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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A os Señores Accionistas de, 

COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

Quito, 5 de marzo del 2018 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañía Rednet 
Ecuador Ecuarednet S.A. que comprenden el estado de sitaciór financiera al 31 de 
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efecrivo por el año terminado en esa fecha, asi como un 
resumen de las políticas contables sigaíficativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de la Compañía Rednet Ecuador 
Ecuarednet S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operacicnes y sus “jes 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera - NIIF. 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - 
NIA, Nuestra responsabildad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante 
en la sección “Responsabilicad del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros" de nuestro informe. 

Sorros independientes de la Administración de la Compañía Rednet Ecuador Ecuarednet 
S.A., de acuerdo con el Código de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus 
siglas en inglés) junto con 'os requerimientos de ética cue son aplicables a nuestra 
auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el código de ética 
de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenida provorciona 
una base suficiente y adecuada para nuestra opinión
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A los Señores Acc'onistas de. 
Compañía Rednet Ecuador Ecuarednet S.A. 
Quito, 5 de marzo del 2018 

Otros asuntos y otra información 

Otros asuntos 

Los estados financieros de la Comparía Rednet Ecuador Ecuarednet S.A, por el año 
terminado el 31 de diciembre del 20168 fueron auditados por ctros auditores, cuyo informe 

de fecha 10 de abril de 2017, incluye una opinión sn salvedad 

Otra información 

La Administración de la Compañ a es la responsable por la preparación del informe anual 
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que ne incluye los estados 
financie-os y nuestro informe de auditoría sobre los mismos. A la fecha de esta informe 
no hemos recibico esta información y es espera que sea puesta a nuestra disposición con 
posteriondad 

Nuestra opinión scbre los estados fnancieros de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma da aseguramiento o conclusión sobre la 
misma. 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
dicha información adicional, y considerar si esta información contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas 

  

Cuando obtengamos e' informe anual de los Administradores a la Junta General de 
Accionistas, si existiera un error material en esta información, es nuestra obligación 

reportar este asunto a los Accionistas de la Compañía. 

  

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de la Compañía Rednet Ecuador Ecuarednet S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable ce estos estados finarcieros de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del control interno que 
consicere necesaric para permitir la preparacion de los estados financieros libres de 
errores materiales, debido a traude o error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, a Administración es responsable 
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, 

revelando, según corresponda, los asuntos relacionados como empresa en marcha y 
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración 
tenga la intención de liguidar la Compañía o da cesar sus operaciones, o bien no exista 

alguna otra alternativa realista 

La Administración de la Compañia Rednet Ecuador Ecuarednet S.A. es responsable de la 
supervisión del proceso de nformación financiera de la misma 
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A los Señores Accionistas de 
Compañía Rednet Ecuador Ecuarednet S.A. 
Quito, 5 de marzo del 2018 

  

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
las Normas Interaacionales de Auditoría detecte siempre un error materal cuando existe. 
Los errores materiales pueden, deberse a fraude o error y se consideran matenales si 
incividualmente o en su conjunto, podrían razonablemente influur en las decisiones 
económicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas in:emacional de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la audtoría. Además como parte de nuestra auditoria: 

+ Identficamos y valorarros los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a frauce o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de audiloría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un 
error material debido a error. ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la 
vulneración de control interno 

  

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con e fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opirión sobre la eficiencia del 
control inzerno de la entidad. 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración de la Compañía. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable ce empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material 

relacionada con hechos o condiciones que pueden generar cudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente irformación 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 

evidencia ce auditoria obtenida hasza la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, hechos o condiciones futurcs pueden ser causa de que la Compañía deje 
de ser una empresa en marcha 

+  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros incluida la información revelada, y si los estacos financieros 
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A los Señores Accionistas de 
Compañía Rednet Ecuador Ecuarednet S.A. 
Quito, 5 de marzo del 2018 

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razonab e 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momerto de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
    

      

   

Nuestra opinión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2617, sobra el 
cumplimienzo ce las obligaciores tributaras como agente de retención y percepción He 
Corrpañia Rednet Ecuador Ecuarednet S.A., se emite por separado 

Oi do mI” A let la Castellanos R. 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías, Valcres y No de Registro" 35169 
Seguros: SC-RNAE-2-760 
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COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¡Expresado en dólares estadounidenses] 

ACTIVO 

n- 

Electivo y equivalentes de efectivo 
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
Cuentas por cobrar comerciales y ctras 

cuentas po- cobrar 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Anticipos a proveedores 
Otros activos 
Impuestos por recuperar 

  

's corrientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Propiedades y equipos 
Impuesto diferido 

Total activos no corrientes 
Total activos 

Referenci 
a Notas 

10 

la 
  

536.754 
35.626 

790.648 
80.000 
2.500 

14.016 
125 753 
535.097 

28.587 
106.884 
190.441 

1.665.598 
  

87 522 
233.642 

278.702 
199.999 

1.396 
12.481 

112.364 
905.855 

54.141 

54.141 
989.996 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    Sandra Válcés 
Gerente General 

  

Elizabeth Ordoñez 
Contadora General 
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COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresado en dólares estadounidenses] 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Obligaciones financieras 
Proveedores 
Otras cuentas por pagar 
Beneficios a emplaados 
Impuestos por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Beneficios a empleados 
Ingresos diferidos 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

Patrimonio 
Capital Social 
Resena Lecal 
Otros resultados Integrales 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

Referencia 
a Notes 201z 

7.725 
12 658.215 

26,718 
13 44.757 
14 

16 22.245 
17 18.558 

38.809 
797.861 

18 812.500 
19 6.384 

(4.541) 
19 59.544 

867.887 
.865.538 

  

  

7.162 
204.607 
17.772 
18.710 
6115 

254.356 

12.699 
17.999 
30.698 

285,054 

812.500 
6.334 

297 
(114.249) 
799.982 
989.936 
  

Las rotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  PS 
S ze. 

Sandra Valdés 
Gerente General 

  

Al ile Oi HO ud) 

  

Elzabalh Ordoñez 
Contadora General 
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COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresado en dólares estadounidenses] 

Referencia 
a Notas 2017. 2018 

Ventas 20 2857871 12925273 
Costo de ventas 21 1.960.563) _ (1.271.340) 

Utlidad bruta 887 308 653.933 
Gastos operativos. 
De administración y ventas 21 (777.435) — (875.061) 
Otros ingresos, netos 5.647 7.569 

Utilidad (pérdida) operacional 125.520 (818.459) 

Ingresos (gastos) financieros, neto 3172 (9.944) 
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 128,692 (823.403) 
Impuesto a la renta cormente 15 (67.783) (81.111) 
Impuesto diferido 15 106.884 - 

167788 (854,514) 
Otros resultados integrales (4.838) (1.280) 
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del año 162.955 (355.794) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

    Ma 0> Edd, 
Sandra Valcés Elizabeth Ordoñez 

Gerente General Contadera General 
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COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresaco en dólares estadounidenses) 

      

  

ANOS 2017 

Flujo de afectivo de las actividades de operación: 
ESectorecitido de clemas. 2489908 

Electo pagade a proveedores y empleados (2187492) 
Otros ingreses, netos 5047 
Gastos fnancioros, noto 3172 

Impuestos 65953) 
lectvo neto provisto por ¡utzaco en) las actvigados 00 operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión. 
Acicionee neras de prosledades, plana y equipos. " (4.20) 

Inversiones mamericas hasta el ecimiento 198.018 
ESocivO roto provisto per (utizado en) actividades de inversión Ti 

lujo de ofectivo de las actividades de financiamiento: 
Aumento de casita 1 Ñ 
Bectio recibido de compañias relacionadas ; 
Obligaciones financioras notas ses 

Etecivo roto provisto por las activdades de Financiamiento 563 

Incremento (isminución) neta de efectivo y equivalemes do oectivo asas 
Bsecivo y equivalentos de ofectwc al inicio del año 97322 
Esocivo y oquivalentos de afecte al fnal del aña 6 BT 

2016 

1255888 
(2373.853) 

7.660 
(9954) 

  

zar) 
(299892 

57 

s00.0co 
(415089) 

00 
399 so 

(133786) 
231085 
2 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

  

— “Elizabeth Ordoñez 
Contadora General 
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COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresado en dólares estadounidenses; 

Poterencia 
Notes 2007 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
tidad artes de impuesta a la renta 128.662 

“Transacciones que no rep-esentan desembolsos do ctactio: 
Procisión cuentas dudosos. e 2aseo 

Depreciación " 14.117 
Baja propiedades y oqupos 20892 

Ingresos dIoridos 141 
blación patronal y desahucio 18 (msm) 

Cambice en activos y 2asivos: 
Cuentas par cobrar, neto (986.527) 
uentas por pagar 476,985 
Beneficios empleados 20522 
impuestos. (65.980) 

Electiv neto (Atizado on) prov to por las actvidades de oxeración Tam 

2016 

(saca) 

as1e7 
3961 
17569 
(5328) 

(77.888) 
(73382) 
eso) 
149397 

Tera 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estacos financieros. 

y 

( a 3 
Sándra Valdés Elizabeth Ordoñez 
Gerente General Contadora General 
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1.3 

1.4 

COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Compañía Rednet Ecuador Ecuarednet S.A. fue constituida en sl Ecuador el 19 de julio 
del 2013 e inscrita en el Registra Mercantil el 13 de agosto de 2013. Su domicilio principal 
se encuentra en la parroquia ce Benalcázar en la ciudad de Quito, provincia de 
Pichincha. 

  

El objeto social de la Compañía incluye orincipalmente la prestación de servicios en los 
campos publicitarios, investigación de mercadeo, telemercadeo, organización de eventos 
especiales, relaciones públicas, inmobiliario, así como prestar servicios de agencia de 
pubicidad, adquirir y negociar con terceros pautas y espacios de cualquiera de los 
medios publicitarios yio para la publicidad 

Aumento de Capital 

Mediante escritura pública celebrada el 8 de abril del 2018, los Accionistas de la 
Compañía decicieron: ¡) aumentar el capital social suscrito y pagado en US$800.000 
mediante transferencia bancaria (efectivo), con el cual el nuevo capital al 31 de diciembre 
del 2017 y 2016 ascendió a USSE12.500, y 1i) cambiar el nombre de la Compañía a 
*Compañía Rednet Ecuador Ecuarednet S.A”, anterior “Geomerry Global Agercia de 
Publicidad S.A." 

Otras transacciones importantes 

La Compañía Rednet Ecuador Ecuarednet S.A. incrementó sus ingresos durante el 2017 
respecto al 2015, debido a la suscripción de nuevos contratos para el desarrollo de 
campañas publicitarias principalmente con MasterCard International, Industrias 
Alirmrenticias Ecuatorianas Inalecsa S.A., e Industrias Lacteas Toni S.A. 

Entorno Económico 

La ecoromía ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017, con previsiones 
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB según la fuente oficial del Banco 
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios 
referenciales de petróleo, el incremento de la exportaciones a raíz de la fima del Tratado 
de Libre Comercio cor la Unión Europea y la eliminación prevista de las sobretasas 
arancelarias y los 2 puntos de cisminución del IVA que generaron un mayor dinarrismo 
en la economía Adicionalrrente, estas situaciones, más las estrategias Gubernamentales 
de reordenamiento de las finanzas públicas, la priorización de las inversiones estatales, el 
fomento de la inversión extranjera, la emisión de conos del estado y obtención de 
financiamiento a través de orgarsmos im:ernacionales y otros gobiernos. han influido 
positivamente en la reducción del riesgo país y la mejora de las condiciones económicas 
que se presentaron en años anteriores. 
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2.2 

COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadour idenses) 
  

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
emitidos con la autorización de fecha 28 de febrero 2018 de la Gerencia General y 
posteriermente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describer las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Ta: como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 
diciembre de 2917 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
están preparados de acuerdo cen las Normas Irternacionales de información Financiera 
(NIF), ernitidas por el Consejo de Normas Interracionaes de Contabilidad (1ASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en les 
ejercicios que se presentan 

  

Los estados “inancieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la 
Aomunistración ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las políticas contables de la 
Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros. Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los 

resultados reales pueden diferi- de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros 
de la Compañía a partir de as fechas indicadas a contnuación: 

[Véase página siguiente) 
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COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

NOTAS 
AL3%1 

'S DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses)   

Noma 
NIC28 
NICaD 
NA 

NIEZ 

NIFS 
NiES 
NIFS 

NES 

Fruoz 
NES 

NIF2 y 
NE 

NE 

Lema 
Nejara Medición de las paricipacas al vaor razonable ¿una opción de 
inversón porinversión o una cpción de polítizaconerente?, 
Enmienea. Transterencias de prop edades de inversión 
Mejara, Supresión de exenciones a cono plazo para los acoptantes aor primera. 

Enmrienca: Clasificación y mecición de las operaciones ce pago basadas er 
acciones, 
Enmiencas relativas la aplicación de la NIF (Instrumentos Financieros] 
Mepra, Reconocimiento y mesició: de astvos francieros. 
Enmienca. Se ha revisado de foma sustancial la contabligad de coberturas 
para permitir rulejar mejorlas acivifadosce gestión de riesgos de iosestacos 
fnancie:os: edemás, permite los cambios delos lamados "eréditos propios”, 
Mejora, equerimientos para recorocimiento de ingresos que aplicar atodos 
los contaros con elentes (excepto or cantos de leasing, contaros de 

segurose instrumentos Mansion 
2. mermpetación Esciosde ls veaciones de estos de cal 
Publicación de la norra: “Arrendamientos” esta norma reemplazará ala NIO 17. 

  

  

Enmienca. La NIF 3 clarica cuando una entidad obiene contre! se un 
negocio que es un jont venture. Vuelve a medirlos intereses peiamente. 
mantenidos en dicho negocio La NIF 11 acera que cuando una entidad 
abriene elcontralzanjunzo de una empresa que es una operación conjunta, la 
entutag 10 vLelve a medirlos Intereses prevarrer:e conocidos en esa empresa 
Enmienca. Ciarfica que tocaslas consecuencias dei impuesto a la renta de les 
divídeados deben reconocerse en resultados, indenendientemente de cómo. 
sara elímpuesto 
Fnmienca Aclara que si un pióstamo especifica permanece pendiente 
después de que el acivo rslacionaco está lzo para su Lez o venta previsto. 
ese endeudamiento se convisrte en parto de los fondos que la entidad toma 
generalmente en préstamo al cacular la 1358 de captalzación ce les 
préstamos generales, 
Publicación dela nora. "Contratos de seguros" que reemplazará a/a WE 2 

  

Antesción obligatona nera 
ceecos miacos apar 

e 
160enerdelz0% 

168 8nero del2018 
140 00010 del2018 

180 ene delzote 
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1d ene delz0%s 

186 cnero delzo1 
1de enero del2019 

1de enero delz01 

1deenerodel2019 

100ererodelz018 

1deererodel2021 

La Administración considera que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las 

NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los 
estados financieros de la Compañia en el ejercicio de su aplicación inicial. 

En relación a la NIF 9 y NIF 15. la Administraci 
hay u 

  

m impacto signtficativo, en base a lo siguiente: 
¡ón efec:uó un análisis y concluyó que no 

NIF 15. las transacciones de ventas y prestación de servicios presentan 
principalmente una obligación de desempeño que es claramente identficable, y el 
precio de la transacción ne contiene componentes variables a los previamente 
pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la 
generación de sus ingresos. por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicación de 
esta norma. Sin embargo; esto no implica que en un futuro próximo las condiciones 
de negocio puecan cambiar o acoplarse a requerimientos específicos de clientes de 
la Compañía, requerimiento que impliquen ciertas consiceraciones adicionales 
exigidas por la NIIF 15
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+ NIlF 9: Su principal instr.mento financiero es la cartera compuesta por cuertas por 
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 90 días; las pérdidas por deterioro 
presentan un comportamiento histórico bajo por cuanto si se provisionan las 
pérdidas esperadas futuras no tendría un impacto importante 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañ'a. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos 
originales de tres meses o menos, Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos 
firancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”. “activos financieros martenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la verta”. Los pasivos financieros se clasfican en las siguientes 
categorías: “pasivos finarcieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o sonrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimien:o 
inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "préstamos y 
cuentas por cobrar”, y martuvo Únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros 
pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se 

explican a centinuación: 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son activos financieros ro derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento 
fijo que la Administración tene la intencón y capacidac de mantener hasta su 
vencimiento. 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los 
activos corrientes, debdo a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a 

parir de la fecha del estado de situación financiera, 

(14)
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(b) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el eslado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
Jan derecho a pagos fijos o determinables y cue no cotizan en un mercado activo. 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecra del estado de situación financiera 

    

(c) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones financieras 
y proveedores Se mnoluyen en el pasivo coniente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

  

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía recenoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocan cuando se cc prometen a comprar o vender 

el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el actvo o pasivo finarciero no sea designado 
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación. 

  

Medición posterior 

  

fa) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 

  

Corresponden a inversiones mantenidas en pólizas de inversión, con vencimientos 
originales menores a un año. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al cesto 
amortizado aplicando el método del mterés efectivo; los intereses se reconocen en 
el estado de resultados integrales separado en la cuenta de intereses ganados del 
rubro “Ingresos (gastos) financieros, neto" cuardo se ha esteblecido el derecho a 
percibir su pago 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar" 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En específico. la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

(15)
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(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de servicios en el curso normal de los 

negocios. Sí se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como actives 
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizada pues 
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por 
deterioro correspondiente. 

(i) Cuentas por cobrar a compañias relacionadas: Corresponden a los montes 
adeudados por Compañias relacionadas por la venta de servicios en el curso 
normal de los negocios Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
coro activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no 
corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues ro generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, 
menos la provisión por deterioro correspondiente. 

  

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Comoañía presenta las siguientes cuentas dent-o de 
esta categoría. 

() Obligaciones Trancieras. Se registran 'nicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratacos a las tasas vigantes en 
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resullados integrales bajo el rubro “Ingresos 
(gastos) financieros. netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en 
el estado de siluación financiera, bajo el rubro “cbligaciones financieras". 

(i), Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de les negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amorlizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deteroro de sus inversiones, 
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y compañías relacionadas 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términes originales de las mismas. La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para 
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 

estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

(16)
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Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía ha registrado provisiones por deterioro de sus 
cuentas por cobrar por US$24.581, que representa el 100% de provisión sobre los activos 
no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales. 
Si, er un período pesterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un everto que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reccnoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía esoeaificadas en el contrato se han liquidado. 

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retencienes en la fuente del impuesto al valor agregado, 
que se estima serán recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la 
Adrrinistración estima que dichos saldos 10 podrán ser recuperados se cargan a los 
resultados del año, 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso ce producirse. El costo incluye los 
desembolsos directamen:e atribuibles a la adquisición o consrucción del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que 2eneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hauia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurrides 

La deoreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la 
vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos 
identificables que posean vidas Útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, 
devido a que la Administración de la Compafía estima que el valor de realización de sus 
propiedaces y equipos al términc de su vida útil es irrelevante. Las estimaciones de vidas 
útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesano, 
a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

(Véase página siguiente) 

(17)
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Tipo de Número de años 
Instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos cbtenidos con el valor en libros y se incluyen er el estado de 
resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperaole. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos c circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al mento en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable El valor recupe-able de los activos corresponde al 

mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por detenoro. los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). En el caso que el morte del valor libros de! activo exceda a su monto 
recuperable a Compañía registra una pérdida por deterro en os resultados del ejercicso. 
Los saldos er libros ce acivos no financieros que han sido cbieto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 

posibles reversicnes de deterioro. 

La Compañía evalía anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros, Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determmado 
que no existen indicadores de deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de paridas que se reconocen directamente en el patrimonio. Er este caso el 
impuesto también se “econoce en otros resultados integraes o directamente en el 
patrimonio. 

() Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesio a 'a renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(18)
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(in Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 

totalidad, por el método del pasivo, scbre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectvos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF El Impuesto a la renta diferido se 

determina usando tasas mbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo ss realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 
Los activos por impues:os diferidos comprenden las cantidades de imouestos sobre 
las ganancias a recuperar en períodos futuros, relacionadas con: 

() las diferencias temporanas deducibles; 
(i)_— la compensación de pérdidas obtenidas en períodos anteriores que todavía 

no hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(ii) — la compensación de créditos tributarios no urlizados procedentes de oeriodos 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servido de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utilización, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan oeneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias terrporarias. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacicnen con la misma autoridad tributaria 

2.10 Beneficios a los empleados 

ta) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

() Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 
15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
admuaistrativos en función de la labor del emolsado que recibe este beneñao. 

lí) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del gi 
personal sobre base devengada. 

(ii) Décimos tercer y cuario sueldos y beneficios de la seguridad socal. Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador
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(b) Beneficios de largo plazo 

Provisiores de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiens un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las eyes labcrales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesicnal 
indepenciente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año apicanco el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 3,72% (2016: 4 00%) equivalente a la tasa 
promedio de los bonos empresariales ce alta calidad de los Estados Unidos de 
Norteaménca de donde se origina la moneda de dólar utilizada en Ecuador que 
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y 
que tienen términos que se aoroximan a los términos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuanales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
reruneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa ds rotación, entre 
otras. 

Las ganancias y pérdidas actuarisles que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado 
integral en e período que surge. 

Ingresos diferidos 

Los ingresos diferidos constituyen principalmente la facturación anticipada de los valores 
determinados en los contratos de ventas de servicios publicitarios a prestar o entregar a 
sus clientes. Estos contratos tienen un plazo de vigencia menor a 12 meses. La 
Compañía transfiere estos valores a resultados mensualmente por el método de línea 
recta con base al servicio prestado de acuerdo al plazo de vigencia del respectivo 
contrato. 

  

Provisiones corrientes 

Les provisiones se resonocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el mon:o se ha estimaco 
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de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestación 
de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañia efectúa la entrega de los servicios a los clientes directos. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a mecida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se reaiza el pago, de acuerdo a “os lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més 
o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultacos 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia Financiera que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad 

(a) Riesgos de mercado 

Riesco de valor razonable or tipo de inte: 

El resgo de tesa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de corto 
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañia al riesgo de tasa 
de interés sobre sus flujos de efectivo Sin embargo, el enceudamiento a tasas fijas 
expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus 
pasivos La Compañía ha establecido ma politica de endeudamiento en 
instrumentos de corto plazo con tarjeta de crédito específicamente 

  

en
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(b) Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área comercial y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente an al 
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, documentos por cobrar y olras por 
cobrar. 

Respecto a les bancos e instituciones fnancieras dorda se mantiene el efectivo, 
tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “AAA=" 

La Compañía mantiene su efecto y equivalente de efectivo en una institución 
financiera con la siguiente calificación. 

  

A financiera 

  

Banco de la Producción S.A. - Grupo Promerica 

(1) Calificación de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch 
Rating y POR Pacific S.A, 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes relacionadas con. límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
antigúedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aolicables. Las 
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 25% (2016: 14%) del total de las ventas Debido a que la 
Compañia mantiene una cartera de clientes bastante concentrada y homogénea 

analiza la calificación de riesgo crediticio incividual por cada clente y calcula el 
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en 
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago 
histórico de los clientes, antigúedad, actualización de datos, entre otros factores 

Los límites de crédito se establecer en función del análisis de la capacidad de pago 
de cada cliente, tomando en consiceración los resultados de calificaciones intemas 

ylo extemas. 

  

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañia no 

tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales, sin embargo por temas específicos, la Compañía al 31 de diciembre 
del 2017, efectuó deterioro a determinadas cuentas (véase nota 8) 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas. Sin embargo ce acuerco al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyes 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en cólares estadounicensas) 
  

tc) 

+ Revisión de clientes de acuerdo a las poíticas de crédito (evaluacion creditista: 
capacidad de pago, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) 
más efectivas acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de 
clierte, 

+ Arálisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decis ones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas [soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

Riesgo de liquidez 

La prinopal fuente de licuidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compa: 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

  

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento ce nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 

Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a 
un año, 

Continuando con el modelo de regocio y factibilidad interno se administra 'a 
liquidez tomardo en consideración los siguientes puntos: 

+ Elaboración y aplicación da políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédizo otorgado, a través de 
una estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

+ — Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos 

+ La cobranza es realizada por el equipo de facturación y cobranzas. 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente anaiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. 

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 
Menos de 

AñOZ017 als 
bigaciones nancieras 7.725 

Proveedores 658915 
565040
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COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en cólares estadounicensas) 
  

Menos de — EntreS0y 
Año 2018 3Odías — 18Dctas 
Obiganienes “nancioras 7.462 - 

Proveedores 153.950 50857 
181412     

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 

Continuanco con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja ¡a Compañía se 
admiristra el nesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos 

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menoras a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía 

+ Se parte de a identidad que relaciona al retomo de capital con los retornos de 
activos y pasivos. 

+ El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los servicios més 
rentables. 

  

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neza dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como e total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar comerc ales) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital 
total se calcula como el “patrimomo neto" más la deuda neta. 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2018 fueron los siguentes. 

¡Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
[Exoresado en cólares estadounidenses) 

  

2017 2018 
Obligaciones financieras 7.725 7.162 

Proveedores 68.315 204.807. 

66.040 211.769 
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (536.754) (87,322; 
Deuda neta 129,280 114.447 
Total patrimonio neto 867.887 704.932 
Capital total 997.173 819379 
Ratio de apalancamiento 13% 14% 

La principal fuente de apalancamiento son los proveedores nacionales 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
  

La preparación de eszados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notes relacionadas. Las estriaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían 

diferir de las estimaciones bajo ciertas condicones 

  

   Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Compañía y/o 'as que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

  

(a) Detenorc de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Administración de la 
Compañía, con base en la evaluación individualizada de la antigúedad de los saldos 
por cobrar y la posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de salcos vencidos por más de 
360 días La provisión para cuentas ducosas se carga a los resultados integrales 
del año y las recuperaciones ce cuentas provisicnadas se acreditan a otros 
ingresos, 

  

(b) Vida útil de las propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales corro avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida Útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos, La determinación de las vidas útiles se evalúa al clerre de 
cada año. Ver Nota 2.7. 

(e) Deteriorc de activos no financieras 

[Véase página siguiente)
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(e) 

El deterioro da les activos no financieros se evalúa con base en las politicas y 
ineamientos descritos en la Nota 2 8. 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuanal de Jubilación patronal y desahucio, 
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. Ver Nota 2 10, 

Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando 
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos 
se revertirán en el futuro 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros 

A contintación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

2017 2016 
Corriente Comente 

Activos financioros medidos al costo 
Efectivo 536.154 97.322 
Activos financieros medidos al valor razonable con cambios on 
resultado. 
Inversiones a valor razonable mantenidas hasta el vencimiento 35.626 232,642 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comercia es y otras cuentas por cobrar 730.548 278.702 
Cuentas por cobrar relacionadas 20.000, 199.999 

Total activos financieros 1393.028 309.655 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Obligaciones financieras 7.125 7.162 
Proveedores 858.315 204.607 
Total pasivos financieros 568.040 211759 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasio financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ — Precios de cotización (no ajustacos) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1). 

  

+ Información distinta a precios ce cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actwc O pasivo, ya que sea directamente (precios), O 
indirectamerte (que se deriven de precios) (rivel 2) 

+ — Informacón sobre el activo o paswo que ro se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observab e) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elemen:os medidos a valor razonable. El 
valor en libros de los instrumentos financieros se aproximan al valor razcnable debido a la 
naturaleza de corto plazo de es:os instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 
2017 2016 

Caja Chica 200 200 
3anco de la producción S.A. Produbanco - Grupo 

  

Promérica (1) 97.122 
¡versiones temporales (2) pee 

97322 

  

(1) Corresponde a depósitos de libre disponibilidad mantenidos en cuenta corriente, no 
existe restricción de uso sobre estos saldos. 

(2) Corresponde a tres pólizas de acumulación con plazos menores de 90 días 
mantenidas er el Banco de la Producción S.A. Produbance — Grupo Promérica con 
una tasa de interés de 1,75% anual y con vencrrienzo el 26 de enero del 2018 

INVERSIONES MATENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 

2017 2016 

Banco de la Procucción S.A. Produbance (1) 35.626 33.642 
Diners Club del Ecuador S.A. (2) 200.000. 

35.828 

  

(1) Vernota 22 

(2) AL 31 de diciembre del 2016, corresponde a pólizas a plazo fijo, según el siguiente 
detalle: 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Capital 
Institución Financiera No, Plazo Interés Emisión US$ 

Diners Club 16268 180 5,00% 25/11/2016 — 50.000 
Diners Club 16269 9 2,45% 25/11/2016 50000 

Diners Club 16270 180 5,00% 25/11/2016 50.000 
Diners Club 16268 94 3,45% 28/11/2016 __50 000 

Total 200.000 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2017. 2016 
Cuentas por cobrar 
Comerciales (1) 717.413 206.192 
Pendiente de facturar (2) 15.099 66.148 
(-) deterioro de cuentas incobrables (3) (3.580) - 

728 832 272.341 

Otras cuentas por cobrar 
Otras (4) 22.717 6.361 
(-) deterioro de cuentas incobrables (4) (21001 - 

1716 6381 

Total 730.648 278.702 
  

(1) Ver antiguedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion: 

  

2017. 2016 

Por vencer 586,144 145.264 

ES] 
De 31 a 60 días 91.830 50.928 
De 61 a 90 días 3.640 - 

De 181 a 380 días 35.799 - 
717.413 206 192 

(2) Corresponde al reconccimiento de ingreso relacionados a servicios prestados, que 
al 31 de diciembre del 2017 y 2016, respectivamente, no han sido facturados. 

(8) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar son los 
siguientes. 

(Vease página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

2017 2016 

Saldo Inicial - - 
Incremento (3.580, - 

Saldo Final (3.580) 

  

(4) Comprende principalmente la cuenta por cobrar relacionada a la venta de un 
vehículo marca Volkswagen modelo Passat por US$21.0C1, en base al análisis 
efectuado por la administración de la Compañia, se de:e"minó un detenoro del 
100% de la msma 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacc ones realizadas durante los años 
2017 y 2016 con compañías y partes reacionadas, Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionacas a i) las personas naturales o juridicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen 
control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o 
administración 

  

   

Saldos 

Socios Ralación Traneaccón 2017 2005 

Cuentas por coorar 
Ogivy Matar Colomba (1) Ente celGnepo — Comercial 30000 

Transacciones 

Soecad: Relación Tracción 
Conor de bienes y serios 
Oy Mata Colombia (1) Entidad del Grupo. — Comercial Jazes 209523 

Préstamos secos 
Ogily Methar Colombia Entidad del Grupo. — Intoeas a 19m 

7AZO 20504 
  

(1) Corresponde a la facturación de los servicios entregados a Coca Cola Ind. Ltda 
Costa Rica, en representación de su Compañía Relacionada. 

(29)
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COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresaco en délares estadounidenses) 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La compersación de los ejecutivos y otros miemoros clave de la Gerencia durante los 
ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 

2017. 2018 

Sueldos y salarios 165.648 133 730 
Beneficios sociales 34.124 27778 

199.772 1615 
  

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición. 

Crédito tnbutario de IVA (1) 125783 111649 
Crédito tributario de Impueste a la Renta 715 

112.364    
(1). Corresponde principalmente a retenciones del impuestc al valor agregado por 

ventes de sewicios. La admin'stracón de la Compañía, iniciará un proceso de 
reclamo a la administración tributaria para la devolución del impuesto en mención. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a 
cominuación 

(Véase página siguiente)
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COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNETS.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROVEEDORES 

Proveedores nacionales (1) 
Proveedores extranjeros 

2017 

658.191 
125 

658.315 

(1) - El detalle de los proveedores nacionales as el siguiente: 

Emipix Cía, Ltda. 
Crufilms 
Ramonainc Atantida Ecuado” Producciones S.A. 
Primal Producciones S.A, Preduprimal 
Otros (menores a US$ 40.000) 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composición y movimiento. 

2017 
Benefolos a empleados (1) 
Beneñcios a empleados largo plazo 
Jubilación patronal (Nota 16) 
Desahucio (Nota 16) 

Tar 
2018 
Beneficios a empleados 
Beneficios a empleados largo plazo 
Jubilación patronal (Nota 18) 
Desahucio (Nota 16) 

E 

Saldos al 

18.710 

3,149 
9.560 

91.008 

3.021 
10.598 

Incremertos 

26.047 

4.658 
4.890 

128 

2017 

181 239 
165.561 
106.340 
39.976 

115075 
658191 

Pagos yío 
utilizaciones 

(72.298) 

(1.048) 

17.831 
30.668 

204.607 

saldos al 
final 

44.757 

7805 
14.440 
22.245 

18.710 

2.149 
5.550 

e 

(1) - Incluye principalmente US$22 711 de participación de trabajadores en las utilidades 
del ejercicio. 

IMPUESTOS POR PAGAR 

(Véase página siguiente) 

ea
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(b) 

COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dó ares eszadcunidenses) 

2017 2018 
Impuesto al Valor Agregado 815 677 
Retenciones de Impuesto a la renta 6.563 9.188 
Impuesto a la renta corriente 13.856 2.250 

21333 6.115 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados finencieros, a Compañía ro ha sido fiscalizada por 
las autoridades trioutarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2015 
al 2017 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2017 y 2018 ss determinó como sigue 

  

2017 2018 
Utilidad (Pérdida) antes de participación laboral e dese Paid RSU 151.403 (523.403) 
Menos: Participación laboral (22.711 E 

Utilidad antes de impuestos 128.692 (323.403) 

Mas: Gastos no deducibles (1) 282.115 124.932 
Menos: Amortización pérdidas tributarias 102.702) sd 

Base imponible total 308 105 (198.471) 
Tasa de impuesto a la rena 22% 22% 

Impuesto a la renta calculado 67.783 - 
Anticipo de Impuesto a la renta 15.921 31.111 

Total impuesto a la renta del año TL A A 

(1) Corresponde principalmente al reconocimiento de servicios consumidos (costos) en 
el periodo, que aún no han s do facturados por el proveedor. 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

¡Véase página siguiente) 
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COMPAÑÍA REDNET ECUADOR ECUAREDNET S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en cólares estadounicenses)     

2017 16 

Impuesto a la renta Causado 67.783 - 
Anticipo impuesto a la Renta calculado 15.921 31.111 
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas (53.927) (28.861 

Saldo a pagar 13.856 2.250 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utildades gravables. Las nermas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% splicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el cortribuyente en activos 
productvos. 

La normativa vigente estab'ece el pago de un “anticipo mínimo de mpuesto a la renta", el 
cual en casc de que sza mayor que el impuesto a la renta ceusado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo, 

Durante el año 2017, la Compañía determinó que el anticipo de impuesto a la renta 
siguiendo las bases artes descritas, ascendía a US$15.£21 (2018:US$31.1*1), monto 
que no supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye USS67.783 en el 
estado de resultados como impuesto a la renta del ejercicio. 

Durante el año 2016 la Compañía registró como impuesto a la renta causado el anticipo 
mínimo según lo anotado anteriormente 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad artes de impuestos de los años 2017 

y 2016 se muestra a continuación: 

(Véase página sguiente) 
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2017 2018 

Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto ala renta 128.692 (823.409) 
Tasa impositiva vgente 22% 22% 

28312 7110) 
Electo fiscal de los gactos no deducibles 

al calcular la ganancia fisca' 62065 27485 
Amortzación pérdidas tributarias (22.590) - 
Impuesto a la renta calculado £7783 a 

Antcipo de Impuesto e la renta 16921 sum 
Tasa eteciva 53% 0% 

  

(c) - Impuesto a la Renta Diferido 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

AL31 de diciembre de 2016 : 

Cargo a resulados por Irr puestos diferidos (1) 105.884 

A131 de diciembre del 2017 105.884 
  

(1) El activo por impuesto diferido se genera por el reconocimiento de las diferencias 
temporarias ocasionadas por pérdidas tributarias de periodos fiscales antenores y la 
provisión de servicios entregados por proveedores y no facturados. 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el 
siguiente 

Provisión de — Pérdida 
Costos Tributarias Total 

AL 31 de diciembre del 2016 > ss z 

(Cargo) crédito a resultados por 
impuestos diferidos 

2131 de diciembre del 2017    
(d) Precios de Transferencia 

(Véase página siguiente) 
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Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC“5-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO. 511 del vienes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y Un 
Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías 

que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000,000 (Anexo e 
Informe) o US$3,000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Irforme integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2017 y 2016 operacicnes que superen 
dicho monto. 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril del 2016 se 
aprobó la "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas" publicado en el 
Registro Oficial No. 744 donde, entra otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a contiruación: 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%. 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débito, taneta presago o tarjeta de crédito. 

+ Pagos efectuados por medios electrónicos soportarár deducibilidad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y credito tributario de IVA. 

+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercivios fiscales 2017 al 2019, se exoluirá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con cinero electrónico. 

+ Deducción del 50% de los gastos par conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonia fija y móvil 
avanzada. 

+ No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 
sector pública 

+ Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales cel 15% a los servicios 
de :elefonía fija y planes que comercialicen ¿nicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades. 

+ Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto 
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a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior. 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No. 
759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 
continuación: 

+ — Contribución Solidaria sobre as utlidades del 3% para sociedades ecuatoranas 
sujetos del impuesto a a renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible superior a US$12.000. 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 
por un periodo de 12 meses. 

+ — Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se 
gravará el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciladas en área de 
influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

+ Personas naturales ro residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2018 igual o mayor a u1 millón de dólares dentro del país, se gravará el 
9.90% del patrimonio. Se excluye 2 personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

   

. Gravar e 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles 

y sobre el valor patrimonia proporcional en el caso de derechos representativos de 

capital, las sociedades residentes en e Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital ce sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un parsiso fiscal o jurisdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia 

+ Gravar el 0,90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso da derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de 
sociedades de propiedad directa de ura sociedad no residente en el Ecuador, 
paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

  

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalk 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” El 29 de diciembre cel 2017 se publicó la referida Ley en e. Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas a continuación: 
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Incremento de la base imporible para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e incremento del 22% al 25% pera sociedades Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o 
jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación. 

  

Cambios en los criterios para la reducción de tarfa de IR por la reinversión de 
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, así come las que se dediguen a 
la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que 
reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la 
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto re:nvertido en activos productivos. 

  

Cambios en los criterios para la reducción de tara de IR por la renversión de 
utilidades: La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto 
de utilidades reinvertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras 
habituales; ii) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del 
sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; 1) 
aquellas sociedades de turismo receptivo 

Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa 
durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen 
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará 
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el 
empleo 

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente 
entre e anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la rerta causado, 
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi 

también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiría los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14” remuneración, así como aportes 
patronales al seguro social obligatorio. 

Se establece la devolución Imouesto a la Salida de Divisas para exportadores 
nabituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, 

Eliminación de la obligacón de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deducibllidad de la ¡ubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 
sor estos conceptos siempre que no provengar de provisiones declaradas en 
ejercicios anreriores. 
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«Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del 
Sistema Financiero de USS5.0C0 a USS”.000 el monto determinado para 'a 
obligatonedad de utlizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar 
el pago, a través ce giros, transferencias de fondos, tarjetas de crécito y débito, 
cheques o cualquier otro medio de pago electrórico 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, la principal reforma que tendrá un impacto 
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

El resumen del pasivo a largo plazo es el siguiente 

2017 2016 
Jubilación patronal 7.805 3.149 
Bonificación por desahucio 14.440 9 550 

22,245 12 699 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un prcfesional irdependiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañia. 

Los principales supuestos actuaria es usados fueron los siguientes: 

2017 2016 
Tasa de descuento (Ver Nota 2.14) 3.72% 4,00% 
Tasa de incremento salarial 2,00% 1,50% 
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00% 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) RVO8 RVO8 
Tasa de rotación 24,49% 28,80% 

(1) Corresponde a las Tablas de mortalidad Rentistas Válidos 2098 - Tabla colombiana. 

Los movimientos de la provisión por jubilación patronal y desahucio son los siguientes: 

(Véase pácina siguiente) 
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2017 2016 

Saldo inicial 12.699 17.312 

Costo laboral por servicios actuales 6.6834 6.427 

Costo financiero 449 743 

Costo de servicios pasados - (3.118) 
Pérdida actuarial OR! 4.838 1280 

Beneficios pagados (2.425) (9.945) 
Saldo final 22,245 12.699 

INGRESOS DIFERIDOS 

2017 2016 

Saldo inicial 17 999 - 
Incrementos (1) 16 558 17.999 

Reconocimientos (17.999) - 
Saldo final 10.558 17.999 

(1) Al 2017 y 2016, corresponden a la facturación anticipada de los contratos 
celebrados con la Compañía; como efecto de lo mencionado se registraron ingreses 
difendos que serán entregados en el 2018. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el capital autorizado, suscrito y pegado de la 
Compañía comprende 812.500 acciones ordinarias ce valor nominal US$ 1 por acción 

Con fecha 8 de abril del 2016 mediente escritura Pública se procede a efectuar el 
aumento del capital suscrito y pagado de la Compañía por US$800.000; y se inscnbe en 
el registro Mercantil el 19 de Octubre del 2016 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía cebe apropia” por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividencos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 1%. 
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Resultados acumulados 

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Ccn la aprobación 

de la Junta General de Accionistas y currpliendo las disposiciones rormativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capitel u otras reservas y cuertas patrimoniales de libre disposición de los Accionistas, 

  

INGRESOS OPERACIONALES 

Composición: 
2017 2016 

Ventas Nacionales (1) 2.628 778 1.494.624 
Ventes al exterior (2) 229.093 430.549 

2.857 871 1 925,273 

(1) AL 2017 y 2018, corresponden a la venta de servicios publicitarios principalmente a 
Coca Cola de Ecuador S.A. 

(2) Al 2017 y 2016 corresponde a ventas al exterior a los clientes Coca Cala Ind Ltda 
Coste Rica y a su Compañía relaciona Ogilvy and Mather Colombia S.A.S. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes: 

[Véase págira siguiente) 
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2017 2016 
Costo de ventas y total 1.960.563 1271.340 
Gastos de administracion y ventas 
Remuneraciones y beneficios sociales 524.194 623.593 
Honorarios profesionales 39.000 84.743 
Servicios básicos 35.187 39.437 

Arriendos 32.385 40177 
Provisión ce cuentas incobrables 24.580 - 
Participación trabajadores 22.711 8.916 
Otros beneficios empleados 20.326 12.562 
Depreciación 14.117 26.157 

Seguros 12.531 9.634 
Viáticos y viajes 9.253 13.766 
Atención a! cliente 7.547 
Jubililación patronal y Desahucio 6.684 
Mantenimiento y reparación 5.917 
Transporte, movilzación y fletes 5.665 
Impuestos y contribuciones 4.523 

Otros 4.521 
Servicios de terceros 4.125 
Suministros y materiales 2.169 
Total gastos de administracion y ventas 777.435 975 061 

2.737.998 2.246.401 

22. GARANTÍAS ENTREGADAS 

Al 31 de diciembre del 2017, la compañía mantiene como garantía una póliza de 
acumulación renovada en forma anual por US$35.525 a una tasa de interés del 4,5% 
(2016 6%) que garantiza las obligaciones bancarias con el Banco Produbanco por los 
consumos efectuados con la tarjeta de crédito MarterCard, con un cupo máximo de 
US$30 000. Ver Nota 7. 

23. CONTRATOS 

Centrato de arrendamiento. 

Con fecha 1 de abril del 20'6, la Compañía suscribió con Pablo Santiago Ruiz 
Echeverría, un contrato de arrondamiente de una oficina, cinco parqueaceros y una 
bodega ubicada en la calle Francisco Andrade Marin y Av. Eloy Alfaro en el edificio 

Carolina Millenium, con un cannon de arrendamiento de US$2,500 
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Contrato de servicios. 

Con fecha 1 de enero del 2017, la Compañía suscribió con MasterCard International 
Incorporated "MasterCard", un contrato de servicios para el desarrollo de las campañas 
publicitarias "Price ess Cities” y “Priceless Specials”. El Costo del servicio es variable y se 
determina en base a las órdenes de servicio requericas y ejecutadas. 

Contrato de prestación de servicios. 

Con fecha 21 de julio del 2017, la Compañía suscribió con Industrias Alimenticias 
Ecuatorianas Inalecsa S.A.", un contrato de servicios con el objeto de desarrollar la 
campaña "Sombrilla Tostitos”; con una contraorestación de US$49,290. 

Contrato de prestación de servicios. 

Con fecha 25 de abril del 2017, la Corrpañía suscribió con Industrias Lácteas Toni S.A. 
un contrato de servicios con el ob;eto de desarrollar un guion creativo para el desarrollo 
de dos videos corporativos y producción de los mismos con una contraprestación de 
US$43.267 con un plazo de 3 meses. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, oudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición. 
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