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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seilores Accionistas de
GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD S.A. GEOGLAP

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado el estado de posicion financiera adjunto de la Compaiiia Geometry Global Agencia de
Publicidad S.A. GEOGLAP, al 31 de diciembre de 2015 y ¢l correspondicnte estado de ingresos integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, scan éstas causadas
por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la planificacion y realizacion de la auditoria para obtener
una certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor ¢ incluyen una evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, €l auditor considera los controles
internos de la Compaiiia, que son relevantes en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, a fin de diseiiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas de contabilidad utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como incluye una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base sobre la cual expresamos nuestra opinion calificada.

Base de opinién calificada

A la fecha de emision de este informe la compaiiia no cuenta con un estudio de precios de transferencia por el
ejercicio 2015 para sustentar el anexo presentado al Servicio de Rentas Internas.

An independent member of Baker Tilly International
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Opinién Calificada

En nucstra opinion, excepto por los posibles ajustes, si los hubiere, por lo mencionado en la Base dc opinién
calificada, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Geometry Global Agencia de Publicidad S.A. GEOGLAP. al 31 de dicicmbre de

2015, los resultados de sus operaciones, la evolucion de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por
el afio terminado en esa fecha de conformidad con las normas internacionales de informacion tinanciera.

Otro asunto

Los estados financieros del ejercicio 2014, preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera
no fueron auditados pues las normas aplicables en Ecuador no lo exigian.

Informes requeridos por otras regulaciones

E! Informe de los auditores independicntes accrca del cumplimiento de las obligaciones tributarias, requerido
en la Ley dc Régimen Tributario Interno sc¢ emitira por separado.

Quito, 14 de julio de 2016

Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda.
An independent member of Baker Tilly International
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An independent member of Baker Tilly International



GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 2015 2014
( no auditado)
USS USs
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.1 321.085 556.657
Activos Financieros 3.2 401.112 291.820
Anticipos a proveedores, empleados y otros 29.463 52.016
Activos por impuestos corrientes 34 427.646 138.215
Total de Activos Corrientes 1.179.306 1.038.708
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 35 71.641 123.242
Total de Activos No Corrientes 71.641 123.242
TOTAL DE ACTIVOS 1.250.946 1.161.950

m

Wlarcel Palacio
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.1



GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 2015 2014
{ no auditado)
US$ USs

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Financieras 8.763 9.441
Cuentas y documentos por pagar 37y3.2 308.666 682.133
Cuentas por pagar relacionadas 38 415.089 314.864
Anticipos de clientes 1
Pasivos laborales acumulados y otras oblig. corriente 3.9 243.509 74.340
Provisiones 4,078
Total de Pasivos corrientes 976.027 1.084.857
Cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones Financieras largo plazo
Obligaciones a largo plazo por beneficios a los 13.619
empleados
Total de Pasivos a Largo Plazo 13.619
TOTAL PASIVOS 989.647 1.084.857
PATRIMONIO 261.300 77.093
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.250.946 1.161.950

|}

¥ Marcel Palacio
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.2



GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES

Por los ¢jercicios anuales terminados cl

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 2015 2014
( no auditado)
USS USS
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ventas netas de bienes y servicios 3.17 4979016 2.539.005
Otros ingresos de actividades ordinarias 11.187 510
Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 4.990.203 2.539.515
Costo de Ventas (3.121.765) (1.532.458)
UTILIDAD BRUTA 1.868.438 1.007.057
Gastos de Administracion 3.18 (1.535.735) (900.286)
UTILIDAD OPERACIONAL 332.703 106.771
Ingresos / Gastos Financicros Netos (19.870)
UTlLl_DAD ANTES DE IMPUESTOS 312.833 106.771
Impuesto a la renta 3.11 (130.487) (42.928)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO ' 182.346 63.843
OTRO INGRESO INTEGRAL
Ganancias (pérdidas) actuariales por plancs dc beneficios 2611
definidos '
Otro Ingreso Integral neto de impuestos 2.611

TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS DE IMPUESTOS 184.956 ) 63.843

Marce! Phlacid
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.3



GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

En délares de los Estados Unidos de América

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Aumento/Disminuacion Capital

Ajuste por reverso de Capital no Pagado
Aportes Futuras Capitalizaciones
Provision para Reserva Legal
Resultados Integrales del cjercicio

Saldos a1 31 de diciembre de 2014
Apropiacion de Resultados
Devolucion Futuras Capitalizaciones

Resultados Integrales de) ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Capital
Suscrito

Nota 3.16
5.600

11.250
(3.750)

12.500

12.500

Marcel P lacili,

Gerente (kneral

Capital Aporte Futuras
Suscrito Capitalizaciones
No Pagao

(3.750)
3.750
750
750
(750)

Reserva Resultad Resultados del
Legal Acumulados Ejercicio

6.384 {6.384)

63.843

6.384 57.459

57.459 {57.459)

182.346

6.384 57.459 182.346

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.4

Otros
resultados
integrales

2611

2.611

Total

63843

77.093

{750)

184.956

261.300



GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

2015 2014
( no auditado)
USsS Uss
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 4.875.835 2.101.771
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (3.826.813) (1.734.955)
Pagos a y por cuenta de los empleados (1.086.755)
Otros pagos por actividades de operacion (228.346)
Interescs pagados (18.209)
Impuestos a las ganancias pagados {R0.044)
Otras entradas (salidas) de efectivo 9.526 308.989
'Efective proveniente/ ( usado} de las"a-lc:iv_i_d_adcs dé;ﬁeracién - (354.806) - 675.805
ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes procedentes por ta venta de propicdades, planta y cquipo 24.099
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (4.341) (138.782)
Efectivo neto usado en acﬁvidades'c_le_'i_x'l_v-e;sién ) - o ) 19758 . (138.782)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte en efectivo por aumento de capital 11.250
Financiacion por préstamos a largo plazo 100.226
Otras entradas (salidas) dec efectivo (750} 7.134
i " Efectivo usado en actividades de financiamiento 99476 18384
Aumento/ ( Redncci('m')b del efectivo y sus ééuivalel;f;s- B (235.572-)- T 555.407
- o Efectivo al inicio del afo 556.657 L 1.250
Efectivo al final del afio 321.085 556.657

Warce ‘Pa&cio

Gerente Gerieral




GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultado del neto con el efectivo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados at 31 de diciembre de 2015 y 2014

2015 2014
( no auditado)
US$ USs
Utilidad neta del ejercicio antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 368.039 119.229
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 31.843 15.539
Ajustes por gastos en provisiones 16.230
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (130.487)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores {55.2006)
Cambios netos en activos y pasivos operativos
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes (103.180) {276.113)
(Incremento) disminucion en otras cuenlas por cobrar 6.112) (198.738)
{Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 22,553
(Incremento) disminucion en otros activos (289.431)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (374.146) 682.133
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 26.090
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 5§7.236
Incremento (disminucion) en otros pasivos 107.856 307.664
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién (354.806) 675.805

.

Marcel Paldio

Gerente General




GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Geometry Global Agencia de Publicidad S.A,, se constituyd el 19 de julio del 2013 y fue inscrita en ¢l Registro Mercanti]
el 13 de agosto del 2013 e inicié sus operaciones comerciales a partir del mes abril del afio 2014. Actualmente, se
encuentra ubicada en la Av. Eloy Alfaro N 32-330 y Francisco Andrade Marin, Quito-Ecuador.

La Compaiiia tiene como objeto social la prestacion de servicios en los campos publicitario, investigacion de mercadeo,
telemercadco, organizacion de eventos especiales, relaciones publicas, inmobiliario, asi como prestar servicios de
agencia de publicidad. podra ademas adquirir y negociar con terceros pautas y espacios de cualquiera de los medios
publicitarios y/o para la publicidad.

Entornoe Econémico

La balanza comercial del Ecuador experimenté un déficit de USD. 2.092 millones, motivada fundamentalmente por los
bajos precios det petroleo y la pérdida de competitividad debida a la apreciacion del délar en relacién con las otras
monedas, consecuentemente, las reservas internacionales disminuyeron en USD 1.158 millones y como consecuencia
Ecuador experimentd una desaceleracién econdmica, que se reflejé en la disminucién de los depésitos en el sistema
financiero en mas de USD 2.280 millones de délares, lo cual motivd la contraccion del crédito al sector productivo. Al
final del ejercicio el crecimiento del PIB fue practicamente nulo.

Las previsiones para el cjercicio 2016 son similares al comportamiento del gjercicio anterior. Las estimaciones son desde
una tasa de crecimiento cero por parie del Banco Central del Ecuador hasta una disminucion del 2% en el PIB, segin el
Banco Mundial. El resultado final depende de la existencia de mas dolares en circulacion y de las iniciativas del sector
privado pues el sector piblico, motor del crecimiento nacional, debido a la limitacidn de los recursos provenientes del
petroleo y a la reduccidn de las recaudaciones no tiene intencion de continuar con inversiones piblicas. Debido a esto, ¢l
(obicmo ha aprobado paquetes de incenlivos que se espera den resultados favorables.

Las previsiones particulares para la Compaiiia no son iguales a las de afio 2015, se estima tener un decrecimiento
del 30%.

1.2. INFORMACION GENERAL
El domiciliv legal de la Compaiiia es: en la Avenida Eloy Alfaro y Francisco Andrade Marin, Edificio Carolina Milenium

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador ¢l ¢jercicio economico comienza el | de enero y termina el 31 de diciembre.
La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los Estados Unidos de
América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la Compaiia Geometry Global Agencia de Publicidad S.A. Geoglap, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) cmitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (Intemational Accounting Standards Board - IASB) y sus interpretaciones, en su Gltima
versién disponible en espaiiol, conforne la instruccién general impartida por la Superintendencia de Compaiiias a través
de su pagina web.

Los estados financieros por el afio terminado al 3! de diciembre de 2015 (incluyendo los saldos que se presentan para
fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 07 de julio de
2016.



GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparaciéon

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio 2015. Estas politicas contables han sido
usadas en ¢l periodo comparativo presentado.  Algunas reclasificaciones han side cfectuadas para facilitar la comparacion
¢ntre un afio y otro.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adquisicién o
produccion y en ciertos casos al costo atribuido, debido a la adopcién por primera vez de las Normas Intcrmacionales de
Informacién Financicra, con la cxcepeidn de las cucntas por cobrar por contratos de arrendamicnto que sc registran a su
valor razonable, e inventarios que se registran al costo o valor neto de realizacion, el mas bajo.

GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD S.A. GEOGLAP, adopté las NIIF a partir del 1 de abril de 2013,
siendo su afio de creacion.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas pero aiun no efectivas, y las cuales no han
sido adoptadas en forma temprana por la Compaiiia se presentan en la Nota 2.15.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por l1a Administracién

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracidn de estimaciones contables criticas
que inciden en la valuacion de determinados activos y pasives y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables, Las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran
mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia historica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde ¢l momento en que las suposiciones y
estimados fucron efectuados. Los cambios son incorporados, con cl correspondiente efecto en los resultados, una vez que
¢l conocimicnto mejorado ha sido obtenido o cstan presentes nucvas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado,
muestran que la Compaiiia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracion considera ta posicion financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las
operaciones, ¢l acceso a recursos financieros y analiza las variables econdmicas y politicas que afectan al entorno local en
las operaciones de la compafiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacion de Estados Financicros (revisada en el
2007). La Compaitia ha clegido presentar ¢l cstado de ingresos integrales en un solo cstado, que incluye los ingresos
normales y ¢l otro ingreso integral. La Compaiiia ha escogido reportar el estado de ingresos integrales reportando los
gastos por su funcién,

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo, basado
en la situacién financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a este estado se
muestra la conciliacion del resultade neto con el efectivo proveniente de las operaciones.



GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

2.3 INGRESOS

El Ingreso principalmente corresponde a la venta y produccion de publicidad. El ingreso en las ventas es medido con
referencia al valor razonable de la contraparte recibida o por recibir por la Compaiiia, excluyendo descucntos e
impuestos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos incurridos
o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente y, adicionalmente, cuando se cumplan criterios para cada una de las
diferentes actividades de la Compaiiia, como en ¢l caso dc fa entrega de los servicios a la recepeion del trabajo por parte
del cliente.

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacién del servicio o en la
fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses cargados principalmente por ganancias obtenidas en
instrumentos financieros mantenidos al vencimiento. Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los
resuttados a través del tiempo, utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, asi como la pérdida en cambio de los pasivos
por diferencia de cambio de los pasivos en moneda extranjera. El gasto interés se registra usando el método del interés
efectivo.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efcctivo y cquivalentes comprendce caja, efectivo disponible, fondos bancarios ¢ inversioncs a corto plazo de hasta 365
dias.

2.7 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada.

Ninguna clase de Propiedad, Planta y Equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la opci6n prevista en la NIC 16.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida util
estimada, aplicando el método de lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes
tasas:

Detalle Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de Computo y Software 3
Vehiculos 5
Instalaciones 2

La vida util del activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la Compaiiia. La politica dc gestion
de activos llevada a cabo podria implicar la disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o
tras haber consumido una cierta proporcién de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por tanto, la vida
util de un activo puede ser inferior a su vida econémica.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de propiedades, planta y equipos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposicién y ct valor en libros del activo y se reconocen como otros gastos
0 ingresos, respectivamente.



GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

2.8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
instrumento financicro. Los activos financicros s¢ reconocen si la Compaiiia ticne un derecho contractual de recibir
cfectivo u otro activo financiero de un tercero, Los pasivos financicros se reconocen si Ja Compaiiia ticne una obligacion
contractual de transferir cfectivo u otro activo financicro a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se miden originalmente al valor razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros
Para el proposito de medicidn posterior, los instrumentos financieros de la Compaiia son clasificados en las siguientes
categorias tuego de su reconacimiento inicial:

Activos financieros al valor razonable contra los resultados
Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

De estas categorias, la compaiiia posee documentos por cobrar y pagar asi como prestamos efectuados por las
relacionadas. Se trata de activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estdn registrados en
mercados de valores activos, Después del reconocimiento inicial estan medidos al costo amortizade usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos provisiones por deterioro.

Pasivos financicros
Los pasivos financieros de la Compaiiia son cuentas por pagar comerciales y otros pasivos financieros. Son inicialmente
reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al costo amortizado usando
la tasa de interés efectiva,

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u otro
activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo financiero
es desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacién
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y la
empresa tiene la intencidn de cancelarlos con compensacion.

2.11, ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los
importes de acreedores comerciales denominados en moneda extranjera se convierten a la unidad monetaria (USD)
usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda
extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

2.9. INGRESOS DIFERIDOS

Los ingresos diferidos corresponden a contrataciones de servicios a ser utilizados durante cierto tiempo, son apropiadas al
ingreso en base a su realizacion, cuando los scrvicios han sido prestados.

2.10 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono navideiio,
decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor
sin descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una
participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre
la renta. Este beneficio se paga en abril del aiio siguiente.

Beneficios post-empleo
La Compania provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacion a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compaiiia asume
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la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar
la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Cddigo del Trabajo de la Repibiica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que o soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma
empresa. La Compaiiia establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un
cspectalista independicnte, debidamente calificado. No sc manticne ningiin fondo scparado para financiar ¢l plan o
activos scgregados, para cumplir la obligacion. La propia Compaiiia asume ¢l ricsgo de ascgurar la cancelacion del
beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién faboral termine por desahucio
por parte del trabajador ¢l empleador debera reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su iltimo
salario multiplicado por ¢l niimero de afios de scrvicio. El costo de este beneficio a carge de la Compania para los
empleados actuales cs contabilizado mediante la constitucion de una provision con cargo a los resultados del ¢jercicio. El
monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal y ¢l Desahucio (Bonificacion por Scparacién) son reconocidos en el estado de
posicion financicra con los valores actuales dc las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando cf
método de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de
reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian.
La tasa de descuento estd basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es
consistente con los términos de la obligacion.

Los gastos por estos beneficios son registrados en la utilidad del afio dentro de la categoria funcional correspondiente.
Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en los resultados de la Compaiiia.

2.11 IMPUESTOS

Impuesto a la Reanta

El impucsto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando s¢ relaciona con
partidas rcconocidas en otro ingreso integral o dircctamente cn ¢l patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente
El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiiia, determinada de

conformidad con fa legislacién tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato} a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre
la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del
ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de
los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio 2010. Como
se menciona en la nota relativa al impuesto a la renta, con la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, la tasa de
impuesto se reduce al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013 y 2014. Sin embargo la legislacién tributaria en el
Ecuador establece que las compafiias deben cubrir un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

Partida . Porcentaje
Activos Totales 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados con impucsto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0,2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a ejercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier correccién de
impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a
periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales,
anticipos de impucsto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacion, ctc.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en
libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impucstos sobre la renta diferidos reflcjan ¢f efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacion en ¢l tiempo
por la aplicacion dc tasas dc impucsto aplicablcs cn afios futuros sobre las diferencias cntre los montos segin los estados
de situacién financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacion de los activos y
pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que s¢ cspera cstaran vigentes cn ¢l
periodo de realizacion. Los pasivos tributarios difcrides se cstiman cn su totalidad, cn cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro.

La fegislacién ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes § aos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es probable
que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intencidn de cancelar
los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria,

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada del impuesto diferido, es también
reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos s¢ revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que sc¢ disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la
medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar ¢l activo por impuestos
diferidos.

Al 31 de diciembre de 2015 la compaiiia ha determinado que no existen diferencias temporarias que generen activos o
pasivos por impuestos difcridos.

Otres impuestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros,
se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra al
valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas e impuestos y contribuciones municipales se registran en las
pérdidas y ganancias.

2.12 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. En Ecuador las acciones
preferentes no estan vigentes.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compafiia, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales, reservas
facultativas, y otras reservas.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compaiijas andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% dc las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital
social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

2,13 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y otros factores,
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incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen mayor efecto
en los estados financieros.

Actives tributarios diferidos

La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan
ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no
deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es
probable usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a
ciertos limites ¢ incertidumbres.

Provisiones

Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay incertidumbre sobre el momento o la cantidad requerida
para cancelar la obligacion. El reconocimiento y valoracion de las provisiones requiere que la Compaiiia realice
estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (si ¢l ¢vento es mas probable que ocurra a que no ocurra) de
que una salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacion, y ademdés a la hipotesis de si puede hacerse una
estimacion fiable de la cuantia de la obligacién.

Deterioro del valor de los activos no financicros

Existe deterioro cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede a su importe recuperable,
que es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. Los costos de valor razonable
menos los calculos se basa en los datos disponibles de las transacciones de ventas de union en una transaccion de activos
similares, o de los precios observables en el mercado menos los costos incrementales para disponer del activo, El calculo
de! valor en uso se basa en un modelo de flujo de caja descontado. Los flujos de caja se derivan del presupuesto para los
préximos cinco afios y no incluyen las actividades de reestructuracion que el grupo ain no se ha comprometido a
importantes o inversiones futuras que mejoren el rendimiento del activo de la unidad generadora de efectivo se esta
probando. El importe recuperable es mds sensible a la tasa de descuento utilizada para el modelo de flujo de caja
descontado, asi como la espera que los flujos de efectivo futuros y la tasa de crecimiento utilizada para fines de
extrapolacién. Los principales supuestos utilizados para determinar el importe recuperable de las unidades gencradoras de
efectivo diferentes, incluyendo un andlisis de sensibilidad.

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace cstimaciones y suposiciones que ticnen que ver con ¢l futuro. Los resultantes estimados contables,
tenderan por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo
significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio se describen
abajo:

Vidas itiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas Utiles de los activos depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos
dentro dc la Compaiiia. Los actuales resultados, basados cn cstimacioncs actuales del flujo de efectivo de la compatiia,
podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacion actual, como la necesidad de mejoras en
infraestructura de la Compaiiia, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Obligaciones por beneficios definidos

La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacidn patronal y desabucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueden variar debido a incertidumbres de la
estimacion. El pasivo por estos beneficios esta basado en las tasas estandar de inflacion, rotacion de personal y
mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento estan
determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran
pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las varnables de base, con lo que, pueden existir
variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia.

2.14 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, una serie de nuevas normas y las enmiendas a las normas e
interpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero aun no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de
2015 y no han sido adoptados en forma anticipada por la Compafiia. Aun cuando, la Administraciéon anticipa que los
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pronunciamitentos relevantes serdn adoptados como politicas contables desde el primer periodo que comience despucs
de Ta vigencia del pronunciamiento, ninguno de cllos se espera (ue tenga un ctecto signiticativo sobre los estados
financicros de la Compania.

Modificaciones a 1a NIC 19 Planes de beneficios definidos

Contribuciones de los empleados al plan requicre que Ja entidad considere, entre otros temas, que esas contribuciones
cn los planes de beneticios, se registren en forma de un costo de servicio negativo, y que si ¢l monto es independiente
del namero de afos de servicio 1a entidad pucede reconocer esas contribuciones como una reduccion en los costos de
servicio el periodo en que el servicio ¢s prestado en vez de distribuir las contribuciones a los periodos de servicio. La

maodificacion es electiva para ejercicios que inician despucs del tde julio de 2014 pero no es relevante a la Compania
pues segan la Ley ecuatoriana los beneticios de jubilacion o desahucio no prevén contribuciones diferentes a las del
propio empleador.

Ciclo de mejoras 2010 a 2012:
Todas las mejoras son cfectivas desde periodos que inician el 1 de julio de 2014, Incluyen:

NIIF 2 Pagos basados en Acciones

La correccion se trata prospectivamente y claritica varios asuntos relativos a las definiciones de desempefio y
condiciones de servicio que constituyen condiciones de registro. Debido a que no ha existido pagos con acciones este
cambio no atecta tos estados tinancieros y politicas contables.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

La correccion se trata prospectivamente y clarifica que los acuerdos de consideracion contingente se clasitiquen como
pasivos { o activos) surgidos de una combinacion y que sean miedidos posteriormente al valor razonable a través de
pérdidas y ganancias independientemente de que estén o no dentro del enfoque de NIC 39. Debido a que no ha existido
una adquisicion de negocios esta moditicacion no afecta los estados financieros y politicas contables.

NIC 16 Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

La modificacion es aplicada retrospectivamente y clarifica que ¢l activo puede ser revaluado en referencia a datos
observables en ¢l mercado sea ajustando ¢l monto bruto del activo al valor de mercado o por la determinacion del valor
de mercado en el valor ¢n libros y ajustando ¢l valor en libros proporcionalmente, de modo que el valor en libros
resultante sea igual al valor de mercado. Adicionalmente, la depreciacion acumulada o amortizacion acumulada, es la
diferencia entre el valor bruto y ¢l valor en libros del activo. Esta modificacion no tuvo impacto para la Compania en el
periodo correspondicnte ya que no se han etectuado revaluaciones.

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas
La maodificacion es aplicada retrospectivamente y clarifica que una entidad administradora de una compaiiia reportante (
una entidad que provee servicios personales gerenciales clave) es una parte relacionada sujeta a las revelaciones de
partes relacionadas. En adicion, una entidad que use una entidad gerencial es requerida de revelar los gastos incurridos
para esos servicios gerenciales. Esta modificacion no es relevante para la Compaiiia pues no usa servicios gerenciales
de una entidad legal separada.
Ciclo de mejoras 2011 a 2013
Estas mejoras son efectivas desde ¢f | de julio de 2014 vy lTa Compartia ha aplicado las modificaciones por vez primera
en estos estados financieros. Incluyen:
NIIF 3 combinaciones de negocios
La modificacion es aplicada prospectivamente y clarifica ¢l marco de las exenciones dentro de la NIIF 3:

- Acuerdos conjuntos, no solo joint ventures, estan fuera del marco de NTIF 3

- Este marco de excencion aplica sofo a la contabilizacion de los estados financieros del acuerdo conjunto en si mismo.
La Compaitia no es un acucrde conjunto por Jo que la modificacion no es relevante para la Compaibia o sus
subsidiarias
NIF 13 Medicidn de valor razonable
La moditicacion es aplicada prospectivamente v claritica que la excepeion del portatolio de NIIF 13 puedes ser
aplicada no solo para activos financieros y pasivos tinanciceros sino para otros contratos dentro del alcance de NIC 39,
[.a Compaiia no aplica la exencion de portatolio de NI 13,

NIC 40 Propiedades de inversion
La descripeion de servicios anclados en NIC 40 diferencia entre propiedad de inversion y propiedad ocupada por ef
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duefio ( NIC 16). La modificacion es aplicada prospectivamente y claritica que NIIF 3 y no la descripeion de servicios
anclados de NIC 40 ¢s usada para determinar las transacciones la compra de un activo o una combinacion de negocios.
En periodos previos. la Compaitia ha descansado en NIIF 3 y no en NIC 40, en la determinacion si la adquisicion es un

activo 0 una adquisicion de negocios. Sin embargo, esta modificacion no impacté la politica contable de la compaiiia.
2.15 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financicros, una serie de nuevas normas, y las enmiendas a las normas ¢
interpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero aun no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de
2015, y no han sido adoptados en forma anticipada por la Compaiia. Adn cuando, la Administracion anticipa que los
pronunciamientos relevantes seran adoptados como politicas contables desde ¢l primer periodo que comience despuds
de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de cllos se espera que tenga un cfecto significativo sobre los estados
financicros de la Compaiiia.

NIIF 9 Instrumentos financieros.
Maodificada cn julio de 2014. Se requiere aplicacion a los periodos anuales que comiencen a partir del I de enero
de 2018.

El Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) completd ¢l elemento final de su respuesta global a la
crisis financicra con la publicacion de la NHF 9 Instrumentos Financieros en julio de 2014, El paquete de mejoras
introducidos por la NIIF 9 incluye un modelo logico para la clasiticacion y medicion, y un enfoque reformado
sustancialmente la contabilidad de coberturas. El TASB ha publicado anteriormente versiones de ta NIIF 9 que
introdujeron nuevos requisitos de medicion (en 2009 y 2010) y la clasificacion y un nuevo modclo de contabilidad de
cobertura (en 2013). La publicacion de julio de 2014 representa la version final de la norma, sustituye a las versiones
anteriores de la NIIF 9 y completa el proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39 Instrumentos Financicros:
Reconocimiento y Medicion.

En julio de 2014 ¢l IASB realizé modificaciones limitadas a los requerimientos de la NIIF 9 para la clasificacion y
medicion de los activos financieros, se introduce una categoria de medicion denominada "valor razonable con cambios
en otro resultado integral® para instrumentos de deuda sencillos concretos. También afiadié a la NIIF 9 los
requerimientos de deterioro de valor relacionados con la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financicros de una entidad y los compromisos de ampliar el crédito. Esos requerimientos eliminan el umbral que
habia en la NIC 39 para ¢l reconocimiento de las pérdidas crediticias. Segln el enfoque del deterioro de valor de la
NIIF 9, ya no es necesario que ocurra un suceso relacionado con ¢l crédito antes de que se reconozean las pérdidas
crediticias. En su lugar, una cntidad contabilizara siempre las pérdidas crediticias esperadas, asi como los cambios en
dichas pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial y, por consiguiente, se
proporciona informacion mas oportuna sobre las pérdidas crediticias esperadas.

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (Vigente desde encro de 2016)

El alcance de esta Norma se limita a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF, que reconocian los saldos de
las cuentas de diferimientos de actividades reguladas cn sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA anteriores,
tal como s¢ los define en la NIIF | Adopcion por Primera Vez de fas Normas Internacionales de Informacion
Financicra (¢s decir, la base de contabilizacion que una entidad que adopta por primera vez las NIIF utilizaba
inmediatamente antes de adoptar las NIIF). Una entidad que queda dentro del alcance de esta Norma y que decide
aplicarla en sus primeros estados financieros conforme a las NHF, continuard utilizindola en sus estados financicros
posteriores. Esta Norma tendra vigencia para periodos anuales que comicneen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada. Esta norma no es aplicable para ¢l caso de la compania.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes ( Vigente a periodos anuales
que comiencen a partir 1/1/ 2018)

Establece los principios de presentacion de informacion atil a los usuarios de los estados financicros sobre la
naturaleza, importe, calendario ¢ incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen
de contratos de una entidad con sus clientes. La NIIF 15 s¢ aplicara a pertodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada. La NIF 15 deroga: (@) la NIC 11 Contratos de Construccion; (b)
la NIC 1% Ingresos de Actividades Ordinarias; (¢} fa CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes; (d) la CINIIF
15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; (¢) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(1) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.
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Modificaciones a la NIIF 11

Emitida en mayo de 2014. Aplicable a partir de 1 de enero de 2016

En mayo de 2014 ¢l Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad modificé 1a NIIF 11 para proporcionar guias
sobre la contabilizacion de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye un
negocio. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

NIC 16 NIC 41 Plantas Productoras
Las plantas productoras de mas de un ejercicio dejan de tratarse al valor razonable como determina la NIC 41 y en

cambio son tratadas como una categoria de propiedad planta y equipo de acuerdo con NIC 16. Una entidad aplicara esa
maodificacion de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambies en las Estimaciones Contables y

Errores para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. La aplicacion previa es permitida.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38
Emitida en mayo 2014. Se requiere aplicacién a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Se hace una aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion. Emitido en mayo de 2014, una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

Modificaciones a la NIC 27 Estados financieros separados.
Se publicé en agosto de 2014, Se aplicard de forma retroactiva para periodos que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016

Se agrega que en la contabilizacion de las inversiones se podra utilizar el método de la participacién como se describe en
la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Una entidad aplicard esas modificaciones a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables.
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Modificaciones a la NIIF 10 y 1a NIC 28 Se publicé en septiembre de 2014. Se aplicar4 de forma prospectiva para
periodos que inicien en una fecha a ser determinada por el IASB

Se introducen reformas para normar lo referente principalmente a la Venta o Aportacién de Activos entre un [nversor y
su Asociada o Negocio Conjunto.

Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014, emitida en septiembre de 2014:

NIIF 5 Activos no Corrigntes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Cambios en los métodos de disposicién para considerar dentro del alcance de la misma a la entrega de activos a los
accionistas. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores a los cambios en un método de disposicion que tengan lugar en
periodos anuales que comicncen a partir del | de encro de 2016. Sc permite su aplicacién anticipada. Si una cntidad
aplica csas modificaciones en un periodo anterior, lo revelard.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

Contratos de servicios de administracion. Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de cnero de 2016, con ciertas cXcepeioncs.

NIC 19 Beneficios a los Empleados
Tasa de descuento: emision en un mercado regional. Una entidad aplicara esa modificacidn para los periodos anuales que

comiencen a partir del 1 de encro de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esa modificacion en
un periedo que comience con anterioridad, revelard ese hecho.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y 1a NIC 28 Aplicando la excepcién de lidacion para entidades de

inversién
Trata sobre varios asuntos que surgen en la aplicacion de la excepcion de entidades de inversion bajo NIIF 10. Estas

correcciones s¢ deben aplicar retrospectivamente y son efectivas para periodos que scan cfectivos desde de periodos que
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inicicn desde el 1 de enero de 2016, con adopcion temprana permitida. No se espera un impacto en la Compafia.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 dc dicicmbre dcl 2015 y 2014 ¢l cfectivo y cquivalente de efectivo consiste cn saldos de caja gencral, bancos y
polizas de acumulacion

2015 - 2014
USD USD
Efectivos en caja bancos:
Caja Chica 200 200
Bancos 290.885 526.457
Polizas de Acumulacion (1} 30.000 30.000
Total Efectivo y equivalentes 321.085 556.657

(1) Corresponde a la poliza de acumulacion del Banco Produbanco renovada el 05 de octubre de 2015, por un monto de
USD 31.769 a una tasa de interés del 6% y plazo de vencimiento de 361 dias, esta poliza fue entregada en garantia por
los consumos efectuados con la tarjeta de crédito corporativa MasterCard del mismo banco.

3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posicion financiera se reficren a las siguientes categorias de activos y
pasivos financieros:

nota 2015 2014
USD UsSD
Activos financieros
Cuentas por cobrar Comerciales 3.2 379.293 276.113
Cuentas por cobras empleados 3.2 21.819 15.707
Efectivo 321.085 556.657
Total activos financieros 722.197 848.477
Pasivos financieros
Obligaciones con bancos y entidades financieras 8.763 9.44|
Acreedores comerciales 308.666 682.133
Préstamos de empresa relacionadas 415,089 314.864
Total pasives financieros 732.518 1.006.438

Refiérase a la nota 2.10 de politicas contables para una descripcion de cada categoria de instrumentos financieros. Una
descripcion de los objetivos de administracion de riesgo y politicas para instrumentos financieros, asi como su valor
razonable, se detalla en Janota 3.14.

3.3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y su clasificacion como instrumentos financieros y activos no financieros
se muestra a continuacion:

_ 2015 2014
UsD USD
Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes 379.293 276.113
Cuentas por cobrar comerciales, netas 3.2 379.293 276.113
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Deterioro de cuentas por cobrar
La Compaiiia considera que todas sus cuentas por cobrar son recuperables ya que la antigiiedad de estas no sobrepasan
los 30 dias, por tanto no ha constituido una provision por deterioro.

3.4 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion se presenta el detalle de los activos por impuestos corrientes:

2015 2014

USD UsSD
Crédito tributario de Impuesto a la Renta (1) 104.578 24534
IVA Crédito Tributario (2) 323.068 113.682
Saldo al 31 de diciembre 427.646 138.215

(1) El incremento se debe al cambio de politica contables con respecto al registro del impuesto a la renta anual de los
afios 2015 y 2014,

En ¢l afio 2014, corresponde al crédito tributario resultante de determinacién del impuesto a la renta efectuado dentro del
mismo aiio. En el 2015, corresponde a la suma a la suma del crédito tributario (saldo a favor de la Compaiiia) por USD
24.534 mas el crédito tributario por retenciones en la fuente del impuesto a la renta del periodo actual por USD 80.044.
Ver nota 3.11

(2) La Compaiiia al no poder efectuar la compensacion del IVA retenido por sus clientes en la declaracion mensual del
formulario 104 para ¢l pago IVA, solicitd al Servicio de Rentas Internas la devolucion del [VA retenido desde el mes de
mayo 2014 hasta el 31 de diciembre de 2015. El tramite de devolucion N 117012016066590 y la presentacion de la
documentacion soticitada por la Autoridad Tributaria para su revisién fue remitida con fecha 17 de marzo de 2016 por
un monto de USD 338.790

3.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de propiedad planta y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resiimenes:

2015 2014
USD USD
Costo
[nstalaciones 24.394 24.394
Mucbles y enseres 25.093 24513
Equipo de computacién y software 31.153 27.393
Vehiculos 35.705 62.482
Total Costo 116.346 138.782
Depreciacion Acumulada
Instalacioncs (20.329) (8.131)
Muebles y enseres (4.077) (1.572)
Equipo de computacion y software (13.119) 3.119)
Vehiculos (7.181) 2717
Total Depreciacién Acumulada (44.705) (15.539)
Valor en libros 71.641 123.242
El movimicnto cn los afios 2015 y 2014 sc mucstra cn ¢l siguiente cuadro:
Depreciacién Depreciacién
Costo Acumulada Costo Acumulada
2015 2015 2014 2014
USD usD USD UsSD
Saldo al 1 de enero 138.782 (15.539)
Mas Adiciones 4.341 (31.843) 13R.782 (15.539)
Mas/menos Bajas y Ventas netas (1) (26.777) 2.678
Saldo al 31 de Diciembre 116.346 (44.705) 138.782 " (15.539)
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(1) Corresponde al registro de la venta del vehiculo comprado en el mes de julio del 2014, ya que al cierre de dicho
ejercicio se contaba con dos vehiculos y la politica de la Compaiiia no lo permite, dicha transaccion no generd cfecto en
resultados ya que se vendio al costo neto en libros en el mes de enero 2015.

3.6 ARRENDAMIENTOS
E! detalle se muestra a continuacidn:

Sénchez Neira Edison Dumani

Desde agosto de 2014, mantiene un contrato por el arrendamiento de una oficina y un parqueadero en el edificio
Escandinavia, con una duracion de 2 afios y un canon de arrendamiento de US$ 400. (Funcionaba como parte de las
oficinas principales de la Compaiiia durante los aiios 2014, 2015 y marzo 2016 hasta su cambio de direccion.)

Terratica S.A.

Desde marzo de 2014, mantiene un contrato por el arrendamiento de una oficina mas tres parqueaderos en el edificio
Escandinavia, con una duracion de 2 afios y un canon de arrendamiento de US$ 3.000. { Arriendo de las oficinas
principales de la Compaiiia durante los aios 2014, 2015 y marzo 2016 hasta su cambio de direccion).

Velastegui Nuiiez Néstor

Desdc scpticmbre de 2014, mantienc un contrato por ¢l arrendamicnto de una oficina mas un parqucadero, con una
duracion de 2 anos y un canon dec arrendamicnto de US$ 1.400. (Era utilizado como oficinas para cl arca financicra de la
Compaiiia) hasta ¢l mes de mayo de 2015.

2015 2014
Gasto Pagos Gasto Pagos futuros
Plazo futuros

USD USDh usDh USD
Sanchez Neira Edison Dumani 6.400 1.200 9.600
Terratica S.A. 36.000 9,000 27.000 72.000
Velastegui Nuiiez Néstor 7.000 5.600 33.600
Totales 49.400 10.200 32.600 115.200

Los pagos futuros para el afio 2016, Gnicamente se proyecta por tres meses ya que con fecha 27 de marzo de 2016 se
efectud el cambio de domicilio de la Compaiiia ubicada en un principio en la calle Finlandia N° 192 y Suecia, edificio
Escandinavia y actualmente se encuentra ubicada en la Avenida Eloy Alfaro y Francisco Andrade Marin, Edificio
Carolina Milenium.

El contrato de arrendamiento en la nueva direccion fue firmado con ¢l Sr. Ruiz Echeverria Juan Francisco a partir del 01
de abril de 2016 con un cano de arrendamiento de USD 2.500 quc incluye una oficina, cinco parqueaderos y una bodega .

3.7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle se muestra a continuacion:

2015 2014

USD USD
Proveedores Nacionales (1) 294.576 673.447
Proveedores del Exterior 1.800
Proveedores Servicios Basicos 97 140
Proveedores Otros 10.841 6.746
Proveedores Seguros 2.795 -
Proveedores Honorarios Legales 357

Total cuentas y documentos por pagar 308.666  682.133

19



GEOMETRY GLOBAL AGENCIA DE PUBLICIDAD
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(1) Constituyen principalmente a los saldos a pagar a los siguientes proveedores de servicios de produccion para la ventas
de proyectos publicitarios:

2015 2014
USD USD
CRU - Films Cia. Ltda. 95.131
Bécz Gianazza Osvaldo 104.467
Emipix Cia. Ltda. 102.807
Kramba Ecuador S.A. 46.200
Primal Producciones S.A. 157.140 309.402
Ruiz Vallejo Jenny Fernanda 16.390
Silva Rodriguez Juan Guillermo 58.502
Otros menores 25915 52.069
Total cuentas por pagar principales proveedores 294.576 673.447
3.8 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
El detalle s¢ muestra a continuacién:
2015 ) 2014
Prestamos
Ogilvy Mather Colombia (1) 198.329 205.252
Kantar Worldpanel Ecuador Kantarecsa S.A. (2) 200.000 100.000
Intereses
Ogilvy Mather Colombia 8.971
Kantar Worldpanel Ecuador Kantarccsa S.A. 7.543
Compras
Ogitvy Mather Colombia 246
QOgilvy Mather Miami 9.612
415.089 314.864

(1) El préstamo a favor de la parte relacionada Ogilvy Mather Colombia fue recibido en el afio 2014 y generd durante cl
ano 2015 una tasa de interés del 2,54 %. Con fecha 7 de abril de 2016 se procedié al pago del capital e intereses. El
gasto del afio 2015 fue de US$ 8.971.

(2) El préstamo a favor de la parte relacionada Kantar Worldpanel Ecuador Kantarecsa S.A. fue recibido tanto en el 2015
como en el 2014 y generd durante el afio 2015 una tasa de interés del 16,30 % , tasa de consumo ordinario vigente al 30
de septicmbre del afio en ¢l Banco Central del Ecuador en. Con fecha 7 de abril de 2016 sc procedié al pago del capital ¢
intereses. El gasto del afio 2015 fue de US$ 8.797.

3.9 PASIVOS LABORALES ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalle se muestra a continuacidén

2015 2014
UsD USD
Impuesto a la Renta por Pagar (1) 130.487
Proveedores IESS 11.196 19.590
Proveedores Nomina (Sueldos, Quincena) 347 184
Proveedores SRI 10.472 24.710
Decimo tercero Sueldo por Pagar ( 2) 3.777 6.953
Decimo cuarto Sucldo por Pagar (2) 3.794 4.062
Vacaciones por pagar (2) 28.231
15% Participacion Trabajadores (2) 55.206 18.842
Total pasives acumulados y otros pasivos corrientes 243.509 74.340
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(1) El valor registrado en el aiio 2015 corresponde al impuesto a la renta causado en el periodo, valor que no se presenta
en el 2014 ya que en dicho afio se aplicé un tratamiento contable diferente, el cual fue liquidar el impuesto a la renta
generado por USD 42.928 determindndose de esta forma un saldo a favor de la Compaiiia, mismo que fue registrado en el

activo.

(2) El movimiento de los pasivos acumulados se muestra a continuacion:

2014
USD

53.204
23.347

e . . 2015 2014
USD
Saldo al inicio del aiio 29.857
Provision cargada a gastos 119.030
Monto Utilizado 86.111
Saldo al final del afio 62.777

Incluyc décimo tercer y cuarto sucldos y participacion a trabajadores en las utilidades.

3.10 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

29.857

El total de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a corto plazo y largo plazo se muestra en el siguiente

detalle:
2015
USD
Beneficios de empleados corto plazo
Beneficios Sociales acumulados previstos por Ley 7.571
Participacion a los trabajadores en las utilidades (1) 55.206
Subtotal beneficios corto plazo - 62.777
Beneficios empleados largo plazo 13.619
Total corto y largo plazo .. 76395

(1) La provision para participacion a los trabajadores se pagara hasta el 15 de abril de cada ario.

Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados

2014
USD

11.015
18.842

29.857

29.857

2014
USD
345.643
50435
18.842
74.369

489.289

2015
uUsSD
Sucldos y Salarios 648.279
Beneficios de Ley 116.860
15% Trabajadores 55.206
Seguros y Otros 175.725
Subtotal corto Plazo 996.070
Jubilacion Patronal y Desahucio y su costo financiero relacionado 16.230
Gasto al final del aiio T re1z300 0

Beneficios empleados a largo plazo

" 489.289

Por obligacién de la Ley, la Compaiiia debe proveer una Jubilacidn Patronal a los empleados que trabajen en forma
ininterrumpida por mas dc 20 afios de trabajo en la empresa, por un monto minimo mensual de USD 20 mensuales si el
jubilado cs a su vez jubilado de la scguridad social o de USD 30 si solo cs jubilado por la Compaiiia, con un maximo de
un salario basico unificado. A c¢sas remuneraciones proycctadas sc afiaden un décimo tercer sueldo y un décimo cuarto

sueldo.
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Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la
Autoridad que regula las relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir una
contribucion del 25% del ultimo sueldo por cada afio de servicio.

Debido que ambos beneficios estan definidos y la compaiia debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su falta de cobertura
se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compafiia no mantiene empleados jubilados.

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones laborales, por los afios que
terminaron €l 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Indemniza
Jubilacién ciones
patronal Laborales Total
USD USD USD

Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2014 - - -
Costo de servicios laborales 3.347 12,471 15.818
Pérdidas y Ganancias actuariales (413) (2.198) (2.611)
Costo de interés 86 325 411
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de B
diciembre de 2015 3.021 10.598 13.619

No existen utiltdades o pérdidas actuariales no reconocidas, las cuales se registran como costo de servicios actuales en los
resultados de cada afio. Los costos de interés se incluyen en la cuentas de desahucio.
Los supucstos utilizados para los cdlculos de jubilacidn patronal y desahucio son los siguicntes:

2015 2014
Tasa de descuento 8,5% 8,5%
Tasa de inflacidn utilizada 3,0% 3,0%
Tasa de crecimiento de los salarios 4,0% 4,0%
Tasa d¢ incremento de pensioncs
Tasa de rotacion de personal promedio 12,4% 12,4%
Vida laboral promedio remanente 10.2 afios 10.2 arios
Expectativa de vida Tabla de mortalidad IESS 2002
Edad de jubilacion Sin limite

Estas suposictones han sido desarrolladas por la Administracién con la asesoria del experto actuarial contratado y se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden tener un importante
efecto en los montos reportados.

Anilisis de sensibilidad

El impacto en la provision por la Jubilacién Patronal ante cambios en las variables y supuestos usados es como sigue:

Cambio de Cambio de

menos 0,1% mas 0,1%
Tasa de descuento 14.978 12.528
Tasa de incremento salarial 12.600 14.906

1 aiio menos 1 afio mas

3.11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Situacién Tributaria
Para el afio 2015 la compaiiia aplica la tarifa del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a lo establecido en

la Ley de Régimen Tributarie Interno.

Se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias los ejercicios 2013 al 2015.
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Cambios en el Régimen legal tributario

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publico el Codigo Organico de 1a Produccion,
Comercio ¢ Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en ¢l orden econémico, aduanero, laboral y tributario. En
el Cédigo se definen incentivos fiscales para las inversiones de caricter productivo bajo ciertos condicionamientos.
Adicionalmente se establece una reduccion general progresiva de la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales,
de modo que la tasa sera el 24% en el 2011, 23% en el 2012 y 22% en el 2013,

Con fecha 29 de diciembre de 2014, mediante registro oficial No. 405, se publico en la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal indica que cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, igual o superior al 50%
del capital social la tarifa serd del 25%. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%. se aplicard la tarifa del
25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Reformas tributarias 2015

El 29 dc diciembre de 2014 sc publico ¢l Suplemento del Registro Oficial 405, a través del cual la Asamblca Nacional
emitio la Ley de incentivos a la Produccion y fraude fiscal, a su vez ¢l 31 de diciembre de 2014, sc publicé cl Tereer
Suplcmento del Registro Oficial 407, a través del cual la Asamblea Nacional ¢xpide ¢! reglamento a la Ley. La norma
principalmente crea incentivos para el sector productivo, especialmente para las micro, pequefias, medianas empresa y de
la economia popular y solidaria y actividades mineras; propone mecanismos para evitar evasion fiscal y para el
reforzamiento del sistema tributario, para prevenir el fraude tributario, determina las caracteristicas de la residencia fiscal
y las obligaciones del beneficiario sustituto, incrementé la tasa anual de impuesto a la renta para aquellas empresas
poseidas por accionistas domiciliados en paraisos fiscales, ¢ introduce algunos conceptos en la nommativa tributaria
referente a las normas internacionales de informacion financiera, aplicadas en el Ecuador desde afios atrds, entre otros
aspectos. Estas reformas entraron en vigencia desde el gjercicio 2015.

En dicicmbre dc 2015 se expidio la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion
extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo ta modalidad de asociacién
publico-privada y los lineamientos ¢ institucionalidad para su aplicaciéon. La normativa permite que las inversiones que se
ejecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas, a los
tributos al comercio exterior y mas beneficios previstos en esta Ley.

El 31 de diciembre de 2015, se publicé en el Registro oficial la resolucion NAC-DGERCGC15-00003216 de! Servicio de
Rentas intemnas. en la cual se norma el porcentaje de donaciones requerido a las organizaciones sin fines de lucro del total
de sus ingresos, que a partir del ejercicio 2015, sera del 5%.

En enero 19 de 2016, se publico el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucion NAC-DGERCGC16-00000010 del
Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para ¢l pago de abligaciones tributarias y fiscales, mediante
titulos del Banco Central (TBC).

Gasto impuesto a la renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los anos terminados ef 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta a
continuacion:

2015 2014
USD USDh
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
[mpuesto a la renta causado del afio 130.487 42.928
Total gasto impuesto a la renta 130.487 42.928

Impuesto a Ja renta corriente

La Compaiiia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores ¢ impuesto a la renta anual por el periodo
terminado al 31 de diciecmbre de 2015 y 2014 de la siguiente forma:
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Resultado del Ejercicio
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades

Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible

Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta

Impuesto calculado con la tarifa corporativa
Anticipo Minimo determinado
Gasto impuesto causado del aiio

Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible

2015
Usb
368.039

(55.206)
280.290
593.123
593.123
130.487
17.929
130.487

22%

2014

USD
125.613

(18.842)

88.355
195.126
195.126
42.928
8

42,928

22%

Los saldos y movimientos de las cuentas por cobrar y pagar de impuesto a la renta corriente se muestran a continuacion:

Cuentas por

Cobrar
uUsSD
Saldo al 31 de diciembre de 2013 -
Mis
Impuestos retenidos por terceros 67.454
Impuesto a la renta causado del aiio
Menos
Compensacion del impuesto del aiio corriente (42.928)
Aanticipos liquidados 8
Saldo al 31 de diciembre de 2014 24.534
Mas
Impuestos retenidos por terceros 80.044
Impuesto a la renta causado del aiio
Menos
Pago de impuesto a la renta del ano 2014
Compensacion del impuesto del aiio corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2015 104.578

Cuentas por

pagar
USD

42.928

{42.928)

130.487

(130.487)

3.12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y DIRECIVOS

Los saldos de cuentas por pagar y otras transaccionces a relacionadas son las siguientes:

Cuentas por Pagar Préstamos

Ogilvy Mather Colombia

Kantar Worldpanel Ecuador Kantarecsa S A.
Total prestamos por pagar
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2015
USD
Cuentas por Pagar por Intereses
Ogilvy Mather Colombia 8.971
Kantar Worldpanel Ecuador Kantarecsa S.A. 7.543
Total intereses por pagar 16.515
2015
) Usp
Cuentas por Pagar por Compras efectuadas
Ogilvy Mather Colombia 246
Total cuentas por pagar 246
2018
L _ o UsD
Prestamos Concedidos por la Relacionada
Kantar Worldpanel Ecuador Kantarecsa S.A. 200.000
Total prestamos con relacionadas 200.000
2015
UsSD
Intereses del afio con relacionada
Ogilvy Mather Colombia 8.971
Kantar Worldpanel Ecuador Kantarecsa S.A. 8.797
Total intereses con relacionadas 17.768
2015
USD
Compras a Relacionadas
Ogilvy Mather Colombia 315
Kantar Worldpanel Ecuador Kantarecsa S.A. 4.074
Total compras a relacionadas 4.389

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo
Las transacciones con la Gerencia clave incluyen Directores y empleados del Comité Ejecutivo. La remuneracion de este
personal se observa a continuacion:

2015
usD
Beneficios de empleados de corto plazo
Sueldos, bonificaciones y honorartos 201.765
Beneficios de Ley 21.458
Total Beneficios de corte plazo 223223
Beneficios post-empleo y terminacién 3.087
Total remuneracién Gerencia principal 226.310

Los valores presentados en este campo corresponden al personal directivo de la Compaiiia, el Sr. Achaval Femando quien
cumple las funciones de Gerente General y Francisco Borja - Director Financiero.

3.13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, en un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a USD 15 millones, estdn en la obtigacion de presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine el
cumplimiento del principio de plena competencia y por USD 3 millones el anexo de Operaciones con partes relacionadas.
La compaiiia presenté el anexo respectivo por el afie 2015 sin determinar un efecto de ajuste por este concepto. No se
dispone de un estudio de precios que justifique esta informacidn.
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3.14 GARANTIAS
La compania ha constituido las siguientes garantias al 31 de diciembre de 2015:

Tipo N° Operacién Monto Inicio Expiracién
Garantias Bancarias(1) PAV101000109140002 31.769 05/10/2015 30/09/2016

(1) Constituye un certificado de deposito renovado de forma anual a una tasa de interés del 6% que garantiza las
obligaciones bancarias con el Banco Produbanco por los consumos efectuados con la tarjeta de crédito MasterCard, con
un cupo maximo de USD 30.000

3.14 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y politicas de administracién de riesgos

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financicros. Si bien no actia activamente en
los mercados de inversiones cspeculativas, los principales son cl riesgo de mercado, el ricsgo de crédito y ¢l ricsgo de
liquidez. La administracion de riesgos de la Compaiiia cstd basada cn las decisiones del Directorio y Junta de Accionistas
y s¢ enfoca en ascgurar activamente que s¢ minimicen los riesgos de los mercados financicros en los flujos de caja a corto
y mediano plazo. Durante ¢! presente aiio no han existido cambios con relacion al afio anterior en relacion a los objetivos
y politicas de administracién de los riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacién. Los instrumentos financicros que
someten parcialmente a la Compaiiia a concentraciones de ricsgo de crédito cstan principalmente representados por las
cuentas por cobrar a los clientes.

El valor en libros de los activos financieros que se muestra en la nota 3.2, es el maximo nivel de exposicion al riesgo de
crédito al 31 de diciembre de cada afio.

La Compaiiia realiza evaluaciones continuas del crédito de sus clientes y ha adoptado una pelitica de crédito que define
las condiciones de crédito y que se basa en el andlisis de los clientes y en niveles de aprobacion. Las concentraciones de
ricsgo de crédito son limitadas debido al nitmere de clientes. Sin cmbargo ticne un expucsto rclativo en relacion al
cliente principal Coca Cola Ecuador S.A. Durante ¢l aiio 2015 cl porcentaje de exposicion en dicho cliente del total de
cartcra ha sido del 32% cn ¢l 2015 (99% cn ¢l 2014) tal como s¢ mucstra a continuacion:

2015 2014
USD %o UsD %
ARCA Ecuador S.A. 67.472 18%
CETCO S.A. 1.252 0%
Coca Cola De Ecuador S.A 121.304 32% 274.482 99%
Coca Cola Ind. Ltda. - Costa 179.517 47%
Otro Menores 11.000 3% 379 0%
Total 379.293 276.113 100%

La politica de crédito de la Compatiia es la concesion de 30 dias plazo para el cobro de cuentas a sus clientes, por tanto
no hay cartera en mora considerando que la antigiiedad de este rubro no supera los 30 dias de antigiiedad.

Riesgo de Liquidez

Es ¢l riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen. El
enfoque de fa Compaiiia para administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los
gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o
arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los pasivos financieros tignen vencimienios contractuales {(incluidos los pagos de
intereses en su caso) que se resumen a continuacion:
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Corriente No Corriente
Dentreo de 6 Entre 6a 12 Entrela3
meses meses Aiios Mas de 3 aiios
31/12/2015
Proveedores 308.666
Préstamos bancarios
Cuentas por Pagar Relacionadas 415.089
Total 308.666 - 415.089 -
31/12/2014
Proveedores 682.133
Préstamos bancarios
Cuentas por Pagar Relacionadas 314.864
682.133 - 314.864 -
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado incluye el riesgo de exposicion al tipo de cambio, a las variacienes en la moneda extranjera y a la
variacién en otros precios de instrumentos financieros.

E! ricsgo cspecifico tienc que ver con la tasa de interés cn sus pasivos bancarios, suponicndo que la tasa de interés del
resto de instrumentos financieros, se mantuvieron constantes. Si las tasas suben las utilidades bajaran en forma
proporcional por los pasivos, y viceversa si las tasas bajan. La siguiente es la simulacién de la utilidad antes de
impuestos, ante potenciales incrementos y bajas de 1a tasa de interés en un punto porcentual.

Utilidad Patrimonio
1% A% 1% 1%

Sensibilidad a [a tasa de interés 2015 20.676 12.661 13.708 8.394

Valor razonable vs valor en libros
E! valor razonable de los activos y pasivos financieros se considera similar a su valor en libros.

3.16 CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES RETENIDAS

Los cambios en el patrimonio de 1a Compaiiia de los ejercicios 2015 y 2014 se ven en detalle, en el estado de cambios en

el patrimonio de los accionistas.
Capital Social

El capital suscrito ¢s de USD 12.500 al 31 de diciembre dc 2015 y 2014, comprenden 12.500 acciones de un valor
nominal de USD 1,00 cada una, distribuidas como se muestra a continuacion:

Accionistas Acciones Acciones
2015 2014
Cavendish Square Holding B.V. 1.250 1.250
Russell Square Holding B.V. 11.250 11.250
Total 12.500 12.500

Restricciones a las utilidades

Representan saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias, decision de la
Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en ¢l “Reglamento del
Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion,
superdvit por revaluacion de inversiones y resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF, superdvit por valuacion, utilidades de compaiiias holding y controladoras, reconocimiento del deterioro y
nombramiento de peritos..." expedido mediante Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 publicada en el R.O. 419 de 4
de abril de 2011.

Reserva Legal
La Ley de Compaiiias de la Republica de! Ecuador exige que las compaiiias anénimas transfieran a reserva legal un

porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
compaiiia. Dicha rescrva no pucde distribuirse a los accionistas, cxcepto cn caso de liquidacion de la compaiiia; sin
embargo, puede scr utilizada para aumentos dc capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Utilidades retenidas
Il detalle de Ta composicion del saklo de utilidades retenidas se muestra a continuacion:

USD
Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2014 63.843
Resultados Disponibles v Reservas Facultativas 57.459
Rescrva Legal y Reserva de Capital 6.384
Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2015 246.189
Resultados Disponibles y Reservas Facultativas 239.805
Reserva Legal y Reserva de ('apital 6.384

3.17 INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos obtenidos por ventas macionales y del exterivr al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presentan a
continuacion:

s 2014
usbh USD
Ventas Nacionales 4.388.335 2.539.005
Ventas al Exterior (1) 590.681
4.979.016  2.539.005

(1) Las ventas por exportaciones efectuadas en el afio 2015 corresponden unicamente a Coca Cola Ind. Lida. Costa
Rica,

3.18 GASTOS DE ADMINISTRACION

o L o 2015 2014
UsSp usD

Sueldos. salarios y demas remuneraciones 824.004 420.012
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 99.796 46.246
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 95.356 45.900
(asto planes de beneficios a empleados 71.952 6.894
Honorarios, comisiones y dictas a personas naturales 43.560 64.034
Remuneraciones a otros trabajadores autonomos 1.300 15.233
Mantenimiento y reparaciones 10.212 10.497
Arrendamiento operalivo 60.177 41.501
Promocion y publicidad 6.932 27.871
C'ombustibles 89 202
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 9.786 5.551
Transporte 6.275 6.167
Gastos de gestidn (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 24.158 23.887
QGastos de viaje 59.095 26.809
Agua, energia, luz. y telecomunicaciones 55.682 19.309
Impuestos, contribuciones y otros 4.722 242
Dep. Propiedades, planta y equipo 31.843 15.539
Participacion trabajadores 55.206 18.842

Otros Gastos 75591 105.548

Total Gastos de Administracion 1.635.735 900.286

3.19 EVENTOS SUBSECUENTES

Como consecuencia de la crisis fiscal gencrada por la baja del precio del barril de petroleo en el mercado internacional v
el terremoto que afeetd a las provincias de la Costa, el Gobierno ha impulsado una serie de reformas tendientes a una
mayor recaudacion tributaria a través del aumento del impuesto a los consumos especiales y nuevas inclusiones de
bienes y servicios gravados y la contribucion adicional de tres puntos porcentuales sobre la base imponible de las
empresas y otras contribuciones diferenciadas para tas personas naturales sobre sus rentas y patrimonio. Adicionalmente
se ha aprobado un incremento temporal en la tarifa del impuesto al valor agregado de dos puntos porcentuales,

Segun acta de junta general de accionistas celebrada el 29 de marzo de 2016 se decidio ¢l cambio de nombre de la
Compaiiia de Geometry Global Agencia de Publicidad S.A. GEOGLAP a Compatitia Rednet Feuador ECUAREDNET
S.A., cuyo tramite a la fecha de la emision de los estados tinancicros, esta en proceso.
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Durante el mes de febrero y abril de 2016, la Compaiiia redujo su personal, por lo que liquidé con despido intempestivo
a diez trabajadores.

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, 17 de Julio de 2016, no se
produjeron otros eventos que en la opinion de la administraciéon de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo o
requieran algin ajuste sobrg dichos estados fipancieros, o que hayan implicade-a wyelacion en los mismos.

Marcel PMacio¥
Gerente General
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