CONSTRUCCIONES ROYAL S.A. CORSAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS Notas 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 270.750,07 476.542,66
Cuentas por Cobrar Clientes 6 15.718,90 174.092,01
Otras Cuentas por Cobrar 7 105.175,09 131.246,36
Anticipos 1.293,65 8.936,28
Inventarios 8 48.581,63 183.886,13
Activos por Impuestos Corrientes 9 104.396,10 232.627,13
Garantias 600,00 600,00
Total Activo Corriente 546.522,44 1.207.930,57
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipo Neto 10 647.147,60 708.303,54
Total Activos no Corrientes 647.147,60 708.303,54
TOTAL ACTIVOS [__1.193.670,04] [ 1.916.233,11
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CONSTRUCCIONES ROYAL S.A. CORSAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

PASIVOS Notas 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y Documentos por Pagar 11 132.569,45 726.410,77
Otras Cuentas por Pagar 8.242,94 73.755,85
Pasivos por impuestos Corrientes 12 84.968,46 124.477,22

Provisiones Sociales e IESS 13 106.775,53 178.074,52

Anticipes Clientes 14 548.801,78 486.052,30
Total Pasivos Corrientes 881,358,220 1.588.770,66

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por Beneficios Definidos 15 11.784,02 20.628,00

Total Pasivos no Corrientes 11.784,02 20.628,00
TOTAL PASIVOS | 893.142,22| | 1.609.398,66]
PATRIMONIO

Capital Suscrito 16 20.000,00 20.000,00

Reserva Legal 17 10.000,00 2.500,00

Utilidades Retenidas 18 270.527,82 284.335,45

TOTAL PATRIMONIO 300.527,82 306.835,45

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 1.193.670,04] [  1.916.234,11]

Las Notas qge se-adjuntan forman parte integrante de los Estados Situacién Financiera.

/ ING. wis vizcaino
| GERENTE GENERAL
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SRA. JUANITA VIZUETE
CONTADORA GENERAL
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CONSTRUCCIONES ROYAL S.A. CORSAL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas 2016 2015
INGRESOS OPERACIONALES:
Ingresos Por Obras y Servicios 19 4.015.146,07 7.255.922,55
Otros Ingresos 4.614,48 19.774,58
Total Ingresos 4.019.760,55 7.275.697,13
EGRESOS OPERACIONALES
Costos Generales de Obra 3.138.011,39 4.891.257,14
Gastos de Ventas y Administracién 489.378,78 1.952.645,90
Gastos Financieros 1.535,34 1.714,03
Total Costos y Gastos 3.628.925,51 6.845.617,07
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS 390.835,04 430.080,06
{-) 15% Participacion Trabajadores 58.625,26 64.512,01
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 332.208,78 365.568,05.
(-) Impuesto Renta 8149454 86.754,60
RESULTADO INTEGRAL TOTAL | 250.714,84] | 278.813,45|
Las Notds que se adjuntan forman parte integrante del Estado de Resultados Integrsl.
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| ING. LUIS VIZCAINO SRA. JUANITA VIZUETE |
| GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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CONSTRUCCIONES ROYAL S.A. CORSAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.- INFORMACION GENERAL

La Compafiia CONSTRUCCIONES ROYAL S.A. CORSAL, esté constituida en la Republica del Ecuador, el 22
de julio de 2013, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el 11 de septiembre de 2013, y su
objeto principal es la ejecucidn de todo tipo de obras civiles, Podrd realizar las siguientes actividades:
disefio, planificacion, construccion de proyectos de ingenieria civil, arquitectura, urbanistica, viviendas,
edificios, oficinas, locales y centros comercizles, también podrd impaortar, exportar, distribuir,
comercializar maquinarias, equipos, insumos, materias primas y herramientas; asi como también
prestar servicios de asesoria, asistencia técnica y profesional.

Los estados financieros de CONSTRUCCIONES ROYAL S.A. CORSAL, para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2016, fueron agrobados y autorizados por la Gerencia para su emisién el 18 de marzo de
2017.

En opinién de la Gerencia de la Compadia, los estados financieros seran aprobados por Ia Junta de
Accionistas sin modificaciones,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(lasB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compadia es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. dblar), 1a cual es
Ia moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor

razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normales.

11
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

2.5 Cuentas por cobrar comerdales Y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales Yy otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. £l ingreso por Intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconacen como ingresos financieros y se calculan utilizando fa tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare Inmaterial. £l periodo de crédito promedio sobre la venta de inmuebles es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se revelan enla Nota 6y 7.

La Administracion de Ia Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza los
movimientos en los valores de los activos Que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compa#ia.

2.6 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el precio de
compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto 3 su actual ubicacion y
condicién, neto de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. €l valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el transcurso ordinario del negacio, menos los costos estimados para realizar el
servico © la venta de materiales. £l valor neto realizable también es medido en términos de
obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de inventario. £l costo se
determina utilizando el método promedio ponderado.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicién menos la correspondiente
depreciacion acumulada,

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

12
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La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método delinea
recta en funcién de la vida Gtil estimada. A continuacicn se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas Gtiles usadas en el cilculo de Ia depreciacién:

Vida atil
ftem (en afos)
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacién 3
Equipo Electrénice y Software 10

La compafiia considera e! valor residual de los activos fijos para la determinacion del céleulo de la
depreciacion,

La compaiiia considera como activos sujetos a capitalizacion a partir de les US $ 1.000,00.
2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta Y equipo es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activos Intangibles adquiridos de forma separada
Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deteriore acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el

método de linea recta sobre sy vida Utif estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo ef efecto de cualquier cambio en el estimado

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo l2 compafia evalda los valores en libros de $Us activos tangibles e intangibles 3
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro,
En tal caso, se calcula ef importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber aiguna),

Las pérdidas por deterioro ¥ reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2016, no se determing deterioro de activos tangibles e intangibles,

2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por Pagar son registradas a su valor razonable.

13
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La Administracion de la Compafila determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza los
movimientos en los valores de los pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafiia.

2.11 Anticipos de clientes

Los anticipos de clientes corresponden a valores recibidos para la adquisicion de departamentos, en el
transcurso del periodo de proceso de construccidn, los mismos que son liquidados cuando se produce
Ia transferencia del bien.

2.12 Impuestos
€l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.
2.12.1 Impuesto corriente

Se basa en a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de Ia
utilidad contable, debido a fas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de |2 Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2016 es del 225,

2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre Ias diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos Incluidos en los estados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar ia utilidad gravable,

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en Ia medida en que resulte probable que |la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como Ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre directamente

en el patrimonio.

La empresa adoptd como politica no realizar la medicién de los activos ¥ Pasivos por impuestos
diferidos.

14




JAMAAARRANNNENNER NN RNV NN T E s T T T T T T T T TTITTTCLY

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o técita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos piblicos que crean
ante terceros una expectativa valida de que la Compaiia asumiré ciertas responsabilidades.

2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconocerdn como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.14.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado,
utilizando ef Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial Otro Resultado Integral y
no son reclasificadas a fa utilidad o pérdida del periodo.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en 10s casos de terminacion de 1a relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador © por el trabajador, la Compadia entregara el 25% de Ia
Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de serviclo.

2.14.3 Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compaiiia paga a sus trabajadores una participacién del

15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de 12 empresa efectuar la
provision en el ejercicio en que ocurren.

2.15 Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos provenientes de la venta de bienas inmuebles en el curso ordinario de las actividades se

valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de descuentos
comerciales.

15
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2.16 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos Y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compadiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder af pago del pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en
resuitados.

2.18 Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera Nuevas y Revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aflo actual.

Durante el afio en curso, la Compaiila ha aplicado las sigulentes modificaciones a las NIFF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son mandatoriamente efectivas a
partir dei 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Pianes de Beneficios Definidos
- Tasa de descuento

Las modificaciones de Ia NIC 13 aclaran que |2 tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post - emplec debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de
un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercade
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar jos rendimientos de mercado de
bonos del gobierno denominados en esa moneda z |a fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador Y en a que se van a pagar los
pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos de alta calidad
en Ecuador estan en capacidad de absorber la demanda del mercado, la Administracion de la Compahia
ha optado por aplicar |a tasa de descuento en referencia a los bonos corporativos del Ecuador.
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Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa de Revelacién

La Compafia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas clarifican
que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por las NIIF, si la
informacién resultante de tal revelacidn no es material, y da guia sobre las bases de informacidn
agregada y desagregada para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el
impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados
de operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro resultado integral
proveniente de asociadas © negocios conjuntos registrados usando el método de participacion debe
presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse
por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no serdn reclasificadas
posteriormente a resuitados; y, (i) seran reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan
con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sistemadtico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas, no ha tenido ningiin impacto en la posicion financiera y resultados de
operacion de la Compaiiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demds enmiendas, no ha tenido ningén impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiia.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aln no efectivas.
La Compadia no ha aplicado las siguientes Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NUIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas perc aun no son efectivas, que permiten la aplicacion
anticipada y que se detalian a continuacion.

FECHA EFECTIVA DE
poo VIGENCIA
NIIF 3 Instrumentos financieros. 1 de enero de 2013
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NiC 7 Iniciativa de revelacidn 1de enerode 2017
Modnf‘kaf:loncs a la.NlC 12 Reconacimiento de activos por impuestos diferidos 1 de enero de 2017
por pérdidas no realizadas.
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
17
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para ia clasificacion y medicién de
activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una categoria de
medicién a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se dlasifican dentro del alcance de la NIC 39 - instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable, Especificamente,
los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales gue son
Unicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizade 3l final de los periodos contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de actives financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por
¢l comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado dei periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral genere una asimetria contable en el resuitado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segin la NIC 33, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del
periodo.

18




RS R AR R A A A A R R A R R R 19999

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas Yy cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad se
establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
Instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado |3 prueba de efectividad por el principio de "relacion econémica". Ya no se requiere de
una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

la Administracion de la Compafia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financiercs en refacién con los activos y pasivos finacieros, en la aplicacion
de la NilF 9,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modeio extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF
15 reemplazard el actual lineamiento de reconacimiento de ingresos, incluyendo I3 NIC 18 Ingresos, la
NIC 11 Contratos de Construccion y las Interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconacer el ingreso que representa
fa transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a fos clientes, en un importe que
refleje l2 contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelode 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligacicnes de ejecucién en ef contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4. distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segln fa NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando {o en Ia medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los blenes y servicios relacionados con una
obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente, Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIF 15 requiere
amplias revelaciones.
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En abril 2016, el IASB emiti6é “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la identificacion de obligaciones
de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de aplicaciones para
licencias.

La Administracion de Iz Compaiifa ain no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la aplicacidn de la NIIF 15.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de serviclo sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente, la diferenciacién entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financlero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por
un medelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos
con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniciaimente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con la NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de la NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja
de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de la NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de clasificar el

arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con la NIIF 16,

Lz Administracion de la Compafia no ha determinadc el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones por la aplicacion de la NIIF 16,

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones gue permitan a los usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamiento,

La Administracién de la Compaiia no ha determinado si lIa aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre sus estados financieros.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En I3 aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en 1 Nota 2, 1a
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos
Y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubleran sufrido una perdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a [a que pertenece el
activo.

Ourante el afio 2016, CONSTRUCCIONES ROYAL S.A. CORSAL, no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus rubros de activos,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende
de varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen

una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, Ia
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio, reportados por la Administracién de la Compaiiia .
L3 tasa de descuento es |3 tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, Ia cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad emitidos por el
Gobierno del Ecuador.

3.3 Vida atil de propledades, planta y equipo

Coma se describe en la Nota 2.7, la Compahia revisa la vida util estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada periodo anual,
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de Ja
Compaiiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el flesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero © contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de fa pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con clientes que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

La evaluacion de crédito es continua ¥ se realiza sobre la condicién financiera del cliente.

4.3 Riesgo de liquidez

La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de fiquidez. La Administracién
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que Ia Compafifa
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo, asi como la
gestion de liquidez.

El objetive de ta Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad y fa flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse), El acceso a fuentes de financlamiento
esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario,

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2016.

4.4 Riesgo de tasa de interés
El riesgo de tasa de interés es el fiesgo de que el valor razonabie o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién

de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las obligaciones
financieras con tasas de intereses reajustables.
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4.5 Gestion de capital

El objetivo principal de la gestion de capital de |a Compaiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacion de crédito sélida y ratios de capital saludables Para sustentar su negocic y maximizar e
valor para los accionistas. La Compafia gestions su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a
los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener Y ajustar su estructura de capital, la
Compaiiia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compahia.

4.6 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido per vender un activo o pagado por transfenir
un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Una
medicién a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasive
tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; © en ausencia del mercado principal, en el
mercado mds ventajoso para el activo o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de 1as siguientes cuentas:

Diclembre 31,
2016 2015
Fondo Rotativo Condado Fybeca 0,00 1.000,00
Banco Guayaquil Cta. 21223980 231.342,14 47554266
Banco del Austro Cta. 0310 35.407,93 0,00
Total 270.750,07 476.542,66
6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas por cobrar comercioles
Clientes locales 15.719,90 174,082,01
Total 15.719,90 174.092,01

La Administracién ha creido conveniente no provisionar cuentas incobrables, por cuanto considera que
13 cartera de clientes es recuperable en su totalidad.
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Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es como

sigue:

Por vencer
Vencidos:

De 02 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 3 90 dias
Mas de 90 dias
Total

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compuesta por:

Comtrading
Torres Francisco
Vizcaino Luis
Varios

Total

8. INVENTARIOS

En esta cuenta se agrupa lo siguiente:

inventario Oficina
Inventario Corma
Inventario Villa Franca
Inventario La Ganga
Total

Diciembre 31,
2016 2015
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 857,49
15.719,90 173.234,52
15,719,90 174.092,01
Diciembre 31,

2016 2015
19.498,52 22.727,55
31.425,00 29.425,00
54.251,57 52.575,00

0,00 26.518,81

105.175,09 131.246,36

Diciembre 31,
2016 2015
0,00 53.059,92
0,00 11.443,31
0,00 545921
48.581,63 113.923,69
48.581,63 183.886,13
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone de:
Diciembre 31,
2016 2015

Crédito Tributario Iva 0,00 0,00
Iva en Compras 1.604,11 117.747,90
Retenciones en la Fuente ¥ 48.818,76 86.041,74
Retenciones Iva 53.973,23 28.837,49
Total 104.396,10 232.627,13

o Corresponde a las retenciones en la fuente de clientes por ventas y servicios realizadas durante el
ejercicio 2016.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Costo 783.696,93 774.301,76
Depreciacion acumulada {136.549,33) (65.998,22)
Toto! 647.147,60 708.303,54
Clasificacion

Muebles y Enseres 269,21 0,00
Equipos de Oficina 2.170,83 2.170,83
Equipos de Computacion 1.295,38 1.188,98
Maguinaria y Equipos 779.961,51 770.941,95
Total 783.696,93 774.301,76
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11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Proveedores
tocales ¥ 132.569,49 726.410,77
Total 132.569,49 726.410,77

® incluye US $ 95.224,85, que corresponde a Hersa Herndn Salgado Cia. Ltda.

12, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto Renta Compaiiia 81.494,94 86,754,860
Retenciones en la Fuente e iva 347352 37.722,62
Total 84.968,46 124.477,22

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente, Una reconciliacién entre |3
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Utilidad antes de ia participacién de los empleados y

trabajadores e impuesto a la renta SN 430:000,0¢
(-) 15% Participacion Trabajadores (58.625,286) (64.512,01)
(+#) Gastos no Deducibles 38.221,74 28.771.03
Base Imponible 37043152 394,333,08
Impuesto a la renta causado 81.494,94 86.754,60
Anticipo calculado 49.165,12 26.567,50
Impuesto a la renta cargado a resultados 81.494 94 86.754,60

"*! De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%

sobre las utididades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

¥ & partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caiculado, ¢ cual resulta de [a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Para el afio 2016, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a fa renta US $ 49.165,12 ; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US $ 81,494,948 ; consecuentemente la Compafiia
registro en resultados US $ 81,494,94 equivalente al valor del impuesto a la renta causado.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Solidaridad v de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, 2
continuacion se detallaban los aspectos mas importantes de la mencionada ley:

* Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal,

* Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicade @ las sociedades que realicen actividades econémicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

* Excneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas,

 Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién econdmica directa en sus
activos preductivos como consecuencia del desastre natural ¥y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

* Exoneracidn del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econémica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que
ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

* Incremento de 12 tarifa del IVA al 14% por el periado de un afio.

¢ Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinerc electrénico.

Ei 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Orgédnica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Orgdnico de Organizacion Territorial, autonomia Y
descentralizacion que establecio entre otros 10s siguientes:

* Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en fa definicion del precio ex
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas
por |z autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor en
aduana de los bienes.
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* Se establece que las Compafiias tendrdn una deduccion adicional de! 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la

cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

13 .PROVISIONES LABORALES

Incluye las siguientes obligaciones:

Diclembre 31,
2016 2015
less por Pagar 7.053,44 16.477,16
Sueldos por Pagar 16.346,57 53.773,73
Décime Tercer Sueldo 1.784,67 8.549,63
Décimo Cuarto Sueido 8.432,28 32.439,14
Varios 14.53331 2.322,85
15% Participacion Trabajadores 58,625,26 64.512,01
Saldo al final del afio 106.775,53 178.074,52

14, ANTICIPOS CLIENTES

Corresponde a anticipos entregados por clientes para la construccion de bienes inmuebles y esta

compuesto por:

Diciembre 31,
2016 2015
Anticipo Inmodiamante 73.866,39 0,00
Anticipo Audiases 0,00 102.081,18
Anticipo Consorcio Villafranca 0,00 374,84
Anticipo La Ganga 1.281,81 296.331,96
Anticipo Cigarra 181.470,95 B87.264,32
Anticipo Saguay Jorge 292.182,63 0,00
Saldo al final del aiio 548.801,78 486.052,30

Tal como se indica en la Nota 2.11 del presente informe la compafia no calculd el costo amortizado de

esta cuenta.
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Jubilacién Patronal 6.110,61 14.007,00
Bonificacion por Desahucio 5.673,41 6.621,00
Saldo ol final del afic 11.784,02 20.628,00

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mads hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 14.007,00 8.366,00
Costos de los servicios 10.047,41 9.983,00
Costos por intereses 883,76 547,00
Pérdidas (ganancias) actuariales (15.812,64) (818,00)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {3.014,92) (4.071,00)
Saldo al final del chio 6.110,61 14.007,00

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de Ia relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de Ia obligacién de bonificacion por desahucio fueron comeo sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 6621,00 1.828,00
Costos de los servicios 6.886,15 3.763,00
Costos por intereses 409,74 118,00
Pérdidas (ganancias) actuariales 1.521,66 (633,00)
Costos por servicios pasados (2.765,14) 1.545,00
Saldo ol final del afio 5.673,41 6.621,00
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Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métedo de la unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmulza del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficics. Esta hipotesis refleja el valor de dinero 2 través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan © abonan a otro resultado integral.

las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son los siguientes:

Diciembre 31,
2016 2015
Tasa (s) de descuento 9.34% 6.31%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3.50% 3%

16. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia es de Veinte mil dolares americanos (US $ 20.000,00), dividido en
doscientas acciones de cien dolares (US $ 100,00) cada una.

17. RESERVA LEGAL

De conformidad con 1a Ley de Compafiias de la utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad no
menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por [o menos el S0% del Capital
Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas, En el presente ejercicio Ja Compaiiia apropia la
suma de US $ 7.500,00 con lo cual la Reserva Legal al 31 de diciembre de 2016 representa el 50% del
capital social de la Compahfia.

31

s sssidUl,




e
-
=
-
-
-
-
-
=
-
—
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
»
-
[ ]
»
»
L]
]
»
P

18. UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Utilidades retenidas-distribuibles 250,714,84 278.813,45
Otro Resultado integral 19.812,98 5.522,00
Total 270.527,82 284.335,45

Otro Resultado Integral - Representa las ganandias actuariales por concepto de Jubilacion Patronal y
Bonificaciéon por Desahucio,

Dividendos- Con fecha 14 de abril de 2016, ia Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvi el pago
de dividendos por US $ 271.313,45, correspondiente a fas utilidades retenidas del afio 2015.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuldos a favor de soclos persenas naturales residentes en el

Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales ¢ en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos & retencion para efectos del impuesto a la renta.

15, INGRESOS OPERACIONALES

Comprende;
Diciembre 31,
2016 2015

Trabajos en Construccion 4.015.088,97 6.933.575,64
Venta de Materiales 57,10 322.346,91
Otros Ingresos 4.614,48 19.774,58
Totol 4.019.760,55 7.275.697,13
20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros, marzo 18 de 2017,
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,

21. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de la comparia son sujetos de revision por
parte de la Administracién Tributaria (SRI), por los afios 2013 y 2016.
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