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EDNSTFUECIONE ROYAL S.A. CORSAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVCS Notas 2015 2014

IS CORRIENTES:

Efectivd v Equivalentes de Efectivo 5 476.542 66 216.775,56

Cuentag por Cobrar Clientes 3 174.092,01 24.797.80

Otras Cuentas por Cobrar 7 131.246,36 393.072,04

Anticipas 8.936,28 253.464,23

Inventatios 8 183.886,13 12.713,59

Artivos 'Par Impuestos Corrientes 9 232.627,13 175.111,05

Garantias 600,00 2.000,00

Total Corriente 1.207.930,57 1.077.934,07

ACTIVOS NO CORRIENTES

Pmpiedq’des, Planta y Equipo Neto 10 708.303,54 672.625,08

Total Aqlm no Corrientes 708.303,54 272.625,98
| 191623411 || 1.750.560,05 |




C’DNSTUICCIDHES ROYAL 5.A. CORSAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

pasivos
PASNCJB CORRIENTES:

Cuentas y Documentos por Pagar
Otras Cuentas por Pagar

Pasivos por Impuestos Carrientes
Pravisiones Sociales e IESS
Cuentas| por Fagar Socins
Anticipos Cllentes

Total Pa'rﬂvm: Corrientes

Fﬁl’u‘ﬂi NO CORRIENTES:
Obligaciones por Beneficios Definidos
Total Pa'TIvns no Corrientes

TOTAL Pftswns

PATRIMONIO

Capital Syscrito

Capital sisuim no Pagado

Aportes Socios Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Utilidades Retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

L7
\f

]
b

| H:;'H:E GENERAL

Notas 2015 2014
11 726.410,77 849.242,79
73.755,85 1.001,92

12 124.477,22 78.458,14
13 178.074,52 202.004,33
0,00 60.311,13

14 486.052,30 388.583,48
1,588.770,56 1.579.601,79

15 20.628,00 10.194,00
20.628,00 10.194,00

| 160939866 || 1.589.795,79 |

16 20.000,00 26.000,00
0,00 (15.000,00)

0,00 15,000,00

17 2.500,00 2.500,00
18 284.335.45 138.264,26
306.835,45 160.764,26

| 1916.23311)| 1.750.560,05 |

parta Integrants de lon Estudos Situscidn Fnandisra

CONTADORA GENERAL
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CQHSTTUEEONES ROYAL S.A. CORSAL

ESTADQ DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

| Notas
INGRESOS OPERACIONALES:
Ingresos Por Obras y Servicios 19
Otros Ingrasos
Total Ingresos
EGIIEDL OPERACIONALES

Costos Generales de Obia

Gastos de Ventas y Administracidn
Gastos Financieros

Otros Gastos

Total CnT:tns y Gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAIADORES E IMPUESTOS

{-) 15% Participacidn Trabajadores
Gnmncla ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

{-} Impu=4to Renta
{-) Apmuircuﬁn Reserva Legal Utilidades 2014

IIEEIJLTATO INTEGRAL TOTAL

o o £ 4 ‘,-’ |!
N\, /)

GERENTE GENERAL

2015 2014
7.255.922,55 3.678.432,77
19.774,58 4.231,28
7.275.697,13 3.682.664,05
4,891.257,14 2.574.657,93
1.952.645.,90 B881.103,09
1.714,03 3.454,15
0.00 B45,60
6.845.617,07 3.460.060,77
430.080,06 222.603,28
£4.512,01 33.390,42
365.568,05 189.212,79
86.754,60 48.448,53
0,00 2.500,00

278.813,45 || 138.264,26 |

w-”ﬁhmmmﬁmhmm

Z] o Eﬁma,L ¢
| ING. LUIS VIZCAING sha. ITA VIZUETE

CONTADORA GENERAL



TYHINIS VEOAYLNDD
LIANTA W LINYAT

(ol v
17

5 ONIVIZIA SINT DN

TWHANID TUNTHID \

EQUBIMINUL) SOPEET 30§ o aprmidagy s bewun) beinfpy e b sy o)

St'SES 90E SP'SEE VAT 00'008°2 000 00°000°0Z
00'zES'S D0'ZLS'S 0o0'o 00'o 000
(92'vaz'BeT) (9z'vaz 8eL) 00’0 00'o ou'o
00’0 00’0 000 (00'000'51) 00'000'ST
SU'ETEBLE SP'ETR'R/T 00'0 0o‘c 00’0
9Z'v9.L 09T 9Z’'¥IT BET 00’005 00'000°ST DO'000'S
00’0 {00'Dos 2) 00°005°C
92'vasL 0vT 92'FaL ObT 0o'o 0o'n
(00'000'sT) (0o'00G'sT)
00'000°sE 000 00’0 00'000°ST 00'000°0%
SYQINI 13y WO SANOIDVYZIV LIdYD W05
TVi0L S3avaniLn YAN3S3Y *1N4 31804V T LIdYD

II|II.|.l..

STOZ 3P 2IGUIBDIP 5P Tf |& SOp[es
STTVHEILNI SOOVLINSIY SOMLD
SOONIQIAIED OLdYdIl

SINCIDVIdOYdY
V13N avainLn

PIOT 2P 2IGUAEIP 8p T (€ Sopjes

FI0Z SAAVAMILN TO3T YAYISTY NOIDYIONAY

V1IN Ovanun

QOVEYd ON OLIHISNS Ty LdyD
PI0Z 9p 0JaU3 3p T |e sopjes

OLdIINDD

STOZ 30 IW8W3ID10 30 TE 13 OQUNIAINIL ONV 13 HOd
OINOWINLYd 13 N3 SOIBWY) 30 0OVLSS
TYSHOD V'S TYADH SINOIZINYISNOD



ﬂnﬂmh#.nnm ﬂwﬂﬂ“ﬂ ufiDiado ap SapeDiAnoe (ua sopezijiin) 3p s3juapsioud SOTEY DA BE STinY

5¢'046'159 (z9'+08'201) SOAISVd A SOALLOV N3 (NQIINNIWSTA) SOLNIWIHONT WioL
LT PPEbT 652’020 6% SpAsed s0410 Us (UpiInuILSIP) oluBLUBDU
PE'ET9BOT (Z8'€96°E6) Sapes|duwa SodYauEd s (UoHNUIWSIE) olubuwa.nul
59’595 Orh (Ze'¢64 ¢8) defied Jod seyupnd SBN0 Ua (UppnuIWSID) AT =TT |
(sn'09'81) (zo'zE® ZZT) SHHepaLIoD sebed Jod seem ua (UoRRuNLS|D) DU IS
{9g'see'szr) loo’opa) SOARDE SO0 LB LOPNUIWSID (o1UsLLBILT)
(68'c1421) LT'ZB0 6 SOLEBAUI U8 UoPMUILEGP (oluwswainu])
oo'o 6E'088 LBT RI000 J0d SeUBND SEHD Ua UORNLWS|p {TuBaLsuT)
(09't6L'vz) (TP'vEZ 6p1L) SEUSIR JRIRod 10d STILSND LS LOENLILISHD (mIuawsIu))

SOANISYd A SOAILDY N3 SOI8mWYD

GO'POE'ES 61'E98'EET SAASNIV IWLI0L
op'o E0%TI6'T OADR3 (e s=lnsip sep|ped sod ssisnfe song
6F'06EEL 0215 p9 saupeleqen wopedinnied sod oises sod sasnfy
ES'Bbi' B 09'v54°98 #uad 2 B ousandiu sod oisel tod saysnly
00'$5T 0T 00"956'51 SAUoIsINGIE UB 503525 Jod saysnfy
LE'TETT CE'97L P9 UBRezioWE A uopersudep ap oisel Jod sa1snly

OALLD343 Y SYANLLSTG SVAILNVd ¥0d 34SNCY

LO'ZBE'STT 90'080'0Et VLN3H ¥ V OLS3INdWI 3 STHOGYIVEVEL V¥ %ST 30 SIANY (va1au3d) vIONYNVD

NQIDYHIHO 3d SOINT4 SOT A V1IN n.ﬂaunxmn,.. VIONYNYD v 38INE NOIDVITIONDD

PTOT ST0Z
tE Mquispig

STOT7 30 3HEWITDIA 30 1E 13 OOYNINEIL ONY 13 HOd
OAILD343 130 OCNT4 30 0av.isa
IVSHOD V'S TVADY S3INOISONYUISNOD



TYHINID YHOaYINDD
\F_h:g uEz_qQ._. Yus

T

95 SLL9TT uﬂ_mvm.mhw

TVH3IN3O 3INTHID
ONIYDZIA ST .mj_

£ g

soRpUeUL KopeIs3 50| ap sueilnu) syed UELLLIO) URIUN[pR 3§ n.l__ﬂnumm_w.i

OpoLI3d PP |RUlY 1@ 0ARDS 1R sajusjesmnba sns A oagoa)s
OPOHRd [#p oiddupd B 0ARDR)E |8 sajuseAnba sns A oAl

00°'000°'07 98'52'9TT
95'S44°96T OT'£9¢4'657
00‘0 (T £96'96T)
00’0 (8T°€02795)
000 (sz'vaz-8c1)
{(s9'468'csa) (T1'00P'001)
(58°{68'Es0) oo'n

oo'o

(TL'0s2'cs1'2)

(8+'€£0'559)
(¥2'Evs0zs'2)

(1T'vob oot)

(E£'BS6'899'9)

QAH2342 (e sayuRjeans X oA[15a)e ap ojeu (uenpnuaSIg) iuswainuy

UgRRRIRLLY P SBPEPIADY uD (sopezyan) ap sayuspasosd SAIR53 3p s0lngy (=04
(oanz=m sp Sepes) sepeiia SBI0
sopefizd sopuaminig

UoRERUeUl 3p sopepIgOY UB (Sopexyn) =P sHuapasoid oapa9a ap sofngy

UQISIBAUL 3P SapepIADY ua (sopezyan) ap Sspacosd oAl 3 ap sofnyy jei0
S2|RBUE| SonDE 3D SejusA ap ssaUepsIald SELOAW]
odinbs A swejd ‘sapepaidoid ap SBUOHS Ny

(£L7EE97z2T)
(98" 0zE 925'0)

URISIBAUL 3p SSpep|AdY ud (sopez)iin) =p s81uBpa50:d OAII233 =p solnjg

ugidriado ap sapepiaje 100 ‘solbled ap |ejoy
BAISR2IS 8p SEDEIUS / sepyes senn
S0|2AdES A SBuaIg BD Soulsil|uing Jod S3opERACIl 2 sofiey

EEG'GEP'Opg'y 96'960'v0Z ¢
E6'6PF OF0 ¥ 96'960 +07 2
TE'EL9'048 £9'8ET 555
(24014 5T0Z

‘TE uquayg

ugeiado ap sapepiajoe 100 sobed ap sase|)

ugRIado ap sapepiAnoe Jod 504403 3p (a0
SMHARS 0 SSUE)] SR P1uEA 8} 3p ssuapssod SO0

ugiesado ap sspepapoe Jod 50103 3p sasen

Sopezjjan] ap sajuapaco. oanaa)3 ap solhnig

STOT 30 3¥8aWaIDIa 30 TE 13 OUVNIWY3L ONY 73 NOd
OALLD343 130 ornv4 39 0ayLs3
TYSHOD V'S TYAOH SANOIIINYLSNOD



| CONSTRUCCIONES ROYAL S.A. CORSAL

| NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
| POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. mic;imanrn GENERAL

La Eam#mﬂiu CONSTRUCCIONES ROYAL S.A. CORSAL, esta constifuida en la Republica del
Ecuador, &l 22 de jullo de 2013, & inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 11 de
septiembre de 2013, y su objete principal es la ejecucidn de todo tipo de obras civiles. Podra
realizar las sigulentes actividades: disefio, planificacion, construccion de proyectos de ingenieria
civil, arc*ultﬂ:tum. urbanistica, viviendas, edificios, oficinas, locales y centros comerciales,
umblén|mdrzi importar, exportar, distribuir, comercializar maquinarias, equipos, insumos,
materias| primas y herramientas; asi como también prestar servicios de ssesoria, asistencia
técnica vF:mfesianal.

Los esl’ad{m financieros de CONSTRUCCIONES ROYAL 5.A. CORSAL, para el periodo terminade al
31 de bre de 2015, fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision
el 21 de o de 2016.

En :lpinléL de la Gerencia de la Compaflia, los estados financieros <serdn aprobados por la Junta
de Accion|stas sin modificaciones.

2. Pul.mqn.s CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Deduhdﬂn de cumplimiento

Los ﬁllﬂl}i financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢ Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LAS8).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), la
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

23 BHHL preparadon

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, tal como se
explica en| las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generalmenta en &l valor razonable de ia contraprestacion entregada a camblo de bienes y
SEIVICIOS.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de
crédito normales.

| 5



I
2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El d'“. v equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre
disponibjlidad en bancos o inversiones fimancleras liguidas, que se pueden transformar
rapidamentz en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas o un
riesgo ificativo de cambios en su valor.

25 por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las taz por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas & su valor
razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha
provision se constituye en funcidn de un anadlisis de la probabilidad de recuperacién de las
cuentas por cobrar.

Después l el reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implictos) se reconocen come ingresos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interes efectiva, excepto para las cuantas por cobrar a corto plaze cuando el
reconacimiento del intarés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sabre la venta
de inmuebles es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto vencimentos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
finmancier , Gue se clasifican comeo activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por
num:jnamiaiﬁ y otras cuentas por cobrar se revelan 2n laNota 6y 7.

laGg ia de la Compafila determina las politicas y pracedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y na recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analza los
mavimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables|de la Compadia.

2.6 Inventarios

Las existehcias se valorizan 4l costo o su valor neto realizabie, el menor. Los costos incluyen el
precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual
ubicacion [y condicion, neto de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto
realizable jes 2l precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menas los
costos estimados para reslizar el servico o s venta de matenales. El valor neto realizable
también e medido en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de
cada item | e inventario. El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las prupil_dmh:s, planta y eguipo son registradas a su costo de adquisicion menos la
correspondients depreciacion acumulada.

10




|
El m:q) incluye el precic de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacipn del activo en ef lugar y en las condiclones necesarias para que pueda operar de |3
forma prevista por la administracion.

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activas y se deprecia de acuerdo al método
de llne4 recta en funclon de la vida util estimada. A continuacion se presentan las principales
partldasil de propiedades, planta y equipo, las vidas utiles usadas en el calculo de la depraciacian:

Vida util

‘ [tem

| {en afios)

‘ Muebles y Enseres 10
Eguipo de Computacion 3

| Equipo Electronico y Software 10

La I‘-DlTlﬂLﬁfl considera el valor residual de los activos fijos para la determinacion del calculo de
la dﬂ:l-l‘ﬂlilt‘rlﬁn.

La c’umpJ_gﬁil considera comao activos sujetos a capltalizacién a partir de los US $ 1.000,00.

2.74 i\eiLnn venta de propiedades, planta y equipo

La u:tlll.daL o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
cui:ui-diicnmn Ia diferencia entre el precio de venta y e valor en libros del activo y reconocida

en rﬁuiljdos.
2.8 A:ﬂvqs intangibles

2.81 Actl+ns intangibles adquiridos de forma separada

Los acuv:la intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amnrtizacrl:fm atumulada y cualouier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se
reconoce don base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida Gtil estimada,
valor mltxal vy mélodo de amartizacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de

cualguier %Tm’mn en & estimado registrado sobre una base prospectiva,
2.9 Deterigro del valor de los activos tangibles e Intangibles

Al final delcada periodo la compahifa evaliia los valores en libros de sus activos tangibles o
intangibles |a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida p&- deteriaro. En tal caso, sé calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora) de efectivo a fin de determinar @l alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna),

|

Las pérdida? por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de dicl}ernhre del 2015, no se determing deterioro de activos tangibles e intangibles.

| 11



2.10 dmmwmmwﬂﬁvmmwm

Las cu#ntas por pagar comercigles y otras cuentas por pagar soh registradas a su valor
ﬁ:unaﬁ:;.

|
La Gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
ra:mabha recurrentss y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los
movimientos en los valores de los pasives que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafia.

2.11An+ﬁposdttﬂentﬁ

Los antidpos de clientes corresponden a valores recibidos para la adquisicien de departamentos,
en el transcurso del perlodo de proceso de construccidn, los mismos que son liquidados cuando
se produte la transferencia del bien.

mlmpLenos

El gasto Tu impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a la renta por pagar cofriente.

2.12.1 Imqum corriente

Se basa e la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido 2 las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles. El pasiva de la Compania por concepto del impuesto
carriente se calcula utiiizando la tasa de Impuesto 2 la renta, |a cual para el ejercicio 2015 es del
il

2.12.2 tmqumns diferidos

El impueﬂL: diterido s& recanoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los H‘Hvui|'.r pasivos incluldos en los estados financieres y las bases fiscales correspondienties
utifizadas I: determinar [a utilidad gravable.,

k| pasivo impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. 5e reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas |as diferencias
temporarias deducibles, en la medids en que resuite probable que ls Compaiila disponga de
utilidades | gravables futuras contra las gue podria cargar esas diferencias temporarias
deducibtas.|

|
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
osperan u:+1 de aplicaciaon en el periodo en el que el activo se realice o &l pasivo se cancele.

Los Imam{m corrientes y diferidos, se reconocen como Ingreso o gasto, y son registrados en

los resultadps del afio, excepto en la medida que exista otro resultado Integral o se registre
directamente en el patnmonio.

‘ 12



Lt amq'rasa adopte como politica no realizar la medicién de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

|
2.13 Provisiones

|

las provisiones se reconocen cuando la Compahia tiens una obligacién presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasadn, cuya liquidacion requiere una salida de
rur.ursoi que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros faciores, regulaciones, contratos, practicas
habrtua BS 0 compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
L‘nmpaﬁ[a asumira ciertas responsabilidades.

Ll#ieq'eldnnwhﬁm

|
1.14.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad sodal

Son benaficios cuyo pago es liquidado hasta =] término de los doces meses siguientes al ciarre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconocerdn como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plaze que se han de pagar por tales
servicios,,

|

2.14.2 nq'rwudns definidos: Jubllacion patronal y bonificacion por desahucio

£l costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y. bonificacion por desahucio) es
determinado, utilizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

mmnlwmwmwmrmmﬂrﬁuhdnﬂﬂhﬁumd que £e& gensran, asl comao el
interés fingnciero generado por fa obligacion de beneficio definido.

Las gananl'.i:s y/o perdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial Otro Resultado
integral y 1+n- son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Duatuerd#mndjsposidmu del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l trabajador, [2 Compaiiia entregara el
5% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.14.3 Pdepuwn 2 trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafila paga a sus trabajadores una
participacian del 15% sobire las utilidades liguidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de
la ernpresa hr:m.ur lz provision en el gjercicio &n gue ocurren.

13



2.15 Ingfesos de actividades ordinarias

Los | provenientes de la venta de bienes mmuebles en &l curso ordinario de jas
actividades se valoran al valor razonable de ln contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de
descuentos comerciales.

l.lﬁtaifmvm

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el peripdo
mas cercanoc en el gue se conocen.

217 ConTpensadﬂn de saldos y transacclones

Como nufml general en los estados financieras no se compensan los activos y pasivas, tampoco
o msrg,ts y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingr ¥ Eastos con origen en transaccinnes gue contractualmente o por una norma legal,
contermplan la posibilidad de compensacion y fa Compafila tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.18 Nanu Internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas adn no vigentes

& continupcion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia pasterior al ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de
2015. En| este sentido, la Companiiz tiene la Intencion de adoptar estas normas segdn
w;nsp+, cuando entren en vigenoia.
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| FECHA EFECTIVA

DE VIGENCIA

NIIF 14 Quentas de diferimientcs de actividedes reguladas. 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 1 Presentacion de estados financieros. 1 de enero de 2016
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta v equipo y Activos o
intangibles.

Aclaracian de los métodos aceptablas de depreciacitn y amortizactan. 1 de enero de 2016

{
Enmiendz a la NIC 16 y a la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y i e i da 206

Agricultura: Plantas Productoras.
Eﬂmllﬂﬂ}a ala NIC 19 Beneficios a eimpleados. 1 de enero de 2016
Enmiund—P a la NIC 27 Estados financieros separados - Métodos de la
particigacion.

1 de =nero de 2016

Enmiends a la NIC 34 Reporte de periodos interinos, 1 de enero de 2016
Enmlmin 2 la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y {'de enero de 2016
operaciones discontinuas,

Enmienda a la NIIF 7 Instrumentos financieros - revelacionas. 1 de enero de 2016

Enmienda = la NIIF 10 y la NIC 8 Ls venta o la aportacidn de bienes entre un T TR
inversionjsta y su Asociado o Joint Venture.
Enmiendd a Ja NUF 11 Acuerdos Comjuntos - Contabilizacién de

i de de 2016
Adguisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas. i
Enrn]emﬂ a la NIIF 12 y NIC 2B Entidades de Inversion: La aplicacian de |a P9 PO
axcepcidn de Consolidacion.
NIIF 15 Idligruns de actividades ordinarlas provenientes de contratos con 1de de 2017
clientes
NIIF 9 Instrumentos finandleros. 1de enerode ZO18

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compadiia, las cuales se describen en la Nota 2, Ia
Adminlstr'laciﬂn debe hacer juicios, estimades y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentementa no provienen de otras fuentes. las estimaciones y juicios
asociados| se basan en 13 experiencia hiskdnica v otros factores que se consideran comeo
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

estmacio Ves contable< son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si fa
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Lasg estlmidnnas vy juitios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las ravisiones a las

A continuacion se presentarn |as estimaciones v juicios contables criticos gue la Administracion
de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:




3.1 Dﬂ;ﬂtum:de activos

Ala fet"ﬂ de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza &l
valor de los activas para determinar si existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufrjdo
una pendida por detérioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacion del
Impurtei recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de efectivo de forma Indepandiente, se sstima |z recuperabilidad de la unidad generadora de
l:fe-:tiwln |z gue pertenece o activo,

|
Durante|el afio 2015, CONSTRUCCIONES ROYAL S.A. CORSAL, no ha reconocido pérdidas por
mmnr? en sus rubros de activos.

3.2 Prw‘slm para obligaciones por beneficios definidos

E! valor J_:rmnte de las provisiones para obligaciones por heneficios definidos 2 trabajadores
depmd:lde varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en
vanos sUpuestos. Estos supuestos utilizados pare determinar el valor presentz de estas

nhlizaciures Incluyen una tasa de descuento. Cualgquier cambio en los supuestoy Impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contrétado por la Compaiia para realizar e calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuentd, |a tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
Administracian de fa Compafiia. La tasa de descuento s In @sa de interés que debe ser para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caje estimados que se espera van a ser
requaﬂdo'r para cumplir con l& obligacion de estos beneficios.

Las nhliga#'mne: por prestaciones definidas de la Compania se descuentan @ una tasa establecida
por referencia a las tasas de marcado al final del periodo considerando los bonos del gobierno.
Se requiefe un uicio significative al establecer los criterias para bonos a ser incluides en la
pablacion de fa que se deriva ls curva de rendimiento,

|
3.3 Vida utll de propiedades, planta y equipo
|

Como se di!scrihe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida util estimada de propledades, planta
¥ equipo 11 final de cada periodo anual.

4. ADMIHILTRMJGH DE RIESGOS
4.1 Riesgo Ll mercaio

El riesgo de mercado es & riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumentd financiero fluctuen debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de |a
Compafila, |os precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros |afectadas por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que
devengan irremses y los depdsitos en bances,
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4.2 qup de crédito

£l mﬁg:i:: de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus abligaciones
en r con un instrumente financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. ta Compaifiia ha adoptade una politica d= Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de |2 pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La compadia Unicamente
realiza t{'"mﬂmﬁ con clientes que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

La wnlu_&cian-ua crédito es continua v se realiza sobre la condicion financiera del cliente.
4.3 Riesgo de liquider

La Guerlcla es la que tiene la responsabilidad final pot la gestion de liquidez. La Gerencia ha
eﬂnh?xlro un marco de trabajo aproplado para la gestion de liquider de manera que la
Compania pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi cnmn|li gestian de liguidez.

El ub]:n‘in de |la Compafile es mantener el sgquilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de
financiamjiento estd suficientamente asegurado y la deuda con vencimiento 8 menos de 12
meses podria ser reficanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera
nec [
|

Los pasivies financieros tienen un vencimiento @ menos de 12 meses, excepto por las
IJI:II'IEIE'IDI‘*H financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2015

4.4 Ri de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el nesgo de que sl valor razanable o las flujos futuras de efective
de instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado, La
eup-usl:lﬁta la Compafila al riesgo de tasa de |ntsrés se relacionada principalmente con las
abligac financieras con tasas de interases reajustables.

4.SﬁaﬂiﬁT de capital

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafila es asegurar que ésta mantenga una
calificacion de credito solida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar
el valor m4n los accipnistas. La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en
funcidn a los cambios en las condiclones econdmicas: A fin de mantaner y ajustar su estructura
de capital, In Campafiia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 11 de dll:tarnbm de 2015 y 2014, no han existido cambios an las actividades y politicas de
manejo de a#npital en la Compafia.
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4.6 Estimacidn del valor razonzble de Instrumentos financieros

Se deﬂne como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
mnsferl{ un pasivo &n una transaccion ordenada entre participantes del mercado en |8 fecha de
iz medicidn. Una medicidn a valor razonable supone que la transaccidn de venta del activo o
transferancia del pasive tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencla
del mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasva.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compane de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,

| 2015 2014
Fondo Rotativo Condado Fybeca 1.000,00 1.743,90
Banco Guayaquil Cta, 21223980 475.542,66 215.031,66
Total | 476.542,66 216.775,56
6. DocmLH'rus Y CUENTAS POR COBRAR

‘ Diciembre 31,

. 2015 2014
Cuentos por cobrar comerciales
Clientes locales 174.092,01 24.797.60
Total 174.092,01 24.797.60

La Gerencig ha creido convenients no provisionar cuentas incebrables, por cuanto considera que
la cartera ;u clientes es recuperable en su totalidad.

Al 31 de diclernbire la apertura por vencimienito del saldo de las cusntas por cobrar comerciales
&5 Como sigue:

‘ Diclembre 31,

2015 2014

Por vencer| 0,00 24.797,60
Vencidos:

DeDa 30 dLis 0,00 0,00
De 31 a B0 dias 0,00 0.00
De 6l a 90 dias 857,49 0,00
Mas de 90 Iias 173.234,52 0,00
Total ' 174.092,01 24.797,60




7. UTII.TS CUENTAS POR COBRAR
Cnmpu+sti por:
|

Consorcio Royal
Comtrading
Torres Fjrantiﬂu
uizmno||.uis
Vanos

Total ‘

8. 1mrqrmms

En esta :Lenta se agrupa lo siguiente:

Imaentaﬁll Materia Prima
Inventaria Condado
inventarig Ohcina
Inventaria Corma
Imventaria Villa Franca
Inventaria La Ganga
Total

|

9 M‘I‘Wﬂli POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta r.uent# ie compone de:

Crédito Tﬂlutaﬂu hea

lva en Cnmi:ras

Retenciones en la Fuente ™
Retenciones lva

Tatal |

Diciembre 31,
2015 2014
0,00 342.822.04
22.727.55 7.500,00
29.425,00 22.750,00
52.575.00 20.000,00
26.518,81 0,00
131.246,36 393.072,08
Diciembre 31,
2015 2018
0,00 5.967,14
53.059,82 6.746.45
53.059,92 0,00
11443 31 0,00
545921 0,00
113.923,69 0,00
183.886,13 12.713,59
Diciembre 31,
2015 2014
0,00 83.446,33
117.747.90 0,00
B86.041,74 44.068,71
28,837.49 47.596,01
232.627,13 175,111,058

W incluye UF S 86.041,74 gue corresponde a las retenciones en [a fuente de clientes por ventas y

serviclos realizadas durante el sjercicia 2015.
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10. m?m EDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un FHLL'HE‘H de propiedades, planta y equipo es como sigue:

| Diciembre 31,

2015 2014
Costo | 774.301,76 673.897,65
Dlpre:iélcidn geumulada (65.998,22) (1.271.67)
Toto! | 708.303,54 672.625,98
ch
Equipos de Oficina 2.170,83 1.535,80
Equipos E't Computacidn 1.188,98 608,98
Maqulnaha y Equipos 770.941,95 671.752,87
Totol | 774.301,76 673.897,65
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11, EUANTM COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Un I’HHL‘IHI de cuentas comerciales por pagar es como Sigue:

Diclembre 31,
| 2015 2014
Locales ';‘ 726.410,77 849,242,783

Total | 726.410,77 849.242,79

w lntium; USs 5 321.395,05, gue corresponde a Hersa Hernan Saigado Cia. Lida.

12, PAHYOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resu ni.:n de pasivos por impuestos corrlentes es como sigue:

| Diciembre 31,

| 2015 2014
Pasivos por impuestos corrlentes:
impuesto Renta Compahia B86.754,60 448,448 53
Retenciones en la Fuente e Iva 37.722,62 30.009,61
Total | 124.477,.22 78.458,14

Concillacién tributaria — contable del Impuesto a ta renta corriente. Una reconcillacion entre
la utilidad segun estados financieros y &l gasto por impuesto a |a renta corriente &5 como sigue:

| Diciembre 31,
2015 2014

Utifidad antes de la participacion de los empleados y

'I!I‘ﬂhi!ﬂrﬂﬂl’q;ﬁ e impuesto a Ja renta 430.080,06 22.605,28
{-] 15% Far#ldpadﬂn Trabajadores {64 512,01} (33.390,49)
{+] Gastos no Deducibles 28.771.03 31.007,82
Base Imponible 394.339,08 220.220,61
Impuesto ala renta causado ' 86.754,60 48.448,53
Anticipo t:lcuhdu ™ 26.567,50 0,00
Impuesto aila ranta cargado a resultados 86.754,60 48 448 53

" pe confoymidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidadas sujetas a distribucion y del 12% sapre las utilidades sujetas a
capitalizacian.

I A partir del afie 2010, se debe considerar como impuesto 3 la renta minimo el valor del
anticipo r._:a*:ulad-n, el cual resulta de la suma matematica del 0L4% del activo, 0.2% del
patnmonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.



Parm 2015, la Compaiia determiné como anficipo de impuesto a la rénta US $ 26.567,50;
sin grgo, el impuesto a la renta causado del afio es de US § 96.754,60; consecuentemente la
Compafiia registro en resultados US $ 86.754,60 equivalente al valor del impuesto a la renta
ca

OTROS lsuu‘ms RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA.
ML tributaria

De uuelﬁo con disposicicnes legales, la autoridad tributaria tiene |a facultad de rewisar las
dmﬁi:as del impuesto a la renta de la Compahia, dentro del piazo de= hasta tres afios
posterior: contados a partir de la fecha de presentacién de s declaracién del impuesto a la
renta, s%jmp-m- y cuando haya cumplide aportunamente con las obligaciones tributarias.

Deunnirrldﬁn ¥y pago del impuesto a la renta.

El impu a la renta de Ia Compahia se detarmina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembra de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |2 tasa del impuesto a la
renta vigente.

Tarifa dal‘lrnpucﬂu alarenta

L tasa dei impuesto a la renta es del 22%. No obstante, 2 partir del ejercicio fiscal 2015, Ia tarifa
lmpﬂiitl'lﬂl sera del 25% en el caso de que |a sociedad tenga accionistas, socios, participes,
wmtltuw{ntu. beneficianos o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, indwidual o conjunta,
igual o surenur al 50% del capital social o de aquel que corresponda  la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes| de menor imposicion sea menor al 50%, I tarifa del 25% se aplicard sobre la
proporcian de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

En caso de que la Compafia reinviarta sus utilidades en &l pais en Igs términos y condiciones que
establece |j Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, podria obtener Una reduccion en la
tasa del impuesto a iz renta de 10 punios porcantuzies sobre e! montc reinvertido, siempre y
cuando El'eT:tl.'lEn ¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diclembre del siguiente
afio.

Amiicipo del impuesto a la renta
El anticipo |se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio

inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
:urnpunen{‘h], patrimonio total, Ingresos gravables y costos y gastos deducibles.
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El antigipo serd compensado con el Impuesto a 1a renta causado v ho es susceptible de
devol _idn, salve casos de excepcidn. En caso de que el impuesto 3 la renta causado fuere
menor all anticipo determinadeo, ¢l anticipo se convierte en impuesto a la renta minimao.

Asi tamblén, se excluiran de [a determinacion del anticipo del Impuesto a I renta los gastos
i mtales por generacion de nuevo empleo 0 mejara de rmasa salarial, y en general aquellas
inversiopes y gastos efectivamente realizados, refacionados con los beneficios tributarios que
para &l page del impuesto a |a renta reconoce el Codigo Organico de la Produceion, Comerclo e
Inversiohes para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principiﬂfs contables.

Dlvldenﬁl_n: en efactivo

|
Los l:twn:‘,enﬂm y utilidades, calculados despuss del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociddades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favar de otras sociedades
nmnnaﬂys o extranjeras, no domicilladas en paraisos fiscales o junsdiccion de menor iImposicidn
ode pm‘?nu naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesio a la renta:

Esta exerid-ﬁn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, s una persona natural residente en
el Ecuadar. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado jtpenderii de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere fa
diferancia entre la mixima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales {35%) y la tarifa
general dT impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso|de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domicilladas en paralsos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre
la tasa mgxima de tributacidn de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto & e renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%),

Cuando Iilm:ied:d que distribuye los dividendos o utilidades incumpla 2l deber de informar
sobre 3u composicion acclonarla se procedera a Iz retencion de impuesto a la renta sobres
dichos ﬁiﬂFendns como si se existiera un beneficlario efective residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distnbuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas © alguna de sus partes relacionadas
{prastamos no comlercizles), esta operacion se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar fa retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto @ la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre &l monto de tales pagos. Tal
retencidn sprid declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédite tributario
parala emdrm en su declaracion de impuesto a la renta.

Enajenacidn de acciones y participaciones

A partir del gjerciclo fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades
gue pa-rl:lhah las sociedades domicilizdas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de |a enajenacion directa o indirecta de
acciones o |participaciones de sociedades domiciiiadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, |
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Umites a deduccidn de gastos

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se sprobo mediante Decreto Ejecutiva No. 539publicado en
el Suplemento del Registro Oficial No, 407, el Reglamento 3 la Ley Orgdnica de Incentivos a |a
Produceion y Prevencitn del Fraude Fiscal, mediante el cual se refarmd, entre otras normas, y el
Reglamanto para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Como plrte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites 3 |as deducciones de
gastos lc.r cuales se detallan a continuacin:

« En ral, la deduccion de los gastos de promocion y publicidad, serd deducible hasta el 4%
de los ingresos gravados:

= Pagos f partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administratives, de
consultofia y similares, se limitan al 20% de |la base imponible mas el valor de dichos gastos.

* Seran Jadudhlﬂ las remuneraciones, de acuerdo a les limites establecidos por el Ministerio
del Tra ] :

= 5S¢ parmite el reconocimiento de los activas y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo @ los

casos \rnTnmclcmm establecidas en el Reglamento,
rmruzs‘r? A LA SALIDA DE DIVISAS (I150)
El rrrfpuﬁltn a la Salida de Divisas (ISD) =5 del 5% y grava a lo siguiente:

*Lla trans]lerenmu o traslado de divisas al exterior.

= Los pages efectuades desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en ¢l extetior de l2 persona natural o la sociedad o de terceros,

* las importaciones pendientes de page registradas por mis de doce (12) meses. las
exportacianes de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o suﬂedajﬁ domiciliadas en &l Ecuador, cuando las divisas correspondlentes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estdn ElﬂthB del Impuesto a la Salida de Divisas (15D):

« Transferéncias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de

credito:
= Pagos raqilndns al exterior por amartizacian de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un piazo mayor @ un afo, destinados al
financiamignto de inversiones previstas en el Codige Organico de la Produecion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

= Pagos reslizados al exterior par parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Des.armIE: Economico (ZEDE).

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuldos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras socedades extranjeras o de personas naturales no residentes 2n el Ecuador, siempre y

cuando no Ttm domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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El Impuesto & la Salida de Divisas (ISD} podrd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, slempre que haya sido ariginado en la
mpnrtai:idn de matérias primas, Insumos y bienes de capital con |z finalidad de que sean
mcnrpordm en procesos productivos v que consten en el listado emitido por el Comite de
Politica Tributaria. La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o netec de cuenias,
estara constituida por Ia totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una
entidad aue goce de una exencion del 15D, el impuesto serd asumido por quien comercialice el
bien o pﬁemd servicio,

REFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 del diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de
Incentiva para Asoclacipnes Publico-Privadas y la Inversidn Extranjera, con & fin de establecer
incentives para la ejecucion de proyectos bajo la medalidad de asociacion publico-privada,
ademas c‘le imcentvar el financiamiento productivo v la inversicn extranjera.

Esta Ley La aplica a las asociaciones pablico-privadas que tienen por objeto la provision de
bienes, obras o servicios per parte del Gobierno Central v los Gobiernos Autdnomos
Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalments:

'Rﬂbm'TnhlﬂdIWMnTrﬂmtﬂhm

5S¢ a;reg{ exoneracidn de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta Tl y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio
2016,

56 inr.iu',rt|l-a exoneracitn a las utihdades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otras derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de Impuesto a
la renta du}pmumi naturales.

Se purmita| el reconoeimiento de les activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y cm‘rllmnnu establecidas en &l reglamento.

. nal’nrmas| al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

Mediante [lecreto Ejecutivo No. 844publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid gue no se aplicara el limite del 20% de
deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, servicios administratives, servicios tecnicos,
de consultaria y similares, en caso de operaciones con partes réelacionadas locales siempre y
cuando les esponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio
par reinvarsion de utilidades,

26



13 PROVISIONES LABORALES

Incluye J.as sigulentes obligaciones:

| Diciembre 31,

| 2015 2014
less por Pagar 1647715 13.071,75
Sueldos por Pagar 53.773,73 126.752,64
Décimo Tercer Sueldo 8 549,63 5.042,78
Décimo Iuarla Sueldo 32.439,14 23.746,67
Varias 2.322.85 0,00
15% Participacion Trabajadores 64,512,001 33.390,49
Saldo ol ﬂnﬂl del afio 178.074,52 202.004,33

14, ANTI#IPDS CLIENTES

Corresponde a anticipos entregados por clientes para ls construcoion de bienes inmuebles y esta
compuesto por:

Diclembre 31,
| 2015 2014
Anticipo Titanjum 0,00 388 583,48
Anticipo Audiases 102.081,18 0,00
Anticipo Cpnsareio Villafranca 374,84 0,00
Anticipo La Ganga 296.331,96 0,00
Anticipo C;ga:ra 87.264,32 0,00
Saldo wﬂTarmm 486.052,30 389.583,48

Tal come se indica en la Nota 2.11 de! presente informe la compafila no calcule el costo
amartizadd de esta cuenta,

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

|
Un resumen de |a obligacion de beneficios definidos es como sigue:

| Diclembre 31,

2015 2014
lubilacién Patronal 14.007,00 B.366,00
Bunlﬂ:aﬂﬂr{ por Desahucio 6.621,00 1.828.00
Saido al ﬁnT'.' de! afio 20.628,00 10.194,00

Jubllacion ;}-'h'bnﬂ.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadares que
por veintz afios 0 mds hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran dnr’rcho a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacion que ley
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
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Los mni;irnl&rrtm en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

| Diclembre 31,

2015 2014
Saldos a8l comienzo del #ho 8.366,00 0,00
Costos de los servicios 9.983,00 7.819,00
Costos ;?m intereses 547.00 547,00
Perdidas (ganancias) actuanaiss (818,00) 0,00
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas 14.071,00) 0,00
Soldo del afio 14.007,00 8.366,00

Beneficit por desahucio.- De acuerdo con dispasiciones del Codigo de Trabajo, en los cases de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado per el empleador o por el trabajador,
la Cﬂn"tp*ﬁla entregard el 25% de la dltima remunercidn mensual por cada uno de los afios de
servicio, |

Los movimientos en el valor presente de la obligacian de bonificacién por desahucio fueron
coma sigpu:

| Diciembre 31,

, 2015 2014
Saldos al comienzo del afio 1.828,00 0,00
Costos de los servicios 3.763,00 1.708,00
Costos por intereses 118,00 120,00
Pérdidas L’Fananciasl actuariales {633,001 0,00
Costos paf servicios pasados 1.545.00 0,00
Soldo of finol del afio 6.621,00 1.828,00

Los r.ih:uL! actuariales del vaior presente de la obligacidn devengada por concepto de
hﬂﬂtﬂ:lnsl definidos fueron realizados =l 31 de diclembre de 2015 v 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los
costos del servicio actual y el casto del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la umﬁt’d de credito proyectado. Bajo este metodo |os beneflicios definidos dehen ser
atribuidos al periodo de servicic de! empleado y basados en ia formula del plan, de tal suerte
que se a‘trihuve la misrma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valer presente de dichos beneficios. Esta hipdtesis refleja el
valor de ddﬂ!m a través dal tiempo, 2l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
heneﬁ:&ni.|

Las nuevas k‘nudidunes que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales T.eumn o abonan a otro resultado integral,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la detérminacion de las obligaciones por
beneficlos definidos son la tasa de descuento, incremento salanal esperado y la mortalidad. El
analisis de |sensihillﬂaﬁ detallado a contihuacion se ha desarrollade en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos
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| Diciembre 31,
|

Jubilacién Benificacion por
patronal desohucio

varlmlﬁkw OBD (tasa de descuento-0.5%) 2.217,00 953,00
Impacto|% en el OBD (tasa de descuento-0,5%) 16% 14%
Variacion OBD (tasa de descuento+ 0.5%) (1.894,00) (B26,00)
Impacto B en el OBD (tasa de descuento +0.5%) -14% “12%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial 40.5%) 2.282,00 881,00
Impacto % en ¢l OBO (tasa de incremento salarial +0.5%) 16% 15%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) (1.859,00) {854,00)
Impacto 1. en el OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) -14% -13%

El analisis|de sensibilldad presentado anteriormente puede no ser representativo de la vanacion
real en lal obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las

hipotesiz : produica en forma aislada unos de otros (algunos de Jos supuestos pueden ser
mrrdncinL:dns].

Es meunﬂnu mencionar, que el andlisis de sensibilidad desarroliado, el valor presents de las
uhlq,a:iunl poi beneficios definidos se calculd utilizando el método de cradito unitario

, que es e mismo que el aplicado en el calculo de la obligacitn por beneficios
definidas reconocido en el estado de situacion financiera,
I

Las IIF!SUI{C'IM principales usadas para propGsitos de los calculos actuariales son los
slgulvemes:l

| Diciembre 31,
|

2015 2014
|



18, lﬂ'FLIMDEE RETENIDAS

Un r+nm de las utilidades retanidas es como sigue:

| Diciembre 31,
2015 2014
Utifidades retenidas-distribuibles 278,813 45 138.264,26
Otro Resultado Integral 5.522,00 0,00
Total | 284,335,45 138.264,26

|_
Otro Resultado Integral - Representa las ganancias actuaridles por concepte de Jubilacion
PatromT y Bonificacion por Desahucio.

m Con fecha 17 de marzo de 2015, la Junta General Ordinana de Acclonistas, resolvio
€l pago de dividendos por UUS $ 138.264,26, correspondiente a las utilidades retenidas del afio
2014 ]

A partir Ihﬂ afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales residentes
en el Ecwador y de sociedades domicilladas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
Imposiu:‘;. s& encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

19. INGRESOS OPERACIONALES

Campm+e:
Diciembre 31,

| 2015 2014
Trabajos en Canstruccion 6.933,575,64 3667122164
Venta de r'rqamula 322.346,91 0,00
Otros Ingresos 19.774 58 1544241
Total | 7.275.697,13 3.682.664,05

|
20. MNT»DS SUBSECUENTES

Entre af 31| de diciembre del 2015 y la fecha de amision de los sstados financieros, marzo 21 de
2016, no 545 produjeron eventos que en opinian de la Administracidn pudieran tenar un efecto
mpnrhn:ﬁ! sobre los estados financieros adjuntos,

|
21. SITUACION TRIBUTARIA

los estados financieros y las declaraciones de impuestos de la compahia son sujetos de revision
por parte de la Administracion Tributaria (SRI), por los afios 2013 y 2014.
|
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