ALVAFACT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL
1.1. Constitucion y operaciones —
a) ALVAFACT S.A.-

La Compatfiia fue constituida el 13 de Septiembre del 2013 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, e
inscrita en el Registro Mercantil el 13 de Septiembre de dicho afio con la denominacion de ALVAFACT
S.A. con un capital suscrito y pagado de $800.

Su objetivo social y su principal actividad es impulsar y promover operaciones mercantiles y
comerciales de personas naturales y de empresas industriales, comerciales, agricolas y de todo tipo
mediante la compra de cartera, con recursos propios (compra y venta de letra de cambio y/o pagare a la
orden) el domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Guayaquil, Urdesa Norte, av.
primera, entre calle tercera y quinta.

Sus principales Accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador. (Véase Nota 10).

1.2. Empresa en funcionamiento —

La preparacion de los estados financieros se realizo sobre la base de negocio en marcha. Se
determind que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determind que la Compaiiia es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacion de la situacion financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las
operaciones.

1.3. Aprobacién de estados financieros -

La informaciéon contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 16 de Marzo del 2018 del Representante legal de la Compafiia y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion
definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

a. Marco normativo de informacion financiera
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Los presentes estados financieros de ALVAFACT S.A.., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon financiera, de los resultados de la
Compaiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

c. Enmiendas, mejoras e interpretaciones

El TASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria

para ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable 1 de Enero del 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse

cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo. 1 de Enero del 2018
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por

primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10 1 de Enero del 2018
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de Enero del 2018
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contrato de seguros" relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos

Financieros). 1 de Enero del 2018
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC

39 y sus guias de aplicacion 1 de Enero del 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los

clientes" esta norma reemplazara a la NIC 11y 18. 1 de Enero del 2018

CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en la que existe una

contraprestacion denominada o tasada en moneda extranjera. 1 de Enero del 2018
NIC 28 Aclaracion sobre el rgistro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial

proporcional. 1 de Enero del 2019
NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de Enero del 2019
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos

adelantados. 1 de Enero del 2019

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos

tratamientos de impuesto a la renta. 1 de Enero del 2019

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 " Contrato de Seguros" 1 de Enero del 2019

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacion a las NIIF 15 y 9; la Administracion informa que basada en una evaluacion general habrian
impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiiia se
registran en el momento de la emision de la facturacion, el cual coincide mayormente con el
cumplimiento de las obligaciones de desempefio, no hay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a la entrega del producto, el precio de la transaccion es previamente pactado con sus Clientes
y no existen costos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar
estanorma; y, ii) NIIF 9 - Su principal instrumento financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que
se liquidan hasta en un promedio de 90 dias y que historicamente han presentado un bajo monto de
deterioro.

En relacion a los arrendamientos la Compaiiia se encuentra realizando el analisis de los efectos de la NITF
16 que entrard en vigencia en Enero del 2019, por lo tanto no existen efectos significativos en la
aplicacion de esta norma.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
incluyen los sobregiros bancarios.

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1. Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha

de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compaifiias y Partes relacionadas,
Anticipos a proveedores y Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo amortizado.
Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial, como posteriormente por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
Endeudamiento financiero y bancario a corto y largo plazo, Cuentas por pagar a Proveedores,
Companias y Partes relacionadas, Anticipos de Clientes y Otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera. La Compania da de baja un pasivo
financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
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2.5.

243

244

Deterioro de activos financieros —

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de Diciembre del 2017 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar de Clientes considerando su alta recuperacion.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedad, planta y equipo, neto —

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los
bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida util

Item (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de Computaciéon y Hardware 3

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.
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2.6.

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a)

b)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion.

Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la Compaiiia sera del 25% o en
el caso de la presentacion tardia e incompleta del Anexo de Socios, Participes, Accionista y
Miembros de Directorio. Si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente tendran una
reduccion de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad con lo citado anteriormente.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Incentivos
Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 09 de Enero de 2017, se sustituyo el articulo
78 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneracion, reduccion o devolucion del
anticipo al impuesto a la renta.

El segundo inciso del mencionado articulo dispone que las personas naturales y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades; podran solicitar al Servicio de
Rentas Internas la devolucion de lo pagado por concepto de anticipo del impuesto a la renta,
y que la Administracion Tributaria debera, hasta el 31 de Mayo de cada afio, emitir la
resolucion de caracter general para fijar las condiciones y procedimientos para efectuar la
mencionada devolucion.
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El 15 de Febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidié la resolucion No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de Marzo
del 2017, por medio de la cual establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones y procedimientos para la

devolucion del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2016.

Conforme a lo establecido en la resolucion, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracion de Impuesto a la Renta que presentaran hasta Marzo y
Abril de 2017 (segun corresponda), lo siguiente:

» Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado.

» Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo
pagado para el total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE)
promedio que para el caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de
1,2%.

» El valor de la devolucion corresponde al excedente entre el TIE individual y el TIE
promedio establecido por la Administracion Tributaria; sin embargo, en ningin caso
el valor de devolucion puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado y el
Impuesto a la Renta causado.

» Una vez realizada la declaracion de Impuesto a la Renta hasta Marzo o Abril de 2017,
los contribuyentes pueden solicitar su devolucion cumpliendo los requisitos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

Durante el afio 2017 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente el valor del
impuesto a la renta causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.
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2.7.

2.8.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles,
para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no
podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Al 31 de Diciembre del 2017 la Compaifiia considera que no se han producido diferencias
temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los Estados financieros, que generen un activo o pasivo adicional por Impuesto
a la renta Diferido.

Beneficios a los empleados —

a)

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de gastos administrativos y de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios

en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus

servicios al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad de esos servicios y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control

sobre los mismos.
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2.9. Reconocimiento de Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.10. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta
de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:
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US$
Corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.608
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 30.072
Total activos financieros 30.072
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 63
Compaiiias y Partes relacionadas 3.776
Total pasivos financieros 3.839

El efectivo y equivalentes de efectivo, Clientes, Endeudamiento financiero y bancario, Cuentas por
pagar a Proveedores, Anticipos de Clientes y Proveedores, Cuentas por cobrar y pagar a Compaiiias y
partes relacionadas, y Otras cuentas por cobrar y pagar, se aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de corto plazo de éstos instrumentos, en los activos y pasivos no corrientes, dado que sus
condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor
razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
US$

Caja y Bancos 2.608

Los saldos antes expuestos no tienen restriccion o gravamen alguno y son de libre disposicion al cierre
del periodo.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan son de acuerdo a los ingresos
provenientes de la actividad comercial principal y secundaria que mantiene la empresa, en el Estado de
Situacion Financiera se clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para
aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.
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El periodo de crédito promedio sobre el ingreso es de hasta 31 dias. Antes de aceptar cualquier nuevo
cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de calificacion crediticia para evaluar la calidad crediticia
del cliente potencial y definen los limites de créditos del cliente.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorg6 inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa.

La Administracion de la Compaiiia considera que la concentracion del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de Clientes es razonablemente dispersa e independiente, ademas que sus ventas son

realizadas a importantes empresas del pais con buena reputacion crediticia.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Saldo Saldo
inicial Adiciones Reclasificaciones final
US$ USs$ Us$ Us$
Muebles y enseres 95 - - 95
Equipos de computo 426 - - 426
Total costo 521 - - 521
(-) Depreciacion acumulada (465) - - (474)
Total neto 56 - - 47

(1) Representan adquisiciones principalmente para la compra de nuevos equipos para la compaiiia tales
como: Muebles y enseres, equipo de computacion y software.

IMPUESTOS

a) Situacion Fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2015 al 2017
inclusive aun estan abiertos a una fiscalizacion.

b) Impuesto al Valor Agregado (IVA) —

Debido a la naturaleza de la Compafiia, se grava al valor de transferencia de servicios de compra y
venta de letra de cambio con la tarifa del 12%

¢) Reformas Tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
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d)

Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. Las principales reformas
que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminacion de la obligacion de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacion patronal y desahucio. Solo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

>

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversion
de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las
que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
décimo tercer y cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir
del afio 2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los
gastos para cubrir provisiones de jubilacion patronal y desahucio no serian deducibles.

Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emiti6 la
Resolucion No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma incluye
lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas.
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Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a US$3.000.000 de doélares de los Estados Unidos de Norteamérica
se prepare y remita el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas asi como también el Informe
Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como también
se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos de este
requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa. El indicado Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y el Informe Integral de debe ser remitido hasta el mes de Junio del proximo afio.

Finalmente la declaracion de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. La Compafiia no excedido los montos
determinados por la Administracion Tributaria para la presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la Utilidad segtin Estados financieros y la Utilidad gravable, es como sigue:



ALVAFACT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

US$
Utilidad antes de la Participacion de
los trabajadores e Impuesto a la renta 504
( - ) Participacion de los trabajadores (76)
428

Diferencias permanentes

( - ) Amortizacion pérdidas -

( -) Otras rentas excentas -

( +) Gastos no deducibles -
Diferencias temporarias

(+/-) Generacion -

(+/-) Reversion -

Utilidad gravable 428
Tasa de impuesto a la renta 22%
Impuesto a la renta causado (1) 94
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2) 254
Impuesto a la renta corriente (3) 254
Impuesto a la renta diferido (4) -
Gasto de Impuesto a la renta del ano 254

(1) La Compaiiia determind la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades societarias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

(2) La Compaiiia consideré como gasto del Impuesto a la renta, el monto del Anticipo por ser
mayor que el impuesto causado.

f) Impuestos y retenciones por cobrar —

US$
Retenciones en la fuente del IR (1) 38
Anticipo Impuesto a la Renta (2) 254
292

(1) Corresponde al saldo de las retenciones en la fuente practicadas por los Clientes sobre las facturas
de ventas emitidas por la Compafiia durante el ejercicio 2017
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g) Impuestos y retenciones por pagar —
Representa las retenciones en la fuente del IR por US$0.98 efectuadas a Proveedores por compra de
bienes y servicios en Diciembre y el Iva en Ventas por S§164. Dichos montos fueron cancelados en
Enero del periodo siguiente.

OBLIGACIONES PATRONALES

a) Obligaciones patronales de corto plazo:

Composicion:

US$
Beneficios sociales (1) 1.499
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 76

1.575

(1) Representa los derechos a décimos, fondos de reserva y compensaciones laborales reclamadas
por los empleados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia comprende 24.864 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US$ 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria
del capital pagado el siguiente:

Accionistas Nacionalidad N—l'lm.ero de %
_ —_— acciones
Personas Naturales
Alvarado Emen Jimmy Alfredo Ecuatoriano 20.994 84,43%
Alvarado Suarez Alfredo Andrés Ecuatoriano 1.290 5,19%
Alvarado Suarez Maria Fernanda Ecuatoriana 1.290 5,19%
Alvarado Suarez Maria José Ecuatoriana 1.290 5,19%
TO TAL 24.864 100,00%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaifiias presenten informacidon de los accionistas extranjeros de las compaiias con indicacion del
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duefio de esa compaiiia, asi como de sus directores. La Compafia no califica para presentar esta
informacion.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (16 de Marzo del

2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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