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Guayaquil, 25 de Marzo del 2015

XCECON

EXCELENCIA EN CONSULT

CARTA INFORME

A los Sefiores Accionistas de
ALVAFACT S.A.

Adjunto al presente sirvase encontrar las Notas a los Estados Financieros de ALVAFACT S.A., por los
afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 preparadas segiin Normas Internacionales de informacion
Financiera NIIF, las mismas que soportan el Estado de Sitvaciéon Financiera, Estado de Resultados
Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por dichos periodos.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia

La Administracion de ALVAFACT S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de las
Notas a los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del
control interno necesario para permitir la preparacion de las mismas, libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Consultor

Nuestra responsabilidad es la preparacion de las Notas a los estados financieros basados en nuestros
procedimientos. No fuimos contratados para realizar, y no efectuamos, una auditorfa cuyo objetivo serfa
expresar una opinién sobre la razonabilidad de los estados financieros de ALVAFACT S.A. al 31 de
Diciembre del 2014. Por lo tanto, no expresamos una opinidn sobre dichos estados financieros, ni sobre
informacion financiera y econémica, ni sobre los controles internos contables vigentes a esa fecha
considerados en su conjunto. Si hubiéramos llevado a cabo procedimientos adicionales, otros asuntos
podrian haber {lamado nuestra atencidn, los cuales habrian sido informados a Ustedes.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para uso exclusivo de la Administracion de ALVAFACT
S.A., y no puede ser usado por terceros. Este informe se relaciona solo con la preparacién de las Notas a
los estados findncieros segin Normas Internacionales de Informacién Financiera y no se extiende a
ningtin estado financiero de ta Compafifa. No asumiremos ninguna responsabilidad en el caso de que
nuestro informe se destine a un uso distinto al indicado.

Alfredo Porras Limones
Socio
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ALVAFACT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ingresos de actividades ordinarias

Gastos operativos;
Administrativos
Financieros
Gastos de depreciacion
Otros

Perdida antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta 2

Pérdida neta y resultado integral del aiio

Las notas

US$

6.761

(19.621)
0

(151)

(0)

(19.772)

(13.011)

)

(13.01D

;plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing._MariﬁTésé Alvarado ' Leandr“éxﬁ:orbl

Representlante Legal Contador
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ALVAFACT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades operacionales
Perdida antes del Impuesto a la renta del afio
Depreciacion
Otros movimientos patrimoniales

Cambio en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de [as actividades de financiamiento
Aumento de obligaciones bancarias
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas

uUs

(13.011)
151
24.000
11.140

15
(372)
772
11555

10.600
10.600

22.155

3471
25.626

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

N

Ing. MariaJy&¢ Alvarado
LReys ntante Legal

A

Leandro Toral
Contador



ALVAFACT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 bE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 13 de Septiembre del 2013 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 13 de Septiembre de dicho aiio con [a denominacién de ALVAFACT
S.A. con un capital suscrito y pagado de $800. En la actualidad posee un capital suscrito de US$800 y
aportaciones de $24.000 para un futuro aumento de capital.

Su objetivo social y su principal actividad es impulsar y promover operaciones mercantiles y comerciales
de personas naturales y de empresas industriales, comerciales, agricolas y de todo tipo mediante la
compra de cartera, con recursos propios (compra y venta de letra de cambio y/o pagare a la orden) el
domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Guayaquil, Urdesa Norte, av. primera, entre
calle tercera y quinta,

En la actualidad sus principales Accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacion de estados financieros -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia, los mismos que han sido emitidos con la autorizacion de fecha 25 de
Marzo del 2015 del Representante legal de la Compaiifa y posteriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014.

2.1, Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de ALVAFACTS.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la



ALVAFACT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio para cjercicios iniciados a
partir de:
NIE 9 Instrumentos financieros, especifica la clasificacidn ymedicidn de activos ypasivos 1de Enero del2015
financieros.
FRIC 21 Gravamenes, Interpretacié nde la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y 1de Enero del2015
activos contingentes.
NIF 5 Activos ne Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Dis continuadas ide Enero del2016
NIF 7 . Instrumentos financieros: Informaciéna Revelar 1de Enero del2016
TONIC B Beneficios a los Empleados Ide Enero del2016
NIC 34 Informacién Financiera ntermedia 1de Enero del2016
NIF 1 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas 1de Enero del2016
NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes ide Enero del20)6

22.

2.3.

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial.

Efectivo y équivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasives financieros —
2.3.1 Clasificacion:

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de panancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

financieros se clasifican en las signicntes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de



ALVAFACT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por las cuentas por cobrar a Compaiiias y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se¢ incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a Proveedores, Compafiias y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

- 2.3.2 Reconocimiento y medici6n inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafiia reconoce un active ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociaci6n y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.
Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo

" financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de sus productos, realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.




ALVAFACT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dias) menos la provision
por deterioro.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias.

(iiy Compaifiias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por dividendos declarados de resultados de afios anteriores, préstamos
recibidos y pendientes de pago, entre otros. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se

. clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.3.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2014 no se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar considerando que su principal Cliente
es una compafiia relacionada lo que disminuye su riesgo de cobrabilidad.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas
en el contrato se han liquidado.



ALVAFACT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4, Activos fijos —

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Comparfiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento v son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otros activos fijos, es calculada linealmente basada
en la vida atil estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de los activos fijos al término de
su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y

ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

" Las vidas utiles estimadas de los activos fijos, son las siguientes:

2.5.

Tipo de bienes Nmero de afios
Muiebles y enseres 10
Hardware & Software 3

Impuesto a ka renta corriente —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto

- a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el aito anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.



ALVAFACT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.6. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios
de alquiler de inmuebles en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia provee sus servicios de
alquiler a los Clientes.

- 2.7. Gastos Operativos—

""" Los gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:



ALVAFACT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Corriente No Corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivos y equivalentes de efectivo 25.625 -
Total activos financieros 25.625 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Compaiiias y partes relacionadas - 17.644
Total pasivos financieros - 17.644

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, proveedores, cuentas
por pagar compaiifas y partes relacionadas corto plazo, se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponden a cuenta corriente en un banco local para administrar sus fondos, que es utilizado para el
desarrollo de sus operaciones, dichos fondos son utilizados principalmente para el cumplimiento de
compromisos de pago. La calificacién de dicha institucion es de AAA- lo cual representa que la
situacion financiera es solida y tiene una sobresaliente trayectoria y rentabilidad. :

6. ACTIVOS FLJOS, NETO

Saldo ixeial
15
MreHes y ersares o5
Equipo de campuackny softvware 46
SUBTOTAL 521
Deprechacin acumukxa an
TOTALNETO 510

(1) Representan adquisiciones principalmente para la compra de nuevos equipos para la compaiiia tales
como: Muebles y enseres, equipo de computacién y software.



ALVAFACT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

7. IMPUESTOS
a) Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al 2014
inclusive a(in estan abiertos a una fiscalizacidn.

b) Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compaiiia, se grava al valor de transferencia de servicios de compray
venta de letra de cambio con la tarifa def 12% del IVA.

¢) Impuestos y retenciones por cobrar —
Inpuesto a valar agregado (IVA) 5

(1) Representa el impuesto pagado por las adquisiciones de bienes y servicios durante el ejercicio.
Dichos saldos se compensaron en Enero del 2015.

d) Impuestos y retenciones por pagar —
US$H

Inuesto al valar agregado envertas (1) 154
154

(1) Corresponde al impuesto facturado a los clientes en las ventas Diciembre de cada periodo, estos
saldos fuercn cancelados en los meses siguientes de los periodos.

8. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal US$ I,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién accionaria del
capital pagado el siguiente:



ALVAFACT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Nacionalichd MNmero de %
Aoccionistas - acciones -
Personas MNetuales
Alvarado Emen Jimmy Alfreco Eamtoriana 680 85,002%
Alvaradh Suearez Alfiredo Andrds Ecmtoriana 40 5,000
Alvarado Sarez Maria Fernanda : Eaowmtoriana 40 5,006
Alvarado Soarez Maria Jost Eoatoriana 40 5,00%%
TOTAL 800 100,00%%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiiias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaififas con indicacidn del duefio de esa
compaiiia asi como de sus directores. La Compafiia no califica para presentar esta informacién.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero del 2015 se pubico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # 580, el
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacién a la Ley Organica de Incentivos a la
Produceidén y Prevencidn del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 (Véase Nota 15), entre las
cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los
casos y condiciones descritos en este @ltimo cuerpo legal, a partir del 1ro de Enero del 2015.

Excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de
estos estados financieros (25 de Marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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Ing. MariaJd¢&Alvarado Leandro Toral
Represengafite Legal Contador
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