TRABAJOS DE INGENIERIA COMTRADING CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS Notas 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 67.151 157.251
Inversiones 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales 6 114.918 79.728
Otras Cuentas por Cobrar 6 867 564.723
Inventarios 7 15821 9.752
Activos por Impuestos Corrientes 8 16.167 16,929
Total Activo Corriente 214.924 828.383
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipo Neto 9 464.226 447.667
Propiedades de Inversion 10 431.500 431.500
Construcciones en Curso 0 183.623
Inversiones Large Plazo 11 1.598.943 1,598,943
Total Activos no Corrientes 2.494.669 2,661.733
TOTAL ACTIVOS 2.709.593] | 3.490.116|
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TRABAJOS DE INGENIERIA COMTRADING CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
PASIV Notas 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y Documentos por Pagar 12 44.231 85.477
Pasivos por Impuestos Corrientes 13 29.867 53.293
Otras Cuentas por Pagar 14 194.642 483.269
Provisiones Sodiales e IESS 15 12.077 42.419
Obligaciones Bancarias 16 72.880 307.913
Préstamos por Pagar Socios 831.436 0
Total Pasivos Corrientes 1.185.133 972.371
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por Beneficios Definidos 17 11.747 12.292
Pasivos por Impuestos Diferidos 4.342 4.342
Otras Cuentas por Pagar 18 480.000 1.322.366
Total Pasivos no Corrientes 496.089 1.339.000
TOTAL PASIVOS 1.681.222| | 2.311.371|
PATRIMONIO
Capital Social 19 143.200 143.200
Reserva Legal 20 16.082 7.160
Reserva Facultativa 2.223 2.223
Utilidades Retenidas 21 866.866 1.026.162
TOTAL PATRIMONIO 1.028.371 1.178.745
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.709.593] | 3.490.116|
Los Nofl'qm s¢ adjuntan forman parte integrante de los Estados Situacién Financiera.
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TRABAJOS DE INGENIERIA COMTRADING CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas
INGRESOS OPERACIONALES:
Ingresos Por Obras y Serviclos 22
Otros Ingresos 22
Total Ingresos
EGRESOS OPERACIONALES
Costos Generales de Obra 23
Gastos de Administracion y Ventas 23
Gastos Financieros 23

Total Costos y Gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS

(-} 15% Participacion Trabajadores
GANANCIA ANTES IMPUESTO A LA RENTA
(-) Impuesto Renta

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

2016 2015
488.455 1.030.167
194,741 527.827
683.196 1.557.994

{350.507) (853.890)
(252.500) (346.418)
(42.856) (105.404)
(645.863) (1.305.712)
37.333 252.282
5.600 37.842
31.733 214.440
20.550 36.000
11.183] | 178.440|

Las Notrﬂ quese WW parte integrante del Estado de Resultados integral.
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TRABAJOS DE INGENIERIA COMTRADING CiA. LTDA.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1.- INFORMACION GENERAL
La Compatiia TRABAJOS DE INGENIERIA COMTRADING ClA. LTDA,, estd constituida en la Republica del
Ecuador, el 12 de junio de 1986, ¥ su objeto principal es la construccién de inmuebles, obras de

urbanizacion y cualquier otra de Ingenieria, administracién, mantenimiento, prestacion de servicios en
bienes raices y todo tipo de actos y contratos para el cumplimiento de su objetivo.

Los estados financieros de TRABAJOS DE INGENIERIA COMTRADING CIA. LTDA., para o periodo
terminado al 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gerencia de la Compafia en marzo 20
de 2017 y serdn presentados a los Socios para su aprobacion.

En opinidn de fa Gerencia de la Compafia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{1as8).

2.2 Moneda funcional

L3 moneda funcional de la Compaiia es el dolar de los Estados Unidos de América {U.S. dolar), la cual
s la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, tal como se explica en
fas politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor

razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes Yy servicios,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normales.

1
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El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponibie, depésitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un

Plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estén sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor,

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquelios activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en
¢ mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales Y otras cuentas por cobrar son valorizadas a su

2.6 Inventarios

Las existencias se valorizan al Costo o su valor neto realizable, &l menor. Los Costos incluyen el precio de
compra mds los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicacién y
condicién, neto de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. £l valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el transcurso ordinario del NEgocio, menos los costos estimados para realizar la
venta. El valor neto realizable también es medido en términos de obsolescencla basado en las
caracteristicas particulares de cada item de inventario. E! costo se determina utilizando el método
promedio ponderado,

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas Y €quipos se registran al costo ¥ se presentan netos de su depreciacion
acumulada y deteriore acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con la ubicacién

del activo en el lugar y en las condiciones Necesarias para que pueda operar de la forma prevista por fa
administracion,

econdémicos de su uso o disposicién,

La depreciacién comienza cuande los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es,
cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de |3
forma prevista por la Administracion. La depreciacién es calculada linealmente durante la vida atil
econdmica de los activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas Gtiles economicas estimadas
por categoria son las siguientes:

12




AALBLLLLLLLLLLLERLERLELERNELLLEETEEE T ELLTTTTTTTLL

TEM TASAS
Edificios 5%
Maguinaria, Instalaciones, Herramientas 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacién 33%
Vehiculos 20%
Otros Activos Depreciables 10%

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La wtilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre ef precio de venta y ¢ valor en libros del activo Y reconccida en
resuitados.

2.8 Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos fa amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida atil estimada, valor residual ¥y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compadia evalGa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de Que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados,
Al 31 de diciembre del 2016, no se determiné detertoro de activos tangibles e intangibles,

2.10 Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con Pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

Después del reconccimiento inicial, 3 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva,

13




2.11 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente 3 su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos
que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.12 impuestos I
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente,

2.12.1 Impuesto corriente :

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afto, La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de 1a Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2016 es del 22%.

2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable,

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas fas diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre directamente
en 2l patrimonio.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasade, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad, Dicha obligacién puede ser legal o técita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean
ante terceros una expectativa valida de que la Compadia asumira ciertas responsabilidades.

14
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2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Sueldos, salarlos y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al clerre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconocersn como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.14.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ bonificacién por desahucio) es determinado,
utliizando el Método de Ia Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el Que se generan, asi como el interés
financiero generado por 13 obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales S€ reconacen en la cuenta patrimonial Otro Resultado Integral y
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de Iz relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregard el 25% de [a
ditima remuneracion mensual por cada uno de los aios de servicio.

2.14.3 Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, 1a compafiia paga a sus trabajadores una participacién del
15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. £s politica de la empresa efectuar la
provisién en el ejercicio en que ocurren.

2.15 Préstamos de Socios

Los préstamos de socios corresponden a valores entregados por los mismos, con vencimiento en el afo
2016, los intereses se devengaran anualmente. Como politica, la empresa no hard el reconecimiento
Inicial del interés implicito, por lo tanto no se ha procedido a la medicién del costo amortizado.

2.16 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de Ia venta de servicios y otros en el curse ordinario de las actividades se
valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de descuentos
comerciales.

2.17 Costos y gastos

Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

15
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2.18 Compensacién de saldos y transacdones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién ses requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o POr una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por suimporte
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

2.19 Gastos financieros
Los gastos por intereses por préstamos se registran como gastos en el periodo en que se incurrén.

2.20 Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financlera Nuevas y Revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIFF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a la NIIF Cido 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar fas obligaciones por
beneficios post - empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de
un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser & nivel de Ia moneda (es decir, Iz misma
moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador v en la que se van 3 pagar los
pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos de alta calidad
en Ecuador estan en capacidad de absorber ks demanda del mercado, la Administracién de la Compafiia
ha optado por aplicar ia tasa de descuento en referencia a fos bonos corporativos del Ecuador.

16
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Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa de Revelacién

La Compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas clarifican
que una entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica requerida por las NIIF, si la
informacién resultante de tal revelacién no es material, y da guia sobre las bases de informacion
agregada y desagregada para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el
Impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados
de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro resultado integral
proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el métado de participacion debe
presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse
por separado en |a participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no serdn reclasificadas
posteriormente a resultados; v, (ii) serdn reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan
con condiclones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sistemdtico o agrupacidn de notas.

La aplicacion de estas enmiendas, no ha tenido ningun impacto en la posicion financiera y resultados de
operacion de la Compaiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas, no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adin no efectivas.
Lz Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten la aplicacién
anticipada y que se detallan a continuacién.

R FECHA EFECTIVA DE
VIGENCIA
NIIF S Instrumentos financieros. 1 de enero de 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1de enerode 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion 1 de enero de 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos, 1 de enero de 2017
por pérdidas no realizadas,
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
17

T S —————————— ~——-—--qu-—-—-—--¢-1




LA A A B B B A A A B A BB EEEEEEEEEEEBESEEREBEB BB LRZSRERER-EBLALRR R BR'R B B B RA"Y

NIIF 9 Instrumentos finandieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de
activos financieros, Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura

general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de fa NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros Y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de

medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral®, para ciertos instrumentos
deudores simples.

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente,
los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por ic general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negecio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultade
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonabies al
final de los periodos contables posteriores, Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por
el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo

con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
NIIF 9 requiere que el imparte generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible 3 cambios en el riesgo de crédito del referido Pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los carbios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo, Segiin fa NIC 39, Ia totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resuitado
del periodo.
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- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con fa NIC 33. £l modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimients inicial, En

otras palabras, ya no es necesario Que ocurra un evento antes de que se reconczean las pérdidas
crediticias,

= La NIIF 8 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en |3 actualidad se
establecen en la NIC 39. De conformidad con la NiiF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion econémica”. Ya no se requiere de
una evaluacion retrospectiva pars medir |a efectividad de la cobertura. También se afladieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaflia no ha determinado el posible impacto sobre los importes

reconocidos en los estados financieros en relacién con los activos y pasivos finacieros, en la aplicacion
dela NIIF 9,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modeio extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro Y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La
NIIF 15 reemplazard el actual lineamiente de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18

Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa
la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que
refleje |3 contraprestacién que la entidad espera recibir 3 cambio de bienes o servicios,
Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1:identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga I obligacion,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacidn de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos

detallados en la NIIF 15 Para poder analizar situaciones especificas. Ademds, Iz NIIF 15 reguiere
amplias revelaciones.
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En abril 2018, el 1ASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de obligaciones
de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de aplicaciones para
licencias.

La Administracion de la Compadia atn no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconccidos en fos estados financieros y sus revelaciones, por la aplicacion de fa NIIF 15,

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza Iz actual guia de
arrendamientos incluidaen la NIC 17 e Interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre |z base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. Lla diferenciacién entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiere ha sido eliminada para la contabilidad de! arrendador vy es reemplazada por
un modelo en ef cual el derecho de uso del activo Y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos
con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, sjustado por
cuzlquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es Inicialmente medido al
valor presente de los pages del arrendamiento que no son pagados 2 esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y Pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con la NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacién también tendrd impacto, De acuerdo con el modelo de la NIIF 16 los pagos
por arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales serdn presentados come flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos

de la NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con I3 NIIF 16,

La Administracion de la Compafia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones por la aplicacién de la NIIF 16.

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamiento.

L2 Administracién de la Compafia no ha determinado si la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre sus estados financiercs.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en 1a Nota 2, la
Administracion debe hacer juicios, estimados ¥ presunciones sobre los importes en libros de los activos
¥ Pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Llas revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracidn de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de clerre de cada periedo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza ef valor
de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufride una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se resliza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de actives identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Durante el afio 2016, TRABAIOS DE INGENIERIA COMTRADING CiA. LTDA., no ha recenocido pérdidas
por deterioro en sus rubros de activos.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende
de varios factores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en varios
Supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cilculo actuarial, utifiza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la Administracion de la Compaiifa.
La tasa de descuento es la tasa de interés qQue debe ser para determinar el valor presente de Jos flujos

futuros de caja estimados que se €spera van 3 ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compatiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los bonos del goblerno, Se requiere
un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se
deriva la curva de rendimiento.
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3.3 Vida Gtil de propiedades, planta y equipo

Como se describe en [a Nota 2.7, la Compahia revisa la vida Gtil estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada periodo anual.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los fiujos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado Incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

4.2 Riesgo de crédito

&l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafifa tnicamente realiza transacciones con chentes que
cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, comercios y areas geograficas. La evaluacion de crédito es continua y se reafiza sobre la
condicion financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liquidez

L3 Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Compaiiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez,

£l objetivo de la Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento 3 menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario,

Llos pasivos financieros tienen un vencimiento 3 menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2016.
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4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los camblos en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principaimente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.

4.5 Gestién de capital

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacion de crédito solida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los socios, La Compafia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcidn a los
cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafia puede modificar pagos de dividendos a los socios,

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compahia.

4.6 Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en fa fechs de la
medicion. Una medicion a valor razonable supone que 13 transaccion de venta del activo o transferencia
de! pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del mercado principal,
en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2016 2015
Banco Pichincha 9.042 0
Banco de Guayaquil 44.495 40.274
Banco Promérica 1.421 494
Banco del Pacifico 0 1.564
Apolio Bank $.144 105.750
Fondos de Operacion 3.049 9.169
Total 67.151 157.251
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comao sigue:

Cuentas por cobrar comercioles

Clientes

Provisidn para cuentas incobrables

Total

Otras cuentas por cobrar:

Otras Cuentas por Cobrar
Anticipo Proveedores
Anticipos Obreros

Torres Francisco

Total

Diclembre 31,
2016 2015

114918 79.928

0 {200}

114.918 79.728

0 0

867 67.992

0 o

0 496.731

867 564.723

La Administracion ha creido conveniente no provisionar cuentas incobrables, por cuanto considera que

la cartera de clientes es recuperable en su totalidad.

Al 31 de diciembre {3 apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:

Por vencer
Vencidos:

De 13 30dias
De 312360 dias
Mas de 61 dias
Total

7. INVENTARIOS

Incluye lo siguiente:

inventarios de Materiales
Totol

Diclembre 31,
2016 2015
g 0
1.035 58.328
108.800 0
5.083 21,600
114.918 79.928
Diciembre 31,
2016 2015
15.821 9.752
15.821 9.752
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye US $ 6.707 que corresponde a retenciones de clientes por servicios y US $ 9.459 por concepto

del anticipo del impuesto a la renta para el afio 2016.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y €quUIPC &5 COMo sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Costo 902,574 885.638
Depreciacion acumulada (438.348) (437.971)
Total 464.226 447.667
Clasificacién

Muebles y Enseres 1413 1.733
Equipos de Oficina 1.368 1.897
Equipos de Computacion 1.734 3.504
Vehiculos 142.685 118,938
Maguinaria y Equipos 308.836 312.234
Edificios 8.190 9.360
Total 464.226 447.667
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10. PROPIEDADES DE INVERSION

Compuestoc por:
Diclembre 31,
2016 2015
Terrenos 304.500 304.500
Departamento Akari 127.000 127.000
Total 431.500 431.500
11. INVERSIONES LARGO PLAZO
Se detallan de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2016 2015
Acciones Corsal 10.000 10.000
Fideicomiso Rojas '*! 1.588.943 1.588.943
Total 1.598.943 1.598.943

"I Corresponde al Fideicomiso Garantia “DERECHOS FIDUCIARIOS ROJAS”, con la Fiduciaria Fiducia $.A.

Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, cuya constitucidon de este Fideicomiso se
suscribié el 12 de enero de 2011 y con fecha 12 de febrero del mismo afio se reportd a la
Superintendencia de Compaiifas Ia constitucién del Fideicomiso Garantia Derechos Fiduciarios Rojas. Al
31 de diciembre de 2016 ! Patrimonio de este Fideicomiso, segiin confirmacion de saldos enviada por
Fiducia S.A., asclende a la suma de US $ 1°588.943, que corresponde al 34.65% de los Derechos del
Beneficiario Trabajos de Ingenieria Comtrading Cia. Ltda.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (PROVEEDORES)

Compuesto por:
Diciembre 31,
2016 2015
Proveedores
Proveedores Locales 44.231 85.477
Total 44.231 85.477

El periodo de crédito promedic de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.
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13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en Iz Fuente 1.021 463
Impuesto Renta Compafiia 20.550 36.000
Retenciones Iva 74 220
Iva por Pagar 8.222 16.610
Tota! 25.867 53.293

Conciliacién tributaria ~ contable del impuesto a la renta corriente. Una reconciliacién entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Utilidad antes de la participacion de los empleados y

trabajadores e impuesto a la renta e 3282
(-) 15% Trabajadores {5.600) (37.842)
() Ingresos Exentos (Dividendos) (194.338) (469.132)
(#) 15% Trabajadores Ingresos Exentos 29.151 70.370
(+) Gastos no Deducibles 17.896 12.091
Base Imponible {115.558) (172.231)
Impuesto 3 la renta causado @ e 0
Anticipo calculado 20,550 36.000
impuesto a [a renta cargado a resuitados 20.550 36.000

¥ pe conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

™ A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de 1a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compafia determindé como anticipo de impuesto a la renta US $ 20.550 ; sin
embargo, en el presente ejercicio ne causd impueste a la renta tal como se demuestra en la
conciliacion tributaria respectiva, consecuentemente la Compafiia registré en resultados US $ 20.550
equivalente al valor del anticipo calculado.

ASPECTOS TRIBUTARIOS
£l 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a

continuacién se detallaban los aspectos mas importantes de la mencionada ley:
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* Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en
general y 1.8% 3l sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

* Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

* Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

* Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion econdmica directa en sus
activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilic en las
provincias de Manabi y Esmeraldas,

* Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad economica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que
ya hubieren canceladoe dicho saldo tendran derecho a Ia devolucién del mismo,

* Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

* Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Orgdnico de Crganizacion Territorial, autonomia y
descentralizacion que estableci6 entre otros los siguientes:

* Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del precio ex
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas
por I autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mds el valor en
aduana de los bienes.

* Se establece gue las Compailias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que |a
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.
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14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle es el siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
Anticipos Clientes Varios 0 0
Anticipo Clientes Consorcio Villafranca 173.200 210.541
Otras Cuentas por Pagar 21.442 272.728
Totol 194.642 483.269
15. PROVISIONES SOCIALES E 1ESS
Un resumen de provisiones es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Obligaciones con el IESS 813 1.235
Beneficios de Ley a Empleados 5.664 3.342
15% Utilidades Empleados 5.600 37.842
Total 12,077 42,419

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los préstamos fueron concedidos con activos dados en garantia y esta compuesto por las siguientes

obligaciones:
Diciembre 31,

INSTITUCION OPERACION 2016 2015
Banco Guayaquil 290958 o] 32.000
Banco Guayaquil 290859 0 98.000
Banco Guayaguil 294108 0 28.500
Banco Guayaquil 294109 Q 95.000
8anco Guayaquil 294110 0 33.250
Banco Guayaquil 212083 12,880 0
Banco Guayaquil 216033 60.000 4]
8anco Produbanco 0100324796000 4] 20.729
Sobregiro Banco Pichincha 0 434
Total 72.880 307.913

Los intereses por los préstamos concedidos estén pactados a una tasa efectiva anual que oscila entre

S.84%y el 9.88%, con vencimientos entre mayo y agosto de 2017,

30




BEBBRRRBRRBINNNNNNTNINIITIRILINLNNLITTINTLINETNNNNLY

17. OBLUIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion de beneficios definidos es como sigue;

Diciembre 31,
2016 2015
Jubilacién Patronal 5.484 5.846
Bonificacion por Desahucio 6.263 6,446
Saldo ol final del afio 11.747 12.292

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabzjo, los trabajadores que por
veinte afios © mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubifacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 5.846 10.134
Costos de los servicios 1.266 2232
Costos por intereses 363 663
Perdidas (ganancias) actuariales (928) {2.643)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1.063) (4.540)
Saldo al final del afio 5.484 5.846

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de 12 relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compalila entregara el 25% de la Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldos 3l comienzo del afic 6446 6.245
Costos de los servicios 961 1272
Costos por intereses 398 402
Pérdidas (ganancias) actuariales (408) (2.114)
Beneficios Pagados (1.134) 0
Costos por servicios pasados 0 641
Saido ai final del afio 6.263 6.446
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Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizades el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente, El valor
presente de fas obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye |2 misma cantidad de beneficio 3 cada afo
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para I3 determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detzsllado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son los siguientes:

Diciembre 31,
2016 2015
Tasa (s) de descuento 7.46% 6.31%
Tasa (s} esperada del incremento salarial 3% 3%

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Corresponden a créditos concedidos por terceras personas y su detalle es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Consorcio Royal 0 892.366
Dominguez Guillermo 150.000 0
Cornejo Pablo 90.000 190.000
Espinoza Patricia 100.000 100.000
Vizuete Juanita 140.000 140.000
Saldo al final del afio 480.000 1,322.366

Los mencionados créditos tienen vencimiento en el aflo 2018, y devengaran una tasa de interés que
oscila entre el 5% y el 12% anual.

19, CAPITAL SOCIAL

El capital social de 1a compafiia es de US $§ 143.200, dividido en tres millones quinientos ochenta mil
(3°580.000) participaciones soclales de US $ 0.04 (cuatro centavos) cada una.
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20. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Companias de Ia utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad no
menor del 5% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 20% del Capital
Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

Los movimientos de esta cuenta son los siguientes:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 7.160 3.648
{+) Apropiacion de Utilidades 8.922 3.512
Saldo al final det affo 16.082 7.160
21, UTILIDADES RETENIDAS
Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Utilidades retenidas-distribuibles 751.033 912.728
Resultados Acumulados provenientes de fa adopeion por
129 129
primera vez de las NIIF
Reservas de capital 88.896 88.896
Otro Resultado Integral 26.808 24.402
Total 866.866 1.026.162

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segln PCGA anteriores, los cuales segin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafias el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de I3 siguiente forma:

Resuitados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de los NIIF - Incluye los valores

resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podr3 ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltime ejercicio
economice concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

Reservas sequn PCGA gnteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA anteriores,
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo
ejercicio economico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compafiia.

Otro Resultado Integral ~ Representa las ganancias actuariales por concepto de Jubilacién Patronal y
Bonificacion por Desahucio.
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Dividendos- Con fecha 21 de diciembre de 2016, I3 Junta General de Socios resolvié el pago de
dividendos por US $ 132.460,20 correspondiente a las utilidades retenidas del afo 2012.

A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales residentes en el
Ecuador y de socledades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion, se

encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a 13 renta.

22. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Compuesto por:
Diciembre 31,
2016 2015
Ingresos por Obras y Servicios 488.455 1.030.167
Dividendos Percibidos * 194,338 465.132
Otros Ingresos 403 58.695
Total 683.196 1.557.994

* Corresponde a Dividendos percibides del Consorcie Royal, consorclo que fué constituido en el cantdn
Atacames de la provincia de Esmeraldas, Republica del Ecuador, con fecha 18 de junio de 2010, para la
construccion del CENTRO COMERCIAL ROYAL PLAZA.

23, COSTOS Y GASTOS

Compuesto por:

Diciembre 31,
2016 2015
Costos de Construccion 350.507 853.890
Gastos de Administracién y Ventas 252.500 346.418
Gastos Financieros 42.856 105.404
Participacion Laboral 5.600 37.842
Impuesto 2 ia Renta 20.550 36.000
Totol 672.013 1.379.554

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financleros, marzo 20 de 2017,
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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25. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de la compafiia son sujetos de revision por
parte de la Administracién Tributaria {SRI), por los aflos 2013 al 2016.
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