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TRABAJOS DE INGENTERIA COMTRADING CIA. LTDA.

MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DE 2014

1. INFORMACKON GENERAL

La Compalia TRABAJOS DE INGEMNIERIA COMTRADING CIA. LTDA., et constauids en & Republica
del Eouador, el 12 de junio de 1986, v su objeto prncipal e la construccdn de inmuebles, obras de
wrbanizacidn y cualquier otra de ingenieria, administracion, mantenimiento, prestacion de servicios
&n benes raices v todo tipo de actos y contratos para & cumplimiento de su objetivo.

Los estados financieros de TRABAIDS DE INGEMIERIA COMTRADING CIA. LTDA., para &l periodo
terminado al 31 de diclembre de 2014, han sido aprobados por la Gerencia de s Compafia en
sepliombee 9 de 2015 v serdn presentados o los 5ocios para su aprobacidn,

En opinion de by Gerenciz ¢e b Comoahla, los estados financiercs serdin aprobados por e Junts
de Sochos $in modificaciones.

2. POLIMICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Lod estados financieros adjunto: han sido preparados de conformidad con s Normas
internacichales de Informacidn Flaenciera [NIF) emBldas por el Consejo de Normas
Internationales de Contabilidad (IASS)

1.2 Moneda funcional

Ls moneda funcional de la Compalila es el délar de los Estadas Unbdos de America [US: ddlar), la
cual es la moneda de circulacicn en el Ecuador.

1.3 Bases de preparacion

Lot préesentes estades financieros han sido preparados en bate al coste histdnico, tl como e
explica en las politicas contables incluidas mids abaio. El costo histdrico estd basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiclones de
erédita normales,
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectvo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdiitos de libre
disponibiidad en bancos o inversionss financieras liguidas, que se pueden transforrmar
ripdamente en efectivo en un plazo inferior & tres meses. Dichas cuentas o estén sufetas & un
riesga significativo de cambios &n su valkor,

2.5 Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar

Cormesponde 2 aguellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacicn en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comaerclales v otras cusntas por cobrar son
valorizadas a su costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el
corespondiante ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del clients
(deteriore). El cdleulo del costo amortizado mo presenta difersncias con respecto al monto
facturado debido a que la transaccidn no tiene costos significatives asociadas.

1.6 wentarbos

Las existencias se valorizan &l costo o su valor neto realizable, &l menor. Los costos incluyen el
precio deé compra mds lod costos sdicionales necesarios para traer cads producto & su actual
ublcacidn v condicidn, neto de descuenios comerdiales y ofro tipo de rebajzs. B valor neto
reslizable &5 ol precio de vents astimado en &l transourso ordinaria del negocie, menos los costos
estimados para realitar ls venta, El valor neto realzable también o3 medido en términos de
ohsolescencia basado en lag caracteristicas particulares de cada kem de inventario. El costo se
determina utilizando &l métedo promadio ponderada.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos s registran al costo y te presentan netos de su depreciacion
scurmilada y deteriorn acumulsdo de valor. Lot saldos de apertura 3l 1 de ensro cel 2013 han
$ido determinados ulikzands las opriones incluidas &n la NITF 1,

El costo incluye el precio de adgulsickdn y todos los costos directamente relaciorados con la
ublcacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda cperar de la forma
prevista por la administracion,

Los costos de ampliacidn, medemizacidn o mejora gque representan un aumento de la
productividad, capacidad o efickencls o una extensidn de la vida Uthl de los bienes s& capitalizan
como maysr coito de los correspondientes bienes. Los gastos periodicos de mantenimésnto,
CONSETVACan y reparacion, se imputan a resultados, como costo del ejércicio en que se incurren.
Un elemenio de Propiedad, planta y equipo e dado de baja en ¢ momento de su disposicidn o
cugndo no se esperan futuros benelicios econdmicos de su w0 o disposicion. Cuzlguier utiided o
pérdida goe surge de la baja del acthvo [cakulada como la diferencia entre ¢ walor neto de
duposicion y = valor bro del sctivo) &3 incluica &n &l estado de resultados en el ewrcitio en o
cusl &l activo es dade de baja.
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La depreciacién comienza cusndo los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto e,
cuando se encuentran en la ubkacidn v en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es cakulada linealmente durante la wida Gt
econdmica de los activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas dtiles econdmicas
estimacdas por categoria ton las liguisntes:

ACTIVO TASAS
Edificios 5%
Magquinaria, instalaciones, Hermamientas 10
Miehies y Eneres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacidn 33%
Vehiculas 20%
Otros Activos Dapreclabled 10%

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La wtilidad o pérdida que surja del retiro o verta de un activo de propledades, planta y equipo &
calculada como la diferenca entre ¢l precio de venta y &l valar en libros del activo y reconocida en
resuitados.

1.8 Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos Intangibles adquisidos de forma separads son reghatrados al cocato menod b
amortizacion scumulada v cusiquier pérdida por deteroro scumulada. La amortitacidn se
reconoce con base en el mitodo de inea recta schie su vida Ul estimada. La vida Util sstimada,
walor residual v método de amortizacion son revisados al final de cada alfo, sendo el efecto de
cusiquier cambmd &n ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

2.9 Deterioro del wakor de los sctivos tangibles e intangbles

Al final de cada periodo la compahia evalda los valores en libros de sus actives tangibles e
intangibles a fin de determinsr § sxiste un indicativo de que esios activas han sufrido alguns
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad
generadora de efective a fin de determinar &l alcance de b pérdida por deteriors (de haber
alguna).

Las pérdidas por deteriono y revertionss, e reconcoen inmedistamente en resuftados.

Al 31 de diciembre del 2014, no se determing deterioro de activos tangibles e Intangibles.
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2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financiercs, no derivedos con pagos fijos o determinables, que no cotizan &n un
mercado activo.

Cespués del reconocmiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado utiizando o
métoda de la tasa de interds efectiva.

2.11 Obligaciones bancarias

Representan pasived linancieros que 48 reconocen inkclalmente a su valor rafonabie, neto de los
costos de b tramsaccidn incurridos. Las obligaciones bancarias s clasfican como paiivo corriente
& menos que b Compafiéz tengs derecho incondicional de diferir &1 pago de ls cbligacion por ko
menas 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

.12 Impuestos
El gasto por iImpuesto & la renta representa s suma del impuesto & la renta por pagar cormente.
2.12.1 impueste corfhente

5¢ bata en la utildad gravable (tributaria) registrada durante ol afo. La utilidad gravabile difiere de
la utilidad contable, debido a lag partidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles v partidas
que no son gravables o deducibles. Bl pashio de ka Compafds por concepto del Impuesto corriente
s calouls wtilizanda la tase de impuesto & la rents, o cual para &l ejercicio 2004 &4 del 22%.

2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre a3 diferenclas temporanas entre o valor en libros de ko
activos v pasivos Incluidos en los estados financieros v las bases fiscales correspondientes
utllizadas para detarminar b utilidad gravable.

£l pasivo por impussto dierido s recongce generaimente para todas la diferencias fiscales
temporaries. 5¢ reconocerd activo por impuestcs  diferdos, por causa de todes las diferencias
temporarisy deducibles, =a la medida en gue resulie probable gue la Compaitia disponga de
utitdades gravables futuras contra las que podris cargar esas diferencias temporaries deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidas son medidos empleandc las tasas fiscales que se
giperan sean de aplicachsn en ¢l periodo &n &l gue el activo & realice o & pasivo 48 cancele.

Los impusstos cofTientes y diferidos, 48 Mconocen como ingreso o gasto, ¥ 1on registrados en log

resultados del aflo, excepto en Ia medidas que exista otro resultado integral o se registre
directamente en el patrimonio.

12
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2.13 Prowisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tene una obligackdn presente legal o implicita,
como condecuencia de un suceso pasads, cuya liquldackdn reguiere una salida de recursos que 38
conidera probable ¥ gue 38 puede estimar con fiabilided. Dicha obligacion pusde ser legal o
ticts, derivada de, entre otros factores, regulacionss, contratos, pricticas habituales o
compromisas pabicos Gue credn Ante DEFCEros una expectative valids de que la Compalis ssumind
cherlas responsabilidades,

.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Sueldos, salarios y contribuclones a la segurldad social

Zon beneficios cuyo pago e liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al clerre del
periodo en &l que los empleados han prestado los servicios. Se econocer@n como un gasto por el
valor [sin descontar) de los benelicios a corto plazo gue & han de pagar por tales serichos

1.14.2 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio

El costo de ks benefickos definidos (jubllackin patronal y bonificacion por desahucio) &
determinado, utilzando & Método de @ Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Lot costos por serviclo se reconocen en el resultado del afo en el que se generan, asl como el
interds financierc generado por e obligacidn de beneficio defindo.

Las ganancias vfo pérdidas actuariales se reconccen &n la cuenta patrimonial Otro Resullado
integral y no son reclasificadas s b utiidad o pérdida del perioda.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en kos casos de terminacion de la relacidn
laboral por desahucko solicitado por ¢l empleadgor o por el trabajador, la Compafiia entregard el
15% de ia ditima remuneracion merdual por cads uno de los ahos de servicio,

1.14.3 Participacidn a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, k2 compafiia page a sus trabajadorss una participacion

del 15% sobre s utilidades liguides del ejercicic antes de impusstos. Es polftica de la empresa
efectuar la provisidn &n el sjercicio en que ocurmen.

1.15 Préstamos de Sociod

Lot préstamos o 30008 cormesponden & valones entregados por o3 mismos, con vencimsnto &n
el sfo 2016, oz intereses se devengaran anusimente. Como politica, & empress no hard el
reconocimiento iniclal del intenés implicito, por ko tanto no s& ha procedido a (s medicion del costo
amartizada.
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2.16 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de servicios y otros en el curso ordinario de las actividades
se valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de descuentos
comerciales,

.17 Costos y gastos

5S¢ registran al costo histdrico. Los costos y gastos s& reconocen a medicda que son incurmdes,
independientements de la fecha en gue s haya realizado el pago, v s& reglstran en el periodo mis
carcans en el gue o congten,

1.18 Compensacién de saldos y transacciones

Ciormd norma gandrsl an los estadod Minencienns no 48 compensan lod sOvos vy pachaod, LeMpOCD
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn jea requerida o permitida
por Bguna norma y esta presentacldn sea ef reflejo de la esencla de la transaccidn.

Los ingresos y gastod con origen &n traniacciones qua contractualments o por una norma begal,
contemplan la posibilidad de compensacién v s Compalia tiene b intencidn de liquidar por su
importe neto o de realzar o activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténes, e
presentan netos en resultades.

2.19 Gastos financleros

Lo pastos por intereses por prestamos §e fregistran como gastos =n & pariods en gue s incurren
2,20 Normas internacionales de informacdién financiera emitidas

1.20.1 Nuevas normas internacionales de informacion finenclera y enmiendas vigentes

Lag politicas contables sdoptadai son consistentes con agueilas utilizadas el afo anterior.
A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencha b sigulentes normas intemacionales de
informacicn financlera y enmiendas:

¢ Enmienda o la MNIF 10, MIF 12 y la NIC 27 (Entidades de inversion)

» Enmienda a la NIC 32, Instrumentos financieros: Presentacion [Compensacicn de activos
financieros y pashvas financieros)

o NiC 36 Deterioro cel valor de kos scthvos [Importe recuperable de et ivos no fmancieros)

¢ Enmignda & Ia NIC 39 instrumentios Financierss! Reconocimiento y Medicidn [Movacion de
derivados y contabilidad de coberuras)

#  CNIF 21 Gravdmenes

# Enmienda a la KIF 13, Cuentas comerciales por cobrir v por pagar 8 corlo plafo

& Enmisnda a la NIIF 1, Concepto de "NIIF vigentes®
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La sdopcidn de estas normas no tuvo un impacto significative para las opersciones de la
Compadia.

2201 Normai internacionales de informacion finandiera y enmiendas emitidas aun no vigentes

A continuacidn s& enumeran las normas intermacionales de informacidn financiera y enmiendas
emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieras
de la Compahia. En este sentido, la Compafia prevé que estas normas v enmiendas no e
resultarin aplicables en el futuro:

NORMAS FECHA EFECTIVA DE VIGENCIA |
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracidn de 1 de enerc de 2016 |
o3 método aceptables de depreciacidn y |
amortizackin | —
Enmienda & la NIC 16 vy In NIC 41 Agricultura; 1 de enero de 1016
. Plantas productoras B |
NIC 27: métode de la participacidn en los 1 de enero de 1016 }
| estados financleros Individuales .
Enmienda a la NEF 11 Acuerdos conjuntos: | i de enero de 2016

Contabilizacion de Adguinicionss de |
| Particpaciones de Cperaciones Conjuntas

NIF 14: Cuentas de diferimientos de | - 1 de enera de 2016
_actividades reguladas . -
| NIIF 15: Ingresos de actividades ordinaras 1de |mfn:llmn[

provenientes de contratos con chentes
| MIIF 9: Instrumentod financieros

1 de enerc de 2018

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En lz aplicacidn de las peliticas contables de la Compahia, fas cuales se describen an b Nota 2, la
Administracidn debs hacer juicios, sstimados y presuncionss sobre lo3 importes &n lbros de los
Bctivos v pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaciones y juiclos
asociados s# basan en la experiencia histdrica y otros factones que s& consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Laz estimachangs ¥ jubcios subyacented s& revisan sobre una base regular. Lag revigsiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisidn vy periodos futuros sl la
revisidn afecta tanto al perfode actual como & periodos subsecuentes.

A continuackin & presentan las sstimaciones y juicios contables criticos que la Admenistracion de
s Compahia ha utilizado en &f proceso de aplicacian de los criterios contables:

15
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3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre do cada periodo, o en agquells fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar sl existe algin indiclo de que diches activos hubleran sufrido
una pérdida por deteriorne. En caso de que exiata algln Indicio se realiza una estimacidn del
Imparte recuperable de dicha activo. § se trata de activos identificables que no generan fiujos de
efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
e im que pertenece el ectivo.

Durante el afie 1014, TRABAIOS DE INGEMIERIA COMTRADING CIA. LTDA., no ha reconacids
oérg e por deterion en us rubros de activos.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varos factores que jon determinados en funckén de un cllcuio actuarial basadol en
varics supuestos. Estod supuestos utilifados para determinagr & valor predsnte de estad
ehligaciones Incluyen uns tass de descuento. Cualguler camblo en los supuestes Impacta en el
valor 2n libros de las provisiones de estos beneficios.

£l atuario contratado por la Compafila para realizar el cilculo sctuarial, utilize la tasa de
descoento, Is tasa de morehdad v de rotacidn al final de casda afo reportados por 8
Administracidn de la Compahia. La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser para
dererminar &l valor prasente de los Mujos futures de caja estimadol gue $& BEpEra van 4 $&r
requeridos pars cumglir con la cbligacidn de estos benelicios,

Las obligaciones por prestaciones definkdas de la Compafila se dedcuentan & una tasa estabiecida
por referencis o las tasas de mercado al final del penode considerando os bonos del goblerno. Sa
réquiere un julelo significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluldos en la poblacién
de la gue ye deriva [2 curve de rendirmiento.

3.3 Vida (til de propiedades, planta y equipo

Como e describe en la Mota 2.7, la Compafia revisa la vide Util estimada de propiedades, planta y
equips al final de cada periodo anual.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Riesgo de mercado

£l riesgo de mercade 3 el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido & cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compania, los precios de mercado comprenden & reigo de tasa de Intends. Lod instrumentod
fnancieros afectados por los riesgos de mercado incluyen ki obligaciones financieras que
devengan intereses y los depdditos en banced.
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4.7 Riewpo de crédito

El reigo de crédito &5 el desgo de que una contraparts Ro pueda cumplir con jus obligaciones én
relacidn con us instrumento financiers o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafila ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficeentes colsterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar e riesgo ce la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La compafia dnicamente realiza transacciones con
chentes que cusnian con b misms o mejor calificscion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estén compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrlas, comercios y dreas geograficas. Le evaluackdn de crédito &3 continua y s& realiza sobre la
condicidn financiera del cliente v el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Rlesgo de liquidez

La Gerencia o3 la gue tiens @ responsabilidac final por & gestidn de fguider. La Gerencla ha
eslatlecido un marco de trabajo apropiado pars la gestion de hquider de maners gue @ Compahia
pusda manejar los requerimientos de financiamiento a corte, medano v largo plazo, asi como la
gestion de Equidez.

El objetivo de l Compafifa &5 mantener ¢l equilibro entre la continuidad v I Nexibilidad del
financiamiento & trawés del usc de préstamos (de reguerirse). El scceso & fuenles de
financlamiento e3td suficientemente asegurado v la deuda con wencimiento @ menos da 12 mases
podris ser refinancisda sin problema con o sctuales prestamistas sl 8310 fuera necesario.

Los pasivas financheros tienen un vencimbiento @ mengs de 12 meses, excepto por las obligaciones
financheras ¥ otrod pasheos 8 large plazo registradas al 31 de diciembra de 2014,

4.4 Elesgo de tasa de interés

El riesgo de tass de interés &4 ol riesgo de que el valor ragonable ¢ los fujos futures de efective de
instrumentos financlers fluctien debido a los cambios en las tasas de interds de mercado. La
expoticidn de la Compafila al riesgo de tasa de interds se relacionada principalmente con las
cbigacones Financieras oon thsas de intereses reajustables.

4.5 Gestidn de capital

E! objetivo principal de la gestion de capital de la Compaliia es megurar que é1ta mantenga una
calificacion de crédito solida y ratios de capital saludables para sustentar su megoco v maximizar el
walor para los acclonistas. La Compafiia gestiona su estructurs de capital v realiza ajustes en
funcidn a los cambios en las condiclones aecondmicas. A fin de mantener v ajustar su estructura de
capital, ia Compafis pusde modificar pagos de dividendos a kos sccionistas.

Al 31 de diclermbre de 2014 y 2013, no han existido cambios en Ias actividades vy politicas de
mane/o de capital en la Compafiia,

ir
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4.6 [stimacion del valor raronable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que serla recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenady entre participsntes del mercado en la fecha de b
medcion, Una medicion a valor razonable supone gue |3 transaccidn de vents del activo o
transferencia del pasive tiene lugar: en el mercado principal del active o pasive; o en ausencla del
mercado principal, en &l mercado mds ventajoso para el sctivo o pashvo,

5. FFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las sigulentes cuentas:

Diciembre 31,
L2014 2013
Banco Pichincha 1.030 EB.B97
Banco de Guaysguil 653578 144585
Banco Promerka 35310 2209
Banco del Pacifico 27396 4,250
Apcla Bank 5.750 15.285
Fandos de Operacién 23812 16489
Tatal 156.876 161.626

6. INVERSIONES

Corresponde al Fldelcomso Garantia "DERECHDS FIDUCIARICS ROJAS®, con la Fiduciaria Fiducia
S A Administradors de Fondos y Fideicomisas Mercantiles, cuya constitucidn de este Fideicomiso
se puscribid el 12 de enero de 2011 v con fecha 12 de febrero del mismo alo se reportd o la
Superintendencla de Compafias la constitucidn del Fideicomiso Garantia Derechas Fiduciarios
Raojas. Al 31 de diclembre de 1014 & Patrimonis de este Fdelcomio, segiun confirmacidn de
salded enviada por Fiducia SA., asciende § la suma de US 5 4584 624, del cual &l 62.98% de ks
Derechos del Beneficlasio Trabajos de ingenieria Comtrading Cia. Ltda., es d& US § 2°887.396, sin
embarge ¢l valor que se registra en la contabliidad es por US 5 2'BE7.0CO9, existiendo una
diferencia de US 5 237 que la compalita debera ajustar en sus registros contables.
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comercisles y otras cuentas por cobrar & como sigue;

Diciembre 31,

2014 2013
Cuentas por cobvor comerciales
Clientes 131.3%9] 75.008
Provisién para cuentas incobrables 2000 @
Total 131081 75.008
Diras cuentas por cobrar:
Ctras Cuentas por Cobrar THSE1 50.000
Cuentas por Cobrar Empleados 0 300
Anticlpo Proveedores E8.014 430,841
Anticipos Obreros £.929 174552
Total 168514 655,733

La compahils ka reconocico una provaibn pars cuentat de dudoso cobro con base &n log saldos
irecuperables determinados por experiencias de incumplimierna de la contraparte,

Al 31 de diciembre la apertura por véncimiento del saldao de lnd cuentas por cobrar comerciabes es
como slgue:!

Diciembre 31,
2oz4a 1013
Por wénier 1115480 31324
Vencldoi:
De 1 a 30dia: 7.702 A, 645
De 31 6 6O dles 2.5340 A7.455
Mis de 61 dias 9518 15M
Totol I S—
B. INVENTARIDS
incluye lo sigubenta:
Diciembre 31,
Hoi4 2013
irveatarios de Materiales L 38720 Hﬁljﬁl
TOTAL A8 740 293861



9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde a retenciones &n la fuente del impuesto a la renta realizadas por clientss durante el

afo 1014,

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Diclembre 31,
o4 R

Costo 884,600 B58.020
Cepreclackdn acumulada ___ [565.006) _  [451.402)
Fotal 319.594 196.618
Clasificacién

Muebles y Engeras 2053 1839
Equipos de Oficina 1868 3.838
Equipas de Compuincion 2.208 2.761
Yehgulos 129383 158,323
Maguinaria v Equipes 171553 217067
Ed ficios 10530 11.700
Total __ 318.5%4 396.618
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11. PROPIEDADES DE INVERSION

Compueito por:

Terrenos
Edificio Akar|

Saldo of final del afio

12. CONSTRUCCIONES EN CURSO

e cetalian de la sigulente maners:

Proyecio Publkahing Mouts
Proyecto Villa Franca
Provecto Consejo Judicatura
Provecto SK Refineria
Proyecto Titanlum

Proyecto Playa Girén

Otros

Saldo of final del ado

13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Diclembre 11,

Jo14 2013

204,500 JES.500
127000 _ 127.000
431500 382.500
Diciembre 31,

2014 2013
20.240 247 BaS
65,540 0
1171.762 1.208

1] 265,000

1] £5961

197.524 0,00
o 19588
561.166 533.569

Corresponde 8 meémbreiias nominativas, indivisibles y negociables pagadas para scceder a og
jervicios ptargados en el Oub Cofradia Mdutica Stella Maris-Coframar, ubicado en Same-Provingis

de Esmeraldas.
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14. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

El movimisnto de esta cuents a3 el sigulents:;

Diciermbre 31,
2014 L0013
Saldo al inicio del aflo 4019 1.552
Ajustes S [ e 1
Solda ol finol del oo _ _I.ﬂ.l! 2.019
15. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR |PROVEEDORES)
Compuesio por:
Diciembre 11,
2014 2013
Proveedores
Provesdaney Locales _ BOMMs 102907
TOTAL 80305 B m:;m_

El pericdo da crédito promedic de compras de ciertod bienes s 30 dias desde |a fecha de la
Bactura

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos cormientes &5 como sigue:

Diciernbre 31,
2014 2013

Pashos por impuestos cormientes:

Retencones en la Fuente 91858 11847
impuesta Renta Compalia 46, 654 44 .481
Retenciones va 16.187 1871
Wa por Pagar 23.461 ¥]
impuesto @ l Renta Diferido b oo w7
Total 85487 78.766

4
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Condliacidn tributaria = contable del Impuesto a la renta corrlente. Lina reconclliiacidn entre la
utilidad segin estadas financleros v ef gasto porimpuesto a la renta corriente es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013

Utildad antes de la participaciin de los empleados y

trabajadores ¢ impuesto s la renta 363.354 418974
(-) 15% Trabajadores {54.503) [62.848)
[<) Ingresos Exentos [Dividendos) (347.113) (252.626)
[+) 15% Trabajadones ingresos Exentos 52.067 o
{+) Gastos no Deducibles = 15.485 22937
Base Imponible 29300 126439
impuesto a la renta causado ' G446 27817
Anticipa calcutado ™ 46,554 84 481
IMpsesto a la renta cargado a resultados . 46654 44 481

¥ De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a k2 renta, se calcula en un
2I% sobre las widader sujetss a dibtribuckdn v del 12% sobre las utilcdedes sujetas &
capitalizacidn,

" & partir del afio 2040, se debe considerar como impuesto a ls renta minima el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patdmanio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles.

Para &l afio 2014, la Compafila determind coma anticipe de impueito & b renta USS 45.654; tin

#mbargo, el impuesto 3 la renta caussdo del aho es de USS 6446, consecuentemente b Compahile
registrd en resultados USS 46,654 equivalente al valor del anticipo cakulado

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalie es el siguiente;

Diclembre 31,
2014 2013
Anticipos Clhentes Varios ™ 264.335 549870
Antcpo Clentes Publishing 0 200.000
Otras Cuentss por Pagar ) 140.000
TOTAL 264335 989870

" inciuye US § 257.570 por anticipos entregadas por el Consejo de [a Judicatura,

5
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L8 PROVISIONES SOCIALES E 1ESS

Un resumen de provisiones €3 COMo Sigue:

Diclernibwe 31,
2014 2013
Cbligaciones con ¢ ESS 2454 4. 765
Beneficios de Ley a Empleados 13.35% 57.721
15% Utilidades Empleados 54.503 b2.BAG
Toral 70.356 125.332

19. DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los préstamog fueron concedidos con activos dados en garantia y estd compuesto por las
sigulentes obligaciones;

Diciembre 31,

INSTITUCION OPERACION 2014 2013
Barco Guayaguil 0251498 232.000 i
Banco Guayaguil 02e1355 103,000 a
Banco Guayagull 0264631 75.000 0
Banco Guayagqusl 0265951 100,000 0
Banco Guayaguil CEET092 185.000 a
Banco Guayagull 0267527 80,000 o
TOTAL 775000 0

Los intereses por lod préstamos conoedidos estdn pactados a una tasa efectiva anual entre 9.84%
¥ el 3.97%, con vencimientos entre ensro y mayo de 2015,

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resurmen de W obligacidn de benelicios definides es coma sigue.

Diiembee 31,
2014 Joia
Jubilacion Patronal 10.134 25452
Borificscedn por Desshocs — 5.24% i HI-_
Soldo ol final del ofio 2 16.379 26950




Jubilacién patronal- De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mds hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubliados por sus empleadores sin perfuicio de la jubilaciin que les
corresponde en su condickdn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Lo movimieniod &n &l valor presente de s obligacion de jubilacidn patrona| fueron coma Kgue;

Diciembre 11,
2014 2013
Saldos al comienzo del afe 25452 10,629
Reclasificacidn Cuenta Jubllacién Patronal y Desahucio (4.984) 4,984
implementacion NIIFS Reubicacicn Desahucio o 4,984
Implementacidn NIFS Jubllackdn Patronal 2013 Q £ BEQ
Implementacidn NITFS JubBackin Patronal 0 (34)
Cotlod de has servicio 8,714 o
Cottos por Intereses 1433 o
Férdidas (ganancias) actuariales [6.855) g
Ajuste registros 2013 ciiculo actuarial ___ {ss22} a
Saldo ol final del afio . 10134 25452

Benefickos por desahucio.- De acuerdo con duposicionss del Cadigo de Trabajo, en o9 casos de
terminacidn de & relacidn bboral por desshucio solicitado por ¢ empleador o por el trabajador,
Compahia entregard el 25% de b dGitima remuneracian mensual por cada uno de los sfics de
SErvicio,

Los mowirmientos en el valor presente de b obligacidn de bonificacidn por desahucio fusron coms
sigue:

Diciembre 11,
2014 2013
Saldos al comiengo del aflo 1.458 1.458
Reciasificacidn Jubllacidn Patronal 2013 4,984 a
Costos de lod senvicios 958 0
Costos por intereses 425 (1]
Fércidai (ganarcias) sctuariakes (1.640) SRR -
Saldo al final del afio 245 1.498
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Los chkcules actuarisles del valor presente de b obigacion devengads por conceplo de benelicios
definidos fusron realizados el 31 de diciemnbre de 2014 y 2013 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de benelicios definidos, los costos del servicio
nctual v el costo del servicio anterior fueron calculados utlizando el mitodo de la unidad de
crédito provectado, Bajo este métoda los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleads y basados en la fdemula del plan, de tal suerte gue s& atribuye b misma
cantidad de benelicio a cada afic de servicio, considerando ¢l use de hipdtesh actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Esta hipStesis reflejan &l valor de dinero a través
del tiernpa, &l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos bereficios.

Las nuevas mediclones que surjan de los ajustes por la experiencls y camblos en kos supuesios
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis sctuarales significatives otiizacas para b determénacidn de las obigaciones por
beneficios defnidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El
andlisls de sensibilidad detallade a continuacidn se ha desarrcllado en base 3 ko cambios
raronablemente posibles que se produzcan al final del pericde de referencia de los respectivos
supuestos

Diciembre 31,

Jubibaeion Bonificocion

pertranal por desohucio
Wariacién OBD [tasa de descuento-0.5%) 1.2632 Gl
impacto ™ en ¢l OBD (tasa de descuento-0.5%) 1% 10%
Varacicn OBD (tasa de descuentos 0.3%) (1.106) 577
impacto S en &f OBD [tasa de descuento +0.5%) [11%) (9%}
Variscion O80 (tasa de Incremento salarial +0.5%) 1.302 bEd
impacto % en ol OBD (tasa de incremanto salarial +0.5%) 13% 11%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) {1.147) [598)
impscto s en el DBD [rasa de incremento salarial -0.5%) {11%) [10%)

El andlisis de sensibiidad presentado anteriormente puede no ser representative de la variacion
real #n la obligacién per beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los SUpUBIIDS pueden ser
correlachonada )

Ey importante mencionar, que & anilishs de sensiblldad desarrcilado, el valor presente de las
obigaciones por beneficios definidos se calould willzando el método de crédito unitario
proyectado, que o3 &l mismo que el aplicaco &n &l cdiculo de 1s obligackon por beneficios defindos
reconccida en el estado de situacidn financiera.
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Las présuncionss principales usadas pars propdsitos de los cllculos actuariales 1on los sigulentes:

Diciembre 11,
2014 2011
Tasa [3) de descuento 6.54% S
Tasa (3} esperzda del incremento salarial k14 o
21, PRESTAMOS POR PAGAR 50C105
5S¢ descompone de la sigulents manera
Diciembre 31,
oga 2013
Wircaino Luis 594,370 4415
Intereses por Pagar 0,00 11.118
Salde ol final del aflo _____ SsaaT0 15.533

El préstamo concedido tiene vencimiento en ¢l afic 2016 y devengardn una tasa de interés del 5%

anigal,

22. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAID

Corresponden & créditos concedidos por terceras personas vy iu detalle es como sigus:

Diclembre 31,
204 2013
Vizcaino Alberio 119945 &5.000
hMontalvo lacobo 137,243 65.000
Vizcaino Xavier 73424 73424
Consorcho Royal 1.082.366 1.092.366
Cornejo Pablo 190 000 0
Espinora Patricia 100 000 L]
Tarris Francisco 130.557 0
Saldo of finol def aflo __1143.539 1.295.790

Los mencionados créditos tenen vencimiento en el aho 2016, vy devengaran una tasa de nbered

del 5% anual
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23, CAPITAL SOCIAL

Durante ¢l afio 2014 se produce un incremento de capital por el valor de US 5 1500000, con ko cusl
el capital social de ks compahiia &3 de US § 143200, dividido &n tres millones guinientos ochenta
imil [3'S80.000) participaciones sociales de US S 0.04 |cuatro centavos) cada una, El aumento de
capital fue aprobado por la Superintendencia de Compaflias y Yalores, mediante Resolucidn
numero SCV.IRCLDRASD.SAS.2014 3222 de fecha 29 de agosto de 2014 e inscrita &n el Registro
Mercantll bajo el No. 3981 Tomo 117 el 29 de septiembre de 2014,

Loz movimientos de eits cuenta ton ko siguientes

Diciembre 31,
2014 2013
Saldos al cormeenzo del aho 3.200 3.200
Aportes Futuras Capitalizaciones 140.000
Saldo al fina! del aflo 143.200 3.200

24. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compalias de la utilidad Wguida anual, debe transferirse wna cantidad
no menor del 5% para formar 3 Reserva Legal Rasta que e3ta alkcance por ko menos o 2006 ded
Capital Social. Dicha Reserva no 235 disponible parz el pago de dividendos en efective, pudiendo ser
captalzada en su totaldad, o utilzacda pars absorber pérdidas. En ¢l presente ejercicio no se
aprogla valor siguno.

5. APORTES FUTURAS CAPITALZACIONES

El movimiento de exta cusnta ha sido el siguiente:

Dicigmbre 11,
2014 2013
Saldoa al comienzo del aflo 1.545.000 945000
Aportas gnel afio a 500.000
Aumento de Capital {140 000) 0
Transferencia Préstamos Socios {1.40%5.000) 0
Saido al final del afto 0 1545000
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16. UTILIDADES RETENIDAS

Lin resurmen de las utilidades retenidas es coma sigue:

Diciembre 31,
2014 2013

Utitidades retenbdas-distrbuibie TiTEOL 591.745
Resultados Acumulsdos provenientes de la adopcidn por

primera vaz de las NIF 129 129
Reservas de capital BB.B9G B3.B%%
Otra Resultade Integral _ _17.131 __ A 4]
Total B43.957 680770

—— 2. —

Los saldos de s sigulentes cuentas surgen de la aplicacidn por primera ver de las NIF y de los
saldos segin POGA anteriores, los cuales segin Resclucidn emitida por la Superintendencia de
Compafilas el 14 de octubre del 2011, podrdn ser utilizados de la siguente forma:

"-Inr“. mulunh:.ﬂq h:u. Hlﬂiﬂ nril.ludni lnll..dnpl:k".-n pmpﬂmmdehi NIF, E sakdo
s8lo podri ser capitalizado en la parte que sxceda 8! valor de las pérdides acumuladas v las del
dktimo sjercicio econdmico concluldo, sl las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
&n &l cato de liguidacidn de b compafia.

Reservags segun PCGA gntgriorgs - £l saldo screedor de la reserva de capital segun POGA
anteriores, sblo podrd ser capitalizado &n la parte gue exceda &l valor de (s pérdidas acumuladag
y las del dltimo ejercicio econdmico conclulde, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o
devueita en &l caso de Squidacidn de las Compalia.

Otro_Rgsultodo Integrol - Representa las ganancias actuariaies por concepto de Jubllacicn
Fatronal y Bonificacidn por Desahucio.

3
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27. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Compueito por:
Diclermbre 31
2014 J013
ingresos por Dbras y Servicios 2518233 4'619.103
Dividendos Percibidos * 347.113 252 626
CHirgs Ingresos _ 12271 6,630
Total 2887617 _ 4.878.359

* Corresponde a Dividendas percibidas del Consorcio Roval, consorcio que fue constituida en el
cantdn Atacames de [a provincia de Esmeraidas, Republica del Ecuador, con fecha 1B de junio de
2010, para la construccion del CENTRO COMERCIAL ROYAL PLATA

28. COSTOL Y GASTOS
Compussto por:
Diciemibre 31,

Jo14 2013
Costod de Construction 1844 236 4.792 619
Gastos de Administracion y Ventas &91.169 502895
iGastos Financienos BE.858 B3BT1
Participacidn Laboral 54,503 62 B46
impuasto  la Renta _ 46 554 4448
Toto! 2.625.420 4.566.712
29, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre dal 2014 v la fecha de emisidn de estos estados financeros, ociubre 12
de X015, no e produjercn eventos que &n opinidn de la Adminlstracidn pudieran tenar un efecta
importante sobre los estedos financieros adjuntas.
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30. SITUACIKON TRIBUTARLA

Los estados financieros v las declaraciones de Impuestos de |a compafila son suletos de revisién
por parte de la Administracdn Tributarka (SRI], por kos afos 2012 al 2014,
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