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Informe de Revisién Limitada

A la Junta de Accionistas
FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A

Hemos revisado los estados financieros gue se acompanan de Fresenius Medical Care Ecuador
Servicios S. A. (“la Compania”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2015, vy los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afno gue termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades y por el control interno que determina necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del Revisor

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros. Efectuamos
nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2400. Esta norma
requiere que concluyamos sobre si algln asunto ha llegado a nuestra atencidén que nos haga creer
que los estados financieros tomados en su conjunto, no estan preparados en todos los aspectos
importantes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Peqguefas y Medianas Entidades. Esta norma también requiere que cumplamos con los
requerimientos eticos pertinentes.

Una revision de estados financieros de conformidad con ISRE 2400, consiste en realizar
indagaciones con el personal clave de la Compania, la aplicacion de procedimientos analitcos y
evaluar la evidencia obtenida. Los procedimientos realizados en una revisiéon son sustancialmente
menores que aquellos realizados en una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros.

(Continua)




Conclusicn

Basados en nuestra revision, ningdn asunto ha llegado a nuestra atencion que nos haga creer que
ios estados financieros mencionados en el primer parrafo no presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, fa situacion financiera de Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S.A.
al 31 de diciembre de 2015, v su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afio gue
terming en esa fecha de conformidad con las Normas internacionales de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades.

Base Contable

Sin modificar nuestra conclusion, llamamaos su atencion a la nota 2 {a) a los estados financieros, la
cual describe la base de contabilidad. Los estades financieros estan preparados para proporcionar
informacién para Fresenius Medicat Care Beteiligunsgesellchaft mbH, como resultado los estados
financieros pueden no ser adecuados para otros fines.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra conclusion, ilamamos la atencién a la neta 2 (d) a los estados financieros, la
cual describe que la Compafia presenta pérdidas acumuladas por US$167 440, importe que
supera el 50% del capital social, situacién que de acuerdo con las disposiciones legales vigentes
constituye una causal de disolucién. Esta situacion indica gue la continuidad de ia Compania como
negocio en marcha depende de lograr un nivel adecuade de ingresos por la prestacion de
servicios. La Administracién de la Compania, estima que en los préximoes anos ios resuliados gue
se generen, permitirdn sclventar esta situacion, adicionalmente |z casa matriz de la Compafia esta
sopeortando a la entidad a través de incrementos de capital con recursos en efectivo, o que
confirma su intencién de continuar apoyando y soportar financieramente las operaciones de la
Compadia.

Restriccion de Uso v Distribucion

Esta conclusidn de revision limitada se emite Gnicamente para la Administracion de Fresenius
Medical Care Ecuador Servicios S.A., v no debe ser utiiizado para ningun otro propdsite.

4 de abril de 2016
Quite — Ecuador



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos v Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar
Préstamo por pagar a partes relacionadas
Beneficios de los empleados

Total pasivo corriente

Pasivos no corriente:
Préstamo por pagar a partes relacionadas
Beneficios de los empleados
Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital
Resultados acumulados

Total patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

Nota

4 US$
10 (a)

Us$

7 US$
10 (a)

10 (a)

"

US$

2015 201

322.583 8.195
30.830 4.5639
85.398 78.078
438.812 90.812
808.145 51.637
7.873 3.120
816.018 54.757
1.254.830 145.569
84.218 232.753

140.000 -
71.498 36.040
295.716 268.793

733.074 -
93.480 7.144
826.5654 7.144
1.122.270 275.937
300.000 30.000
(167.440) (160.368)
132.560 (130.368)
1.254.830 145.569

Las notas que se acompafnan son parte integral de estos estados financieros.



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Resultados Integrales

Ano que termind el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2015 2014
Ingresos ordinarios 10 (b) US$ 1.937.096 1.206.624
Costo de los servicios 12 (1.563.040) (1.081.013)
Ganancia bruta 374.056 125.611
Gastos de administracion 12 (371.958) (275.194)
Otros ingresos 36.635 1.164
Resultado de actividades de operacién 38.733 (148.419)
Costos financieros 14 (15.082) (6.302)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 23.651 (154.721)
Impuesto a la renta 8 (30.723) (792)
Pérdida neta y resultado integral
del periodo Us$ (7.072) (1565.513)

Las notas que se acompafnan son parte integral de estos estados financieros.



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termind el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Resultados Patrimonio
Nota social acumulados neto

Saldo al 1 de enero de 2014 US$  30.000 (4.855) 25.145
Pérdida neta y resultado integral del periodo - (155.513) (155.513)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 30.000 (160.368) (130.368)
Aumento de capital 11 270.000 - 270.000
Pérdida neta y resultado integral del periodo - (7.072) (7.072)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 300.000 (167.440) 132.560

Las notas que se acompafnan son parte integral de estos estados financieros.



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termino el 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo procedente de (utilizado en) las actividades de operacién

Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion -
Adquisiciones de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos
y total flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Fondos recibidos de partes relacionadas y total flujo de efectivo
proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$

2015 201
1.910.805  1.239.738
(1.622.476) _ (1.284.052)

288.329 (44.314)

(7.843) -
(63.984) (27.919)
216.502 (72.233)
(772.114) (59.202)
870.000 109.545
314.388 (21.890)

8.195 30.085
322.583 8.195

Las notas que se acompahnan son parte integral de los estados financieros.



(1)

FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S. A. (“la Compania”), fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador, segun escritura publica notariada con fecha 17 de julio de 2013.

La direccién registrada de la Compania es Avenida de los Shyris N32-218 y Eloy Alfaro, Edificio
Parque Central, piso b, oficina 503, frente al parque la Carolina.

La actividad principal de la Compafia es la prestacion de servicios de asesoria en los campos
contables, financieros, administrativos y de recursos humanos, asesoria en materia de
contabilidad, declaraciones de impuestos, némina y finanzas. La Compania estd sometida al
control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del
Ecuador.

La Companhia forma parte del Grupo Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Co. KGaA,
domiciliada en Alemania.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequehas y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES).

(b) Responsabilidad de la Informacién

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF para PYMES.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia General de la
Compania el 19 de febrero 2016 y segln exigencias estatutarias serdn sometidos para
aprobacion de la junta de accionistas.

(c) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

(Continua)



(3)

(d)

FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Base de Contabilizacion de Negocio en Marcha

La Companiia ha reconocido una pérdida neta después de impuestos de US$7.072 durante
el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 y, a esa fecha, las pérdidas acumuladas
ascienden a US$167.440. La Administraciéon de la Compania, estima que en los préximos
anos los resultados que se generen, permitirdn solventar esta situacion, adicionalmente la
casa matriz de la Compania esta soportando a la entidad a través de incrementos de capital
con recursos en efectivo, lo que confirma su intencién de continuar apoyando y soportar
financieramente las operaciones de la Compahia.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacién se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF para PYMES
requiere que la Administracién de la Compania efectle juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante, han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Otras Cuentas por Cobrar

La Compania reconoce inicialmente las otras cuentas por cobrar en la fecha en la cual se
originan. Las otras cuentas por cobrar se miden al monto del importe original, si el efecto
del descuento es inmaterial.

(Continua)



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Otras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por pagar son obligaciones sobre la base de los términos normales de
crédito o pagaderas a la demanda y no devengan intereses.

Propiedad, Mobiliario, Equipo v Vehiculos

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, mobiliario, equipo y vehiculos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobiliario, equipo y vehiculos
poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente

integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedad, mobiliario,
equipo y vehiculos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo, son
capitalizadas sdlo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros
para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciaciéon

La depreciacion de los elementos de propiedad, mobiliario, equipo y vehiculos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util para cada componente de propiedad, mobiliario, equipo vy
vehiculos. ElI método de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:



(e)

(f)

FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Vida til
Equipos de oficina 10 afnos
Equipos de computacién 3 anos
Vehiculos 5 afos
Muebles y enseres 10 anos

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compania asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compania en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de la Compania, desaparicion de un mercado activo
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso
medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La evaluacion se realiza
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al
final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la Administracion sobre las
pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro de las partidas por cobrar. Cuando
la Compania considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.
(Continua)
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por

deterioro fue reconocida.

i. Propiedad, Mobiliario, Equipos y Vehiculos

El importe en libros de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos de la Compania, es
revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algun
indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefo de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente, usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado neto de depreciacion o amortizaciéon, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(g) Beneficios a los Empleados

i Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La Compania determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente.

(Continua)
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(h)

FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compania, utilizando informacién financiera
publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compania reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan
de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidon contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligaciéon legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempefo
y las establecidas en el Cdédigo del Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado

de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos

pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligaciéon y el monto
puede ser razonablemente estimado.

(Continua)
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(i)

FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento
se reconoce como costo financiero. El importe reconocido como provisiéon corresponde a la
mejor estimacioén, a la fecha del estado de situacién financiera, tomando en consideracién
los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econoémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Prestacién de Servicios

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos una vez que se ha prestado el
servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptaciéon del mismo, es probable que se
reciban los beneficios asociados con la transaccién y el monto del ingreso y los costos
asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios

econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos principalmente de gastos bancarios, préstamos
recibidos de casa matriz y de partes relacionadas, y el saneamiento del descuento de las
obligaciones por planes de beneficios definidos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente vy el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

(Continua)
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Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de anos
anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el ano anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, de ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

ii. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el importe en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacién
financiera y los montos usados para propésitos tributarios. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de
un activo o0 pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios, y que no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. La Compania no mantiene diferencias
temporarias que generen impuesto diferido.

Situacion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente, la Compania considera el
impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente ha determinado que no hay
informacién que a la fecha de estos estados financieros cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015 2014
Caja Chica US$ 500 500
Bancos 92.083 7.695
Inversiones temporales 230.000 -
US$ 322.583 8.195

(Continua)
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(6) Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las otras cuentas por cobrar es como sigue:

SRI -
Retenciones en la fuente de impuesto
alarenta e IVA
Impuesto al Valor Agregado
Otras

(6) Propiedad, Mobiliario, Equipos y Vehiculos

2015 2014
US$ 72.999 27.919
10.100 47.583
2.299 2.576
US$ 85.398 78.078

El detalle del movimiento de propiedad mobiliario, equipos y vehiculos es el siguiente:

1 de enero 31 de diciembre
de 2015 Adquisiciones de 2015
Costo:
Terreno US$ - 725.000 725.000
Construcciones en curso - 23.115 23.115
Equipo de oficina 1.955 2.714 4.669
Equipo de computo 9.365 13.945 23.310
Muebles de oficina 6.819 7.340 14.159
Vehiculos 41.063 - 41.063
59.202 772.114 831.316
Depreciacién acumulada:
Equipo de oficina 115 223 338
Equipo de computo 1.500 5.870 7.370
Muebles de oficina 475 1.300 1.775
Vehiculos 5.475 8.213 13.688
7.565 15.606 23.171
Importe neto en libros  US$ 51.637 756.508 808.145

-15-
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1 de enero
de 2014 31 de diciembre
(no auditado) Adaquisicione de 2014
Costo:
Equipo de oficina US$ - 1.956 1.956
Equipo de cémputo - 9.365 9.365
Muebles de oficina - 6.819 6.819
Vehiculos - 41.063 41.063
- 59.202 59.202
Depreciaciéon acumulada:
Equipo de oficina - 114 114
Equipo de computo - 1.500 1.500
Muebles de oficina - 475 475
Vehiculos - 5.475 5.475
- 7.565 7.565
Importe neto en libros US$ - 51.637 51.637

(7) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como Sigue:

Acreedores comerciales:
Partes relacionadas
Terceros

Otras cuentas por pagar:
SRI:
Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado y a la renta
Impuesto a la renta
Anticipos recibidos de clientes
Otras

-16 -

Nota

10 (a)

2015 2014
US$ 20.712 69.995
26.398 21.307
47.110 91.302
26.235 22.719
- 792
- 50.000
10.873 67.940
37.108 141.451
US$ 84.218 232.753
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(8) Impuesto a la Renta

(a)

Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

En el afo 2015 la Compania la compafia generd impuesto a la renta por US$30.723, la tasa
efectiva de mencionado impuesto fue del 130% debido a gastos no deducibles por
US$115.999. En 2014 incurrié en pérdida tributaria de US$7.301, debido a lo cual la
Compania determind el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el 2014 en US$792
segun se describe en la nota 3 (j).

Beneficio Fiscal de Pérdidas Fiscales Acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ano puede compensarse
con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco anos siguientes, sin exceder en
cada ano el porcentaje de impuesto a la renta (22%) de las utilidades obtenidas. Al cierre del
ano 2015 las pérdidas tributarias acumuladas pendientes de deduccién fiscal ascienden a
aproximadamente US$7.301, las mismas que no consideran posibles efectos de revisiones
tributarias.

Impuesto a la Renta Diferido

La Compania no ha reconocido el activo por impuesto diferido por aproximadamente
US$1.606 al 31 de diciembre de 2015 (y en 2014) debido a que no es probable que este
valor pueda ser realizado en el futuro.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del ano 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRI)
No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio
de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios
de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a
US$15.000.000.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015
(y 2014), es opinién de la Administracion de la Compania que no esté requerida a presentar
el informe integral de precios de transferencia.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los anos 2012 al 2015, estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

(Continta)
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Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2015 2014
Sueldos y beneficios por pagar US$ 44.372 9.619
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) 22.951 26.421
Participacion de los empleados en las
utilidades 13 4.174 -
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 93.480 7.144
Us$ 164.978 43.184
Corrientes US$ 71.498 36.040
No corrientes 93.480 7.144
US$ 164.978 43.184

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Coédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacidon por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 anos de
servicio para una misma compania. De acuerdo a lo previsto en tal Cédigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracién
percibida en los Ultimo cincos anos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si sélo tiene derecho a la jubilaciéon patronal; sin edad minima de retiro.

Ademds dicho Coédigo de Trabajo establece que cuando la relacidon laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de

anos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilaciéon patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:
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Jubilacién  Indemnizacién
Nota patronal por desahucio  Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2014 US$ - - -
Costo laboral por servicios actuales 13 5.680 963 6.643
Costo financiero 14 428 73 501
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 6.108 1.036 7.144
Costo laboral por servicios actuales 13 63.618 22.218 85.836
Costo financiero 14 72 428 500
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 US$ 69.798 23.682 93.480
Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:
2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion 9,75% 8,90%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafhia posee

sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion.

Los cambios en las

tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los

importes reportados.

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a

continuacion:

2015 2014
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 11.340 (9.946) 1.135 (970)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 11.670 (10.291) 1.176 (1.008)
(Continua)
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(10) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

(a) Saldos con Partes Relacionadas

Un detalle de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

Nota 2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Nefrocontrol S. A. Us$ 26.019 4539
Dialcentro S. A. 4.811 -
US$ 30.830 4539
Cuentas por pagar comerciales -
Fresenius Medical Care Net Care 7 US$ 20.712 69.995
Préstamos por pagar:
NMC Holding GmbH Uss 733.074 -
Manadialisis S. A. 140.000 -

USs$ 873.074 -

(b) Transacciones con Partes Relacionadas

Ano terminado el 31
de diciembre del

2015 2014
Ventas de Servicios
Nefrocontrol S. A. US$ 835.778 525.036
Manadialisis S. A. 590.372 370.285
Sermens S. A. 267.963 167.378
Dialcentro S. A. 140.405 78.052
Pasal Patifno Salvador Cia. Ltda. 102.577 65.873
US$ 1.937.096 1.206.624
Compra de Servicios
Fresenius Medical Care Net Care US$ 19.857 76.516
Otros - Préstamos recibidos
NMC Holding GmbH US$ 730.000 -
Dialcentro 300.000 -
Manadialisis S. A. 140.000 50.000
US$ 1.170.000 50.000
(Continua)
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Contrato de Prestacién de Servicios Técnicos Especializados

Entre febrero y marzo de 2014 la Compania suscribié contratos de prestacion de servicios
técnicos especializados con sus partes relacionadas: Nefrocontrol S. A., Manadidlisis S. A.,
Sermens S. A., Dialcentro S. A. y Pasal Patino Salvador Cia. Ltda. Los contratos establecen
como principales obligaciones las siguientes:

= Representacion legal a través de la presidencia.

= Asesoramiento Técnico Especializado en contabilidad, tributacién, facturacion, asesoria
financiera, asesoria general, agenciamiento, recursos humanos, cartera y control de
calidad.

La vigencia de los contratos es por un afho, contado a partir de la fecha de suscripcion,
pudiendo renovarse automaticamente por periodos anuales si las partes no lo dan por
terminado por lo menos con 30 dias de antelacién. La terminacién del contrato no requiere
ninguna solemnidad bastando Unicamente la notificacién por escrito a la otra parte.

Al 31 de diciembre del 2015 los ingresos percibidos por honorarios ascienden a
US$1.937.096 (US$1.206.624 en 2014), son determinados de acuerdo a los gastos reales
gue se han realizado. En el honorario no estan incluidos aquellos servicios no contemplados
en este contrato y que traten de cuestiones extraordinarias en relacion al servicio pactado.
En este evento, se deberdan acordar honorarios adicionales, que se facturaran
independientemente segun previo acuerdo de las partes.

Los convenios podran ser modificados Unicamente por comun acuerdo y por escrito entre
las partes contratantes, incorporandose a los contratos un anexo al mismo, con excepcion
de las variaciones en los honorarios que pudieran acordarse y que se entenderan aceptadas
desde el momento en que se paguen con las nuevas cantidades.

Por ningun concepto los derechos otorgados por las partes en el acuerdo, podran ser
cedidos total o parcialmente a otras personas naturales o juridicas.

Acuerdo de Préstamo

Con fecha 25 de junio de 2015, la Compania suscribié un acuerdo de préstamo con su parte
relacionada NMC Holding GmbH por US$1.500.000, cuyos desembolsos se efectlian con
base en lo solicitado por la Compania, en 2015 fue por US$730.000 a un plazo de 367 a
partir de la fecha del primer desembolso. El acuerdo establece que la tasa de interés sobre
el monto total del préstamo pendiente se calcula sobre la base LIBOR méas un margen
basado en los costos de refinanciacion del FMC AG & Co. KGaA Group, en la actualidad 105
puntos bésicos, y un margen basado en la situacién financiera y la situacién econémica del
prestatario, en la actualidad 75 puntos basicos. El tipo de interés se fijaré dos dias habiles
antes del primer desembolso. Posteriormente, el tipo de interés seré recalculado en la fecha
de renovacién, cuando las partes lo acuerden.

(Continua)
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Contratos de Mutuo

La Compafia mantiene suscritos contratos de mutuo con partes relacionadas locales, cuyo
saldo al 31 de diciembre de 2015 es US$440.000 (US$50.000 en 2014), cuyos recursos son
utilizados para el capital de trabajo. El plazo de pago es a 180 dias. Estos préstamos causan
interés a la tasa nominal del 8% anual.

(c) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por concepto
de bonos y honorarios se resumen a continuacion:
Ano terminado el 31
de diciembre del

2015 2014
Bonos US$ 85.847 17.280
Honorarios 271.096 48.960
Us$ 356.943 66.240

(11) Patrimonio

Capital Social

La Compafia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. Al 31 de diciembre de 2015, el capital de la Compafia estd conformado por
330.000 (30.000 en 2014) acciones suscritas, de las cuales estdn pagadas US$300.000
(US$30.000 en 2014).

La Junta General Universal de Accionistas de la Compania, celebrada el 23 de octubre de 2015,
resolvié por unanimidad aumentar el capital social autorizado de la Compania a la suma de
US$330.000, mediante la aportacion dineraria de sus accionistas; el mencionado aumento de
capital se ejecuté durante 2015 por US$300.000 y, a la fecha los estados financieros esté
pendiente la aportacion de US$30.000 de uno de los accionistas, mencionado importe pendiente
sera pagado durante 2016.

(12) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
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Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2015 2014

Gastos de beneficios a los empleados 13 US$ 1.134.711 629.082
Otros costos para prestacion de servicios 164.070 161.710
Honorarios profesionales 326.922 336.741
Gastos de viaje 144.678 78.816
Mantenimiento 34.816 72.872
Gastos de oficina 55.443 33.933
Arriendos 15 32.258 17.134
Depreciacion 6 15.606 7.565
Fletes y guias - 6.358
Gastos de gestion 5.127 4.166
Servicios generales 9.052 4.084
Gasto de publicidad 2.305 1.616
Impuestos y contribuciones 122 228
Otros gastos 9.888 1.902

US$ 1.934.998 1.356.207

(13) Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 2015 2014
Sueldos vy salarios US$ 772.106 461.714
Aportes a la seguridad social 92.250 51.570
Beneficios sociales 150.857 59.238
Participacién de los trabajadores
en las utilidades 9 4.174 -
Otros beneficios 29.488 49.917
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 9 85.836 6.643
US$ 1.134.711 629.082

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compania debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania ha
estimado el gasto de participaciéon de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Total ingresos uUSs 1.973.731 1.207.788
Total costos y gastos (1.945.906) (1.362.509)
Base para el célculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 27.825 (154.721)
Participacion de los trabajadores en
las utilidades uss 4174 -

(14) Costos Financieros

Los costos financieros se componen de lo siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 2015 2014
Gastos bancarios Uss$ 3.665 5.801
Intereses financieros 10.917 -
Costo financiero de planes de
beneficios definidos 9 500 501
US$ 15.082 6.302

(15) Arrendamientos Operativos

La Compaffa tiene suscritos dos contratos de arriendo de bienes inmuebles en los cuales
funcionan sus oficinas administrativas.

El vencimiento de los contratos esta en un rango desde 1 a 2 anos. Durante el ano terminado el
31 de diciembre de 2014 el gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de US$32.258
(US$17.134 en 2014). A finales del 2015 se realiza el contrato de 3 oficinas més lo que causara
el incremento por este rubro para el 2016

Los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como sigue:

2016 Us$ 46.308
2017 46.308

US$ 92.616

(Continua)
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Compromisos

Contrato de Prestacién de Servicios

La Compania, con fecha 1 de febrero de 2014 suscribié un contrato con la sociedad de hecho
Consultiva Managing Empresarial (la contratista), en el cual principalmente se especifica lo
siguiente:

- El objeto del contrato es que la contratista preste servicios en calidad de Gerente General y
por ende representante legal de acuerdo a los estatutos sociales de la Compania.

- La contratista serd la responsable de la definicidon de estrategias, politicas de gestién vy la
direccion de los negocios de la Companhia, tanto para el mercado de terceros (venta de
productos), como para las clinicas propias (venta de servicios), siguiendo las direcciones
establecidas por la oficina sub.regional de Latinoamércia y de la casa matriz, con vistas al
cumplimiento de los objetivos de rentabilidad, crecimiento y flujo de caja.

- El contrato tendrd una duracién indefinida y tanto el profesional como la Compahia, se
reservan el derecho a dar por terminado el contrato en mencién, en cualguier momento y por
cualquier causa, siempre y cuando se notifique por escrito a cualquiera de las partes con al
menos 60 dias de anticipacion.

- Por los servicios que la contratista preste a la Companfia, por concepto de honorarios
profesionales se pagard la cantidad de US$23.428 més IVA y lo que corresponda por
concepto de retencion del impuesto a la renta.

- Las partes reconocen que en virtud del contrato, no se genera entre ellas ningun tipo de
relacion laboral, por lo tanto no seran aplicables al contrato, derechos y obligaciones
establecidas para las relaciones laborales.

- La contratista reconoce también, que la relacion juridica establecida en virtud del contrato, no
constituye en forma alguna un mandato agencia, comision o representacion, por lo que sera
personal y directamente responsable por aquellos actos u omisiones propios que genere
efectos frente a terceros.

Eventos Subsecuentes

La Companfia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 19 de febrero de 2016, fecha en
que los estados financieros adjuntos fueron autorizados para ser emitidos.

Ningun evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del

estado de situacién financiera y hasta antes del 16 de febrero de 2016, que requiera revelacion o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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