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Informe de Revisién Limitada

A la Junta de Accionistas
FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.:

Hemos revisado los estados financieros que se acompanan de Fresenius Medical Care Ecuador
Servicios S. A. ("la Compafiia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2014, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afo que terminé en esa fecha y las notas que cemprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Peguefas y
Medianas Entidades y por el control interno que determina necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del Revisor

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros. Efectuamos
nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2400. Esta noma
requiere que concluyamos sobre si algin asunto ha llegado a nuestra atencién que nos haga creer
que los estados financieros tomados en su conjunto, no estan preparados en todos los aspectos
importantes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades. Esta norma también requiere que cumplamos con los
requerimientos éticos pertinentes.

Una revision consiste en realizar indagaciones con el personal clave de la Compaiiia, la aplicacién
de procedimientos analitcos y evaluar la evidencia obtenida. Los procedimientos realizados en una
revision son sustancialmente menores que aquellos realizados en una auditoria de acuerdo con las
Normas Intemacionales de Auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre
los estados financieros.

Conclusién

Basados en nuestra revision, ningin asunto ha llegado a nuestra atencién que nos haga creer que
los estados financieros mencionados en el primer parrafo no presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S.A.
al 31 de diciembre de 2014, y su desempefic financiero y sus flujos de efectivo por el afio que
termin6 en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades.

(Continta)

KPMG del Ecuador Cla. Ltda. compania ecuatoriana de
responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Cooperative ("KPMG International "}, una entidad suiza



Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra conclusidn, llamamos la atencidn a la nota 2 (a) en la cual se describe que la
Compaiiia ha reconocido una pérdida neta después de impuestos de US$155.513 durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014 y, a esa fecha, las perdidas acumuladas ascienden a
US$160.368. La Administracidn de [a Compaiiia, estima que en los prdximos afios los resultados
gue se generen, pemitirdn solventar el déficit patrimonial que se presenta a la fecha de estos
estados financieros. Adicionalmente, la Casa matriz de la Compania ha confirmado su intencion
de apoyar y soportar las operaciones de la entidad.

Otros Asuntos
Llamamos la atencidon al hecho de gue las cifras comparativas bajo Normas Internacionales de

Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) del afio que
termind el 31 de diciembre del 2013 son sin auditoria.

P MG do L Bovason

16 de enero de 2015
Quito — Ecuador



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2013

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Mobiliario, equipos y vehiculos
Otros activos
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos v Patrimonio. Neto

Pasivos corrientes:

Otras cuentas por pagar
Acreedores comerciales
Beneficios a los empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente - Beneficios a empleados

y total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio, neto:
Capital
Resultados acumulados

Total patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

Z—" Cons It anaging Empresarial
Bohv Cordero
presentante Legal

2013
a 2014 (sin auditoria)
4 US$ 8.195 30.085
10 4.539 103.532
5 78.078 11.035
90.812 144 652
6 al1.:637 -
3.120 -
54.757 -
uUss 145.569 144.652
7 US$ 211.446 114.749
21.307 4.758
9 36.040 -
268.793 119.507
9 7.144 -
275.937 119.507
30.000 30.000
(160.368) (4.855)
i (130.368) 25.145
US$ 145.569 144 652
KZ/( % E
Si—FabricioToapgntatZ 0

Contador General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Resultados Integrales

Afo que termino el 31 de diciembre de 2014,
con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2013
Nota 2014 (no auditado)
Ingresos ordinarios uss$ 1.206.624 101.986
Costo de los senvicios 12 (1.081.013) (101.901)
Ganancia bruta 125.611 85
Gastos de administracion 12 (275.194) (4.940)
Otros ingresos 1.164 -
Resultado de actividades de operacién (148.419) (4.855)
Gastos financieros 14 (6.302) -
Pérdida antes de impuesto a la renta (154.721) (4.855)
Impuesto a la renta 8 (792) =
Perdida neta y resultado integral
del periodo US$§ (155.513) (4.855)

1 P

L/an—sultt agln Empresarial Sr. Fabricio Toapanta|Zambrano
IIV Cordero — 1 Contador
Re resentante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo que termind el 31 de diciembre de 2014,
con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US§)

Capital Resultados Patrimonio
Suscrito acumulados neto
Saldo al 17 de julio de 2013 Us$ 30.000 - 30.000
Aporte de capital suscrito y no pagado - - -
Peérdida neta y resultado integral
del periodo - (4.855) (4.855)
Saldo al 31 de diciembre de 2013
(no auditado) 30.000 (4.855) 25.145
Pérdida neta y resultado integral
del periodo - (155.513) (155.513)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 Us$ 30.000 (160.368) (130.368)

T
/"L—C//

—

1

ambrano

con. Bolivar Cordero — ContadorGe ergh—w08o

Consu{;i’l%naging/émpresarial Sr. Fabricio Toapanth Zj

epresentante Legal

Las notas que se acomparfan son parte integral de estos estados financieros.



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termino el 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas del 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2013
2014 (no auditado)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 1.239.738 -
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.311.971) (131.816)

Flujo de efectivo utilizado en las actividades de
operacion (72.233) (131.816)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion -
Adquisiciones de mobiliario, equipos y vehiculos y
total flujo de efectivo utilizado en las actividades de
inversion (59.202) -

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Fondos recibidos de partes relacionadas y total flujo
de efectivo proveniente de las actividades de

financiamiento 109.545 161.901
(Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes
de efectivo (21.890) 30.085
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 30.085 =
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uss$ 8.195 30.085

Consul v* M’a‘na/g‘lﬁg Empresarial Sr) Fabricio Toapanta Zambrano
Eg¢on. Bolivar Cordero Contador Gener

epresentante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - US§)

Entidad que Reporta

Fresenius Medical Care Ecuador Servicics S. A. ("la Compafiia”), fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador, seglin escritura publica notariada con fecha 17 de julio de 2013.

La direccion registrada de la Compaiiia es Avenida Shyris N32-218 y Eloy Alfaro, Edificio Parque
Central, piso 5, oficina 503, frente al parque Carolina.

El objeto principal de la Compafiia es la prestacion de servicios de asesoria en los campos
contables, financieros, administrativos y de recursos humanos, asesoria en materia de
contabilidad, declaraciones de impuestos, ndmina y finanzas. La Compafiia estd sometida al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Reptblica del
Ecuador.

La Compafiia forma parte del Grupo Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Co. KGaA,
domiciliada en Alemania.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(2) Declaracién de Cumplimiento con NilF para PYMES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normmas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES).

La Compafiia ha reconocido una pérdida neta después de impuestos de US$155.513
durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 vy, a esa fecha, las pérdidas
acumuladas ascienden a US$160.368. La Administracién de la Compaiiia, estima que en
los proximos afos los resultados que se generen, permitiran solventar el déficit patrimonial
que se presenta a la fecha de estos estados financieros. Adicionalmente, la Casa matriz de
la Compafiia ha confirmado su intencién de apoyar y soportar |las operaciones de la entidad.

(b) Responsabilidad de [a Informacion

La informacion contenida en esfos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compafia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIiF para PYMES.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia General de la
Compaiiia el 16 de enero 2015 y segln exigencias estatutarias serdan sometidos para
aprobacion de la junta de accionistas.

{c) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

(Continda)
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

(d} Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compaiia. Toda la informacion se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de ofra manera.

(e} Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF para PYMES
requiere que la Administracion de la Compafiia efectle juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los monios reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones confables son reconocidas prospectivamente.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante, han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea
indicado.

(a)

(b)

(c)

(d)

Clasificacion de Saldos Corrientes vy no Corrientes

Los saldes de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aguelios con vencimiento
igual o inferior 2 12 meses, los que estan dentro del ciclo nommal de la operacidn de la
Compaiifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Ofras Cuentas por Cobrar

La Compaiiia reconoce inicialmente las otras cuentas por cobrar en la fecha en la cual se
originan. Las ofras cuentas por cobrar se miden al monto del importe original, si el efecto
del descuente es inmaterial.

Ofras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por pagar son obligaciones sobre la base de los ¥minos normales de
crédito o pagaderas a la demanda y no devengan intereses.

Mobiliario, Equipo y Vehiculos

i. Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de mobiliario, equipo y vehiculos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

(Continta)



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Befeiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En dblares de los Estados Unides de América - USE)

La propiedad y vehiculos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario, equipo v vehiculos poseen
vidas (tiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

Cualquier ganancia o perdida de la disposicion de un elemento de propiedad vy
vehiculos, se reconoce en resultados.

i. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida uatil del activo, son
capitalizadas sdlo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros
para la Compahfia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

iii. Depreciacion

La depreciacidn de ios elementos de mobiliario, equipo y vehiculos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo del activo,

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida (til para cada componente de muebles de oficina, equipos vy
vehiculos. El método de depreciacidn, las vidas Utiles y los valores residuales son
revisados en cada gjercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Vida util
Equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacién 3 afics
Vehiculos 5 afios
Muebles y enseres 10 afios

{e} Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por fa Compaiiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

{Continia)



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.

(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

La evidencia objetiva de gue un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de la Compafiia, desaparicion de un mercado activo
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso
medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
cosio amaortizado {otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La evaluacion se realiza
sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al
final de cada pericdo y representa la mejor estimacién de la Administracion sobre las
pérdidas en que podrian incumrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del active y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva original del active financiero. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de las partidas por cobrar. Cuando
la Compania considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados son castigados. Cuande un hecho posterior causa que el monto
de |a pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

l.as pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Onicamente si la reversién esta
objetivamente relacionada con un evento ocurride después de que la peérdida por
deterioro fue reconocida.

Mobiliario, Equipos v Vehiculos

El importe en libros del mobiliario, equipos vy vehiculos de la Compafia, es revisado en
la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de
deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efective es el valor mayor
enfre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presenfe, usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
valoraciones actuales del mercado scbre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos
especificos que puede tener el activo.

(Continta)
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habrfa sido determinado neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{f} Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compafia determnina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Credito Unitario Proyectade”, con el cual se afribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos per la Compafiia, utilizando informacién financiera
piblica v propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre ofros.

Cuando tengan lugar mejoras ¢ reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidon contractual con los
empleados.

{Continda)
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monfo como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion pusede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este conceplo corresponden a bonos por desempefio
y las establecidas en el Cddigo del Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las uillidades de la Compafiia, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracion.

(g) Provisiones y Confingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y confingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacidn y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento
se reconoce como costo financiero. El importe reconocido como provision corresponde a la
mejor estimacion, a la facha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion
los riesgos e inceridumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidén es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ccurrencia de uno o0 mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Prestacion de Servicios

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos una vez que se ha prestado el
servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacién del mismo, es probable que se
reciban los beneficios asociados con la transaccion y el monto del ingreso y los costos
asociados pueden ser medidos de manera fiable.

(Continua)
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US5)

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuadc no produce beneficios
economicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos bancarios y el
saneamiento del descuento de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente vy el
impuesto diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en ofros resultados integralies o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

i. Impuesio a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utitizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

ii. Impuesto a la Renta Diferido

El mpuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion
financiera y los monios usados para propositos tributarios. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una fransacciéon que no es una combinacién de negocios, y que no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. La Compafiia no mantiene diferencias
temporarias que generen impuesfo diferido.

iii. Situacion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente, la Compafia considera el
impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente ha determinado que no hay
informacion que a la fecha de estos estados financieros cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasives fiscales actuales.

(Continta)
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

4) Efectivo v Equivalentes de Efecfivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2013
2014 (no auditado}
Caja Chica Uss 500 -
Bancos 7.695 30.085
Uss 8.195 30.085
{5) Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de las ofras cuentas por cobrar es como sigue:
2013
2014 (no auditado)
SRI - Impuesto al Valor Agregado Uss$ 75.502 11.035
Otras 2.576 -
uss 78.078 11.035
(6} Mobiliario, Equipos v Vehiculos
El detalle del movimiento de mobiliario, equipos y vehiculos es el siguiente:
1 de enero
de 2014 31 de diciembre
(no auditado)}  Adguisiciones de 2014
Costo:
Equipo de oficina Uss - 1.956 1.956
Equipo de computo - 8.365 9.365
Muebles de oficina - 6.819 65.819
Vehiculos - 41.063 41.063
- 59.202 59.202
Depreciacion acumulada:
Equipo de oficina - 114 114
Equipo de computo - 1.500 1.500
Muebles de oficina - 475 475
Vehiculos - 5.475 5475
- 7.565 7.565
Importe neto en libros USs - 51.637 51.637

-14 -
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH})

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Otras Cuentas por Paqar

El detalle de las ofras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

An

ticipos recibidos de clientes

SRI:

Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado vy a la renta
impuesto a la renta

Impuesto a la Renta

{a) Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta Corriente

10(a) US$

2013

2014 (no auditado)
69.995 101.901

67.940 -

50.000 -
22.719 12.848

792 -
Uss 211.446 114.749

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a |la renta que resultaria de aplicar

la tasa corporativa a la pérdida antes
de impuesto a la renta

Mas gastos no deducibles

Base imponible

Anticipo minimo de impuesto a la renta

Ano terminado el 31 de diciembre de

2013
2014 {no auditado)
% Uss % uss
154.721 (4.855)

22% (34.039)  22% -

17% 26.738 0% -
1% 792 0% -
1% 792 0% -

El gasto por impuesto a la renta corriente es US$792 (US$0 en 2013), que corresponde al

anticipo minimo de impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta Diferido

A la fecha de los estados financieros la Compania no ha reconocido impuesto a la renta
diferido, debido a que no ha generado diferencias temporarias deducibles o imponibles.

-15 -
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados fributables originados en operaciones con
paries relacionadas. A partir del afo 2012 de acuerde con la Resolucidon del SRI
No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuestc a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exierior,
dentro de un misme periodo fiscal en un monio acumulado superior a US$6.000.000, deben
presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe integral de
precios de transferencia.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas correspondientes al afic 2014
{y 2013) no han superado los montos previstos en la resolucion antes mencionada, la
Administracién de la Compafia determind gue no estd requerida a presentar el informe
integral de precios de transferencia; asi mismo, considera que las transacciones con partes
relacionadas se han ejecutado en términos de libre competencia.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente de impuesto a la renta presentadas por la Compafiia en los afios 2011 al 2014, estan
abiertas a revision de las autoridades fributarias.

La Compania considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afios fiscales abiertos, sobre la base de evaluaciéon de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyas tributarias y |a experiencia previa.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

2013
2014 {no auditado)
Sueldos y beneficios por pagar uUss$ 9.619 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) 26.421 -
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 7.144 -
Uss 43.184 -
Corrientes Uuss 36.040 -
No corrientes 7.144 -
Uss 43.184 -
{Continda)
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOCR SERVICIOS S. A,
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Notas 5 los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compafifa. De acuerdo a lo previsto en tal Cadigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion
percibida en los dltimo cincos anhos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la
pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si salo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de reiiro.

Ademés dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de
afhos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal & indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Jubilacion  Indemnizacion

Nota paironal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2014
(no auditado) uUss - - -
Costo laboral por servicios actuales 13 5.680 963 6.643
Costo financiero 14 428 73 501
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 uss 6.108 1.036 7.144

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2014
Tasa de descuento 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%
Tabla de rotacion 8,90%
Vida laboral promedio remanente 8,7

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Companiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
importes reportados.

{Continda)
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Betelligunsgesellschaft mhH)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariaies relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las ofras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a

continuacion;
2014
Aumento Disminucién
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 1.135 (970)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 1.176 {1.008)
(10)  Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas
{(a) Saldos con Partes Relacionadas
Un detalle de los saldos con partes relacionadas es como sigue:
2013
Nota 201 (no auditado)
Cuentas por cobrar comerciales uss 4.539 103.532
Oiras cuentas por pagar -
Fresenius Medical Care Net Care 7 USS 69.995 101.201

(b) Transacciones con Partes Relacionadas

Las fransacciones con partes relacionadas corresponden principaimente a Servicios
Administrativos contables:
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteitigunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
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Ano terminado el 31
de diciembre del
2013

201 {no auditado)

Ventas de Servicios

Nefrocontrol S. A. us$ 525.036 -
Manadialisis S. A. 370.285 -
Sermens S. A. 167.378 -
Dialcentro S. A. 78.052 -
Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda. 65.873 -

US$ _ 1.206.624 -

Compra de Servicios
Fresenius Medical Care Net Care uss 76.516 -

Otros - Préstamos recibidos
Manadialisis S. A. Uss 50.000 -

La Compafiia mantiene suscritos contratos de servicios técnicos especializados con cada una de
sus partes relacionadas, a continuacién se puede observar el honorario fijado, las fechas de
suscripcion y vigencia determinada en cada uno de los contratos:

Fecha de Vigencia en

Compaiia Honorario  Suscripcion anos

Nefrocontrol S. A. Uuss 34.435 1.Feb.2014 1

Manadialisis S. A. 23.660 1.Feb.2014 1

Sermen S. A. 9.520 1.Feb.2014 1

Dialcentro S. A, 5770 1.Mar.2014 1

Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda. 4470 1.Feb.2014 1
LSS 77.855

Una descripcion del contenide de las principales clausulas incluidas en mencionados contratos
es como se describe a continuacion:

- Conirato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

El objeto del contrato es la prestacion de servicios técnicos especializados, en que se
establece como principales obligaciones las siguientes:

= Representacion legal a través de la presidencia.
* Asesoramiento Técnico Especializado en contabilidad, tributacion, facturacion,
asesoria financiera, asesorfa general, agenciamiento, recursos humanos, cartera y

control de calidad.

{Contintia)
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR SERVICIOS S. A,
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

La vigencia del contrato es por un afio, contada a partir de la fecha de suscripcidn, pudiendo
renovarse automaticamente por periodos anuales si las partes no lo dan por terminado por lo
menos con 30 dias de antelacidn. La terminacién del contrato no requiere ninguna
solemnidad bastando Gnicamente la notificacion por escrito a la otra parte.

Se fija un honorario especifico para cada Compafiia, mismos que seran revisados cada tres
meses de acuerdo a los gasios reales que se han realizado. En el honorario no estan
incluidos aquellos servicios no contemplados en este confrato y que traten de cuestiones
extraordinarias en relacién al servicio pactado. En este evento, se deberan acordar
honorarios adicionales, que se facturaran independientemente segln previo acuerdo de las
partes.

El acuerdo podra ser modificado Unicamente por comin acuerdo y por escrito entre las
partes contratantes, incorporandose al contrato un anexo al mismo, con excepcion de las
variaciones en los honorarios que pudieran acordarse y que se entenderan aceptadas desde
el momento en que se paguen con las nuevas cantidades.

Por ningdin concepte los derechos oforgados por las partes en el acuerdo, podran ser
cedidos tofal o parcialmente a otras personas naturales o juridicas.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecufivo y por la gerencia clave por concepto
de bonos y honorarios se resumen a continuacién:
Afo terminado el 31
de diciembre del

2013
2014 {no audifado)
Bonos Uss 17.280 -
Honorarios 48,960 -
uss 66.240 -
Patrimonio
Capital Social

La Compaiiia ha emitido 30.000 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1
cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2014
{y 2013).

(Contintia)
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(12)  Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013

Nota 2014 {no auditado)
Costo de servicios uss 161.710 101.901
Gastos de beneficios a los empleados 13 629.082 3.361
Honorarios profesionales 336.741 -
Gastos de viaje 78.816 1.112
Mantenimiento 72.872 -
Gastos de oficina 33.933 -
Arriendos 15 17.134 -
Depreciacion 6 7.565 -
Fletes y guias 6.358 -
Gastos de gestion 4.166 -
Servicios generales 4,084 -
Gasto de publicidad 1.616 -
Impuestos y contribuciones 228 -
Otros gastos 1.902 467

Uss 1.3566.207 106.841

{13) Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

AfRo terminado el
31 de diciembre del

2013

Nota 2014 {no auditadg)

Sueldos y salarios US$ 461.714 3.361
Aportes a la seguridad social 51.570 -
Beneficios sociales 59.238 -
Otros beneficios 49.917 -

Jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucio 9 6.643 -

Uss 629.082 3.361

{ConfinGaa)
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(14)  Costos Financieros

Los costos financieros se componen de |o siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2013
Nota 2014 (no auditado}
Gastos bancarios Uss 5.801 -
Costo financiero de planes de
beneficios definidos a 501 -
Uss 6.302 -

(15)  Arrendamientos Operativos

La Compafiia tiene suscrifos dos contratos de arriendo de bienes inmuebles en los cuales
funcionan sus oficinas administrativas.

El vencimiento de los contratos esta en un rango desde 1 a 2 afios. Durante el afio terminado el
31 de diciembre de 2014 el gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de US$17.134
(US$0 en 2013).

Los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como sigue:

2015 Uss$ 21.829
2016 11.277

Uss 33.106

(16)  Compromisos

Contrato de Prestacion de Servicios

La Compafiia, con fecha 1 de febrero de 2014 suscribid un contrato con la sociedad de hecho
Consultiva Managing Empresarial {la confrafista), en el cual principaimente se especifica lo
siguiente:

- El objeto del contrato es que [a contratista preste servicios en calidad de Gerente General y
por ende representante legal de acuerde a los estatutos sociales de la Compafia.

- La contratista serd 1a responsable de la definicidn de estrategias, politicas de gestion y la
direccidn de los negocios de la Companfiia, tanto para el mercado de terceros (venta de
productos), como para las clinicas propias (venta de servicios), siguiendo las direcciones
establecidas por la oficina sub.regional de Lafinoamércia y de la casa maitriz, con vistas al
cumplimiento de los objetives de rentabilidad, crecimiento vy flujo de caja.

(Continua)
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- El contrato tendra una duracién indefinida y tanto el profesional como la Compaiiia, se
reservan el derecho a dar por terminado el contrato en mencidn, en cualquier momento y por
cualgquier causa, siempre y cuando se notifiqgue per escrito a cualquiera de las paries con al
menos 60 dias de anticipacion.

- Por los servicios que la contratista preste a la Compaiiia, por concepto de honorarios
profesionales se pagard la cantidad de US$20.500 mas IVA y lo que corresponda por
concepto de retencion del impuesto a la renta.

- Las partes recanocen que en virfud del contrato, no se genera entre ellas ningtn tipo de
relacion laboral, por lo tanto no serdn aplicables al contrato, derechos y obligaciones
establecidas para las relaciones laborales.

- La contratista reconoce también, que la relacion juridica establecida en virtud del contrato, no
constituye en forma alguna un mandato agencia, comisién o representacion, por lo que sera
personal y direciamenie responsable por aquellos actos u omisiones propios que genere
efectos frente a terceros.

Eventos Subsecueniss

La Compaiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de enero de 2015, fecha en que
los estados financieros adjuntos fueron autorizados para ser emitidos.

Ningin evento significativo ocurridé con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del

estado de situacion financiera y hasta antes del 16 de enero de 2015, que requiera revelacion o
ajuste a los esfadaos financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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