2.1.

21.1.

AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODOS CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 — 2018
(Expresados en Délares de Estados Unidos de América)

INFORMACION GENERAL

Entidad que informa
NIC 1.51(a); 1.138(b), (c), (d)

Aerovias de México Sociedad Andnima de Capital Variable, obtuvo la autorizacién para
operar en el Ecuador mediante Resolucidon de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros No. SC.IJ.DJCPTE.Q.13.4665 de 19 de septiembre de 2013, e inscrita
en el registro mercantil el 25 de septiembre de 2013, con el numero 3360.

La entidad es Sucursal de la compariia extranjera Aerovias de México, Sociedad Anénima
de Capital Variable que tiene domicilio en México, Distrito Federal.

Domicilio principal
NIC 1.138 (a)

El domicilio principal de la Sucursal en el Ecuador se encuentra en la ciudad de Quito
Distrito Metropolitano, Av. Republica de El Salvador No. E9-24 y Suiza.

Objeto social
NIC 1.138(b)

El objeto social de la Sucursal en el Ecuador es el transporte aéreo internacional regular
de pasajeros, correo y carga, asi como los de transporte aéreo no regular de conformidad
con las leyes de la Republica del Ecuador.

Debido a las particularidades de la industria del transporte aéreo internacional y ante la
imposibilidad de segregar geograficamente los ingresos, costos y gastos de operacién, la
Casa Matriz centraliza y acumula dicha informacién. Sin embargo, con el propdsito de
cumplir con requerimientos de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del
Ecuador, la Sucursal ha presentado sus estados financieros como se indica en la Nota 2.

PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES
NIC 1.112(a), 1.117(a), (b)

Las politicas contables establecidas, han sido aplicadas consistentemente por la Sucursal
en los periodos presentados en estos estados financieros.

Base de preparacion de los estados financieros
NIC 1.112(a) 1.117(a)

Declaracion de cumplimiento

NIC 1.16; 51 (c)

Los estados financieros adjuntos de la Sucursal comprenden los estados de situacién
financiera, el estado de resultados integrales, de cambios en el fondo asignado y flujos de
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2.1.2.

2.1.3.

2.2,

2.21.

AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODOS CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 — 2018
(Expresados en Délares de Estados Unidos de América)

efectivo por los arfios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 con sus respectivas
notas. La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sucursal.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, fueron preparados aplicando las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF’'s completas, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board, en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2019; Normas Internaciones
de Contabilidad — NIC y deméas Leyes vigentes en el Ecuador.

Los estados financieros y las notas adjuntas se presentan en forma comparativa por los
afios concluidos en diciembre 31 de 2019 y 2018.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, fueron
aprobados por la administracion y emitidos con la autorizacion del Representante Legal
de la Sucursal con fecha 27 de marzo del 2020.

Bases de medicion
NIC 1.117(a); 1.118

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 fueron preparados en base a costos
histéricos, con excepcion del Pasivo por Jubilacion Patronal y Desahucio que se
encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial efectuado por un perito
independiente. El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda funcional y de presentacion
NIC 1.51 (d), (e)

Los estados financieros son presentados en doélares de los Estados Unidos de América,
sin centavos, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la informacion financiera y econémica de la Sucursal.

Politicas contables significativas
NIC 8

Medicion del Valor Razonable
NIIF 13

De acuerdo con lo establecido en las NIIFs, ciertas politicas contables de algunas cuentas
de los activos y pasivos financieros;, asi como de los no financieros y de varias
estimaciones contables requieren la determinacidén de valores razonables.

La Sucursal para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al:
(i) reconocimiento inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; vy, (iii) reconocer
los ajustes cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.




2.2.2,

AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODOS CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 — 2018
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La Sucursal para la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza
informaciéon de mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo
requieren las NIIFs. De acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se
basan en las variables o técnicas de valoracion, tal como sigue:

l. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
los activos o pasivos idénticos o similares.

1. Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean
iguales para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente
(precios de ultimas transacciones) o indirectamente (derivados de los precios
determinados por especialistas en funcién de estudios o precios referenciales).

Il Informacion proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos
internos del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de
mercado.

La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o
pasivo, pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente,
por ende, la medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la
medicién total de los activos y pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del
valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se originé el cambio.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
NIC 1. 60

La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.
Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

e Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;
¢ Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
e Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa, o
e El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que este se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

¢ Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o




2.2.3.

2.24.

AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODOS CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 — 2018
(Expresados en Délares de Estados Unidos de América)

e No tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, en todos los casos.

Instrumentos Financieros
NIIF 9

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de
acuerdo con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos y la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros
NIIF 9-4.1;: 5.1: 5.2; 5.4; 5.5

Reconocimiento

La Sucursal contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos
financieros — para negociar, (ii) cuentas por cobrar generadas por la operacion
(comerciales), (iii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos
financieros disponibles para la venta.

Medicién inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicién o
valor de mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccién y que deba
ser reconocido como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado
como “valor razonable” y cuyos efectos derivados de la transaccion deban ser
contabilizados en los resultados.

Medicion posterior

La Sucursal tiene unicamente como instrumento financiero en las cuentas de activo, las
cuentas por cobrar, las cuales se registran como se describe a continuacion:

o Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar corresponden a transacciones comerciales por los ingresos
de operacion que realiza en el curso normal de sus operaciones y que en su
mayoria son generados por los cobros con tarjeta de crédito los cuales se recuperan
hasta en 30 dias, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una
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cotizacion de mercado bursatil. Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro
hasta de un afio o menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos
plazos son mayores a un afio se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas
por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo plazo
contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se
contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se
utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

o Otras cuentas por cobrar
Estos valores corresponden principalmente a valores por recuperar de empleados,
anticipos a proveedores y otras, las mismas que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor de desembolso realizado que es equivalente a su costo
amortizado, pues no generan interes.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal al cierre anual de sus estados financieros efectua una evaluacion si existe en
los activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente:

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalua si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan: (i) dificultades financieras de los deudores; (ii)
incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; (iii) probabilidad de que existan
quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe,
la disminucién en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el
valor del registro inicial y en otros casos se contabiliza una provisién en base al andlisis
individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisién se disminuyen de estas y en
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Sucursal evalia en forma individual si
existe informacién objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
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de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se producen). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue una
tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro
del valor es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provisién
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

0] Los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(ii) La Sucursal transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy,

(iif) La Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos Financieros
NIIF 9-4.2: 5.1, 5.3

Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con
cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, o0 como derivados designados
como instrumentos financieros de cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran
a su valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se
registran al valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor
neto del interés implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo
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excede a los 30 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de
interés fijas, para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

La Sucursal clasifica sus instrumentos financieros en préstamos y cuentas por pagar
(incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar). Estos
valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios
pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es
de un afio o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

Medicién posterior

Las cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado,
excepto por:

a. Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o
mensual.
b. Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago son menores a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para
lo cual se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte
integral de la tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados
por el método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los
pasivos financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o
dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela
O expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan
en el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la
Sucursal tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

12



2.2.6.

2.2,7.

2.2.8.

AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODOS CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 — 2018
(Expresados en Délares de Estados Unidos de América)

Efectivo y equivalentes de efectivo
NIC 7.46

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo
constituye los saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en entidades
financieras cuyo plazo es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposiciéon inmediata.

Casa Matriz

En esta cuenta se registran las transacciones tanto activas como pasivas que la Casa
Matriz mantiene con la Sucursal.

Mobiliario y equipo
NIC 16

Medicién y reconocimiento

El mobiliario y equipos se registran al costo, el cual representa todos los desembolsos
incurridos hasta que estan listos para su uso y son objeto de depreciacién a partir de su
registro como activos.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para mantener el beneficio
economico futuro esperado del mobiliario y equipo se reconoce como un gasto cuando se
incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacién
El mobiliario y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida
util estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

e Muebles y equipos de oficina, entre 2 y 10 afios.
e Equipos de computacién, entre 3 y 5 afios.

La Sucursal no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciacion
de la totalidad del valor en libros es mas conservadora.

El método de depreciacion, la vida util y de los valores residuales son revisados en forma
anual y ajustada en su caso.

Retiro y venta
El costo y la depreciacién acumulada del mobiliario y equipos retirados se reducen de las

cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del gjercicio en el cual
se origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

2.2.12,

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Sucursal toma los riesgos y beneficios
de la propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no
califican como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos al costo de la inversién o al valor neto de la
inversién del contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los
contratos operativos se registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Los pagos de los canones de arrendamiento se distribuyen entre el pasivo y la carga
financiera a la tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. El bien
adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida util y se
incluye como parte del rubro de propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos.

Reconocimiento de ingresos
MC 4.47 - 4.48

Los ingresos por la prestacién de servicios en el curso de las actividades ordinarias se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones,
descuentos o rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede
medir en forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Sucursal.

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al método devengado
de los servicios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con
respecto a la recuperacién de los importes adeudados.

Reconocimiento de costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método
devengado y cuando los servicios son provistos, independientemente del momento en
que se paguen.

Obligaciones por beneficios post empleo
NIC 19

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo,
planes de beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los
sueldos y salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los
contratos de trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente,
los cuales se acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen
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por los pagos o por el exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados
del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen
que los empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las
utilidades del afio cuando éstas existan; esta provisidbn es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga. En el afio 2018 no existen utilidades, por esta
razon no se aplica la distribucién del 15% a trabajadores.

Planes de beneficios definidos
El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de
25 afios de servicio en una misma compaiiia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula
en base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Sucursal establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el
especialista para el calculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones
se calculan en base a la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en
el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
de descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacién en el pais, las
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales
y los pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el
empleador decida terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma
anticipada y se provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus
actividades o por una reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se
origine por lo eventos antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios
establecidos en la leyes laborales, se registran en los resultados en el momento que se
originan.
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2.2.13.

2.214.

2.2.15.

Provisiones - pasivos acumulados
NIC 37.10

Las Sucursal reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligaciéon presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (ii) es
probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el
futuro y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Las provisiones de corto plazo se las reconoce directamente en el gasto y las de largo
plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo futuros previstos a
una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero. La
actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocida como gasto
financiero.

Riesgo Operacional

La administracion superior de Casa Matriz y de la Sucursal son las responsables de
monitorear constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la compafiia, en
base a una metodologia de evaluacion continua; por consiguiente, administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a
factores que puedan afectar el desarrollo normal de las operaciones propias de la
Organizacion y frente al interés publico.

Asi mismo, han evaluado razonablemente la correcta aplicacién de la base contable de
Empresa en Funcionamiento, particularmente para generar suficientes flujos de efectivo
que le permitan cumplir con sus compromisos econdémicos a corto plazo (por lo menos un
afio calendario, después del cierre de cada ejercicio econdmico-contable) y, basada en
aquello la administracién no ha evidenciado una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
compafiia para cumplir con la base contable de Empresa en Funcionamiento o Negocio
en Marcha, a pesar de mantener pérdidas recurrentes en sus operaciones, como se
desprende de los pertinentes estados financieros de la Sucursal Ecuador.

Impuesto ala renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

La Republica del Ecuador y la Republica de México, con la finalidad de evitar la Doble
Imposicion en materia de Impuestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio, firman un
convenio de doble tributacion, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto
en Ecuador.

La Sucursal se administra sobre la base de convenios internacionales establecidos de
reciprocidad tributaria, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto para
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evitar la doble tributacion internacional de acuerdo al Art. 31 de la Ley de Régimen

Tributario Interno.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se

conforman de la siguiente manera:

Descripcién Saldo USS$. Saldo USS.

zescripeion Al 31-12-19 Al 31-12-18
Caja 3,500 3,500
Bancos (1) 528,646 860,827
Total: 532,146 864,327

(1) Al cierre del afio 2018 y 2017 corresponde al disponible que la Sucursal mantiene
en su cuenta corriente del Banco de la Produccion S.A., domiciliado en Ecuador
cuya categoria de calificacion de la entidad financiera de acuerdo a las
publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es AAA.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de cuentas por cobrar comerciales se

conforman de la siguiente manera:

L Saldo USS. Saldo USS.

Descripeion Al 3141219  Al31-1218
Agencias de viaje 106,835 202,793
Agencias de carga 68,165 102,268
Pasajes 3,009 3,656
Tarjeta de crédito 466,477 134,116
Otras cuentas por cobrar 16 0
Total: 644,501 442,834

Las cuentas por cobrar no generan intereses y tienen un plazo de hasta 30 dias.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otras cuentas por cobrar se conforma de
la siguiente manera:

Descripcién

Cuentas a liquidar

Otros anticipos

Total:

CUENTAS POR COBRAR CASA MATRIZ

Saldo USS$. Saldo USS.
Al 31-12-19 Al 31-12-18
78,018 136,410
0 418
78,018 136,828

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de las cuentas por cobrar a casa Matriz, es

como sigue:

Cuentas por cobrar casa matriz

Remesas
MT

Descripcién

Cargas y Gastos Matriz
Costos de operacion
Ordenes de servicios MCO
Impuestos mexicanos

Otros

Ventas del exterior

Subtotal

Resultado del gjercicio

Total:

Saldo USS$. Saldo USS.

Al 31-12-19 Al 31-12-18
4,653,007 2,751,112
16,817,142 9,667,142
-14,647 40,326
761,638 686,363
-28,027,978 -17,645,162
-392,571 -206,258
-11,358,941 -7,646,703
12,524,190 9,475,759
3,250,724 2,389,991
-1,787,435 -487,431
2,100,001 1,901,895
312,566 1,414,464
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7. MOBILIARIO Y EQUIPO
Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del mobiliario y equipo de la Sucursal, son
como sigue:
Describcion Saldo USS. Saldo US$.
=escripcion Al 31-12-19 Al 31-12-18
Muebles de oficina 14,698 8,003
Equipo de computacion y software 23,151 10,445
Subtotal: 37,849 18,448
Menos: Depreciacion acumulada
Muebles de oficina 5,360 4,057
Equipo de computacion y software 13,621 10,445
Subtotal: 18,981 14,502
Total: 18,868 3,946
8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los otros activos no corrientes, son como sigue:

Descripcién Saldo USS. Saldo US$.

zescripeion Al 31-12-19 Al 31-12-18
Aduana de Ecuador garantia bodega 100,000 100,000
Direccion Nacional de Aviacion Civil 30,000 30,000
Otras garantias 51,909 51,909
Corporacién QUIPORT salones VIP 10,836 10,836
Total: 192,745 192,745
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9. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Un resumen de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue:
L Saldo USS$. Saldo USS.
Descripcion AI31-1219  Al31-12-18
Cuentas por pagar locales 373,540 702,650
QB salida de divisas 132,334 227,337
QI Direccién de Aviacién Civil DAC 16,630 29,685
E2 potencia turistica 9,360 18,810
ED por pagar Ministerio de Turismo 91,900 186,700
Depositos en garantia 9,358 9,358
WT por pagar Corpag - Tagsa 9,978 17,811
Otras cuentas por pagar (2) 517,731 799,553

Total: 1,160,831 1,991,904

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO

Los beneficios a empleados a corto plazo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como

sigue:
b L Saldo USS. Saldo USS.
=eschipcion Al 31-12-19 Al 31-12-18
Aportes al IESS 4,919 4,981
Provision beneficios sociales 19,084 15,160
Préstamos IESS 2,055 1,675

Total: 26,058 21,816

11. MPUESTOS POR PAGAR
Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

Descriocién Saldo USS$. Saldo USS$.

=escripeion Al 31-12-19 Al 31-12-18
IVA por pagar y retenciones 31,841 105,903
Retenciones en la fuente a la renta por pagar 4,325 5,037

Total: 36,166 110,940
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INGRESOS DIFERIDOS

El saldo de los ingresos diferidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de US$ 520.771 y

US$ 898.101, respectivamente, corresponden a los pasajes vendidos y no utilizados.

BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio en

los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Provision
Jubilacion Bonificacion
Patronal Desahucio Total

Saldo al 1 de Enero del 2018 7,622 4 887 12,509
Pagos
Incremento en la provisién por:
Costo Laboral 2,582 1314 3,896
Costo Financiero 577 364 941
Costo por servicios pasados
Pérdida (Ganancia) Actuarial -1,194 231 -963
Disminucién por salidas
Saldo al 31 de diciembre del 2018 9,587 6,796 16,383
Pagos
Incremento en la provisién por:
Costo Laboral 3,097 1705 4,802
Costo Financiero 741 517 1,258
Costo por servicios pasados 0
Pérdida (Ganancia) Actuarial -1875 -1,549 -3,424
Disminucion por salidas 0
Saldo al 31 de diciembre del 2019 11,550 7,469 19,019

La Sucursal acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una
firma de actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del
plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el
Cddigo de Trabajo.
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El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la jubilacién patronal, corresponde al valor
actual de la reserva matematica establecida por el perito, para todos los empleados cuyo
tiempo de servicio es mayor o menor a 10 afos.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Sucursal, el valor presente de la
reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2019 y 2018
constituye el pasivo requerido para todos los empleados cuya antigiedad es menor a 10
anos.

FONDO ASIGNADO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde al capital asignado de Casa Matriz para
la apertura de la Sucursal, que asciende a US $ 16.000,00.

INGRESOS DE OPERACION
Los ingresos de operacidn corresponden exclusivamente a la presentacion de servicios

por el transporte de pasajeros y carga, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de
2019y 2018, se detallan a continuacién:

Saldo USS. Saldo USS.

Descripcion Al 31-12-19 Al 31-12-18
Transporte de pasajeros 20,359,555 13,694,913
Transporte de carga 1,433,973 1,255,744
Administrativos y penalidades 759,361 560,695
Total: 22,552,889 15,511,351

COSTOS DE OPERACION

Los costos de operacién de la Sucursal, de los afios que terminaron al 31 de diciembre de
2019 y 2018, corresponden a valores que estan relacionados directamente con la
operacion, los cuales son como sigue:

Descripcién Saldo USS. Saldo USS.

=escripeion Al 31-12-19 Al 31-12-18
Costo de operacién 10,382,816 5,514,216
Facilidades aeroportuarias 4,335,237 4,585,077
Transporte y manejo de carga 174,144 125,367
Comisiones de venta 1,442,699 830,988
Combustible 4,255 075 3,716,422
Total 20,589,971 14,772,069
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17. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracién y ventas de los afios terminados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Descripcion

Atencion Pasajeros

Impuestos, Contribuciones y Otros
Honorarios y Comisiones

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Mantenimiento y Reparaciones

Aportes al IESS

Publicidad

Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Transporte

Seguros y Reaseguros (primas y cesiones)
Gastos de Gestion (agasajos)

Jubilacién patronal y Desahucio
Depreciaciones

Otros Gastos

2,019 2,018
Venta Administracién Venta Administracién
1,253,675 0 1,054,464 0
51,934 5,429 34,136 2,823
286,872 0 208,825 0
166,001 97,016 127,243 74,444
127,670 0 109,559 0
31,769 20,823 38,991 16,219
10,295 0 5,738 0
19,966 11,641 12,168 8,225
2,268 1,497 1,965 556
985 0 1,008 0
529 0 4,580 121
4,802 0 1,510 2,386
0 4,479 0 800
1,602,032 363,237 719,887 215,529
504,122 2,320,074 321,103

Total 3 558797

18. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

Descripcién

Ingresos operacionales
Ingresos diferidos 2018
Ingresos diferidos 2019

Base imponible Impuesto a la renta (2%

lineas aéreas)

Impuesto a la renta del ejercicio
Saldo del anticipo pendiente de pago -
Anticipo determinado correspondiente al

ejercicios fiscal

Saldo USS$.
Al 31-12-19

22,552,889
898,101
520,771

443,511
110,878
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Impuesto causado mayor que en anticipo

reducido 110,878
Menos: exoneracion por leyes especiales 110,878
Saldo por pagar de impuesto a la renta 0

Segun al articulo 8 del convenio de doble tributaciéon suscrito entre le Republica del
Ecuador y la Republica Mexicana, menciona lo siguiente:

1. Los beneficios procedentes de la explotacion de buques o aeronaves en trafico
internacional sélo pueden someterse a imposicién en el Estado Contratante en que
esté situada la sede de direccién efectiva de la empresa.

2. Los beneficios a que se refiere el parrafo 1, no incluyen los beneficios que se
obtengan de la explotacién de hoteles o de una actividad de transporte distinta a la
de operacién de buques o aeronaves en trafico internacional.

De acuerdo a la disposicion antes descrita, la Sucursal no tiene la obligacién de satisfacer
al Fisco el impuesto a la renta segun lo establece la legislacién nacional.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del
25% en el 2019, se calcula sobre el 2% del total de los ingresos brutos por la venta de
pasajes, fletes y demas ingresos generados por sus operaciones habituales de transporte.
Los ingresos brutos de operacion no solo deben incluir las ventas de pasajes y el
transporte de carga, también las penalidades o sanciones pecuniarias cobradas por estas
compariias a sus clientes como consecuencia de la inobservancia de los compromisos
adquiridos en los contratos de transporte tanto de pasajeros como de carga.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro de los tres afios
posteriores a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de impuestos. La
Sucursal no ha sido revisada hasta el 31 de diciembre de 2019.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, estableci6 que las
companfias que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de
Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del exterior.

Las aerolineas constituidas al amparo de leyes extranjeras se encuentran exentas de la
presentacion del informe de precios de transferencia en base a la RESOLUCION No.
NAC-DEGER2008-1301, debido a que las compariias de transporte internacional de
pasajeros, carga, empresas aéreo expreso, Courier o correos paralelos constituidas al
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b)

amparo de leyes extranjeras y que operen en el pais a través de sucursales,
establecimientos permanentes, agentes o representantes, sefialadas en el articulo 31 de
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, no tienen la obligacion de presentar el
Anexo e Informe de Precios de Transferencia sobre sus operaciones habituales de
transporte.

Sin embargo, cuando las empresas descritas en el inciso anterior realicen operaciones o
transacciones que no correspondan a sus operaciones habituales de transporte, con sus
partes relacionadas del exterior, y estas operaciones o transacciones superen los limites
establecidos en este articulo, deberan presentar el Anexo e Informe de Precios de
Transferencia considerando los plazos y el contenido sefialados para el efecto en la
presente resolucion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Declaracion de la Administracion

Entre diciembre 31 del 2019 y el 27 de marzo del 2020 (fecha de aprobacion de
balances), no se produjeron eventos o acontecimientos que, en opinién de la
Administracién de la Sucursal, pudieran tener efectos significativos en la presentacion
de los estados financieros con corte al cierre del periodo, en diciembre 31 del 2019.

Por lo manifestado, no se registran eventualidades que podrian afectar la presentacion
de estados financieros, derivadas de cualquier contingente con relacién a sus
operaciones al cierre de ese periodo.

De igual forma, las asunciones o estimaciones practicadas por la Administraciéon en
registros contables y balances, en concordancia con esta declaracién, son de su
exclusiva responsabilidad.

Informe de cumplimiento de obligaciones tributarias

El Servicio de Rentas Internas a través de sus resoluciones dispone la presentacién del
informe de cumplimiento de obligaciones tributarias a los contribuyentes sujetos a
auditoria externa, mismos que son responsables del contenido, la preparacion y la
oportuna presentacién de la informacién sobre la cual los auditores externos
presentaran dicho Informe; en tal sentido la Administracion de la Sucursal, preparara
todos los anexos y demas informacion vinculante para ser entregada a los auditores
externos para su revision y posterior ingreso por parte de aquéllos a la Autoridad de
Control Tributario.
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