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INFORMACION GENERAL

Entidad que informa
NIC 1.51(a); 1.138(b), (c). (d)

Aerovias de Méxice Sociedad Anonima de Capital Variable, obtuvo la autorizacién para
operar en el Ecuador mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Sequros No. SC.IJ.DJCPTE.Q.13.4665 de 19 de septiembre de 2013, e inscrila
en el registro mercantil el 25 de septiembre de 2013, con el nimero 3360.

La entidad es Sucursal de la compania exiranjera Aerovias de México, Sociedad
Andénima de Capital Variable que liene domicilio en México, Distrito Federal.

Domicilio principal
NIC 1.138 (a)

El domicilio principal de la Sucursal en el Ecuador se encuentra en la ciudad de Quito
Distrito Melropolitano, Av. Republica de E| Salvador No. E9-24 y Suiza.

Objeto social
NIC 1.138(b)

El objeto social de la Sucursal en el Ecuador es el transporte aéreo internacional regular
de pasajeros, correo y carga, asi como los de transporte aéreo no regular de conformidad
con las leyes de la Repliblica del Ecuador.

Debido a las particularidades de la industria del transporte aéreo internacional y ante la
imposibilidad de segregar geograficamente los ingresos, costos y gastos de operacion, la
Casa Matriz centraliza y acumula dicha informacién. Sin embargo, con el propésito de
cumplir con requerimientos de la Superintendencia de Companfias, Valores y Seguros del
Ecuador, la Sucursal ha presentado sus estados financieros como se indica en la Nota 2.

PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES
NIC 1.112(a), 1.117(a), (b)

Las politicas contables establecidas, han sido aplicadas consistentemente por la Sucursal
en los periodos presentados en estos estados financieros.

Base de preparacion de los estados financieros
NIC 1.112(a) 1,117(a)

Declaracion de cumplimiento
NIC 1.16; 51 (c)

Los estados financieros adjuntos de la Sucursal comprenden los estados de situacion
financiera, el estado de resultados inlegrales, de cambios en el fondo asignado y flujos de
efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 con sus respectivas

¥ |




- A

2.21.

AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE

Notas a los Estados Financieros
Periodos concluidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Doélares de Estados Unidos de América)

notas. La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sucursal.

Los eslados financieros al 31 de diciembre del 2018, fueron preparados aplicando las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF's completas, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board, en adelante "IASB"), vigenles al 31 de diciembre de 2018; Normas Inlernaciones
de Contabilidad - NIC y demas Leyes vigentes en el Ecuador,

Los estados financieros y las notas adjuntas se presentan en forma comparaliva por los
anos concluidas en diciembre 31 de 2018 y 2017,

Los estados financieraos por el ano terminado al 31 de diciembre del 2018, fueron
aprobados por la administracién y emitidos con la autorizacion del Representante Legal
de la Sucursal con fecha 22 de abril del 2019.

Bases de medicion
NIC 1.117(a); 1.118

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron preparados en base a costos
histéricos, con excepcion del Pasivo por Jubilacion Patronal y Desahucio que se
encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial efectuado por un perito
independiente. El costo historico generalmente constituye el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda funcional y de presentacion
NIC 1.561 (d), (e)

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
sin centavos, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la informacion financiera y econémica de la Sucursal.

Politicas contables significativas
NIC 8

Medicion del Valor Razonable
NIIF 13

De acuerdo con lo eslablecido en las NIIFs, ciertas politicas contables de algunas
cuentas de los activos y pasivos financieros; asi como de los no financieros y de varias
estimaciones contables requieren la determinacion de valores razonables.

La Sucursal para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al:
(i) reconocimiento inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; v, (iii) reconccer
los ajustes cuando existen indicios de delerioro de los activos financieros y de larga vida,
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La Sucursal para la medicion de un activo o pasivo a valores razonables uliliza
informacion de mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo
requieren las NIIFs. De acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se
clasifican en niveles dislintos dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se
basan en las variables o lécnicas de valoracion, tal como sigue:

L Valores de mercado; Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
los activos o pasivos idénticos o similares.

1. Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean
iguales para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente
(precios de ullimas transacciones) o indirectamente (derivados de los precios
determinados por especialistas en funcidn de estudios o precios referenciales).

I, Informacion proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos
internos del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de
mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o
pasivo, pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente,
por ende, la medicién del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de
Jerarquia del valor razonable de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la
medicion total de los activos y pasivos., Los cambios entre los niveles de jerarquia del
valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origind el cambio.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
NIC 1. 60

La Sucursal presenta los activos y pasivos en el eslado de siluacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

= Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

= Mantiene el aclivo principalmente con fines de negociacion,

« Espera realizar el activo denlro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa, o

« EIl activo es efeclivo o equivalente al efeclivo a menos que este se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

« Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,
* Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
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« El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

* No liene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes,

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasives no
corrientes, en todos los casos.

Instrumentos Financieros
NIIF 9

Los instrumentos financieros aclivos y pasivos financieros y derivados se clasifican de
acuerdo con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero. La
clasificacion depende del propdsilo para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos y la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros
NIF 9-4.1; 8.1; 5.2: 5.4, 5.5

Reconocimiento

La Sucursal contabiliza un activo financierc en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion, cuando se compromele a comprar o vender el activo.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos
financieros —~ para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la operacién
{comerciales), (i) activos financieros mantenidos hasla su vencimiento; y, (iv) activos
financieros disponibles para la venla,

Medicién inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicion o
valor de mercado) mas cualquier coslto adicional significativo a la transaccion y que deba
ser reconocicdo como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado
como. “valor razonable” y cuyos efectos derivados de la lransaccién deban ser
contabilizados en los resultados.

Medicion posterior

La Sucursal tiene unicamente como instrumento financiero en las cuentas de aclivo, las
cuentas por cobrar, las cuales se registran como se describe a conlinuacion:
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o Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar corresponden a fransacciones comerciales por los ingresos
de operacion que realiza en el curso normal de sus operaciones y que en su
mayoria son generados por los cobros con larjeta de crédilo los cuales se
recuperan hasta en 30 dias, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no
tienen una cotizacion de mercado bursatil. Las transacciones cuyo plazo contractual
de cabro hasta de un aflo o menos se clasifican como activos corrientes y aguellas
cuyos plazos son mayores a un aito se clasifican como aclivos no corrientes. Las
cuenlas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho
plazo que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés
fijas, se contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo
cual se utiliza el metodo de la tasa de interés efecliva.

o Otras cuentas por cobrar
Eslos valores corresponden principalmente a valores por recuperar de empleados,
anlicipos a proveedores y otras, las mismas que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor de desembolso realizado que es equivalente a su coslo
amortizado, pues no generan interés.

Detericro de activos financieros

La Sucursal al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe en
los activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectia lo
siguiente:

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalia si
existe alguna evidencia objeliva y compelente si un aclivo o grupos de aclivos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan: (i) dificultades financieras de los deudores; (ii)
incumplimiento de pagos en las deudas e intereses, (iii) probabilidad de que existan
quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucidn en el valer razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el valor del registro inicial y en otros casos se contabiliza una provisién en
base al analisis individual y eslos ajustes se registran en los resultados del affo en que se
origina.

Los casligos de los activos en los cuales existe una provisién se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resullados en el periodo en que se
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determina. Las recuperaciones en el valor de los actives cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los aclivos financieros al costo amortizado la Sucursal evalua en forma individual si
existe informacién objetiva y apropiada si el activo se encuentra detericrado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de que la evidencia no parmita determinar si exisle deterioro, estos aclivos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de aclivos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los aclivos
evaluados en forma colecliva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo fuluros estimados
(excluyendo las pérdidas de credito futuras esperadas y que adn no se producen). El
valor presente de los flujos de efeclivo futuros estimados se descuenta a la lasa de
interés efecliva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue
una lasa de interés variable, la lasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados inlegrales. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacidon y no existen garantias reales
que cubran el aclivo deteriorado, Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos.

Baja de aclivos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) Los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(ii) La Sucursal transfiere sus derechos a recibir los flujos de efeclivo del active o ha
asumido una obligacion de pagar la tolalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmedialamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

(iii) La Sucursal ha transferido suslancialmente todos los riesgos y beneficios del
activa o, de no haber lransferido ni relenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control,

Pasivos Financieros
NIIF 8-4.2: 5.1, 53
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Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con
cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos financieros de coberlura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran
a su valor razonable mas los costos alribuibles, exceplo por las cuentas por pagar que se
registran al valer acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor
nelo del interés implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo
excede a los 30 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de
interés fijas, para lo cual se uliliza el método de la tasa de interés efectiva.

La Sucursal clasifica sus inslrumentos financieros en préstamos y cuentas por pagar
(incluyen obligaciones con acreedores comerciales y olras cuentas por pagar). Estos
valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios
pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es
de un ano o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

Medicion posterior

Las cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado,
exceplo por:

a. Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o
mensual.
b. Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago son menores a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para
lo cual se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los coslos que son parte
integral de la tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados
par el método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los
pasivos financieros se reconocen en los resullados cuando los pasivos son cancelados o
dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se lermina, se
cancela o expira

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
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Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan
en el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la
Sucursal tiene la intencidn de liquidarios madiante este procedimiento,

Efeclivo y equivalentes de efectivo
NIC 7.46

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo
constituye los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades
financieras cuyo plazoe es menor a los 90 dias y eslan sujetos a disposicion inmediata.
Casa Matriz

En esta cuenta se registran las transacciones tanto activas como pasivas que la Casa
Matriz mantiene con la Sucursal.

Mobiliario y equipo
NIC 16

Medicion v reconocimiento

E! mobiliario y equipos se registran al costo, el cual representa todos los desembolsos
incurridos hasla que eslan lislos para su uso y son objeto de depreciacion a partir de su
registro como activos

Coslos posleriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para mantener el beneficio
economico futuro esperado del mobiliario y equipo se reconoce como un gasto cuando se
incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

El mobiliario y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida
ulil estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

« Muebles y equipos de oficina, entre 2 y 10 afos.
« Equipos de computacion, entre 3 y 5 anos.

La Sucursal no considera ningun valor residual a los actives, debido a que la depreciacion
de la tolalidad del valor en libros es mas conservadora.

El método de depreciacion, la vida (til y de los valores residuales son revisados en forma

M anual y ajustada en su caso,
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Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada del mobiliario y equipos retirados se reducen de las
cuentas respeclivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual
se origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Sucursal toma los riesgos y beneficios
de la propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y 108 contralos que no
califican como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos al costo de la inversién o al valor neto de la
inversion del contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los
contratos operativos se registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Los pagos de los canones de arrendamienio se dislribuyen entre el pasivo y la carga
financiera a la tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. El bien
adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida atil y se
incluye como parte del rubro de propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos.

Reconocimiento de ingresos
MC 4.47 - 4.48

Los ingresos por la prestacion de servicics en el curso de las actividades ordinarias se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones,
descuentos o rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede
medir en forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Sucursal,

Los ingresos por servicios se reconocen én los resultados en base al método devengado
de los servicios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con
respecto a la recuperacion de los importes adeudados.

Reconocimiento de costos y gastos de operacidn

Los costos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por el método
devengado y cuando los servicios son provistos, independientemente del momento en
que se paguen.

Obligaciones por beneficios post empleo

NIC 19

¥
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Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo,
planes de beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los
sueldos y salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los
contratos de lrabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente,
los cuales se acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen
por los pagos o por el exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados
del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigenles establecen
que los empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las
ulilidades del afio cuando ésltas existan; esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga. En el aflo 2018 no existen ulilidades, por esta
razon no se aplica la distribucion del 15% a trabajadores.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder los siguientes beneficios:

1) Jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de
25 afos de servicio en una misma compainia.

in. Una compensacion del 25% del salario por cada afo de servicio, la cual se calcula
en base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro,

La Sucursal establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método acluarial ulilizado por el
especialista para el calculo es el “costeo de crédito unilario proyectado” y las provisiones
se calculan en base a la remuneracion del empleado y demas parametros eslablecides
en el Cadigo de Trabajo,

Las suposiciones para delerminar el esludio actuarial incluyen determinaciones de lasas
de descuento de los bonos corporativas de la moneda de circulacion en el pals, las
variaciones en los sueldos y salarios, lasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la
eslimacion eslta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.

El incremenlo del costo laboral y de los intereses de eslas provisiones se registran en los
resultados del afno y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como olros resultados
integrales y los pagos son deducidos de la provision.
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AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE

Notas a los Estados Financieros
Periodos concluidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Dolares de Estados Unidos de América)

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacidon anticipada se originan en el momento en el que el
empleador decida terminar el contralo de prestacion de servicios laborales en forma
anticipada y se provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus
actividades o por una reestrucluracion de sus operaciones y en el evento de que no se
origine por lo eventos antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios
establecidos en la leyes laborales, se registran en los resultados en el momento que se
originan,

Provisiones - pasives acumulados
NIC 37.10

Las Sucursal reconocen las provisiones cuando! (i) tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es
probable que se necesile una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el
future y (i) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconccidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Las provisiones de corto plazo se las reconoce directamente en el gasto y las de largo
plazo son determinadas a través del descuenlo de los flujos de efectivo futuros previstos
a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero. La
actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocida como gaslo
financiero.

Impuesto a la renta

El impueslo a la renta comprende el impuesto corriente de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

La Republica del Ecuador y la Republica de México, con la finalidad de evitar la Doble
Imposicién en materia de Impuestos sobre la Renta y scbre el Patrimonio, firman un
convenio de doble tributacion, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto
en Ecuador.

La Sucursal se administra sobre la base de convenios internacionales establecidos de
reciprocidad tributaria, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto para
evitar la doble tributaciéon internacional de acuerdo al Art. 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno.
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AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA

DE CAPITAL VARIABLE

Notas a los Estados Financieros

Periodos concluidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Dolares de Estados Unidos de América)

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se

conforman de la siguiente manera;

it Saldo USS. Saldo USS$.

=escnpcion Al 31-12-18 Al 31-12-17
Caja 3,600 3,500
Bancos (1) 860,827 380,636
Total: 864,327 384,136

(1) Al cierre del ano 2018 y 2017 corresponde al disponible que la Sucursal mantiene
en su cuenta corriente del Banco de la Produccién S.A., domiciliado en Ecuador
cuya calegoria de calficacion de la entidad financiera de acuerdo a las
publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es AAA.

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de cuentas por cobrar comerciales se

conforman de la siguiente manera:

o Saldo USS. Saldo USS.

Lmetaaion Al 311218 Al 311217
Agencias de viaje 202,793 72,157
Agencias de carga 102,268 96,094
Pasajes 3,656 1,893
Tarjeta de credito 134,116 650,377
Total: 442,834 220,521

Las cuentas por cobrar no generan intereses y tienen un plazo de hasta 30 dias.
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AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE

Notas a los Estados Financieros
Periodos concluidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Délares de Estados Unidos de América)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras cuenlas por cobrar se conforma de
la siguiente manera:

Sossilnals Saldo USS. Saldo US$.

BuLapeon Al 31-12-18 Al 31-12-17
Cuentas a liquidar 136,410 24,930
Otros anlicipos 418 2
Total: 136,828 24,932

CUENTAS POR COBRAR CASA MATRIZ

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las cuentas por cobrar a casa Matriz, es
como sigue:

b - Saldo USS. Saldo US$.

=escnpeion Al31-1218  Al31-12-17
Cuentas por cobrar casa matriz 2,751,112 1,631,606
Remesas 9,667,142 6,917,142
MT 40,326 125,245
Cargas y Gastos Matriz 686,363 538,466
Costos de operacién -17,645,162 -12,130,946
Ordenes de servicios MCO 206,258 -298,502
Impuestos mexicanos 7,646,703 -5,062,913
Otros 9,475,759 6,453,448
Venlas del exterior 2,389,991 1,680,968
-487,431 -245,485
Resultado del ejercicio 1,901,895 1,230,246
Total: 1,414,464 984,761
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AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE

Notas a los Estados Financieros
Periodos concluidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Doélares de Estados Unidos de América)

2 MOBILIARIO Y EQUIPO
Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del mobiliario y equipo de la Sucursal, son
como sigue:
Descrooisn Saldo USS. Saldo USS.
Dmnimon Al 31-12-18 Al 31-12-17
Muebles de oficina 8,003 8,003
Equipo de computacion y software 10,445 10,445
Subtotal: 18,448 18,448
Menos: Depreciacion acumulada
Muebles de oficina 4,057 3,257
Equipo de computacion y software 10,445 10,445
Subtotal: 14,502 13,702
Total: 3,946 4,746

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los otros activos no corrientes, son como sigue:

: Saldo USS. Saldo USS.

Ponepelun AL31-12418  A1314247
Aduana de Ecuador garantia bodega 100,000 100,000
Direccion Nacional de Aviacion Civil 30,000 30,000
Otras garantias 51,909 51,909
Corporacién QUIPORT salones VIP 10,836 10,836
Total: 192,745 192,745
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AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE

Notas a los Estados Financieros
Periodos concluidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Ddlares de Estados Unidos de América)

9. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Un resumen de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es
como sigue:
Descrincié Saldo USS. Saldo USS.
=escrpeion Al 311248 Al 311217
Cuentas por pagar locales 702,650 684,961
QB salida de divisas 227,337 76,669
QI Direccién de Aviacion Civil DAC 29,685 16,760
E2 potencia turistica 18,810 13,120
ED por pagar Ministerio de Turismo 186,700 65,600
Depositos en garantia 9,358 9,358
WT por pagar Corpag - Tagsa 17,811 10,056
Otras cuentas por pagar (2) 799,653 377,995

Total: 1,991,904 1,254,519

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO

Los beneficios a empleados a corlo plazo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como

sigue
D ipcié Saldo US%. Saldo USS.
Lt Al 31-12-18 Al 311217
Aportes al IESS 4,981 3,727
Provisian beneficios sociales 15,160 13,749
Préstamos IESS 1,675 1,162
Total: 21,816 18,638
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MPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:
. Saldo USS. Saldo USS.
Duscripeion Al 31-12-18 Al 31-12-17
IVA por pagar y retenciones 1056.903 31.789
Retenciones en la fuenle a la renta por pagar 5.037 4.514
Total: 110.940 36.303
INGRESOS DIFERIDOS
El saldo de los ingresos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de US$ 898.101 y
US$ 473.872, respectivamente, corresponden a los pasajes vendidos y no utilizados.
BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO
El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en
los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
Provisién
Jubilacién Bonificacion
Patronal Desahucio Total
Saldo al 1 de Enero del 2017 5,725 3,074 8,799
Pagos 0
Incremento en la provision por: 0
Costo Laboral 2,576 432 3,008
Costo Financiero 427 180 607
Costo per servicios pasados 0
Pérdida (Ganancia) Actuarial -372 2501 2,129
Disminucion por salidas -734 -1300 -2,034
Saldo al 31 de diciembre del 2017 7,622 4,887 3,710
Pagos
Incremento en la provision por:
Costo Laboral 2,582 1314 3,896
Costo Financiero 577 364 941
Costo por servicios pasados 0
Pérdida (Ganancia) Actuarial -1194 231 -963
Disminucién por salidas 0
r\S;-lldo al 31 de diciembre del 2018 9,587 6,796 16,383
21
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La Sucursal acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una
firma de acluarios consultores, Segun se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el de "cosleo de crédito unitario proyectada” y las provisiones del
plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el
Cadigo de Trabajo.

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de la jubilacién patronal, corresponde al valor
actual de la reserva matematica establecida por el perito, para todos los empleados cuyo
tiempo de servicio es mayor o menor a 10 afnos.

De acuerdo a los esludios acluariales contratados por la Sucursal, el valor presente de la
reserva malematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2018 y 2017
constituye el pasivo requerido para todos los empleados cuya antigliedad es menor a 10
anos.

FONDO ASIGNADO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde al capilal asignado de Casa Matriz para
la apertura de la Sucursal, que asciende a US § 16.000,00.

INGRESOS DE OPERACION
Los ingresos de operacion corresponden exclusivamente a la presentacion de servicios

por el transporte de pasajeros y carga, cuyos monlos registrados al 31 de diciembre de
2018 y 2017, se detallan a conlinuacion:

Saldo USS. Saldo USS.

Reseripeion Al 31-12-18 Al 311217
Transporte de pasajeros 13,694,913 8,638,299
Transporte de carga 1,266,744 B77,638
Administrativos y penalidades 560,695 389,939
Total: 15,511,351 9,905,876

COSTOS DE OPERACION

Los costos de operacion de la Sucursal, de los afios que lerminaron al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, corresponden a valores que estan relacionados direclamente con la
operacion, los cuales son como sigue:
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Descripcion

Costo de operacion
Facilidades aeroportuarias
Transporte y manejo de carga
Comisiones de venta
Combustible

Total

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Saldo USS. Saldo USS.
Al 31-12-18 Al 31-12-17
5,514,216 2,894,042
4,585,077 3,617,550
125,367 149,549
830,988 541,261
3,716,422 2,021,694
14,772,069 9,224,096

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los anos terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Descripeion

Alencién Pasajeros
Impuesios, Contribucionaes y Otros
Honorarios y Comisiones
Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Mantenimenlo y Reparaciones
Aportes al IESS
Publicidad
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Transporle
Segurocs y Reaseguros (primas y cesiones)
Gastos de Geslidn (agasajos)
Jubilacion patronal y Desahucio
Depraciaclones
Otros Gastos

Total

2.018 2,017
Venta Administracién  Venta Administracion
1.054 464 0 734354 0
34138 2.823 34.727 2193
208.825 0 192352 0
127.243 74,444 113450 71.731
109 559 0 84618 0
38.991 16.219 22.705 20,373
5738 0 3.980 0
1.268 8.225 18.363 7.318
1.965 556 1.739 783
1.008 0 909 0
4.580 121 2.948 140
1.510 2.386 0 3.008
0 800 0 828
_ 719.887 215.529 522,001 73.487
2.309.174 321.103 1.732.154 179.871
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IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién tributaria

; Saldo USS.

Descripeion Al 31-12-18
Ingresos operacionales 15,936,474
Ingresos diferidos Q
Base imponible Impueslo a la renta (2% lineas aéreas) 318,729
Impuesto a la renta del ejercicio 79,682
Saldo del anticipo pendiente de pago -
Anticipo determinado correspondiente al ejercicios fiscal -
=Rebaja del saldo del anticipo -
Impuesto causado mayer que en anticipo reducido 79,682
Menos. exoneracion por leyes especiales 79,682
Saldo por pagar de impuesto a la renta 0

Segln al arliculo 8 del convenio de doble tributacion suscrito entre le Republica del
Ecuador y la Replblica Mexicana, menciona lo siguiente:

1. Los beneficios procedenles de la explotacion de buques o aeronaves en lrafico
internacional sole pueden someterse a imposicion en el Estado Contratante en
que esté situada la sede de direccion efectiva de la empresa.

2. Los heneficios a que se refiere el parrafo 1, no incluyen los beneficios que se
obtengan de la explotacion de holeles o de una actividad de transporte distinta a
la de operacion de buques o aeronaves en {rafico internacional,

De acuerdo a la disposicidn antes descrita, la Sucursal no tiene la obligacion de satisfacer
al Fisco el impuesto a la renta segun lo establece la legislacién nacional.

Las disposiciones tribularias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del
25% en el 2018, se calcula sobre el 2% del total de los ingresos brutos por la venla de
pasajes, fletes y demas ingresos generados por sus operaciones habituales de
transporte, Los ingresos brutos de operacion no solo deben incluir las ventas de pasajes
y el transporte de carga, también las penalidades o sanciones pecuniarias cobradas per
eslas companias a sus clientes como consecuencia de la inobservancia de los
compromisos adquiridos en los contratos de lransporte tanto de pasajeros como de
carga.
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Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, liene la facullad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro de los tres afos
posteriores a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La
Sucursal no ha sido revisada hasta el 31 de diciembre de 2018.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatorniano mediante Decreto Ejeculivo No. 2430, publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establecié que las
companias que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de
Transferencia referenle a sus transacciones con paries relacionadas del exterior.

Las aerolineas constituidas al amparo de leyes extranjeras se encuentran exentas de la
presentacion del informe de precios de transferencia en base a la RESOLUCION No.
NAC-DEGER2008-1301, debido a que las compafias de lransporte internacional de
pasajeros, carga, empresas aéreo expreso, Courier o correos paralelos conslituidas al
amparo de leyes exlranjeras y que operen en el pais a través de sucursales,
establecimientos permanentes, agentes o representantes, sefaladas en el articulo 31 de
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, no lienen la obligacion de presentar el
Anexo e Informe de Precios de Transferencia sobre sus operaciones habituales de
transporle.

Sin embargo, cuando las empresas descritas en el inciso anterior realicen operacicnes 0
transacciones que no correspondan a sus operaciones habituales de lransporte, con sus
parles relacionadas del exlerior, y estas operaciones o transacciones superen los limites
establecidos en este arliculo, deberan presentar el Anexo e Informe de Precios de
Transferencia considerando los plazos y el conlenido sefialados para el efecto en la
presente resolucion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Declaracion de la Administracion

Entre diciembre 31 del 2018 y el 22 de abril del 2019 (fecha de aprobacién de
balances), no se produjeron eventos o accniecimientos que, en opinion de la
Administracion de la Sucursal, pudieran tener efectos significativos en la presentacion
de los estados financieros con corle al cierre del periodo, en diciembre 31 del 2018,

Por lo manifestado, no se registran eventualidades que podrian afectar la presentacién
de estados financieros, derivadas de cualquier contingente con relacién a sus
operaciones al cierre de ese periodo.
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De igual forma, las asunciones o estimaciones praclicadas por la Administracion en
registros contables y balances, en concordancia con esta declaracién, son de su
exclusiva responsabilidad

Informe de cumplimiento de obligaciones tributarias

El Servicio de Rentas Internas a lravés de sus resoluciones dispone la presentacién
del informe de cumplimiento de obligaciones tributarias a los contribuyentes sujetos a
auditoria externa, mismos que son responsables del contenido, la preparacion y la
oportuna presentacion de la informacién sobre la cual los auditores externos
presentaran dicho Informe; en tal sentido la Administracién de la Sucursal, preparara
lodos los anexos y demas informacion vinculante para ser entregada a los auditores
exlernos para su revision y poslerior ingreso por parte de aquéllos a la Autoridad de
Control Tributario.

Mantenimiento de controles internes

La Administracion de la compafiia auditada ha establecido controles internos
razonables, tendientes a salvaguardar las propiedades de ésta y prevenir fraudes e
irregularidades que conlleven a riesgos que impacten en la presentacion de los
estados financieros.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Les estados financieros, politicas contables y nolas de la Sucursal por el afo terminado
en diciembre 31 de 2018 fueron aprobados por la Administracion el 22 de abril del 2019,
de acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

i / -
— Dr._Marco-Aniohio Sy
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ia Martinez Ing. Paola Leén
‘ Répresentante Legal Contadora General

RUC: 0919519694001
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AEROVIAS DE MEXICO SOCIEDAD ANONIMA
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Abreviaturas del Informe
Periodos concluidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Iv. ABREVIATURAS UTILIZADAS EN EL INFORME
DETALLES EQUIVALENTES

SRI Servicio de Rentas Internas

us. §. Daélares de Estados Unidos de América
% Porcentaje

No. Numero

Art. Articulo

Cta. Cte. Cuenta corriente

VA Impuesto al Valor Agregado

IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social




