-MURSA DEL ECUADOR MUREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador en la ciudad de Quito el 25 de
septiembre de 2013. La actividad principal de la compafiia es brindar servicios de
alquiler de maquinarias pesadas.

La

informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compania es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacién en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacioén. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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2.4

2.5

2.6

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depésitos en bancos locales.

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Después del reconocimiento inicial al valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios. — Son medidos al costo de adquisicién, los cuales no exceden su
valor neto de realizacion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de su utilizacién.

Propiedades, planta y equipos

2.6.1

2.6.2

Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicidn.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciaciéon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

-11 -



2.7

2.6.3

2.6.4

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de Ia
depreciacién:

Clase de activos Vida util (en afios)
Edificio 20
Maquinarias 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de maquinarias y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1

Préstamo. - Representa pasivo financiero con una entidad financiera,
que se reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccién incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en
su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Este préstamo se clasifica como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.
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2.8

2.9

2.7.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.7.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/0 cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la comparfia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al
final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando

las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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2.10

2.11

2.12

2.13

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafia pueda
otorgar. Para reconocer los ingresos de una transaccion, se deben considerar los
siguientes 5 pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccion

Paso 4, distribuir el precio de transaccion a obligaciones de desempefio
separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacion de desempeiio.

2.10.1 Prestacion de servicios. - Los ingresos provenientes de servicios de
alquiler de maquinarias se reconocen cuando estos puedan ser estimados
con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociadas con la
operacién se reconocen considerando el grado de terminacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Costos y Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compania, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compainiia tiene
la intencidén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacidén de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica
de la Compainia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
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2.14

Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas:

IIF Titulo
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio
m;)glgcaaones alaNIC 1y Definicion de materialidad

Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco
Conceptual en las Normas NIIF

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y
activos integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado como un
negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como
minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracion para
simplificar la evaluacion para identificar si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable
Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicién sea en o después
del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020,
con adopcién anticipada permitida.
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Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informaciéon material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicidn.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicidn de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones
para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38,
CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el
Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcién anticipada permitida.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Efectivo 3,754 5,105
Bancos (1) 44,166 10,749
Total 47,920 15,854
(1) Al 31 de diciembre del 2019, representan saldos en cuentas corrientes y ahorros

en instituciones financieras locales, estos saldos no generan intereses.
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4. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Comerciales:
Clientes (1) 228,755 54,406
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas, nota 15 598,275 475,080
Anticipos a proveedores 6,469
Subtotal 598,275 481,549
Total 827,030 535,955
(1) Al 31 de diciembre del 2019, representan facturas pendientes de cobro por

prestacion de servicios a crédito de alquiler de maquinarias, los cuales tienen
vencimientos de 30 hasta 60 dias y no generan intereses.

5. IMPUESTOS

5.1

5.2

Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Retenciones en la fuente del IVA 48,963 22,294
IVA 36,451 85,694
Total 85,414 107,988

Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
IR 18,962 38,756
Retenciones en la fuente del IVA 9,496 29,739
Retenciones en la fuente del IR 5,650 730
Total 34,108 69,225
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5.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compaiiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 118,933 136,542
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 37,519 174,894
Base imponible 156,452 311,436
Tasa de Impuesto (1) 25% 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en
los resultados 39,113 68,516

5.3.1De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 28%.

5.4 Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado
mencionado.

INVENTARIOS
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
En transito (1) 135,988 94,064
Repuestos, herramientas y accesorios 99,328 80,124
Total 235,316 174,188

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente importaciones en transito de
repuestos para maquinarias.
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Costo 2,556,138 2,460,900
Depreciacion acumulada (817,796) (589,948)
Total 1,738,342 1,870,952
‘ tasiticacia’u.
Edificio 36,248 36,602
Maquinarias 1,639,898 1,748,751
Vehiculos 61,714 85,006
Muebles y enseres 482 593
Total 1,738,342 1,870,952

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como siguen:

Muebles y
Edificio Maquinarias Vehiculos enseres Total
Costo o valuacién:
... (en U.S. ddlares) ...

ENERO 1, 2018 1,922,460 76,506 1,110 2,000,076
Adquisiciones 37,381 397,762 48,218 483,361
Ventas (22,537) (22,537)
DICIEMBRE 31, 2018 37,381 2,297,685 124,724 1,110 2,460,900
Adquisiciones (1) 1,554 132,267 133,821
Ventas (38,583) (38,583)
DICIEMBRE 31, 2019 38,935 2,391,369 124,724 1,110 2,556,138
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Depreciacidon acumulada:

ENERO 1, 2018
Depreciacién
DICIEMBRE 31, 2018

Depreciacién
Ventas

DICIEMBRE 31, 2019

Edificio Magquinarias Vehiculos
... (en U.S. ddlares) ...

(362,472) (21,262)

(779) (186,462) (18,456)

(779) (548,934) (39,718)

(1,908) (213,533) (23,292)

10,996
(2,687) (Z51,471) (63,010)

Muebles y

enseres

(406)

(111)

(517)

(111)

(628)

Total

(384,140)

(205,808)

(589,948)

(238,844)
10,996

(817,796)

(1) Al 31 de diciembre del 2019, adquisiciones incluye principalmente compra de plataforma
elevadora telescépica GENIE, cilindro para grua, y plataforma elevadora HAULOTTE por
US$37,181, US$30,464 y US$20,000 respectivamente.

8. PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2019, representa préstamo otorgado por el Banco Pichincha C.A.,
con vencimientos mensuales hasta junio del 2023, con una tasa de interés anual del

11.23%.

Al 31 de diciembre del
vencimientos por afos:

Anos

2020
2021
2022
2023

Total

2019, las obligaciones financieras incluyen

5,920
6,912
7,981
4,391

25,204

(en U.S. délares )

los siguientes
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CUENTAS POR PAGAR

Comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Compaiiias relacionadas, nota 15
Otras

Subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
IESS por pagar
Otras

Total

PATRIMONIO

... Diciembre 31 ...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

14,833 22,032
31,565 24,040
46,398 46,072
2,424,826 2,268,510
1,191 1,500
2,426,017 2,270,010
2,472,415 2,316,082
1,591,040 1,395,877
881,375 920,205
2,472,415 2,316,082
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
8,495 12,611
1,080 1,080
72,130 38,299
81,705 51,990

11.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado

representa 800 acciones de valor nominal unitario de US$1,00.

Un detalle de la composicidn del capital social de la compafiia se describe a

continuacion:

Iniciativas Eleva S.L.
Iniciativas Pacifico S.L.

Total

Pais  Acciones

o

Co
o

80

Uss$
792
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12,

13.

14.

11.2 Reservas. - Al 31 de diciembre del 2019, estdn compuesta de la siguiente

manera:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Reserva legal 7,193 7,193
Reserva facultativa 3,596 3,596
Total 10,789 10,789

11.2.1 Reserva legal. - La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible

para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

11.2.2 Reserva facultativa. — Corresponde a la apropiacion de las utilidades de
ejercicios anteriores, de acuerdo con las resoluciones que constan en las
respectivas actas de Junta General de Accionistas.

11.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicién de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a prestacién de servicios de alquiler de

maquinarias livianas y pesadas.

GASTOS OPERACIONALES

... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Sueldos, beneficios sociales e indemnizaciones 72,894 72,886
Impuestos, contribuciones y otros 7,569 7,649
Aportes a la seguridad social 7,290 7,290
Otros 66,587 16,819
Total 154,340 104,644

UTILIDAD EN VENTA DE MAQUINARIA

En agosto del 2019, la compafiia vendié una maquinaria (Plataforma Semovente JLG)
generando una utilidad de US$47,643.
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15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:
GRUAS VALERIANO ECUADOR GRUASVALECU S.A. 579,747 431,958
MURSA S.L. 21,917
TRANSPORTES VALERIANO S.A. 18,528 21,205
Total 598,275 475,080
Cuentas por pagar:
MURSA S.L. 2,052,931 1,917,030
INICIATIVAS ELEVA S.L. 360,243 327,831
AJ BUSINESS ADVISORS BUSIAD S.A. 11,652
GRUAS VALERIANO ECUADOR GRUASVALECU S.A. 22,115

TRANSPORTES VALERIANO S.A.

1,534

Total 2,424,826 2,268,510
GRUAS VALERIANO ECUADOR GRUASVALECU S.A. 514,590 626,882

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compania, si es el
caso.
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17.

16.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiia. La Compania ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaifiia principalmente realiza transacciones con compafia relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

16.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestidon de
liquidez de la Compaiia. La Compania maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

16.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 47,920 15,854

Cuentas por cobrar, nota 4 827,030 535,955
Total 874,950 551,809
Pasivos financieros:

Préstamo, nota 8 25,204 30,255

Cuentas por pagar, nota 9 2,472,415 2,316,082
Total 2,497,619 2,346,337

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compaiiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacién a nivel
mundial ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las
actividades econdmicas. Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, ocasionando
gue el Gobierno decrete el “Estado de excepcién” el 16 de marzo 2020, donde se
establece principalmente restriccion de la circulacion en el Pais bajo ciertas condiciones.
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Las operaciones de la compafiia se han visto afectadas por las medidas
adoptadas por el Gobierno Nacional.

La Administraciéon de la Compaiiia tiene planes de continuidad del negocio y
esta evaluando constantemente la situacion estableciendo prioridades como
el cuidado de la salud de los colaboradores, comunicacién permanente con
los grupos de interés y obtener liquidez para la continuidad de las
operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la
compafiia y hasta la fecha de este informe (abril 29, 2020) no es posible
cuantificar los efectos financieros de estas medidas de restriccién ya que se
desconoce el tiempo que dure esta situacién, razén por la cual los estados
financieros deben ser leidos tomando en consideracion estas circunstancias.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2019, han sido aprobados por la Administracion de la Compaiiia, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la
Administracion de la Compafia, los estados financieros adjuntos seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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