MURSA DEL ECUADOR MUREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en la Republica del Ecuador en Quito el 25 de septiembre
de 2013. La actividad principal de la compafia es brindar servicios de alquiler de
maquinarias pesadas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compainia.

Operaciones.- La compafia realiza actividades de alquiler de maquinarias como
actividad principal. En el afio 2018, el ingreso por servicio de alquiler fue por
US$913,298 lo cual representa el 99.99% del total de ingresos (2017 representd 98%),
teniendo como principal cliente a la compafiia relacionada GRUAS VALERIANO ECUADOR
GRUASVALECU S.A. que solicitd el 69% del servicio de alquiler de la compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafia es el Doélar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la mediciéon del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:
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2.4

2.5

2.6

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depositos en bancos locales.

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Después del reconocimiento inicial al valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios. — Son medidos al costo de adquisicidn, los cuales no exceden su
valor neto de realizacion. Los inventarios incluyen una provisidon para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de su utilizacién.

Propiedades, planta y equipos

2.6.1

Mediciéon en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la Administracion.



2.7

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles. - E|l costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas Uutiles usadas en el célculo de la
depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afios)
Edificio 20
Maquinarias 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de maquinarias y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1

Préstamo. - Representa pasivo financiero con una entidad financiera,
que se reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en
su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.



2.8

2.9

Este préstamo se clasifica como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.7.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.7.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/0 cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compaiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerda un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.
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2.10

2.11

2.12

2.13

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, soélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. — Se reconocen cuando la Compafiia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados del alquiler de
maquinarias; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.10.1 Prestacion de servicios. - Los ingresos provenientes de servicios de
alquiler de maquinarias se reconocen cuando estos puedan ser estimados
con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociadas con la
operacion se reconocen considerando el grado de terminacién de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Costos y Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacién de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica
de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.
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2.14

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aio actual

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
La Incertidumbre frente a los

CINIIF 23 tratamientos del impuesto a las Enero 1, 2019
ganancias

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacidon de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas, cuando se vuelve efectiva para los periodos
iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si el
cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacion de un activo identificado; vy

El derecho a dirigir el uso de ese activo.



Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), la Compaiiia:

Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron
en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados
como una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafiia optard por reconocer un gasto
por arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF
16.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador.
NIIF 16 requiere que la Compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sdlo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. En la
aplicacion inicial, la Compania presentara equipos previamente incluidos en
propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso,
y el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se
presentaran en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continla clasificando los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos
de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y
ampliado los requerimientos de revelacién, en particular con respecto a cémo un
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los
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activos arrendados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacidon aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la
determinaciéon de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero
de 20109.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Efectivo 5,105 2,009
Bancos (1) 10,749 24,970
Total 15,854 26,979
(1) Al 31 de diciembre del 2018, representan saldos en cuentas corrientes y ahorros

en instituciones financieras locales, estas cuentas no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Comerciales:
Clientes 54,406 14,356
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas, nota 14 475,080 484,118
Anticipos a proveedores 6,469
Subtotal 481,549 484,118
Total 535,955 498,474



5.

IMPUESTOS CORRIENTES

5.1

5.2

5.3

Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
IVA 85,694 86,941
Retenciones en la fuente del IVA 22,294 18,031
Total 107,988 104,972

Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017

(en U.S. ddlares)
IR 38,756 15,237
Retenciones en la fuente del IVA 29,739 21,801
Retenciones en la fuente del IR 730 1,105
Total 69,225 38,143

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compaiiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 136,542 108,462
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 174,894 19,016
Base imponible 311,436 127,478
Tasa de Impuesto (1) 22% 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en

los resultados 68,516 28,045

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcidn
de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 28%.



5.4

De conformidad con la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera”
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de
diciembre del 2017, para el afio 2018 entra en vigor la nueva tarifa general
de Impuesto a la Renta para las sociedades del 22% al 25%. Sin embargo,
para microempresas (incluye artesanos), pequefias empresas, Yy
exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo y en
contratos de inversiones para la explotacién minera metdlica a gran y
mediana escala la tarifa general se mantiene en el 22% durante un afio.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcidon que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:
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Exoneracidon del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas por 15 anos, contado desde el primer ano en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por
5 afos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen
empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidon; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacidn y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacién de
Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion vy
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.
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Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y
con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidon o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés
social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar
0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediaciéon de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.
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Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles Unicamente a la nueva inversidon. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afos adicionales.

5.5 Precios de Transferencia:
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.
INVENTARIOS
... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
En transito (1) 94,064 84,947
Repuestos, herramientas y accesorios 80,124 5,645
Total 174,188 90,592
(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente importaciones en transito de

repuestos para maquinarias.
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo

Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Edificio
Maquinarias
Vehiculos

Muebles y enseres

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como siguen:

Costo o valuacion:

ENERO 1, 2017

Adquisiciones
Ventas o bajas

DICIEMBRE 31, 2017

Adquisiciones (1)
Ventas o bajas

DICIEMBRE 31, 2018

Depreciacién acumulada:

ENERO 1, 2017

Depreciacion
Ventas o bajas

DICIEMBRE 31, 2017
Depreciacion

DICIEMBRE 31, 2018

Edificio Magquinarias Vehiculos
... (en U.S. ddlares) ...
1,483,867 131,792
438,593
(55,286)
1,922,460 76,506
37,381 397,762 48,218
- 22,537)
37,381 2,297,685 124,724
Edificio Magquinarias Vehiculos
... (en U.S. ddlares) ...
(214,142) (27,092)
(148,330) (18,855)
S - 24,685
(362,472) (21,262)
(779) (186,462) (18,456)
(729) (548,934) (39,718)

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
2,460,900 2,000,076

(589,948) (384,140)
1,870,952 1,615,936
36,602
1,748,751 1,559,988
85,006 55,244
__ 593 _____ 704
1,870,952 1,615,936
Muebles y
enseres Total
1,110 1,616,769
438,593
(55,286)
1,110 2,000,076
483,361
(22,537)
1,110 2,460,900
Muebles y
enseres Total
(295) (241,529)
(111) (167,296)
- 24,685
(406) (384,140)
(111) (205,808)
(517) (589,948)
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(1) Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluye principalmente compra de
plataformas, caretillas elevadoras, furgonetas y gria torre por US$206,187,

US$78,111, US$44,629 y US$43,553 respectivamente.

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2018, representa préstamo otorgado por el Banco Pichincha C.A.,
con vencimientos mensuales hasta junio del 2023, con una tasa de interés del 11.23%

anual.

Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones financieras incluyen los siguientes

vencimientos por afos:
Ainos

2019
2020
2021
2022
2023

Total

CUENTAS POR PAGAR

Comerciales:
Proveedores
Locales
Exterior
Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Compaiiias relacionadas, nota 14
Otras

Subtotal

Total

Clasificacién:
Corriente
No corriente

Total

(en U.S. ddlares )

4,403

30,255

5,038
5,921
6,912
7,981

... Diciembre 31 ...

2018

2017

(en U.S. ddlares)

21,019
24,040
45,059

2,269,523
1,500
2,271,023
2,316,082
1,395,877
920,205

2,31 2

14,393
27,128
41,521

2,035,455
745
2,036,200
2,077,721
1,157,516
920,205

2,077,721
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales 12,611 9,725
IESS por pagar 1,080 1,080
Otras 38,299 42,579
Total 51,990 53,384
PATRIMONIO

11.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado

11.2

representa 800 acciones de valor nominal unitario de US$1,00.

Un detalle de la composicién del capital social de la compafiia se describe a
continuacion:

Acciones Uss %
INICIATIVAS ELEVA S.L. 792 792 99
INICIATIVAS PACIFICO SOCIEDAD LIMITADA _8 _8 1
Total 800 800 100
Reservas.- Al 31 de diciembre del 2018, estdan compuesta de la siguiente
manera:
... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Reserva legal 7,193 390
Reserva facultativa 3,596 196
Total 10,789 586

11.2.1 Reserva legal. — La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible

para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

11.2.2 Reserva facultativa. — Corresponde a la apropiacion de las utilidades de
ejercicios anteriores, de acuerdo con las resoluciones que constan en las
respectivas actas de Junta General de Accionistas.
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12,

13.

11.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicidon de los accionistas y pueden ser utilizado para la

distribucion de dividendos.

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a prestaciéon de servicios de alquiler de

maquinarias livianas y pesadas.

GASTOS OPERACIONALES

Sueldos, beneficios sociales e indemnizaciones
Impuestos, contribuciones y otros

Aportes a la seguridad social

Otros

Total

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
72,886 70,375

7,649 5,584
7,290 7,290
16,819 9,726
104,644 92,975

Sr. José Antonio Martinez Martinez
Gerente Apoderado

Lcda. Lady Hidalgo
Contadora
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