Marro 31 dat 2017

INFORME DE COMISARIO
A los sefgres Accionistas de VIAJES UNIGALAPAGDOS 8. A

1~ Luego del analisis slectuado a tas ciras presentedas en los Estados
Financieros de VIAJES UNIGALAPAGOS & A, al 31 de diciembre del 2014,
por & periodo de doce meses lerminadn en esa fecha. Dichos estados
financieros son de responsabiiidad de la Gerendia de fa Compaiia,

2.- La Compafia mantiene 2l 31 de Diclembre del 2016 sus registros contables
en délares, ha dade cumplimientc a nommes legales, estetutartas v
reglamentarias; la colboracion gue he rmecibide de 13 Compalila vy sus
funcionarios para e cumplimiente de mis funciones han sido siempre en los
mejores Srmines.

La administracién de fa Compafila ha cumplide con las disposiciones de fa
Jurta General emitidas durante ef afo 2018, asi como las nomas legales
vigenies,

Los Libros de actas de Junfa General asl como el Libro de Acciones vy
Accionistas, v los respectives libros de confabilidad se llevan de acuerdo con lo
que esiablacen las normas legates pertinentes.

Las poliicas contables de la Compania son las establecidas por 18 Federacion
Nacional de Confadores del Fouador v autorizadas por fa Supstintendencia de
Compatifas del Ecuador, esias politicas estdn basadas en Momas
Ecuatorianas de Contabilidad v en las NIIFS para PYMES.

3.~ El cumplimiento de mis funciones las he reslizade de acuerdo con lo que
sstablece 1z Ley de Companias en su arficulo No. 279 {concordancias Agt, 274
g 278 y 280 a 288), mismo que preve revisiones de estados financieras, fibro
de la Compafila, revisiones de garantias, entra otras.

4.- Bn cuanto af sistema de control intemo se refiere, la Compartia provee una
razonable seguridad en cuanto a la prolecoicn de activos contra pérdidas o
disposicion no aulorizada, v 1a confisbilidad de los registros condables para la
preparaciin de lvs estados financieros v Ia existencia de elementos para
identificar log activos y definir la responsabilidad sobre fos mismos.

5- En el franscurse de este andlisis mvisaremns algunos indicadores
financieros que a continuacion detallo:



INDICES 31/12/2015|31/12/2016
Liquidez:
Razén Corriente (veces) | 0.87 0.80 Activo Corriente/

Pasivo Corriente
Endeudamiento:
Nivel de
Endeudamiento  Total | 0.60 0.58 Total Pasivo/ Total Activo
(%)
Eficiencia: [
Rotacion Activos | 1.45 1,70 Ingresos Netos/ Total
Totales (veces) Activo
Rentabilidad:
Generacion de Utilidad Antes de impuestos,
Utilidades (%) 0.20 0.12 utilidades vy reservas [/

R Activos Totales

6.- En mi opinion, los estados financieros mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
VIAJES UNIGALAPAGOS S.A., al 31 de diciembre del 2016, los resultados de
sus operaciones y los cambios en el patrimonio de los accionistas por el
periodo terminado el 31 de diciembre del 2016, de acuerdo con politicas y
practicas establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias,
las que en sus aspectos importantes estan de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y normas de contabilidad.

7.- Desconozco que existan actos dolosos o situaciones que pongan en riesgo
la situacién financiera de la compaiiia, ni operaciones o gestion administrativa
que puedan ocasionar desviaciones contable-financieras u operativas
relevantes o significativas o que existan hechos subsecuentes, entre la fecha
de cierre de balances y la del Informe de Comisario, que a criterio de la
Gerencia General de la Empresa, pudieran tener efectos importantes en la
presentacion general de los estados financieros.

Atentamente,
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Ing. CPA. Ximena Elizabeth Cuenca Imaicela
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