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A LOS ACCIONISTAS

VIAJES UNIGALAPAGOS S.A

1 Hemos auditado el balance de situacion financiera de VIAJES
UNIGALAPAGOS S.A., al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes Estados de Utilidades, De evolucion del
Patrimonio y de Flujo de Fondos, por el afio terminado en esa
fecha.

JUEGO DE ESTADOS FINANCIEROS

2 Los estados financieros presentados son de responsabilidad de la
administracion de VIAJES UNIGALAPAGOS S.A., asi como la
preparacion 'y presentacion razonable de estos Estados
Financieros, los mismos que son elaborados de acuerdo con las
NIC para efecto de la aplicacion de las Normas internacionales de
informacion financiera (NIIF para PYMES), se establece la politica
de aplicacidn (NIIF para PYMES) a partir del 2017. Adicionalmente
corresponde a la administracion el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de control interno, referente a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros cuidando que
los mismos no contengan distorsiones importantes que sean
causados por fraude o algun error significativo, producto de la falta
de control interno o inexistencia del mismo. Mediante la adecuada
adopcion  de politicas apropiadas y de la realizacién de
estimaciones contables razonables la administracion evitara errores
y fraudes.

NIA

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre dichos
estados financieros, con base en el examen de auditoria y control
interno, basados tanto en el andlisis de saldos de cada una de las
cuentas que conforman los estados financieros antes mencionados,
asi como en el control interno de la compafiia; de tal manera que la
auditoria cumpla con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
estas normas basicamente requieren que la elaboraciéon de los
estados financieros cumplan con principios éticos y que en la
preparacion, planificacion y elaboracion de la auditoria sobre los
estados financieros mencionados anteriormente no incluyan errores
significativos que distorsionen los estados financieros.

NEGOCIO EN MARCHA
Esta auditoria incluye el analisis de los saldos de las diversas
cuentas que conforman los estados financieros asi como la
obtencién de la evidencia de todos los procedimientos utilizados en
la elaboracién de los Estados financieros incluyendo la evaluacion
del riesgo del negocio en marcha, asi como también del riesgo de
errores significativos o fraudes.

CONTROL INTERNO
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Al efectuar esta evaluacion de posible fraude, los auditores hemos
considerado que es un elemento relevante el analisis del control
interno de la compaiiia, por lo tanto a fin de elaborar y aplicar
procedimientos de auditoria apropiados a la compafia, hemos
revisado y evaluado el control interno, sin embargo este anélisis del
control interno no permite emitir una opinidn sobre la efectividad y
eficacia del control interno de la compaiiia.

En nuestro examen de auditoria también hemos realizado una
evaluacion de los principios de contabilidad y de las estimaciones
contables a fin de determinar la razonabilidad de su aplicacion y
hemos considerado el obtener evidencias que justifiquen la base de
nuestra opinién de auditoria.

Adicionalmente  nuestra responsabilidad mira que los Estados
Financieros fueran  elaborados de acuerdo con normas
Internacionales de auditoria (NIA), y principios contables de
general aplicacion, para lo cual se realizo y cumplié una planifica-
cion operacional, de tal manera que los resultados obtenidos del
andlisis a los Estados Financieros, estén libres de errores
significativos y fraudes.

ETICA
Entre los procedimientos utilizados para el cumplimiento de la
planificacién operativa esta, la seleccion y el examen de una
base de datos selectivos, que conforman el estado financiero, cuyo
alcance, evidencia los montos mas significativos, de acuerdo a los
principios de ética que eviten cometer errores o fraudes.

El andlisis efectuado ofrece una base razonable para emitir una
opinidn, y por consiguiente, determina que exista un compendio de
evidencia y pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditoria determinados por las (NIAAs).

4 En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de VIAJES UNIGALAPAGOS S.A. al 31 de
diciembre del 2016, los resultados de sus operaciones y flujo de
fondos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

NIIF

5 Los Estados Financieros de la compafiia a partir del 1 de enero del
2017 incluiran las disposiciones establecidas en la NIIF para
PYMES de acuerdo a la resolucion No 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compafiias.
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6 En el afio 2016, la compafia realizd sus estados financieros
comparativamente de acuerdo a lo solicitado por |la
Superintendencia de Compafiias.

7 La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias,
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2016, de
VIAJES UNIGALAPAGOS S.A., requerida por disposiciones
legales vigentes, se emitio por separado.

GANZBED AUDITORES S.A.
Ing. Gloria Bedon Martinez
Gerente

SC.RNAE - 674

Quito, 2 de marzo del 2017
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VIAJES UNIGALAPAGOS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(En dolares USD)
Activo Corriente
Activo Disponible
Efectivo y Equivalentes al Efectivo (nota 3) 62.824,08
Activo Exigible
Comerciales (nota 4) 1.235,67
Provision Incobrables
Neto Comerciales 1.235,67
Préstamos Empleados (nota 5) 9.790,75
Cuentas por cobrar fiscales (nota 6) 207.688,42
Otras cuentas por Cobrar (nota 7) 137.007,72
Activo no Corriente
Activo Fijo (nota 8) 731.501,71
Total Activo 1.150.048,35
Pasivo
Pasivo Corriente
Porcion corriente Deuda Largo Plazo (nota 9) 81.338,98
Proveedores (nota 10) 94.427,98
Anticipos (nota 11) 256.185,20
Pasivos acumulados (nota 12) 138.399,96
Pasivo no Corriente
Deuda Largo plazo (nota 9) 98.854,93
Patrimonio 480.841,30
Total Pasivo y Patrimonio 1.150.048,35

Ver las notas que acompafian a los Estados Financieros
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VIAJES UNIGALAPAGOS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
2015-2016
(En ddlares USD)
Ao Ano
2016 2015 INCRM-DECRE.|% INCR-DECR.
Activo Corriente
Activo Disponible
Efectivo y Equivalentes al Efectivo (nota 3) 62.824,08 97.816,52 -34.992,44 -35,77%
Activo Exigible
Comerciales (nota 4) 1.235,67 10.371,28 -9.135,61 -88,09%
Neto Comerciales 1.235,67 10.371,28 -9.135,61 -88,09%
Préstamos Empleados (nota 5) 9.790,75 12.072,36 -2.281,61 -23,30%
Cuentas por cobrar fiscales (nota 6) 207.688,42 101.161,71 106.526,71 105,30%
Otras cuentas por Cobrar (nota 7) 137.007,72 370.458,82 -233.451,10 -63,02%
Activo no Corriente
Activo Fijo (nota 8) 731.501,71 767.208,32 -35.706,61 -4,65%
Total Activo 1.150.048,35 1.359.089,01 -209.040,66 -15,38%
Pasivo
Pasivo Corriente
Porcién corriente Deuda Largo Plazo (nota 9) 81.338,98 65.115,00 16.223,98 24,92%
Proveedores (nota 10) 94.427,98 514.995,83 -420.567,85 -81,66%
Anticipos (nota 11) 256.185,20 - 256.185,20 100,00%
Pasivos acumulados (nota 12) 138.399,96 148.463,54 -10.063,58 6,78%
Pasivo no Corriente
Deuda Largo plazo (nota 9) 98.854,93 91.270,32 7.584,61 8,31%
Patrimonio 480.841,30 539.244,32 -58.403,02 -10,83%
Total Pasivo y Patrimonio 1.150.048,35 1.359.089,01 -209.040,66 -15,38%

Ver las notas que acompafian a los Estados Financieros
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VIAJES UNIGALAPAGOS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(En ddlares USD)
Ventas
Locales (nota 14) 1.958.019,83
Paquetes Turisticos 160.239,38
Comisiones 32.125,04
Bar restaurante 27.126,07
Ventas locales 0% 1.738.511,80
Otros 17,54
Costos de Operacién (nota 15) -1.776.154,39
Gastos generales (nota 16) -32.967,38
Gastos Financieros (nota 17) -18.957,99
Gastos no deducibles (nota 18) -7.603,11
Miscelaneos (nota 19) 682,63
Utilidad del Ejercicio antes de impuestos y otros(nota 20) 123.019,59
Participacion de Trabajadores 18.452,94
Impuesto a la renta 2016 24.677,35
Reserva Legal 7.988,93
Utilidad del ejercicio 71.900,37

Ver las notas que acomparian a los Estados Financieros
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VIAJES UNIGALAPAGOS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO
2015-2016
(En délares USD)
Ano Ano
2016-12-31 2015-12-31 |INCRM-DECRE.|% INCR-DECR.
Ventas
Locales 1.958.019,83| 1.965.143,73 -7.123,90 -0,36%
Costos y Gastos de Operacion -1.835.682,87 | -1.698.357,40 -137.325,47 8,09%
Miscelaneos 682,63 5.341,88 -4.659,25 -87,22%
Utilidad del Ejercicio antes de I.R. 123.019,59 272.128,21 -149.108,62 -54,79%

Ver las notas que acompafian a los Estados Financieros
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VIAJES UNIGALAPAGOS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(En dolares USD)

Capital Utilidades  Utilidades Reserva Reservade Utilidad

Social (13) 2015 Acumuladas Legal Capital TOTAL
Saldo al 31 de diciembre del 2015 158.598,58 134.816,81 34.764,09  61.064,84 0,00 539.244,32
Apropiacion Reserva Legal 7.988,93 -7.988,93 0,00
Transf,result.acum. -158.598,58  158.598,58 0,00
Part. Trabaj. -18.452,94 -18.452,94
Conciliacion Tributaria Resultados 2016 -24.677,35 -24.677,35
Distribucion dividendos -70.000,00 -70.000,00
Ajuste comp.cxc.incobrables -68.292,32 -68.292,32
Utilidad del presente ejercicio 123.019,59 123.019,59
Saldo al 31 de diciembre del 2016 0,00 155.123,07 42.753,02  61.064,84 71.900,37 480.841,30

(13) 150.000 acciones de un délar cada una

Ver las notas que acompafian a los Estados Financieros
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VIAJES UNIGALAPAGOS S.A.

FLUJO DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(En délares USD)

TELEF.2481-593 CEL.0997254100

MOVIMIENTO DE OPERACIONES

UTILIDAD DEL EJERCICIO 71.900,37
DEPRECIACIONES AMORTIZACIONES 97.4217,70
FISCALES -106.526,71
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 9.135,61
PRESTAMOS EMPLEADOS 2.281,61
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 233.451,10
PROVEEDORES -420.567,85
ANTICIPOS 256.185,20
PASIVOS ACUMULADOS -10.063,58
INCREMENTO DE INVERSION
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS -61.721,09
FINANCIAMIENTO DE LAS OPERACIONES
OBLIGACIONES FINANCIERAS 23.808,59
MOVIMIENTO PATRIMONIAL -130.303,39
NETO DE TESORERIA -34.992,44
CAJA AL INICIO DEL ANO 97.816,52
CAJA AL FINAL DEL ANO 62.824,08

11
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VIAJES UNIGALAPAGOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 OBJETO SOCIAL

La compania Viajes Unigalapagos S.A. fue Constituida mediante
escritura publica celebrada el dia 23 de mayo de 1986, ante el
Notario Décimo tercero del canton Quito, Dr. Miguel Altamirano, y
quedo debidamente inscrita en el Registro Mercantil del canton
Quito , el 07 de agosto de 1986, pero cambio su domicilio a Puerto
Ayora, santa cruz, Provincia de Galépagos, mediante escritura
publica celebrada el 18 de septiembre de 1998, ante el Notario
Vigésimo Tercero Suplente del canton Quito, Dr. Franklin del
Castillo e inscrita el 08 de diciembre de 1998.

El 19 de diciembre del 2014 transfiere sus acciones de un ddlar
cada unay se forma un nuevo cuadro de capital social.

2 POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

(a) Elaboracion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, modificada parcialmente para el caso de inventarios,
propiedad, planta, equipo y patrimonio (segun se explica mas
adelante), de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIC,
para efecto de la aplicacion de las Normas internacionales de
informacion financiera (NIIF para PYMES), se establece la politica
de aplicacion (NIIF para PYMES) a partir del 2017, establecidas en
la resolucion SC 07.08.06, vigente a partir del 1 de ENERO DEL
2006.

Los estados financieros son descritos como la base de los
requerimientos contables, por lo tanto para una presentacion
razonable se ha efectuado lo siguiente:

Seleccion y aplicacion de politicas contables.

12
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a.1) Negocio en Marcha. La empresa ha presentado informacion
relevante, confiable, comparable y comprensible del negocio en
marcha. La empresa ha preparado sus estados financieros, bajo
la base de contabilidad de acumulacion.

Los Estados financieros tienen consistencia en la presentacion y
estan estructurados de acuerdo a la NIC y para efecto de la
aplicacién de las Normas internacionales de informacion financiera
(NIIF para PYMES), se establece la politica de aplicacion (NIIF para
PYMES) a partir del 2017.

(b) Inventarios

La empresa no ha valorado sus inventarios, al valor de mercado, ya
que son minimos y se han cargado directamente al costo de
ventas.

(c) Activos fijos

Los activos fijos se encuentran valorados al costo historico menos la
depreciacion normal.

c.1 Las adquisiciones de activos que fueron realizadas por la
Companiia al 31 de diciembre del 2016 y su respectiva
depreciacion acumulada figuran como Unicos elementos en
la definicidn del costo del bien.

c.2 El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados, se descargan de las
cuentas respectivas cuando se produce la venta o el retiro y
el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa.

c.3 La empresa tiene una cuenta de reparacion y
mantenimiento, en donde se cargan los rubros que
permiten mantener los activos fijos de la empresa y que va
a resultados del ejercicio econdmico.

Los activos se han depreciado en los porcentajes
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno y se
han registrado con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para
depreciar el valor histérico de los activos durante su vida il
estimada, siguiendo el método de linea recta, quedando los
activos fijos a depreciarse en los siguientes porcentajes:

TELEF.2481-593 CEL.0997254100

13
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%

Descripcion Depreciacion
Naves Barcazas y similares 5
Adecuaciones e

Instalaciones 5
Maquinaria y Equipo 10
Vehiculos 20
Muebles Enseres 10
Equipos de Computacién 33

(d) Tipo de moneda aplicada en el ejercicio econémico.

Los estados financieros de VIAJES UNIGALAPAGOS S.A., son
mantenidos en dolares ($) de los Estados Unidos de Norteamérica.
La equivalencia de un dblar fue de 25.000 sucres, (moneda
ecuatoriana) a este tipo de cambio se efectuo la conversion de
los estados financieros de las compafias domiciliadas en el
Ecuador.

(e) Reserva De Capital
Se origina en el marzo del afio 2000 como una alternativa a los
rubros que se depreciaban con el tiempo, lo que permitié generar
ajustes a los saldos de los estados financieros de acuerdo con el
Reglamento de la Aplicacion de la SIC. Resolucion No 7.

(f) Control Interno

VIAJES UNIGALAPAGOS S.A, dispone de un elemento
circundante de control interno.

En el area financiera administrativa contable tiene controles

internos, sin embargo no podemos asegurar la efectividad del
control interno que dispone.

(3) Caja-Bancos

El detalle del efectivo al 31 de diciembre del 2016, es el siguiente:

Caja 60.276,79
Banco Del Pacifico cta. Cte. 515146-5 452,77
Banco de Guayaquil cta. Cte. 5830931 1.007,52
Banco del Pichincha cta. Cte. 3454194104 1.087,00
Total al 31 de diciembre del 2016 62.824,08

(4) Cuentas por Cobrar Comerciales

14
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Al 31 de diciembre del 2016, Las Cuentas por Cobrar Comerciales son:

Aereolineas Galapagos S.A. Aerogal
Consumidor final
Subtotal al 31 de diciembre del 2016

(5) Cuentas por Cobrar Empleados
Al 31 de diciembre del 2016 son:

Luis Lépez
Madive Castro
Andrea Jaramillo
Empleados

Varios
Total al 31 de diciembre del 2016

(6) Cuentas por Cobrar Fiscales
Al 31 de diciembre del 2016 son:

Creédito tributario I.R. afio corriente
Anticipo impuesto a la renta afio
Creédito tributario IVA. acumulado compras y

Crédito tributario IVA. acumulado Tet. Fuente.

Total al 31 de diciembre del 2016
(7) Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 son:

Anahiprivate Collection

Ecuahotel

Yacumaecolodge

Suman al 31 de diciembre del 2016
Anticipo proveedores varios

Otras

Total al 31 de diciembre del 2016

(8) Activos Fijos

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo del activo fijo es:

1.124,37
111,30
1.235,67

1,96
132,32
65,68
9.590,79
0,00

9.790,75

4.067,49
12.471,00
165.290,23
25.859,70

207.688,42

70.000,00
14.368,88
33.849,35

© 11821823

18.688,39
101,10

137.007,72

15
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Costo Histdrico

Naves Barcazas y similares 1.100.000,00
Vehiculos 150.043,57
Adecuaciones e Instalaciones 171.390,23
Magquinaria y Equipo 19.934,36
Muebles Enseres 17.293,50
Equipos de Computacion 15.559,46
(-) Depreciacion Acumulada -742.719,41
Total al 31 de diciembre del 2016 731.501,71

Variacion del Activo Fijo

Saldo al 31 de diciembre del 2015 767.208,32
Incremento (disminucion)), neto 54.500,00
Depreciacién anual -90.206,61
Saldo al 31 de diciembre del 2016 731.501,71

El gasto anual por depreciacion de activos fue de $ 90.206,61

(9) Obligaciones Bancarias

El saldo de la obligacidn bancaria al 31 de diciembre del 2016 es:

Préstamo No Institucion Financiera Monto Interés Fecha de Fecha de
Concesion Vencimiento
255665 Banco de Guay aquil 39.094,44 11,23% 15 de sep-2014 15-de agost-2017
279774 Banco de Guay aquil 13.254,03 11,23% 10-de junio-2015 10 de sep-2019
206174 Banco de Guay aquil 46.506,46 9,76% 03-de octubre -2016 12 de octub-2018
Total L/P al 31 de diciembre del 2016 98.854,93
Porcion Corriente Deuda Largo Plazo
255665 Banco de Guay aquil 0,00 11,23% 15 de sep-2014 15-de agost-2017
279774 Banco de Guay aquil 38.921,85 11,23% 10-de junio-2015 10 de sep-2019
206174 Banco de Guay aquil 42.41713 9,76% 03-de octubre -2016 12 de octub-2018
Total C/P al 31 de diciembre del 2016 81.338,98

Total Obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2016 180.193,91

(10) Proveedores

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo es:

Proveedores de Bienes y Servicios 73.863,22
Aerogal 2.922,88
Mark Wright 10.363,92
Carmen Mora 36,02
Tarjeta Corporativa 7.241,94
Total al 31 de diciembre del 2016 94.427,98
(11) Anticipos
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Al 31 de diciembre del 2016, el saldo es:

Anticipos clientes varios largo plazo 13.720,51
Anticipos clientes varios corto plazo 242.464,69
Total al 31 de diciembre del 2016 256.185,20

(12) Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de los Pasivos Acumulados es:

Sueldos 19.700,43
10% servicios empleados 80,37
Décimo Tercer Sueldo 1.438,74
Décimo Cuarto Sueldo 4.44299
Aporte personal 9,45% 2.576,55
Aporte patronal y ot. 12,15% 3.312,69
Préstamos quirografarios 2.312,88
Préstamos Hipotecarios 700,12
Fondos de Reerva 655,58
15% Utilidades 18.452,94
Jubilacién patronal 39.151,27
Indemnizacion Laboral 8.531,28
Impuesto a la Renta por Pagar 24.677,35
S.R.l. por pagar 12.366,77
Total al 31 de diciembre del 2016 138.399,96

(13) Capital Social

TELEF.2481-593 CEL.0997254100

El capital social de la compafiia es $ 150.000, y esta dividido en 150.000

acciones de 1 dolar cada accion.

(14) Ventas

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de ventas es:

Paquetes Turisticos 160.239,38
Comisiones 32.125,04
Bar restaurante 27.126,07
Ventas locales 0% 1.738.511,80
Otros 17,54
Total al 31 de diciembre del 2016 1.958.019,83
(15) Costos de Operacion

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de costos de operacion es:

17
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Transporte Terrestre 22.788,52
Guias 72.323,22
Hoteles 26.587,09
Alimentos 183.652,80
Utiles de Aseo 15.439,50
Bebidas y gaseosas 10.731,17
Repuestos y Herramientas 15.696,51
Combustibles 71.511,22
Servicios Ocasionales 37.706,39
Seguridad y Equipos de Comunicacion 23.763,31
Lavanderia 13.209,40
Tickets aéreos 43.259,64
Activos de operacion 17.943,22
Sueldos y salarios 361.909,24
Aporte Patronal IESS 43.971,48
Fondos de Reserva 28.933,68
Beneficios sociales e indeminizaciones 96.101,39
Mantenimiento y Reparaciones 15.275,97
Arriendos de Bienes Inmuebles 99.259,41
Seguros 53.208,69
Comision en ventas diversas 16.953,11
Equipos de computacion y Oficina 6.238,00
Tarjeta Corporativa 43.365,29
Ferias 21.266,21
Depreciaciones 90.206,61
Otros 346.366,32
Total al 31 de diciembre del 2016 1.777.667,39

(16) Gastos Generales

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo es:

Ministerio de Transporte 820,86
Ministerio de Ambiente 300,00
Municipio 6.750,29
Adatur 2.990,04
Contribucion Utilidades 7.512,03
Capturgal 2.420,00
Matricula de vehiculos 3.003,61
Parque Nacional Galapagos 4.320,00
Bomberos 200,01
Superintendencia de Compaiiias 1.114,45
Contribuciones varias 3.536,09
Total al 31 de diciembre del 2016 32.967,38

(17) Gastos Financieros

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo es:
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6ANzBED AUDITORES S.A.

Intereses bancarios 16.380,57
Comisiones bancarias 213714
Comisiones tarjetas de crédito 440,28
Total al 31 de diciembre del 2016 18.957,99

(18) Gastos no deducibles

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo es:

Otros gastos no deducibles 7.603,11

Total al 31 de diciembre del 2016 7.603,11
(19) Miscelaneos

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo es:

Rendimientos Financieros 208,69
Otros Ingresos 473,94
Total al 31 de diciembre del 2016 682,63

(20) Impuesto a la renta

TELEF.2481-593 CEL.0997254100

La Ley de Régimen Tributario Interno establece que el Impuesto a la Renta
vigente, en caso de que la compafia tenga utilidad, esta gravada con la tasa
del 22%. La compafiia tiene una utilidad por lo tanto paga impuesto a la

renta.

Utilidad del Ejercicio 123.019,59
15% Participacion Trabajadores 18.452,94
Gastos no deducibles 7.603,12
Utilidad gravable 112.169,77
Impuesto Causado 24.677,35

(20) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos
estados financieros (2 de marzo del 2017), no se produjo eventos que
modifiqguen sustancialmente la situacion econdmico financiera de |la

compaiiia.
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