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CompañÍa de Trensporte Terr€§trc Türístico
Isl6 Encantadas S.A. ISECANSA
RUC: 2091757730001 Erpedienle No. 173{

'., 
II{FORIIIACIOi¡ GE¡IERAL ¡'E LÁ Ei'PiESA COMPAÑIA DE TRANSPORTE

TERRESTRE TUR¡ST1CO ISLAS ENCANTAOAS S.A ISECANSA

t FECH^ DE COIIS?IÍUCIONT 2O1A1DO'1O

> DlREcclot{! Prcüncia: Galápagos, Cáñtóñr sánla ctu¿ calle: lslá Dunc¿n,
lntersecdón: Lobo [¡áriño.

> oBJElo soclAl! Actividad P¡ñcipál: Act¡vidades de Transpo¡te de Pasjeros por

> RUC! 2091757740001

_, EXPE IEEE, 1730

2.- ONED FUIICIOI{Ak Dólarde los

Notes Aclaretorias a los Estados Firancieros al 31 de
Diciembre del 2013

Fstádós tlñidós dé Nórlé-áméd.á

Édtu Cáll¿ Pekél eh €

3.- BASES DE PRESENTACIOII SECCION 2llf PAiA PYilESr

Eslos eslados ñnancieros s6 han elaboÉdo de onfomidad @n la Noma lnte¡nacional
de lñlomación Financie.a paia Poqueñas y Medianas Enlidades (NllF paÉ ras PY|'¡ES)
emitidá porolConsejó dé Nomas lntemacionales de Co¡tabiidad.

La presenlación de los estados ínanciercs de la cof\4PAÑlA DE TRhNSPoRTE
TERRESTRE TURlsTlco ISLAS ENCANTADAS S.A. 1SECANSA al 31 de diciemb¡e
del 2013, coñstiluyon los p¡imebs esrados fnanceros de la empesa prepaÉdos
@mdelamente de acuedo con las ño@as lnternacionai6s de lnlormación Fnancie¡a

E¡ alg!ños casos, es ne@erio emplear éstiñáciones y otosjoicios protesio¡áles paÉ
áplie¡las pollti€s ontabtes de la empresa.

Los estadós lnánciems están elaborados con e p¡opósito de presenta¡ la nfomación
general de la empresa paE la salisfac.ión de las neésid¿dés de los a.cionisias,
ac¡eedo¡es. empleados étc.

Los éstados finanrie.os ái 31 de diciembe de 2013, han sido apróbados por á Junta
ef,,rr¿ltl. Accioilst$ y flcron prcsenlrdos p6@ su aprobadón a los ¿.cionistas el20

En arrlnión de las accionislas, los eslados fnanciercs ál 31 de
di.iemlr.e ¡c2013 á.lirntnr scrán;nrnhá¡n< ¡.r,,n:ñlñi.l:.i cin mñdlll.¡ii.ñér



Comp&ñí. de Transporte Ter¡esfte Tnístico
Islas Encantad¿s S.A. ISICANSA
RUc: 21191757730001 Erpedicnrc No. 1730

4,. ADOPCIóN POR PñII{ERA VEZ DE LAS IIORItrAS II{fERI{AC¡ONALES DE
INFORi'A6Ió'{ FINAIIC¡Ea¡ II¡IIF PAiA FYMES)

La Suoonnbñdencia de Compañí¿s éstabl€ció ñediañte Resolución No.06 o.lcl.004 del
21 de agosto dsl 2006 lá ádopcór de 1as Nomas lntemacionáles de lnformación
Fiñancle6 (NllF) y su apli@cón oblgatorie po¡ pane de las @mpañias y entdades
sujetas a su coniroly ügilanc¡á, a panir dell de eneo de 200S,la cualfue rátilicadá coñ
la Resolucór No. ADIV 08199 del3 de tllo de|2008. Adicoralmenle, se eslableció el
cumplimienlo de u¡ c@nogramá de apli€cón según lo dispuesto on lá Resoúción No
08.G.Dsc.010 del 20 de ncviembre del 2004. L¿ Compañla está obligada a prese.iar
sus esra d os ,iña ñcieros de acLrerdo con NllF a parti¡ del I de enefo da 2012.

coniome a esla Re§olucrón, hasta el 31 de diciembre de 2011, la compañia prepáró

sus eslados fnáñcercs co¡soldados de acuerdo con priñcpios de conlabiidad
geneElmerte acephdos en el Ecuádo. Desde el 1 de eneo de 2012, los esládos
fin¿¡cieros de lá Compañia so. preparados de acue¡ló a N lF pará Pymes.

De acu€¡do a lo áñtes ndicado, la Compañia def.ió conro su pcrldlo dc lr.nsi¿iór a las
NIF para Pymes elaño 2011, establecieñdo como fecha para a medciÓn de lo§ elé.los
de primeE áplicación e 1 deeñerc de|2012.

L¿ apli€ció| de as NllF supone, con respe.lo a lós pri¡cpios de @.l3blr.i.a
generálmeñle aeplados eñ el Ecu¿dor que se e¡conlrata¡ vig.¡tcs a nú¡r.xt. d.
p¡eparaEe los esládos fin¿ r¿i.i!3 ¿ú .Jr'.ii.: l-, il;i;20i i

de medi.ión y fom¿ da

-.- -" -,1-l,i.e cn lá NllF

,': -1.:9ún¿:
¿ :rirrl.¡.iÓn '.lrcr.rivá de lás NllF

D¡rc¿¿i¿¡; Arr,i. ¡.1



Conp.ñí¡ de Transporte 'l errcstre Tuísli.o
Islas E¡c¡¡trdrÉ S.A. ISECAN§A
P ¡-r(- : 209I ?57740001 E:?¡¿i.x(.Nc. !l:¡

5- lRlilClPA¡-ES POLIÍICA§ CONTABLEST

La Ge¡e¡cra ha éjercido sulurcio cril.ú aiapi¡car las polil¡cas c!r'iauies aipfepa¡¿i:¿ ú)
esiados lnancieos adjuntos. segúñ se explica en las conespo¡dienles polítcas
.¡nl'bl.s.n.,é sé indl.án á có¡llnua.i¿n

Á E.sés.ié Prépar¡.¡ór de ros Est¿dor F¡nanc¡sc
Los estados fnancieros se prepaÉn y presenlan de ácuerdo a las Nomas
lnteñácion¿r.s de lntomación F ¡áncieE iNllF) oárá PYI,ES émitidás Dor el Conseio
de Nornas lnternacionaics de contábilidad (¡ASB po. su§ eslas er in-oiésl. as cuaies
iñcluyen las Nor¡nas lnremacionales de Contabilidad (Nlc).

El lvarco conceplu¿r eslablece co¡@otos oue subyace¡ en la prepárá.ú¡ v
preseñlación de los estádos fiñánciercs paE usua¡os extemo§.

El Marco Concepiuai t..1a los sigu entes exl.emos:
(a) erobjéiiw de los esiadGlñancieDsi
(b) las €Écterilics .uálitátivás que delemiran la ulilidad de lá info¡mación de
los estados fin¿n.ieros:
(c) la deflnició¡, Éconocimienlo y medición de los elemenlos qúe constituye¡ los
estádos fináncieros: y
(dl los cofceptos d.c¿pll¿iy dÉ nranle¡imienlo de cap ta .

e! .ljrtie dc los .!bi45 ¡¡...!c¡os cs slmi¡¡,qtla. i¡tormación aceM de la silu¿ciÓn
finañáeh. desemoeño v €mbios €n lá posición linán.iérá se Dretende oue ial a

inromació¡ sea úüla uñá amplia sanra deusla.ios allomarsus decisiones e@nóñiic¿§.

Los eslados fnancic@s preparados @n eslc propóslto @brún lás ¡césidadcs comüncs
de ñúchos usuários. Si¡ embargo, los estados financie¡os ño suministán todá a
.:':.r-i:':¡ .i. ..1.! :.::ri.. ;:.1.¡ .....ilrr p:n lcma¡ C..isl¿nes económicas
pucslo que Lr!És éstados rcflcl¡n pdn.:p¿lórenté lós électos ii¡aocleros de su.6sos
pasad6, y¡o @nllenen necésánamente información distihla¿e i¿ fi.a¡c¡era

coñ elln de cumqllrsus oblcllvós, los estados f¡ai ci. ros sc pnrp¿r.ó sobrc la b¿3. dc
la acumulaeión o del devengo @otabie

Lós ¡rl¡dcs [.¡nc¡..cs sc ,r.t:€ñ r]ciir:rlñ.¡to balo il supu.llo de oue !M .¡lidad
e,Uerrúnciolaniero yLoiL. .-.¿.r ¿ i:ii_¡ 1e r'C- i::,'-p..:.".
L¿s.ár¿cterisLi.¿s cuall.lias s.c l.s atr:tü!.3 qL. h...n rill: p.d¡ !ós ú9!a":r1 le
:ILir.ciói su',ilr:isLi:la én l.s eeiados financieros.
::r: :,r : ,::i :"::: .:":.il i::. ::.,ri:rlrilli¡d rciev¿ncia,
ñiuilld3d y ccDrparábil dad

F¡ l¿ p'é:!' :r .. .¡.. -i ,"___' : :

_ ^' ,nélsübel.
l.lr: :!3- ! ;52.t I t0' acl- 9s"522 0l a¡ ?!.¡1o irn.a, §aif, Cru:. GalápagG



Comp!ñía de Tnnspo.te TerBtre Turili6
Islas F-Err¡ds SÁ. LSECANST
RUc: 2091757130001 E$¿di.nh No. ¡7:lo

l-os eem¿nlos relacio¡ ados d ié clam enle .on lá medida de la situación fnánciera son los
¿flrvo, oo pdsr.or, e paTró.,o, e'o séoe'nén cofos:9.e

(a) U¡ á.rivo es uñ recuEo @nlrol¿do por ra entidad cómo reslliado de sucesos
p¿s¿dos. delque la entdad esper¿ obleñef. en elful!¡o, benelicios eco.óÚicos
lb) Uñ pás,rces lna obiaación pesente de la entidad suQida a Éiz de sucesos
pasados. a venclmenlo de ¡¿ cual y pa€ canóéádá, l¿ enlidad espeE
désprenderse de recu.sos qúe incóAoEn benef clos económicos
(c) Palrimo¡io nelo es l¿ páñe ¡esrdlai de los áciivos dé l¿ entidad lna vez
deducidós todos sus pasños.

A@nlinúaciónse deli¡e¡ los eleñ enlos denom inados ingresosygaslos
(a) lngresos son los increm6ntos en los benelclos económi@s, producidos a lo
aroo deL peródo contable, e¡ lorma de e¡lradas o ncrcmentos de válor de os
¿ctvos, o bien como decremé¡lós de as oblisacones, que dan como resulládo
aumenlos delpát¡imonio nélo, y.o esián.elacionádos con las aporlac¡ones de los
propiela. os a esle palfiñónio.
(b)Gasios son os decrementos e¡ os benercios e.onómicos, producdos a o
l¿eo del pedodo co¡labLe, én foma de salid¿s o disminuc¡ones del lalor de los
actvos, o b en de n¿cmle¡lo o almento de ós pásivós, que da¡ como fesuliado
decrementos en elpahmonio neló, y no eslá¡ reacionados @n las dislriblclones
Éal¡zadas a los pbpietános de este paúmonlo

oebe se¡ objeto de reconocimiento loda p¿nida que cumpa lá delnlcón de eeñenló

(¿) que sea probable que cualqul¿r b¿¡efcio económi@ asooiado @n lá párlida
Llegue a, osága de la enlidad y
(b)que la parlida renqa un coslo o váiorque pueda ser med¡do co.li¿biidad.

¡redición es el prcceso de determnacón de lós mpoñes monekrios por ¡os que se
reconocen y levan @niabemenle los eementos de los estádos ínance@s, pará su
incusión en el balance y el eslado de resulados Páá réallz ¿ es ¡ecesarla a
rFp¡Lolde!nabasóo réóoo p¿r¡.ud oF Fed,L.o-

Elconcepto de mantenlñie¡tode cápiialse ré aciom con l¿ m¿neÉ en que un¿ é¡lidád
defne el capital qle quiere manteñer Slm nistra a coñerión entre e co¡ceplode cápital
y el concepto de g¿nancia, porqué proporciona el punto de refefenca para medir la
Ésultado, lo cuaLes un prcreqlsito paE disllngu¡r entfe o que es reñdimiento sobre €
cápitá!y Lo que es recupeÉclón delcapilal

Sóo as entEdas de activos qle excedañ ás cánlidádes neces¿nas pa¡a ñánlener e
capitál púeden ser co¡side¡adas como gañ¿ncra y por tanlo @mo rendlmie¡ló del
€pilal Po¡ ello, el resllt¿do o gananciE es el mpórte rés dual que queda kas haber
deducLdo de os i¡oresos los g¿stos (ncluyendo, en su caso, los corcspondientes
aiusles par¿ manre.imiento delcapital) silos oástós supÉEn á los ingresos, el mpone

D¡ECió¡: Bafi6 PáñP¡:
T.lf,: §s3- 5.2s2¿ 9¡10. céI' 0e522

ColoEdá. Call. ?ctrcr lr
3lO4 Pu.rl. Ayor., Sá.ta



ronéd. runélorál y dc prc*nladónr
Las panidas incllidas en los estad6 lina¡deros del Coñilé se *p@san en lá moneda
del entomo económid pnncipa! en el qúe ope6 el Comilé (moneda tuncional). Los
estados fnancieros sé pÉsentán en dólares de 16 Estados Unidc de Aménca, que es
l¿ moneda de curso legaL en el E.uádor

fñn.a.clon€ y aáEos:
TÉnscqones on monéd¿ exiE¡jeE se @nside¡an aquerla quá se efectLiáñ en una
moneda dife@nte a la moneda runcionál Las t.ansacciones en moieda exLanieÉ se
co¡üerten á La moneda de cu6o legal en el Ecuador, usando lo5 tipos de camblo
viqeñtés a las fechas de las transacclones. Las qánáncias o pérdidás por diferencias en
cambio qle ¡esullen del pago de láles lEnsacciones y de la cónve6jóñ a Jos tjpos de
€mblo de ciere del año dá ¿ctivos y pásiús ñoneiaños denominados en moneda
énB¡ieB, sé ré.onoren en eleslado de aánarcas y pérd das.

C. E.dñ.d.. y Crlt€rio! C.ntebl6 .lgn0callE.
Los esliñados y crlerios se ev¿lúán continu¿mente según ]a expehencia e lncluye
sLpLesiós futuros aon¿bles en Éda cncunst¿nc¡¿. Al ser esÚmaclones, los resuliadc
fnales podfan d¡fedri s¡n embar§o, e. opinión de la Gáre¡cia no ocudrán ájustes
Erqnl¡Érivos @n los !a dos de ccrr¿o> y pas vos er los pró+nos ejerc c oÉ

Lá COI?AÍIA DE TRANSPORIE fERiESIRE IURISIICO I3LA6 El¡CArlÍADAS
s.A IsEcA sA con RUc 209115?700001 eslable@lá como:

Compañía d. TB¡sponte TeGke T¡ríli@
IS¡S EE¡T¡dA S.A. ISECANSA
RUC: 2lDl?s7ramor Er0¿di.¡r. Nc r?3t

a- on€dá Fúnclo¡al y fa$@¡@6 { oñéd¡ Ert¡.nj.É

.dición ln¡ci.L. Revelaé ¡os imporiás e¡ iibos dé ftdá una de las siguientes
calegoías de aclivos fn¿ncieós y pasivos nnáncieros al preco de la t¡ánsacción
ex.epto sieladerdo onsliiuye, en eleclo, una transaccio de fnanciaoón.

rr.d¡cion Po.r.rion- Ar ¡n¿, de €o¡ penodo sobfe er qu. sé inromá ;edi'á ros
inslrumenlos financiems de lá sigui¿nte lomá, sin deducú Ios costos de kansacción en
que pudie¡á rncurtr en l¿ vehla u olrc tipo de disposició¡

Los @mpmmisc para recibir

b) U¡ inst.umenio de

c) Un compromiso de
nero én eJe.tivo

un préslamo que cumplan las @ndicio¡esl

oeJda,6mo u-¿,uenÉ pág¿fe o pfést¡no po'cobfar o

'eooi unp'ésrdroqJe ñop-edal,qudaÉpo'elrnpofr¿

lnstruñ.rto! F¡náncLro3
Los inshmenios tinañcie¡os se déf¡i¡án omo alquler @nlÉto que dé luga¡. ¿lmisfro
tiempo a un ac1trc ñnanci¿ro en una empres¿ y ¿ un pasivo financiero o a un insirumenlo
de capitál en otra eñpresá. En é! €§o dá !á omp€sa, los inltumentos finá.cleG

DiÉ.úñ! 3.Elo P.ñ8. C.loada. 6!l¡. PCL.l .hr
3'104 P{.rto Ay.a, sa¡ia

F
!l



Comp¡ii¡ d. TBEIoile T..r6f. TEíri@
Isl¿¡ EErt d¿6S¡. I§ECA-\SA
RUC: 49¡75713000r Etj,.dic.b Na t731,

cof€spoñderian a hsltuhenios pnmafioscomoson ejá ybán@s, cueñlas por cobfary
por pagár@merciaies, ot¡¿s cuenlá§ por paoaryobtigaciones pordeudas a ta¡go plazo.

LA CO PAXIA DE ÍM'ISPORÍE ÍERRESIRE ÍU¡'S'ICO ISIAA ETCAXTAOAA
S.A lsEC^IaA con RUc 2o¡17571a000t, econoceñá 6n rat:

al oEúas de o¡F dryj¡, y FsÉrés 0o. @h.d y páqü y D.Ésra,@ de

b) OElh po. págr a e ruE b e{rd*m
c) Pésl¡mos á, o de, subsidiaiás o á$ciad6 que

d) Un ¡¡slrüreíio.le dd.Iá q@ pod¡ía dEiie
pc .úhe § d áiú -rÚlt0ae d paqo de m

Elmobiiárioy équlpo estaÉn registados a .o6to deadqusción, menos lá depEctación
acumulada, El @sto de los ñobili. os y equ¡po .ompEhde un precio de mmpra
incluyendo a@neles e impúostósde @mpB no ¡eembotsabrés a6i @no cuarqlie¡c;ío
átnbuible diEctamenle pa¡a dej¿r etáctivo en condiciones de f¿baio v uso.

Los desembolsos posle o¡es a ta adquisición de tos etemenbs comoonentés de tosrobláro\ r .oupo só,o se -Frono@n, oro ¡« ro, .d-oo reoran t¿s conoi.,óñé\ dct
o'ei por e?!.q¿ oe ¡a e!¿rLdc rio org.-a,nenre pae er

Los galG de mantenihienro y epaEciones se aféctalá¡ a tos resu l¡dos det eter.iciorl costo y a déprec'dcDn ELUr-táoa de óq ó,enes ,eü.;oos o
/eñdidos "- Élirn¿ de ds cue.Éq Fspe-r\¿s v,s u td¿o o pp.ordá ?s.tran¡e ).
¿lecG ¿ los resull¿dos delqer.oo en qle se prod!.e.

Lá dápreciación se Glculá uritz6ñdo et máodo de tñea Bcrá sobre ta base de as
s,gu'e ¡es ridas ulr'es esrrcd¿

f n"t,uos

1-

* dobs p¿g& cuándo $n

hnÉd¡áiaMte én uná dent¿

{ar¡os)

l0
t"MAQUINARIAS Y EOUIPOS

vErlrarlos r
k-áur"ói oe córu*ro t

¡¡UEELES Y ENSERES

_ 
oreos,rcrrvos l

OlEcclón: ardo P.ñrú Cotorád.. Cáí. Fctr.¡./n
Iérr: 593- 9252¡t 9¡o . c.t, 0&522 rto,t pu..¡o AFñ. s¿rr.



C.np3ñie de Tr¡rsporta Terrgtre T!í,st!ao
Isl6 Encanradas S"{. IS¿CAN§A
RUc: 2lD¡757730001 txpelicntc No. 1731i

La vida úlil de los acli@ se revisará p€nódicameñte por la GeÉñcia €ñ básé á Ios
benefcios económicos fu¡rros de lc Emponentes en el tubb de aciivos fijos de la

En el€so dé conlar con aclircs irjós o reglstrados eñ Propiedad, Plañtá y Equipo que no
se emplen en las act¡vid€des e@¡ómies de lá er¡presa se deben ¡eclasiliGr y
pasados a una @eñtá AcllE. anÚ.nidG p.E l. venta.

Elobjetivo d€ esta NllF es especilicare
paÉ lá ventá, ási como la pr.§enlación

E¡ ¡rartic!lar, esla NllF ¡equie¡e:
(al los áclivos que cumplan los eqoisilos pac ser clasificados 6mo ma¡teñdos
paB la veñla, séan váloBdos almenorvalor eñt¡e su imFórle e¡ llb¡os y s! varo.
Ézoñable menos 106 costos de venla asi @nro que cese a dep¡eciáción de

{!:) ri..!r!.. !!4 .!ñ¡l,i rns réq!¡s¡ros iárá s-ar clasifi€dos @ño ma¡tendos
para Ia venla, se presenlen de lorma separada en elbálá¡ce, y que los result¡dos
de Las operaciones dio.c.'.inüai.s se prés..l.i t.. :ep:2.1. .i : .3l.al a.

lrátámiento 6nlable de os actvos mante¡idos
e inlomacióñ a Evelár sobÉ las opeÉciones

ÚlEcc¡ontlaEoraBpá.lolo
59; 9:::i 9i§ 5:i.0:-5:3 gltj



Islás Encantadas S.-{. ISEC,\NS{
RUc: 26175773000r E4cdicnI¿ No. 1?30

6. DETALLE DE CADA CSTAI¡O FINAI{CIERO!

Estádo dG S¡tuac¡ón Firanc¡óÉ:

7. Ea.ctlvo Y Equiv.lertes d. Elécltvo
El etect¡vo y equivalenres de erectivo c¡ño se muestra en el estádo de iluio de eteclvo
puede ser conciliado con las pandás relac¡onadas eñ eleslado de siluaciÓn fiña¡ciea de

?811 2412
(en ñires de dólares)

Electivo ybancos 5.326,44 1.438,01
l¡veEiones lempoÉles 0,00 0 00
sobresiro bancaro (0 00) (0,00)
Saldosde éfectivo yba¡cos incluidos en !¡ 0 00
q¡upo de áctivos manlenido pa.á la venla
Total 532644 1,438.01

AcIivós y p*¡m! ilé|.ño.ordenté - U¡ resumen de aclivos y pasivos po¡ impueslos
corie¡les es como sEuel

2313 ?!12

75,75 151,35

0,00 0,0015J5 l5ll5
Pés¡ñs pót ¡ñpúeslos úiienles:
lmpuesro a 16 re¡ra porpagarlll 129,07 0,00
lmpueslo al Valor Agreg¿do -lVA pcr

págary Retenciones 0,00 0,00
Retencioñes en laiuentede impuesto a la

re¡ta po, pasa¡ --a-00 D,l2Torar 129.91 9J2

Aclitos por ¡ñpuesto coñenla:
Retencio¡es en la luenie
Notás de cÉdilo recibidas del Servicio de

il) De com¡m dad con disposiciones legales, la Gnfa para él impLesio á iá
rentá año 2012, se calcula en un 23% sobre las lti¡idádes sujelas a
disribución (24% paÉ elaño 2011) y dei 14% sobre las utildades sujetás á

Épitallzación (15% para elaño 2010),

D¡rec¡&! Baric P.npr: C.loEnr. C.ri.:+3r.':. rsia:i3
t.¡1.:593- 5-?.2¿ nj^ .
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lnpuésto a la 6ia reonocido er lc Esrltados Una reconci i¿ción
según eslados fnancie¡os y el gásto por inpleslo á la renra co¡nenb, es

Uulidad segú¡ eslados linan.ieros antes de

amo¡tizéción de pérdid¿s lriburari¿s {l}
M¿s Gaslos no deducibles

otÉs ded ucd ones (ré mu n€ racione s
empleados con discápácidad)

lmpueslo a la ¡ent¿ causEdo
Añtcrpo Élculado (2)
lmpuesto a la rent¿ (arqádo ¿ resuLt¿dos'
lmpuésto a la rc¡ta dilendo

2013

260,41

326,29
(0,00)

2ll2

37.204,04
(0)

@!
129.47
490.61
129 A1

_____0

2-19EJ2

64l.lt
13@
643,59

s
643-§9

(l)Oe acuerdo @n disposcio¡es les¿les, ras pé¡didás L¡bula as puéden ser
mmpensadas @n as ulilldades a¡avabes que se oble¡gan denlro de os
cin@ (5) periodo6 mpositvos sisuientes slñ que exceda, en .ada período
del25vo dé las utll¡da des ! Évables A!31dediclembredel2012 y 2011.

l2lA paú det aña 2a1o, se debe considerar como lmpu6sto a la renta minimo
el Elo¡ del anlicipo c¿lcuiado el cual resulta de la suma matémálicá del
0 4% délactvo, 0 20¿ de patiñonio,0.4% de ng@sós gmvados y 0 2'!,6 de
costos y gaslos deduciblés

Aspoctos frlbdbr¡os de, Cod¡¡o Oryán¡co d.la Prcduccio, : Con '.-'á
dcleñb¡e 29 de 2011 se pomLLgó en el Súplemento dél Rélislró Olicial No
351 el códrgo O.gáni@ de Ja Prcdu.ción comooo e inveÉrones, el ñismo
que in.luye éntre olrcs aspectos tribulá¡iG os siguientes:

. Lá reducción prcgreslva 6n tr€s punlos po.entuaLes en la larifa de impueslo
ála €nla parasoc¡édades, aslte¡emoi 23% pára.Láño 2012,22% para el
añó 2013 y 22§h á pa{¡ de año 2014. AL31dediciembredel2012y20l1,
para l¿ medición del acl¡ú (pasivo) por impleslos dlle¡ldo§, l¿ comp¿ñía
ulilizó una Iasa de impuesto a la ¡enta de 2470.

, Exoneracióndel mpuestoá a ¡enla dura¡le 5 añós pára nuevas sociedades
cuyas lnveBiones se éalicen pa6 el desarcllo de sectores e@nómi@s
@nsid erádos pnonhnos paÉ el E stado.

DIEC¡ó': B.'io P¡ñDa§
f¿rf: 3r! 12524 940 - C.t 0&522

G.loEdas Grrle PéIrcl ln
3{0¿ ?u.rt. Ayd¡, s.nt.
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. Dedu.ció¡ del 100% adicionalpara el cálculo delimpuesto a La rentá de
cie¡ios Castos incúftidos por'^lédi¿n¿s Empresas".

. ExonéBción de rete¡clón en lá luenté de moueslo a a re¡ia en Daqo d€
lntereses de créd los externos otoQ¿dos por instillclones linan.eras.

. L¿ reducción prcgrcsiva de por@ntaje de ret¿nción en la fuente de
lmouesio a la renta e¡ paqós ale{enor @nfome La larifa de impuesto a la
Énr¿ p¿6 socledádes

. ExoneEción delpago del¿nlicipode impuesto a ¡¿ renla hasta éIquinto¿ño
de operación efectva p¿E las nuevas sociedadés.

, ExoneÉción del mpuesto a l¿ §ald€ de divisas eñ los pagos de capla e
mlereses Dor créditos otoraádos por hsuluciones fna¡cieEs desunados a
fin an.iám e nro de ¡n verslo¡ es p€vislás en esie códlgo.

e.¡ñ.truñé GFln.ncléro.

" " "'""' niergo ae tiqut.e E Dnedono es el que tiene lá Ésponsab lidad linal por a qestón
de llquidez. El Dircctorio ha eslablecido para eslé áño 2013 eslable@r un m¿r@ de
lrabajo aprcpiado paÉ la geslión de liquidez de maneÉ que a qere¡cia puoda maneiar
los reqlerimlenlos de fin¿ncEme¡lo a corto medla¡o y lárgo plazo ¿si como ra gesllón
de llqúidezde la Eñp@sa

iiésgo d. cálltal La Empresá gesliona su capitaL para aseguÉr que a Compañia
eslará én Épacidád de connnlar @ño empresa en márcha mient¡as que maxmizan el
rendimientó a sus ¿Gionlstas á tÉvés de !a oplimi2aclóó de Los saldos dé déuda y

El comllé de geslión de desOo de a empresa revisa la estructurE de €pital de la

E! comité do gestión de riesgo Como párte de ésta reüsión, el oúité coñsidera el costo
op, áo¡at / óq ¡:ó!ga. é1o.,¿oo,, o-, ad" !d." d- LáoG,

fé.n¡.as de v.lurción y pr.sunc¡.tr.s áplf.ád6
raonable dé ¡trÉt !n.rto. lnan6¡ere5 - E valor
linancleros se delerminan de la sigulenle loma

pa6 pre¡ñito dé med¡r.l vá|.¡
Ezo¡able de os ¿ctivos y pasvos

.rc.do .ct¡vo! péclo. col¡Édo. - EL !álor ¡azo¡able de los activos y pásivós
li¡a¡cleros @n tém nos y condiciones es(ándar y negóciados en los mercados Liquidos
¿.livos sé deleminañ .on retere¡cia a los Drecios cotn¿dos e. dichos mercados
vgentes a la fecha de repone. Cuando los p¡ecios acluaes dé ofe¡ta no están
disponib es, elprecio de la tránsa.ción más reclenle provee evdencia del va or ¡azonable
actual siempr€ y cuando no haya exislido un €mbio signifi€livo en lás .ircu¡sta.cias
económicas d€sde lá fecM de la t¡ansacóión. silascondclones han camblado desde la
fecha de la transacción (por ejemplo un camb o en a tasa de lnlerés ibre de résso L¿

errlcaclón de riesgo del emiso¡ la leg slación kibút¿ria, elc.), elvdat @zonab)e refleta e

DlEdóE Bario ?añ¡.q Goloñd.! Cáll. P.lrel ./ñ
310¡ Pü¿ño AyoE, 3.ú!
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camb¡o en lás ondiciónés de relerencja en lunción de los pÉcios o ta$s áctuáles paE

fr.@do no .cI¡E: tácn¡.a d¿ v.l!áG¡ón - si e meÉdo paE un á.lw lina.cero o
pasvo rin¿nc¡eD no es aclivo, la compañia eslable.e elvalor Ezonable empeando
técnicas de val.6ción que incllyen el uso de infomación disponible sobre t ansácconos
recienles entfe partes intoros¿das y debidamente iñlomadas, la reféEncia a ótros
insirumentos susla¡clalmente simlares y/o elanáLisis de flúios de elecrrvo descontados
b¿sádo en presúrciones ap¡opiadam6nte suslenl¿d¿s (ejemplo: @n precjos o tasás de

ia.dicioñ.. del v.lor tBñ.bl. ncorocida. en el .5lado d. Bitu¡ción l¡nancl¿ra _

La siquienie labla popoÉ¡o¡a un análl§is dá los in$ruñenlos l¡rancieos que se miden
luego del@@nocimiénló i¡icia alvalorrábn¿ble, ag¡upados e¡ Niveles qle abáÉan de
I ái3.oñbase en el gÉdo al cual * obséry8 el v¿lor Ezonable:

Núel 1 lás mediciones delvalor Ezo¡able son aquelias derivadas de lós pÉcos
@liudos (¡oajustados) e¡ os me.€dos activos pa¡a pásivos o actvos idént@si

Núel 2 Iás medrionés de! vald Ezonable §o¡ aquellas denvádas de lndicadores
disuntos a los prec os cotizsdos iñcLuid6 denrro de Nivel 1 que só. óbsewables
pars e áctivo o p¿s¡vo, bien sea directámente (es decir @mo precios) o
in directane nie (es d é ci¡ de¡ivá dos dé ros precios ); y

Niv€l 3 lás ñediciones del v¿lo¡ rEzonáble son aquell¿s derivadas de l¿s
Iécnicas de vallación que i¡cluyei lc ndicadoÉs para los ¿ctivos o pasivos que
¡o sé basan en mromación obseNable del mer€do {indiEdores no obsetoables).

Uf ¡eslmen de cápitál Social es como siglei

2813 2012

cápita! social suscnlo
Ca p la L sociál sus.rito no pagado

10.1. Cáplra, sociá/ - El capital social alicñado
v"l.rnominalunlláñóa|31 dedi.¡émbrede2013.

ñ de€chó a os dvldendos r

80.f,00
0,00

-,_q_0!
E94,qO

-402,00
___0p!
4040!

.ónslste dé 304 a€iones de USS1.0O
las tuáles otorgan un volo por áccióñ y

D¡rcciór B¡lno P.nPe
f.rf.: 50:r- rr524 9¡ro - cé1. 0a-522

Col.nd.. C.ll. tár.l dn
410/t Pu€.lo Ayoñt Sáñt¿
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,1o.2- Accion$ ordin¿rl¿s

Saldoall dé énárc de 2012

satt]. at 31 de ¿'i.ieñbré de 2412

s,ld. 
"l 

3l dé di.iéñbré dé 2013

acciones a@ionés

804 804,00

804 804,00

804 80!LO0 !

emisló¡

10.3. Pññ. dé hl!¡ón - Lá pñma de emisión es elprecio adicional pagádo sobr€ e!

válo¡ noñinaldñ elque se emiten las nuevas acciones p5@ ompensr elmayor laLor
que iienen las a@¡on€ añtiqua§ €xistonles en el me@do y .ompens¿r a los a@ioni5ia6
porra dirució¡ del elorde lasaccionÉ.

B!EE!Sd - La Ley de Compañras equiée qúé por lo meños et 10% de lá úlil¡dad
anuaLsea apbpiádo 6mo ¡eserya legal hastá qué ésla @mo m¡nimo d@¡e el50% del
c¿pital sociá|. Esta e*ryá no es dispo¡ible para el pago de diüde¡dos en €f€clivo peo
pueieser@pitalizada €n 3u tolaiidad.

R.ffi L6rl¡ - La Ley de ComFáñiás réquié€ qu€ por ló ñenos el5% de la utilidad
anua! sea apopiádo dmo esetoa lelal has:ia que ésla @mo mfnimo al@nce €l 20% dBl
caDital socla!. Esla ÉseNa no es disponible pá6 el paqo dé divide¡dos en efecu@ peo
p-éoe rer €pfaln¿oa án su ¡olald5d.
Bg§§¡ye_79_-89!!!!99!!!_-d9_J@ R6pEseñtá lás qánancrás y péd¡das
acumuladasque surgén de lá valuác¡ón dé ras inveBiones d¡sponibles paE la venta que
hán s¡do designadas al valor Eenable @n cambios en otrc resuitádó lniég¡á|. Se
enviarán a resultados cuañdo se reallen. Los saldos acreedore§ no pódráñ s¿r

Dl@ló B¡rrl. PmD.t
r.ll.:593- ]252a 040. C.t.0l¡r2

C.¡oE.l!. C.lL F.tr.l ./. . l..t.l.
610/t Pu.rto Aym, s.r!. cE'G.lir¡sc
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10.5. Util¡¿.dé. r.l.¡|d.. - Un resumen dé las ulilidades relenidas es

Di6embre 31, Diciémb¡e 31
2A13 2012

Ulilidsd 6s ¡eieñidás - disrribu ib les

R6sulrádós admulados provenienles de lá
adopción por primerá véz de las NllF

Reséúas según PCGA áñlenoes:

Reseruá por valuación
Reserua porvaluación de iñvorsiores

0,00

94.630,63

000
0,00

94.630.63

94.630,63

0,00
0,00
000

94-@Sl

Los saldos de la6 sigulentes cuenlas surgen de la aplicación por primeÉ vez de las NllF
y de los saldos segú¡ PCGA anlerlores, los cuales según Resolución emltida por la
Supenntendencia ds Compañfás el 14 de ootube d€I2011, podrán ser ulilizados de la

fi. |NGRESOS

U¡ resumen deloslngresos dé la compañia (ércluyendo lGingresos p¡ovenientesde
nve6iones), es como sigue:

2!13 2012

lngresos prove.ienies de

lngÉsos povenienles de

0,00
57.020,48

o,02

5¿O_2pt8

0.00
15.374,60

,__15!j9
15.524.60

0¡8.i6ú: B.d. PañDas
tcll! 599 +252lt 940 - c.l,0&522

Cdor.d.. Crll. PerE! 5/r
!10t1 Fue^3 Á'r.«, S-ra



 

 

 

 

 

 

 

 


