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1.- OPERACIONES

1.1.ddentificacion de la Compaiia y Actividad Econdmica
Madisfarmaco S.A. fue constituida el 18 de Marzo de 2013 en la srowincla del
Guayas. cudad de Guayagui con o expediente 1729868 y RUC
0862838302001 v actualmente s= encuentra representada por <! Sefor
Ingeniera Edgar Xavier Valarezo Carbo cuya C.1. 0925314031,

Al 31 de diclembre del 2018, la compafifa contaba con 93 colaboradores .

MEDISFARMACO 5.A, tiene como actividad principal las actividades de
Chinica, Dispensanos y Centros de Alencién, como actividadas conexas las
adtividates de Consulla y Tratamienio por Odontdlogos y Médicos, Vienta al por
mayor y menor de Productos Farmacauticos y Medicinales y Administracidn de
Clinicas, Hospitaies, Laboratorios y Farmacias.

Las ventas de la Compafiia bdsicamante =& basan an la preatacidn de
Servicios Médicos y Odontoldgicos de Odontomedica San Eduardo
Qdontomedica Duran al Institutc Ecuatoriano de Sequridad Social que
represantan el 889 27%.

1.2.-Slumcién Econdmica del Pafa
Durante e 2018 la siuacdn econdmica del pais ha presentada leves indicios
e recuperacidn, puesto que, &l FIB aicanzd un crecimiento anual de 1,4%.

El crecimiento de 1,4% del PIB se explica por. i) mayor gasto de consumeo final
de gobiernc genaral (2 8%); i), aumento ge 2.7% en el gasto de consuma final
de los hopares: i) mayer formacion bruta de capital fijo (FBKF) {2.1%). v Iv)
incrementa del 0.9% de las exportaciones de benes vy senicios. Por su parte,
a5 importaciones de bienes y sarvicice én 2018 fueron mayores en 5.8%
respecto & las registradas en 2017

Los gastos ce consumo que realiza el Goblerno General para satisfacer los
servicios colectivos proporclonados a la poblacidn de manera gratuita
(administracién  plblica, defensa, sequridad interna y extema, etc) &
individuales (salud y educacion), experimentaron un incremento de 2 8%
respecto a 2017, Esto se debe, principeimente al aumentc del 13.1% an la
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comgra de blenes vy senvicios, spbm indo en sl seclor social, por una
ampliacion en la atencibn a los jubilades, afitiades, retirados y dependientes del
Instituto Ecuatonano de Segundad Social ((ESS).

For b que & nuesira sitluacién respecta el indice de cobros el Estado
Ecuatonano ha mejorade y bajo dicha premisa nuestos resultados han sido
favorables en este periodo por o que |a administracion de Iz Compafiia
conslderd en el perlode realizar diversas mejoras en les instalaciones de
nuestras unidades de atenchin,

1.3.-Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados fmancieros de MEDISFARMACGO S A por ef afic ieminade el 31
de diciembre dal 2018, han sido emitidos el 04 de marzo bajo [a aprobacidn del
Gerente General y postenormente seran puesios a consideracion e 29 de
marze del 20118 a la Junta General de Accionistas.

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidn ze describen las principales politicas contables adoptadas an la
preparaciin de estos estados financierse. Estas politicas han sido disefiadas
en funcién a lag NIIF {(PYMES) vigentes al 31 de diciembre del 2018 y
aplicadag de manera uniforme 2 los afos que se presentan on astos esiados

flnancieros.

2.1.-Basas de presantacion.

Los Estados Financieros de la Compaiiia han side preparados da acuardo con
Momma Intemacional de Informacidn Financiera para Peguehas y Medianas
Entidades (MIIF para las PYMES) emliidas peor el IASE (Intematicnal
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan
la adopcidn integral, explicta y sin reservas de las referidas nommas
internacionalas

bos Estagos Financierps se han preparade bajo el ohietive de s estados
finencieros de una peguefia o madiana entidad es proporcionar informacién
sobre la situacidn financiera, el rendimients y los flujos de efective de la entidad
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qus s=a Ut para 1a toma de decisiongs econdmicas de una ampha gama de
usuanoa de los estados financieros que no &8tan &n condicionas de exigir
informes a la medida de sus necesidades eapecificaa de infformackan.

2.2.-Moneda funcional y meneda de presantacidn

Las partidas en los estadas financiercs de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financiercs se expresan en ddlases esiadounidenses,
que es la moneda funcional ¥ {a moneda de presentacion de la Compania. Las
cifras incluidas en los estadas financieras adjunios estan sxpresadas an
didares estadaunidenses.

2.3.-Efectlvo y equivalentes de efectivo

Incluyva &l efactivo digponible, dephsies a la vista en bancos y otras inversiones
aftarmente llquidas con vencimientos originales de tras meses 0 menos, Los
sobregiros bancarips son presentades como parte de los pasivos comientes
{cbligacionas can institucicnes financieras) en el estado de situacion inanciers.

2.4.-Activos ¥y pasivos financieroea

2.4.1 Clasificacian,

Loz activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias o péardidas”™, “préstamos y
cuentas por cobrar’, "actives financieros mantenidos hasta su vencimkenta” ¥
“activos financieros disponibles para la venta”,

Las pasivoa financiercs se clasifican an las siguientes categorias. “pasivos
financiercs a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” v "olios pasivos
financierce”, La ciaafcacidn depende del propdsite para el cual se adguirercn
lpe activos o contrataron o pasivos financieros, La Administracidn detarnmina
la clasificacidn de sus activos financiernz a ia fecha de su reconocimiento

inigial.

Al 31 de diciembra del 2018, la Compafila mantuve activos financiercs en fa
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’., En cuanto a loz paswos
financieros, l2 Compafia solo mantuve en la categotia de “ofros pasivos
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fimancieros”, Las caracteristices de los referidos instrumentos financieros se

explican a continuacion;

Praatamos y coantas por cobrar: reprasantados principaimenta an st astado de
situaclan financkera por las Cuentza por cobrar comerclales, Oiras cuentas por
Cobrar ¥ cuentas por cobrar a empleados y epcutives, Son aclivoe financieros
ng denvados que dan dergchn a pagos flios o detarminables y gue no cotizan
e2n un memado activo. Se incluyen en el activo comiants, excapio pof los da
vencdmiento mayor a 12 meses corados desde 1a fecha del estado de situacién
finranciera.

Otroa pasivos finencieros: representados en e estado de situacitn financiera
por las cuentas por pagar a proveedores y Ofras cuentas y documentos por
pagar. Sa incluyen en & pasivo comenle, excepto por los de vencimiento
mayor a T2 meses contados a partir de la fecha del estado de situacitn
financlera.

2.4.2 Reconocimienta y medicidn inicial y posterior: Reconocimiento

La Compatila reconoce un aclivo o pasivo financiero an el estado de situaciin
financiera 2 la fecha de la negociacian y $@ reconocen cuandd se compromete
a comprar o vender el aclivo o pagar el pasivo,

Medickdin inkcial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor mzonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es
reconocido como parte del activo 0 pasivo, siempre que el aclivo o pasivo
financi=re no sea designado como de valor razonable a traves de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los

mismos coma se descrie a continuacidn:
Medicién posterior

At Préstamos y cuentas por cobrar. Posterior a su reconocimients inicial se
miden al costo amortizadoe aplicando e método de interes efectvo. En
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espaclfico la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i} Comerciales: Comesponden a fos montos adeudados por prestacion de
servicios. Se registran @ su valor neminal gue ea equivalente a su costo
amortizado pues no generan intareses y se lquxlan hasia 50 dias.

(iy Cuemas por cobrar a empleados y ejecuiivos. Representadas
principaimenta por préstamos olorgados a empleados y gecutivos, los cuales
se registran a su valor nominal gue es squivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y ae recuperan en & cora plazo,

b}  Oftros pasivos financieros: Poaterior a su reconocimients inicial s miden
al costo amorizade aplicando el méiodo de intarés efective. En espacifico, fa
Compania presenta las sqguentes cuenias dentro de esta categona:

] Proveedores: Son obligacicnes de pago por biengs o servicios
adquindos de proveedores locales y del exterlor en el curso nommal dé los
negocios, 5@ mMconocen a U valor nominal que s equivalente a su costo
amortizado pues no generan ntereses. Los proveedores locales se liquidan
hasta en 120 dias.

2.4.3 Deterlors de actives financiergs

La Compaiia establece ung provision pars pérdidas por dsteriore de sus
cuantas por cobrar cuando existe svidencia objetiva de que fa Compania no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos onginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ef deudor
entra en quiebra o reorganizacidn financiera y la faita © mora en los pagos =e
consideran indicadores de qua ls cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2012, no se han ragistrade provisiones por daterioro de les
cuentas par cobrar.

2.4 4 Baja de actives vy pasivos financieros
Ln activa financiero se elimina cusndo expiran los derechos & recibir los flujcs
de efectivo ¢gel activo o si la Compariia transfiere el activo a2 un tercero sin
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retener sustancialmente los pesgos ¥ beneficios del activo. Un pasive es
gliminado cuando las obligacionss de la Compefia especificadas en af contrato
se han liguidadop,

2.5.Anvantarios

Los inventarios {de exstir} &2 registrardn al coste ¢ a su valor neto de
realtzackon el que resulte mencr. El valor neto realizable es & precio de venta
estimade 2n ef cureo normal de Jos negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion,

E! costo de oz inventarios de mercaderias comprendeard los costos da compral
importacion v olros costos directos fales como los impuestos no recuperables
(aranceles de imporacidn & impuasto & la salida de divisas, en ciertos casos),
deducidos los descuenios en compras.

El costo de os inventanas y de los pmductos vendidos se determinara usando
8] cosio promedio ponderado; los inventarios en transiio se presentardn al
costo de las facturas més otros cargos relzcionados con la compra o
importacién,

2.6.-Propladades ¥y equipos
Acorde a la seccitn 17, las Propiedades y equipos Las partidas de propiedades
¥ equipos se miden Inlcialments por su costo.

Las propiscades (excepic femencs v edificios de existin) vy sguipos son
reqgistirados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y péndldas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos directamente
atribulbles a la adquisicidn o constnuccién de los aclives, Los desembolsos
postaniores a la compra o adguisicion sélo seran capitalizados cuands es
probable que beneficios econdmicos fuluros ascciados 2 la ipversidn fluyan
hacia fa Cormpafia ¥ los costos pusden ser medidos razonablemante. Los otros
desambolsos posteriores cofresponden a reparaciones menores, compra de
repuestos o mantenimiento son registrados an resultados coapdo son
Ncumidos,
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Toda adquisicién que supere los $1000.00 v que cumpla con la definicidn de
Propiedades Flanta y Equipoa seqin lag NIIF serd considerada; sin embargo
los equipos de chmmputo qua tenga un menor valor y que por s5u coria duracion
an depreciarse se podran caonsiderar Activos Fijos

La depreciacidn de las propledades y equipos, &3 calculada lineaimente basada
en la wida dtil estmada de los bienes, o de componantes significativos
Kiantificabkes que posaan vidas Obiles diferenciadas.

Las vidas uhles eshmadas da propiedades y equipos son |as siguientes.

Tipo de Blanes  Afics de Vida Uil

Mugblas y Engams 10
Maquirsrias i
Equipos de Computn 3
Ctros Activoa 10

Cuando el valor en libros de un active de propiedad y eguinos excede a au
monte recuperable, este sera reducide inmedialaments hasts sy valkor
recuperable.

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propiedades y equinos, sa calculan
comparando los ingrescs obtenidos con e} valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

2. 1.-Detericro da actives no financieros [propiedades y equipos)

Los acivos suletos 5 dapraciacidn (propiwdades y equipos) v sujetos o no a
amartizachn (intanglbleal se someten a pnmbas de deterioro cuando se
producen sventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor &n libma. Las perdidas por detenoro ¢omesponden at monto en 2l que et
valor en librog del active excede a su valer recuperable, El vaior recuperable de
los actives corresponda al mayor entra al monto nefo gue se cbtendrd de su
venta o su vaior en wan, Para afecios de 1a evaluacion por detenorg, los activos
g2 agrupan a los niveles mas pequeios an los qua generan fiujos da efective
Klentficables (unidades generadoras de efectiva).
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En &l caso qua al monbo del valor libros del activo exceda a su momp
recuperable, la2 Compafiia reglstrara una péidida por deterioro en los resuliados
del ejercigio.

2.8.impueato o las Ganancias

Sequn f3 sectién 29, 58 reguiers que una entidad reconozea las consecusncias
fiscales actuales y futures de lransacciones y ofros suceszos que s hayan

reconocids en e estados hnanceros. Estos impertes fiscaks mconocidos
comprendan & impuesta corniente y el impuesto diferds

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta
corriente v el diferido, El impuestio se reconoce an ¢l estade de resultados
integrales, excepto cuanda se trata da paridas que se reconacen directamente
en & patimonio. En este caso el Impuesto tambidén se reconoce en otrms
reésuitados infegrales O directamante an el patimoenio,

2.8.1-Impuesto a la ranta comante

El cargo por impuesto a la renta corriente se caloula mediante a tesa de
impuesto aplicable a las ublidades gravables y se carga a los resultados del
afio &n gue sa devenda con base an e impuests par pagar exigible.

La tarifa genaral del Impuesta a la Renta aplicabla para sociedades respacto al
ajercicio fiscal 2018, corresponde al 26%, salvo an cualguiera de los sigurentes
casos, en los que |a tarfa aplicable sera de tres puntos porcantuales
adicionales.

» L3 sockdad que po haya cumplido & deber de Informar su compaosicidn
societaria hastz |a fecha de vencimiento para |3 presentacidn de |a
declaracion da Impuesto a la Renia

» La sociedad tenga accibnistas, socios, participes, constituyantes,
beneflGlarios p similares, residentes o establecidos en paralso fiscal,
juriediccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente con una
particpacion directa ¢ ndirecta, individual o conjunta, igual o superiar al
50% del capilal social o de aguel que comesponda 3 k& naturaleza de la
soctedad
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» La mencionada participacitn accicnania en parsiso fiscal, jurisdiccion de
menos imposicién ¢ régimen fiscal preferente sea mfencr al 50%. en
cuyo caso la tarifa aplicard onicamente sobre la proparcin de la baze
imponible gue comesponde & dicha paticipacian

« La sociedad informe coma Glimo nivel de su cadena de propledad o
como beneficiario efective, a una persona natural gue no sea residente
fiscal del Ecuador v, que, por el régimen jurldico de cualguiera de las
junedicciones involucradas en la cadena de propedad en cuestién,
pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea &f
beneficiano aefectivo, ni revele a real propiedad del capital, saivo prusba
en contrarna.

Mientras gue, las sociedades que tengan la condicién de micro empresas
(hasta 300000 en ngresos) y peguefias empresas (hasta 1.000.000 en
ingresce), asl como las exportadoras habituales de bienes, aplicaran la tarifa
impositiva del 22% del Impuestoc & ia Ranta. Para exportadores habituales de
bi=nas, esta tarifa se apllcard siempre que sn el comespondiente ejercicio hscal
se mantenga o incremente emplec.

2.8.2 Ampuesto a [a renta difendo

El impuesio a la renta diferido s= provisions en sy tolalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporaies que surgen entre ins bases tribuiarnas
de aclives y pasivos y sus respectvos vaiores moslrados en fos estados
financkeros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacion financiera y que se espera
serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se reéalica o &
impuestio a la renta pasivo se pagus.

El impuesio a la renta diferido activo sélo se reconoce en la madida que sea
probable que se produzcan beneficios tnbutarcs futuros contra l0s que s&
puedan usar las dderencias femporales.



MEDMSFARMACO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMINADD EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délaras estadounidansas)

Los sakios de impuestos a l2 renta diferidos activos y pasivoa e compansasan
cuando exlsta el derecho legal expible a compensar impuestos activos
comentas con impuestos pasivos cormientas y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributariz.

2.9.-Beneficios a los empleadoa

Segun la seccidn 28, los beneficios 2 los empleados camprenden togos los
tipos de contraprestaciones que la entidagd proporciona a los trabajadores,
inchiyends adminstradores y gerantes, a cambio de sus senvicios.

2.9 1.-Banaficlos sociales comentes

Coresponden principalments a:

1) Participacion de ios trabajadores en las uliidades: Calculada en funcidn dal
15% de la utilicad contable anual antes del impuestc a la renta, segun lo
gstableckio por la kegkslackon ecuatoriana vigente, Se mepistra con camo a3
resultados.

£) Dacime tercer y décimo cuarlo sueides: Se provisionan y pagan de acuerdo
a Iz legislacion vigente &n el Ecuador.

3) Vacaciones; Se registra e gasto comespondiente a las vacaciones def
parsonal sobre la basa devengada,

£.9.2 -Beneficios socialas no comientes

Ls Compalia tiena on plan de benaficlo deflnide para jubilacion patronal,
normado y requerido por {as leyes laborales acuatorlanas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucle solictado por el empleador o por el trabajador, al empleador
ponificara al trabajadar con el veinticinet por ciento del equivalente a la ulima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados 2 la

misma empresa o empleadar, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiilz determina anualmente la prmwvision para jubilacion patronal v
desahucio con base en estudics actuarates practicades por un profesional
indepandienta y 28 racongcen cob cango a los resuliados del afo.
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2.10.- Proviaicnea

Las provisiongs se raconoceran cuando la Compafila tieng una obligacién
presente, ya sea legal o implicia, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ger nacesaria una salida de recursos para liquidar |a
obligacién; v el importe se puede estimar de manera confiable. Los mantos
reconOCiKios como provision seran la mejor astmnacion de la Administraclén, a
ta fecha de cierme de los estados financierns, de oz desembolos nacesanos
para liquidar la obligacion.

2.11.- Diatribucion de dividandos

La distrbucién de dividendos 2 los accionistas de la Compafiia s8 deduce del
patimonio en &l periodo en al que los acclonistas resuelven an Junta General
declarar y distribuir dividendos,

2.12.-Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compatiia debe apropiar por lo manos
el 10% de la ulilidad neta del afio a una reserva legal hasta que e saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrite. La reserva legal no esta
disponible para distnbucion de dividendes, pero puede ser capitalizada o
uttizada para absarber perdidas.

213 .4ngresos Ordinarios

Segin la seccidn 23, lon ingresos surgen en el curso de |as actividades
prdinarias de la Compafia, son reconocidos cuando su importe puede medirze
con fiabilkdad y e= probable que la enlidad reciba benreficios econdmicos
asotiados con dichas transacciones,

2.1.-Costos y Gastos

Dagrementas en los beneficios econdmicos, producidos & o lago del periodo
scbre &l que se informa | en forma de salidas o disminuciones de los achivos, o
bien de nacimieric o aumerts de los pasivos, que dan como resulado
decrementos en el patrimonio, v no esidn relacionados con las distribucipres
realizadas a |os propietarics.



MEDISFARMACO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADOD EL 31 DE THCIEMBRE DEL 2018
{Exprasado an d8lares estadounidenses)

3.-ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la Administracion
malice estimaciones y utilice supuestos gque afectan los montos incluldos en
astos y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compailia se encuentran basadas en la experiencia histonica,
cambioa en g industla & infomacidn suministrada por fuentes axtermnas
calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian difenr de las

estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y poilticas contabies significativas son deflnidaz  como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera
¥ los resultados de fa Compania y/o las que requiersn un alio grado de juicio
por parte da ia administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
ehcuentran reiacionadas con 108 sigUienes conceptos:

= Provision por deteroro de cusnias por cobrar
» Depreciacidn, vida Ut detenore u obsolescencia de Propiedades vy
Equipos

¢ Provisiones por beneficios a empheados a largo plazo

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre de 2018 |a compafia tiene un saldo confimmado de los
siquientes nibros.

2018 17
Caja Genaral L BODODD % B0O.00D
Caja Chica Duran L 40000 % 400,00
Caja Chica San Eduardo % 40000 % 400.00
Caja Chica Administracion 3 40000 % 400.00

Produbanco 02-00611953-7 % BDZ 04124 § 26145971
intermacional 1000834231 $ 3092627 § 36249542
Totnl Efoctivo ¥ equivalentes % 725.967.51 % 625855.13




MEDISFARMACO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINMANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprazads en dilaras estadounitenses)

Estos valores son de libre disponibiiidad y han sido debidaments conciliados,
log mismos no generan interesss.

5.-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Les cuentas por cobrar se las registran de manera nominal y los mismos no
generan imersses, e saldd al 31 de diciembre de 2018 comssponde
principalmente a la prestacin de Serviclos al |ESS v Sumimerssa SA

2018 2017
nstiio Ecuatorian: da Seguridad Social $ 0576357 & -
Suministros ¥ Mercados S.A. $ T7 53298 § 6178843
Sarvicert 3.A. 3 285280 5 -
Morida 5.A. $ 177792 % BATOA4A6
Heras Jara lsidro Fausting 3 B44.00 % -
Saguicela Vara Juan Carlps 5 17600 & ~

Total Cuentas y Documentos por Gobrar _ $ 178,838.27 5 70.265.89

6.-0TRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOQS POR CCBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 ge ragigiran otras cuentas por cobwar debido al
anticipo brindado a proveedores, préstamos otorgados a tercerce y al persanal;
la2 migmes no generan intereses y se detallan a continuacian:

Concapto 2018 2017
Articlpos & Proveedores § 213986 3 2657194
Prestamos a Empleados § 2 2338868 3 162860
Pandiente de Devolucion $ 122317 & 50000
Otron $ 120000 % 8300

Total $ 4501.88 § 2878454

7.-PRIMAS DE SEGURO PAGADAS POR ANTICIPADO

En &l parodo 2017 a& contrajo un seguro para el Asesor de Medisfarmaco 3.4
debido a los reiterados viajes a realizar por reunionas con log acoonistas de la
rilsma.



MEDISFARMACO B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

20148 2047
Saguros Pagados por Anticipade  $ - % 4585.28

Dicho valor se encuentra registrado en los resullados det periodo 2018,

8.-PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO DEPRECIABLE

Al términe del ejercicio figcal 2018 |z compafila Medisfarmaco S.A. posee los
siguisntes activos, los mismos son depresiados respecta a las nommativas

tributarlas vigentes y por &l método de linea racta;

Grupo 2017 Compras Ventas/Bajas 20118

Maquinarias v Equipos  119.588.57 - 30.298.75 §9.239.82
Muebles y Enseres 72.087.28 - 523462 6635275
Equipos de Computo 83.510.82 8,274 84 4 98000 84 325 48
Equipos de Seguridad 1.188.00 - - 1.188.00
Total i 278.384.77 8.274.84 40,483.38 242.178.03
Grupao 2017 Depreciaclon Ventas/Balas 2018

Maquinanas v Equipos 2952819 31068750 51256538 =7.B530.20
Musbles vy Enseres 24 588.31 5708264 $ 2,3B5.91 2827504
Equipos de Computo 78.176.40 5337118 5498000 ¥T.58V.54
Equipos de Seguridad 33627 $115.8D0 3 0.00 45507
Total 14363917 21.101.30 18,91130 144 847 87
Valor en Libroe 132, T85.60 (14.826.66) 20,582 08 8T .228.06

8.-0TRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

La compafla preaenta al finalizar el aflo 2018 depdsitos en garantia por sl

alzuiler de locales y otros;
2018 2017
Locales Guasmo $ 30000 $ 4.500.00
Locales Duman $ 300000 % 300000
tacaks San Eduardo 3 700000 § 700000
(tros en Garantia $ 14770 % 147.70

Total Otres por Cobrar $ 10,447.70 " § 18,047.70




MEDISFARMACO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses}

10.-ACTIVOS POR IMPUESTDS DIFERIDOS
La compafia presenta al finalizar el afio 2018 Activos por impuesto diferidos

por pravisiones para desahucic vy jubilaciones patronales segan &l artlculo
mnumerado posterior al 28 de RLORTI numeral 11

Las provisiones efectuadas para cubrir Ios pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a pariy de la vigencia de la Ley
Crganica para la Reactvacion de la Economla, Fortalecimenta de la
Dolanzacion ¥ Madernizacldén de la Gestlén Financiera no son deducibles; sin
embago, 58 reconocard un impuesio diférido por este concapts, & cual podra
ser utiizado en el momento en que el contribuyente se despranda
efectivamente de recursos para cancalar la obligaciin por la cual se efectud la
previgion y hasta por el monto efactivamenta pagada, conforme 1o dispuesta en
la Ley de Reglman Tribudarla Interno.

LCONCEPTO 2018 2017
Act Por impio. Diferido por Desahucio $ 375832 % -
Act Por impte. Diferide por Jub. Patronal $ 5958234 % =

Total § 9T66E § ”

A la fecha de cierme de los Estados Financieros ia tasa de Impuesto a la Renta
¢ mantiene en 21 25%.

11.-PROVEEDORES POR PAGAR
Medisfarmaco 5.A. al 31 de diciembre de 2018 posee $358.875 09 por pagar a
proveadores tel cual se refleja en el siguiente detadle:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprazado &n ddlares estadounidenses)
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12.-OTRAS CUENTAS POR PAGAR
20118 2017
Reterciones enla fuorte e hva $ 3837505 3 7.557867 (1}
Ohras £ 299880 F 19145
$4227T185 5% 7.748.12



MEDISFARMACO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADOQ £L 31 DE DICIEMBRE DEL 218
{Expreaada en dblares estadounidenses)

(1) Valores por cancedar a la administracién tributaria respecio a retenciones en
ka fuents y de lva realizadas en diciembra.

13.-0BLIGACIONES CON INSTITUCHONES FINANCIERAS

18 sd17
his por Pagar - 1292118 (a)

{a) La compafila Medisfarmaco 5.A., con fecha 01 de febrero de 2017 conirajo
un préstamo de $50.000.00 con el Banco Internacional del cual a la fecha de
ciema 2017 %a adeudaba $12.921,18 ¥ en el pericdg 2018 e canceld,

14.- IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

2018 2017

Utildad Contable $ 38205846 5 341,144 84
-3 15% Panicipacion Trabapdoms 3 5744377 5 51.171.73
(-} Ingreacs Exentos $ 1782792 § - G)
(+) Gastos Deducibles Locakes 6993424 5 24328908
{+] Gagins Daducibles det Exenor P 831308 % =
{+] 15% Parlicipacion Trabajadorea ing. Exentes § 267418 % -
{+] Ganeracion imptos Dif. Desabeco y Jub Pat 5 38.88664 % - i)
(=] Base imponibla § 49220793 % 53325217
{*} Tarifa mpuasic a la Ranta 25% 22% {iii )
{=) mpuesic a b Rants Cauasdo $ 120567448 § 117 317.68
-} Retenciones en ka fuante y Credito Tribitarc § 8318021 § 104 197 48

Impuestic a la Renta por Fagar $ F3842T § 1612048

{i) Raverzién de Provisidn por Jubilacidn Patronal da empleados cesantes en
pericdo 2018,

{ii) Valores provisionados proporcionades por estudio actuarnal realizado en
dicho paeriodo en baze legal 8l ariiculo 28 literal f del RLORTI.

“La intelidad de los pagos efeciuados por concepto de desshucio vy de
pehsionea jubliares patrongles, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo.
A afectos de raslizar 198 pagos por concepio de desahucio y jubilacion patronal,
abligetoriaments s2 deberan afectar a las provisiones ya constituidas en aftos



MEMSFARMACO 3.A.
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expragado en délnres estadounidenses)

sido conskieradas deducibles o no. v gue no fueren utilizadas, debem

peto 3 ta renta en la

{hi} Variaciin de la tasa de Impuesto a la Renta segdn R.O. 150-25, 28-XIl-
2017 articulo 37 LORTI "Los ingresos gravables pblenidos por scciedadss
consiituiddaz en el Ecuador, &si como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en &l pals y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en &l pals, apiicardn la tarifa del 25%
sobne su base mpombhe,”

16.-CUENTAS POR PAGAR A ¥ POR EMPLEADOS
Medisfarmaco 5 A al 31 de diciembre de 2018 poses $152.941 27 por pagar a
proveadores tal cual se refieja en el siguiente detalie:

Cuentas par Pagaray por Colaboradores 2018 2017
Utilidadea por Pagar $ 5744377 § S1171.73
IEESS par Pagar $ 2554167 5 2841868
Frovizionas 8 Empleados $ 6985583 § 8908892
TOTAL "$ 152,841.27 ' § 166,689,332

16.-BENEFICIOS SQCIALES NO CORRIENTES

Concentn 2017 FPagosiRevarshon Provislon 2018
Jubilacion Patronal $ S6E614.068 § {17.827.92) & 2383336 % 10261950
Desahucic $ 5827820 % (9,877.13) 3 1503328 § 61,3435

Pagos/Reversion; realizados por colaboradores cesantes, en cuantc a fa
jubilacién patronal se reversan contra ingresos exentos.

Provision; realizada acorde al estudia actuarial practicade en el periodo y dicho
rubro generd un impuesto diferido. (Ver nota 8).



MEDISFARMACO 2.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlaras estadounicdenses)

17.-CAPITAL SOCIAL

El paguete accionario de la compafila astd compuesto por 16.800 acciones con
&l valor nominai de $1,00 (un 00100 dilar de lo= Estados Unidos de
Norteamérica) divididas de la siguients manera:

I Caphtal Sacial |
fdantfcacsion Hambre ! Razen Seclal Mechkwnaldad N* Acchores £ Capital
" G004 107785 Cormarmeen SAS Colormbiang &r20 5 4TX00
" 0306314383 Jome Anmando Varges Bashomna  Ecustodans LG 3 504000
FETIBI63D Jumn iCardos Nichols Patfo Ecvabariara S0 4 BoAnDD
TOTAL ¥ 19.800.00
18.-DIVIDENDCS CANCELADOS

A finzles de febrero del 2018 [a Junta General de Accionisias resolvié la
reparbcon y pago de dividendos por 3172655 43

2017
Dividendos Repartidos v Canceladoa $ 17265543 3 250,229.03

19.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al término del perincdo 2018 |a compafila prasenta Ventas por Servicios de
salud $465.5217 .40

2018 2017
ngresos por Ventas 465521749 351103924

20.- NATURALEZA DE GASTOS

Al término de! panodc 2018 la compafiia presenta los costos y gasios
segmentados por su naturalera da la siguiente manera;
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
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Concepto 2018 2017

sumos para Atenciones Directas 82233186 747 321898
Cosic del Personal 1.254 850.23 1.457,265.23
Parficipacion Laboml 158% ET 443.77 2137173
Provisionas Actuanales 3B, B66.64 58,264.63
Sendclos Profesionales 1,314 418.34 Sdd 58060
Depreciaciones 2122010 a2 983 56
Perdida en Venta de Act, Fljos 5.880.45 268036
Chiros (3astos 7158.,031.78 bdd G22.14
Gastos Financiems 2.964.34 5073.22
Otrog No Operacionales 139,180.33 221.273.40
Total Costos y Gastos " 4372133288  3,64533597

21.-ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
La compania no registra ni activos ni pasives contingentes en & periode 2018,

22.-PROPIEDAD INTELECTUAL

El sistema contable actual gue posee Medisfarmaco SA cumple con los
requisitos de la Ley de Propledad Intedactual, adquirido de conformidad con el
cidenamiento vigents,

23-EVENTOS POSTERIORES

A la facha de presentacidn de los informes no se produjeron eventos que en
opinién de ls Administracidn de la Compafia pudieran tener un evento
significative sobre dichos Estados Financheros.

Estas Notas a los Estados Financieros han sido soclaliradas en la Junta de
Accionistas.

Atentamenieo,

Ga ac o Ruiz

Contador General



