URKUAGRO UASAK S.A.

tstados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresados en ddlares americanos)

Natas

ACTIVOS
Activos cortientes
Efectivo y equivalentes &l efectiva 4
Daudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3
Inventarios 6
Irnpuestos carrientes y otros pagos anticipados

Activos no corrientes

Propledades, planta y equipe 7
Activos biclogicos 4
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONID

Pasivos corrientes

Cuenta por pagar proveedores 9
Impuestos corrientes por pagar y benficios de empleados 10
Pasivos na torrientes

Cuentas por pagar parte relacicnada y acclonistas i
Qbligaciones a lrgo plazo por beneficios a los emplados 12
Total del pasiva

Patrimonio

Capital social 13

Resultados acumiados
Resultado del ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVQ MAS PATRIMONIO

MADT |\ N
Sr. Enrique Chirihoga G.
GERENTE GENERAL

2.015 2014
2.665,87 22.290,01
105.845,67 211.493,75
22583174 145.534,14
122,31 2231
334.645,59 379.53G,71
1.327.679,79 1.304.872,04
113.769,26 72.555,12
1.441.449,05 137743116
1.776.034,64 1.756.961,37
17.923,15 165993
15.060,24 10.743,88
37.982,39 12.403,81
53,700,06 1.999,66
1.844.780,00 1.874.780,00
1.998.481,06 1.876.779,66
203146345 1.880.183,47
1.000,00 1.000,00
133.222,10 0,00
123,146,689 133.222,10
-255.368,79 132.222,10
1.776.094,66 1.756.961,37

C”CI.#’A. Qscar Cantos

CONTADQOR GENERAL

LAS NOTAS ADIUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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URKUAGRO UASAK S.A,

Estados del resultado integral

Por los afios que terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresado en délares americanos)

INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE GPERACION

De administracion y ventas
Financieros

UTILIDAD EN OPERACION

QTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS

EIMPUESTO A 1A RENTA

PROVISIONES FINALES

Participacidn empleados y trabajadores

Impuesto a {a renta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Sr. Enrique Chiriboga G.
GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al 31 de_

diciembre de

2015 2,014

141,468.50 21,913.70
(159,738.57) (22,789.75)
(18,270.07) (876.05)
84,305.98 108,820.00
26,916.63 50.49
(111,222.61) {108,870.49)
(129,492 68) {109,746 .54)
6,850.84 2,901.07
(504.85) {4,230.83)
(123,146.69) (111,076.30}
0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00
(123,146.69) {111,076.30)

KOs

DA-Oscar Cantos

CONTADOR GENERAL




URKUAGRO UASAK S.A.

ESTADOCS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresados en ddlares americanos}

Besultado Total
Capital Besultades del el
Social Acumulados {ercic Patrimenio
Diciembre 31,2013 1,000.00 0.00 {22,145.80) {21,145.80})
Transferancia {22,145.80) 22,145 .80 0.00
Resultado del ejercicio 2014 (111,076.30) (111,076.30}
Diciembre 31, 2014 1,000.00 (22,145.80) 1111,076.30) {132,222.10)
Transferencia {111,076.30) 111,076.30 0.00
Resultado del ejercicio 2014 (123,146.69) (123,146,69)
Diciembre 31,2015 1,000.00 {133,222.10}) {123,146.69) {255,363.79)

Do | Aeigoen

GERENTE GENERAL

Sr. Eique Chiriboga G. CPA. Oscar Cantos

CONTADOR GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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‘ URKUAGRO UASAK S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en délares americanos)

Por los aijos terminados al 31 de

diciembre de -
2.015 2.014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 128.182,50

(Otros cobros poractividades de operadidn

Efectivo pagado a proveedores 0,00 -100.210,24

Pages a yporcuenta de empleados 0,00 -5.891,74

intereses pagados .00 +4.225,12

Otras entrasa (salidas) de efectivo 546190 -749,20

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 133.644,40 -111.076,30
FLUJOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos fijos - neto -223.380,50 -724.497 46

Otras eniradas poractividdes de iaversion 91,96 -2.500,00

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion -223.288,54 -726.997,46
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Financiamienta por prestamos 70.000,00 1.145.210,00

Obligaciones financieras 0,00

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento 70.000,00 1.145.810,00
Aumento {disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo -19.644,14 3072.736,24
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afto 22.2590,01 2144731
EFECTIVO.Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2.645,87 22.290,01

of | Mugos JH—"

Sr. Enrique Chiriboga G. _.~CPA. Oscar Cantos
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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URKUAGRO UASAK S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014

{Expresados en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efective
neto proveniente de actividades de operacién

Depreciacianes yamartizaciones
Ajustes por gastas en provisiones
QOtros ajustes

Cambios en activos y pasivos operatives

Aumento (disminucién} de cuentas por cobrar

Aumeanto (disminucidn} de otras cuentas porcobrar
Aumento (disminucidn) en inventarios

Aumente {disminucidn) en otros activos

Aumento (disminucidn) de otros pasives

Aumente (disminucidn) anticipo de clientes

Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar comerciales

EFECTIVO NETQ PROVISTO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE CPERACIGN

GERENTE GENERAL

Por lgs afies terminados al 31 de

diciembre de
2015 .04
~123.146,69 -111.076,30
159.362,56 1.141,50
0,00
0,00
105.648,00
-110,00
-80.298,00
0,00
51.609,53 -714,43
20.579,00 ~427,07
133.644,40 -111.076,30

EPAOscar Cantos
CONTADOR GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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URKUAGRO UASAK S.A.

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2015y 2014
(Expresadas en ddlares americanos)

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la realizacion de actividades agricolas y
agroindustriales en todas sus formas y modalidades, asi como la compra, venta,
importacidn y exportacion de productos agricolas, insumos, mdguinas y todo tipo de
bien o servicio relacionado directa o indirectamente con las actividades agricolas y, en
general, toda clase de actos permitidos por la Ley, que tenga relacidn con el objeto
social de la misma.

La Compafia es una sociedad andénima constituida el 7 de Agosto del 2013, con el
nombre de URKUAGRO UASAK S.A.., regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de
duracidn de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil en septiembre 28 de 2013..

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrcllan sus actividades es el cant6n
de San Miguel de Urcuqui, provincia de Imhbabura, pudiendo establecer sucursales o
agencia en todo el territorio de la Republica del Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB). Ademds, se han considerado las disposiciones especificas de aplicaciéon de NIIF
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias. Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en la moneda funcional, es decir, Dolares
Americanos ($).

La fecha de transicidn de URKUAGRO UASAK S.A., es el 1 de enero del 2011, para lo cual
se ha preparado el Balance de apertura bajo NIIF para PYMES (Seccién 35) a dicha
fecha. La fecha de adopcion es a pariir del 1 de enero de 2012 de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias.

Pronunciamientos Contables

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros los pronunciamientos contables han
sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicacién obligatoria a la fecha de emisidn de los
estados financieros del afio 2012, siendo que la compaifa fue constituida en el afio 2013
automaticamente empieza su aplicacién bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF para Pymes.



RESUMEN DE LAS PRICIPALES POLITICAS CONTABLES
Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabhilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afio de
adopcién de las NIF,

Base de Medicion
. Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y de cursa legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el
valor de la transaccidén, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la campra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable,

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
_ directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el imparte en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultado integral.

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccidn 11:
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e Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el eféctivo en caja, y
depositos en bancos locales y depdsitos a plazo, los fondos son de libre
disponibilidad

s Deudores comerciales y otras cyentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
praductos y prestacidn de servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con
plazos menores a un afo, no generan interés.

Pasivas Financieros

Los pasives financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn} v el valor
del reembaolso, se reconoce en el estado de resultados duranie [a vida del pasivo de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva, cuando los plazos otorgados exceden los plazes de
crédito considerados normales.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y selo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones la Compafiia.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas (as cuentas por pagar se paguen de conformidad con fos términos crediticios pre-
acordados.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato gue evidencie un interés residual
en los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonip emitidos por la Compafila estan representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de
ios costos de emisidn directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra ¢ a su valor neto realizable el gque resulte
menor. Estdn valuados en base al método promedio ponderado. El vaior neto reafizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los
gastos necesarios para la venta.

La Compafiia realiza una evaluacidn del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provisidn cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron ia rebaja, hayan dejado de existir, 0 cuando
exista clara evidencia de inctemento en el valor neto realizable debide a un cambio en las
circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicidn.

E! costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segan lo previsto por la gerencia.
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Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de 1a vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de tos mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerle como activo.
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
en que se incyrren,

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, maquinaria y equipos, muebles
y enseres, equipos de computacién y equipos de oficina estan registrados al costo
menos la depreciacion acumutada y menos las posibles pérdidas acumuladas.

El costo de edificio y equipes se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambic en el estimado regisirado sobre una
base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como (a
diferencia entre e| precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ef retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en agquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicic de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En case de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros gue deberian surgir de las unidades generadoras
de efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Los activos biologicos de la compafiia estan constituidos por cuyes reproductores
machos y hembras, los mismos que se contabilizan de la siguiente manera:

- Costo de cuyes reproductores
El costo de los cuyes reproductores se determina de la siguiente manera:

Por la acumulacidn de todos los costos incurridos en el nacimiento de los cuyes sean
hembras o machos.

A dicho costo inicial de los gazapos mas los costos de mano de obra directa e
indirecta alimentacidn y otros costos incurridos; las cuales son transferidos a cuyes
reproductores en la fecha que entran en preduccion la misma gue oscila entre tres y
cuatro meses de nacidos.
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El valor de reposicién es revisado en forma anual y los cambios importantes en caso
de existir son registrados en 1os resultados del ejercicio.

- Inventario disponible para la venta

El inventario disponible para la venta incluye el costo de los gazapos no
seleccionados para ser reproductores y que luego del proceso de engorde son
comercializados al precio de mercado cancamitantemente se regisira el costo de
produccion de dichos cuyes vendidos.

- Bajas .
Los costos de agueilos activos biolégicos que no se consideran rentables o por
enfermedades son dados de baja y contabilizados en los resultados del periodo.

- Vida reproductiva

La vida util reproductiva de los cuyes machos es de 12 meses, mientras que de las
hembras es de 12 meses, luego de lo cual son dados de baja.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio 2015 y 2014,
mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacidn con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacién financiera
y los montos usadas para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera gque incrementen las utilidades imponibles en e| futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se recanocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan [as utilidades imponibles en el futuro, v
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre 1a base de [as utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en €l gue el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El importe neto en libros de las activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en

cada fecha del balance vy se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.
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Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacién Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cdodigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios ¢ mas,
presten sus servicios continuadaes o interrumpidos a la Compafia, tendran derecho a ser
jubiladas por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en sy condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las cbligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadaos en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariaies para calcular ef valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremenio
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por fa experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Banificacién por Desahucio — Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral
por desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagara a los
trabajadores el 25% de la tlitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de ¢rédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en
resultadcs sobre fa base del devengado en relacion con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios

econdmicos futuro, se reconocerdn en resultades como gasto en el periodo en que
ocurren.
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Reserva Legal y Facultativa

ia Ley de Compafiias establece una apropiacidn obligatoria por lo menos e 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta gque alcance por lo menos el 20% def capital
social. Esta reserva ng esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicidn de las accionistas.
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresas ordinarios procedentes de la venta de hienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de ias siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Campafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidén corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingrescs ordinatios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en que la compensacidn sea requerida o permitida par
alguna norma y esta presentacion sea ej reflejo de 1a esencia de |a transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una nerma legal,
contemplan ko posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulidnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u chligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimade de forma fiable, o en cuya
liquidacidn no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecugntemente, los
pasivos contingentes no son registrados sine que son revelados en caso de existir.

15




Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujp de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa
antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos
de |a obligacion. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto
del paso del tiempo se reconoce como un cesto financiero en el estado de resultados
integrales.

Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacidn y
presentacién de algunas partidas que forman parte de [os estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
fa mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos
La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva..

Las vidas tiles usadas en el cdlculo de la depreciacion son comao sigue:

Afios de vida Gtil estimada

Minima Maxima
Edificios 20 20
Muebles y enseres 10 10
Magquinaria y equipos 10 10
Equipas de oficina 10 10
Instalacianes 5 5
Eguipo de riego ) 5 g
Equipos de computacidn 3 3

Estimaciones Contables
Impuestos

la determinacion de [as ocbligaciones y gastos por impuestos requiere de

- interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar

decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun
cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo de control
tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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5.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos gue
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Debido a la complejidad de la valuacidn, 1as suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a
los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de
cierre del periodo sobre el gue se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre [a base de [as estimaciones realizadas. La
determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracidn toda la informacién disponible a la fecha del periedo, incluyendo [a
opinidn de expertos independientes tales como asesores [egales y consultores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con fas partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de |a siguiente manera:

Diciembre 31,

tipo de cuenta 2015 2014

Caja chica hacienda 10G.00 2.11
Bancos
Produbanco Corriente 2,098.76 15,351.329
Produbanco Aharros 86.95 6,557.83
Produbanco Tarjete 360.16 0.00
Poliza renta fija .00 372.68

2,545.87 22,281.90

Total

2,645.87

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

22,290.01

Diciembre 31
2015 2014

(lientes nacionales 13,285.96 0.00

Anticipos & proveedores 92,559.71 211,493.75

Subtotal 105,845.67 211,493.75

{-) Provision para cuentas incobrables 0.00 0.00

Total 105,845.67 211,493.75




INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se conforman asi:

- 3
2015 2.014
Bodega Hacienda 23,513.57 20,004.02
[nventario crecimiento machos 142,199.49 82,755.87
[nventario crecimiento hembras 60,118.68 42,774.25
Total 225,831.74 145,534.14
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafiia son:
Costo. Depreciation Diclembre 31,
Descripcion Histarico Acumuiada 2,015 2,014
Terrano £91,000.00 0.00 691,000.00 £91,000.00
Muebles y enseres 1,507.75 238.83 1,268.92 1,420.00
Equipo agricola 53,527.50 8,940.09 44,587.41 48,753.00
Equipo de cemputacion 3,884.46 956.06 2,022 4G 791.00
Maguinaria agricola 42,000.00 3,675.00 38,325.00 40,425.00
Software 2,500.00 1,393.45 1,106.55 1,804.00
Equipo de transporte 47,881.40 4,209.12 43,672.28 0.00
Galpones 531,289.96 37,200.78 494,085.18 517,373.04
Instalaciones 11,518.24 812.19 10,706.05 3,306.00
Total 1,385,109.31 57, .52 1,327,679.79 1,304, 872.04
—_—th I o ALE0 0
El movimiento de propiedades, neto es como sigue:
Costo reciacion Valor
Histori Acumiulada Neto
Diciembre 31, 2013 3,007.00 (2.00}) 3,605.00
Aumentos 1,319,041.00 1,315,041.00
Gasto depreciacion Q.00 {17,176.00) (17,176.00)
Diciembre 31, 2014 1,322,048.00 (17,178.00} 1,304,870.00
Adquisiciones £2,061.31 63,061.31
Gasto depreciacion (40,251.52}) (40,251.52)
Diciembre 3%, 2015 1,385,102.31 ;57,429.52) 1,327,679.79

ACTIVOS BIOLOGICOS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Sddod3lde
ddemiredd  Addaes  Bojas/wenbss  Gastocepredarion Qgﬁ;ﬁ
014

Cuyes en producdon rrechos 7XE0 2126629 22471
Ciuyes en produadion herrbres 73E5M 15460847 2RI
Gasapos en aedrriento hermbras 15565,54 (15556) o]
(-} depredadon acurulada (2389745 0 (119.108) {(1B.0%5)
ToAd 7253312 18775 {15.55,5% {112 10905 120X
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9.

10.

11.

12.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Dicienire, 31
2015 2014
Proveedores nadonales 17.92,15 165893
Total 179215 165093

OBLIGACIONES CON EMPLEADQS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Oidenbre 31,
ms 204
Ohligadones con enpleacdos 1216571 ZA5MD
Irmpuestos fisc@les 286,55 163057
1ESS por pagae 1.807,98 137752
Tot= 1506024 N74388
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diderrixe 3L
205 X149
Sodos por pagar
Sv.. Ervigue Chiriboga 284220 om
Sr. Felipe Chiriboga 083D 19566
Total 5370100 166
OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO
Odendwe 31,
215 Xu4a
Banoos del exterior (A) 1944, 7600 AL E7AT0
Total 199176000 1874 730,00

(A} Corresponde al registro de los desembolsos efectuados desde octubre del 2013 hasta
abril del 2015, por la Organizacién Guatemalteca del Agro S.A., con esta arganizacion
existe un contrato de préstamo por el monto de USS 830.000, a un plazo de 8 aiios a
un tasa de interés del 2%, con dos afos de gracia para efectuar el primer pago del
capital.
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13,

le.

17.

18.

PATRIMONIO DE LOS 50CIOS
Capital Sacial:
El capital social de URKUAGRO UASAK S.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue de USS$ 1.000

dividido en mil participaciones de un ddlar cada una. El detalle de las socios y su participacién en
el capital social de la Compafiia es como sigue:

Numero Porcentaje
Capital de de
Soclo Sorcial Acciones  Participacion
Enrique Chiriboga 500 S00 50,00%
Felipe Chiriboga 500 500 50,00%
Total 1.000 1.000 100%

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferird el
10% como reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en
su totalidad, o utiiizada para absorber pérdidas.

CONTINGENCIAS
Situacién Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto
a la renta, retenciones del IVA, por.los afios terminados al 31 de diciembre del
2015 y 2014, no han sido sometidas a revision fiscal. En caso de producirse
reconsideraciones de impuestos, estas serfan aplicables contra las cuentas de
patrimonio de la Compafiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y a la fecha de emision del dictamen de
auditoria 4 de mayo del 2016; no se conocen hechos que en la opinidn de la
administracion de la Compafiia pudiera tener un efecto significativo sobre los
Estados Financieros, objeto de opinion de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacién por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros
comprenden: Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los
Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.
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19.

EMPRESA EN MARCHA

La empresa inicio sus actividades en octubre del 2013. El afio 2014 fue dedicado
exclusivamente a realizar todas las inversiones y actividades necesarias iniciar con la
produccién y consecuentemente con la ventas. Durante ese afio se realizaron la
construccién de los galpones, [a preparacion de los suelos para la siembra de forrajes y
la compra de maquinaria agricola. La construccidn de galpones tuvo una duracion de
seis meses y se llevd a cabo de acuerdo al cronograma. la inversion en cuyes
reproductores representd un alto rubro asi como también una ardua tarea ya que
conseguir animales de buena calidad genética en el pais es bastante dificil.

Durante el 2014 |a gerencia tomo la decisién de sembrar trigo para poder aprovechar la
tierra disponible y generar ingreso. Durante el 2014 solo se realizaron ventas de cuyes
de engorde en Diciembre. Por lo tanto las perdidas de 2014 obedecieron a que la
empresa estaba en etapa de pre produccion.

Durante el 2015 se comenzd a incrementar 1a produccidn y por consiguiente las ventas.
En Enero de 2015 el inventario de animales en granja fue 6.315 animales en granja y
1.003 Madres en produccién. En diciembre de 2015 el inventario de animales en granja
fue de 14,972 v de estas 4.075 madres en produccién. Esto representa un incremento
del inventario del 137% y un 306% de incremente de madres en produccién

El principal mercado de venta de cuyes de la empresa son los asaderos de Chaltura. Ellos
demandan cuy de 1.200 g y durante el 2015 se realizaron las actividades pertinentes
para lograr adquirir clientes. Como resultado de esta gestidn se logro adquirir a tres de
los principales asaderos que en promedio representan el 80% de las ventas.

Durante 2015 se vendieron 17.783 cuyes comparados con los 91 gue se vendieron
durante el 2014. Como se mencionaba anteriormente el 80% de estas ventas fueron a
los asaderos de Chaltura, el restante 20% fueron ventas al detal y a clientes de |a zona.
Adicionalmente, comenzamas a promocionar nuestro balanceado a otros eriaderos de
cuyes y logramos la venta de 98 sacos de balanceado.

El incremento de produccion también generé gue los costos fijos de mano de obra se
incrementaran al igual que los costos variables del alimento halanceado. Desde el
ultimo trimestre de 2015 contamos con el namero maximo de trabajadores que
tenemos estimados tanto para €l manejo y cuidado de los galpones asi como el personal
dedicado a los cultivaos y actividades de corte. Por lo tanto las perdidas de 2015
obedecen a gue la empresa estaba en etapa de crecimiento de produccién y el nivel de
ventas no alcanzé a cubrir estos costos y gastos ya que siempre hay un desfase en
cuanto a produccion y ventas. En el caso particular de [a crianza de cuyes, estamos
hablando de aproximadamente 4 meses de duracién entre el nacimiento del animal y fa
venta.
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Para el afio 2016 se espera reducir significativamente la pérdida ya que se planifica
llegar a 98% de produccion de la capacidad instalada. El llegar a este nivel de produccion
no implica un incremento de mano de obra pero si un incremento en el consumo de
balanceado par que este va en relacion directa al namero de animales en granja. €} gran
reto de la gerencia para este afio es ejecutar la estrategia promocional y de marketing
para obtener mas clientes y en distintos mercados para diversificar geograficamente y
lograr vender el mayor volumen de cuyes que se estaradn produciendo.
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