URKUAGRO UASAK 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas del 2013
En Dolares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Actividades

URKL_JAGRO UASAK S.A., fue constituida en la ciudad de Urcuqui. El objetive principal de la Compafiia
es Crianza, engorde, comercializacién, compra, venta, importacicnes ¥ exportaciones de cuyes, aves,
peces, ganado, caballos, conejos, llamas, alpacas, ovejas, chivos y borregos. Podrén ademas servicios
tendientes a optimizar y mejorar ta exportacién agropecuaria en todas sus fases.

El 100% de participacion corresponden a accionistas domiciliados en Ia Repliblica de Ecuador.
Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana durante log Glitimos afos ha mantenido una relativa estabilidad economica,
debido a los precios altos a nivel internacional del petrélec, fuente principal de los ingresos de la
Republica del Ecuador y al finantiamiento adicional obtenido tanto interno y externo, lo cual lg permitid
al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de infraestructura y el mejoramiento de los
servicios publices; lo cual origind que el producto interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 y del
4,1% en el 2013 y una baja inflacion del 3,68% en el 2014 y del 2,7% en el 2013. Sin embargo de lo
antes mencionado, el déficit comercial en )a balanza de pago de Ios dos Ultimos afias origing que el
Gobierno Ecuatoriano emita ciertas regulaciones en las importaciones mediante el establecimiento de
Cupos Maximos en cierlos seciores econdmicos comerciales e industriales, la restriccidn de la
importaciones de ciertos productos y el establecimienta de aranceles adicionales (salvaguardias) a
productos suntuarios y no estratégicos para el estado ecuatoriano. Adicionalmente el Gobierno
ecuatoriano inicio en los dos ultimos afios ciertas reformas estructurales, con la finalidad de introduci
mejoras la productividad y competitividad del sector real de la economia e impulsar el crecimiento
econémice del sector primario; sin embargo las ultimas reformas tributarias, con el objeto de
incrementar los ingresos del estado para financiar los gastos del sector pubtico y el financiamiento de
los programas sociales que mantiene, han originado un incremento de ios costos de operacién de los
sectores reales de la economia ecuatoriana. La relativa estabitidad de la economia ecuatoriana
continia dependiendo del precio internacionai del petréieo; a Ja obtencién de financiamiento adicional
de crédito y at incremento de las inversiones del secior privado.  Los cambios adversos en {a
economtia ecuatoriana por la baja del petrdlec y por el alto incremento de los gastos corrientes del
sector publico y las reformas tributarias y laborales podrian afectar significativamente la situacion
financiera, liquidez y rentabilidad de las Compaiias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracidon de cumplimiento

Los estadas financieros han sido preparades de conformidad con las Normas internacionates de
Informacién Financiera — NIIF, conforme a lo requerido por la Superintendencia de Compafiias del

Ecuador.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos esiados financieros, tal
como lo requiere la NIIF 1, han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de! 2014, y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del ano que terminé el 31 de diciembre del 2014 de acuerdo a NIIF’s
fueron aprobados por la administracién para su emisian el 10 de Abril del 2015. Se estima gue
los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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b)

c)

d)

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, El costo histérico

gengr_almente constituye el valor razonable de Ja cantraprestacion entregada a cambio de hienes Y
servicios.

Moneda funcional y presentacion

Los estados ﬁngncieros se presentan en dblares de los Estados Unidos de América “USS” gue es
la moneda funcional y de presentacion de Ia Compariia. La informacién que se presenta en las
notas y estados financieros esta en la moneda antes mencionada.

Uso de juicios y éstimados

Las estimac{cnes contaples, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en
los importes en fibros de los activos y pasivos dentro def gjercicio financiero son las siguientes:

- Provisiones para el deterioro de activos financieros,

La Compatiia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalua
si existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza
una provision para el deterioro de los mismos.

La Compafila considera que e monto de la provision a la fecha de preparacién de los
estados financieros para los activos financieros es razonable,

- Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compaiia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizable —
WNR" y adicionaimente realiza una revisién de la antigbedad y rotacion de los inventarios y
en base a este analisis se realiza una provisidn para los inventarios de lenta rotacién cuya
antiguedad es superior a un afio.

- Registro de propiedades y estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de
las propiedades, planta y equipos

La propiedad, planta y equipo se registra al costo, se deprecia por € método de linea recta
en base a las vidas Utiles estimadas , las cuales son revisadas en forma anual, Los
cambios tecnaldgicos, el uso exiensivo, entre ofros factores pueden cambiar las
estimaciones del método de depreciacion y las vidas dtiles pueden afectar estas
estimaciones. La Compaiiia considera que el método de depreciacidn y las vidas utiles son
razonables y no existe evidencia de algun deterioro tecnologico.

- Beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes
de beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada

Tomando en consideracién que los empleados y trabajadores ingresaron a laborar en el
mes de noviembre 2013, la Compariia consideré que no era necesaria la creacion de la
provision para beneficios post empleo, por Yo cual no contratd los sefvicios de una empresa
especializada a fin de que efectie el estudio actuarial para la creacion de la provision para
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e)

f)

a)

jubitacién patronal y desahucio at considerarla inmateri i i
| erial tomando en consi
costo-beneficio neideracian su

Medicidn de Valores Razonabies
Algunas politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con Io establecido en las

NIFs requieren la medicion de los actives y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los no financieros. .

La Compaﬁia para !a mf:dicién de los valores razanables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revetar en los estados financieros y notas; y. (iii} reconocer los ajustes
ctuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compariia para ta medicion de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal camo lo requieren las NIIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
]erarqui_a de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

- Valores de mercado; Precios cotizados {(no ajustados) en mercados activos para ios actives o
pasivos idénticos o similares.

- Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los Cuales sean observables
para un activo o pasivo, ks cuales provienen de valores directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Informacién o datos para el active o pasivo que no proviene de valores o informacién de
mercado,

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estades Unidos de América “US$"), se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saidos al cierre de jos estados financieros al tipo de cambio del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de los activos y pasivos maonetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aguellas
que se registran en las cuentas de patrimonio, las cuales se reconpcen en los resultades hasta su
realizacién; sin embargo para propbsilos de informativos se presentan en el resultado integral,
estas partidas principalmente corresponden a coberturas y las ganancias o pérdidas por las
inversiones en acciones en sociedades del exterior en maneda extraniera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo y cuentas por pagar se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "ingresos
o gastos financieros” y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan
comg "Ctras ganancias / {pérdidas) netas".

Efactivo y equivalente de efectivo
El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos e inversiones a

la visia {depositos a plazo a menos de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere de
su valor de realizacion. El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan
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sujetos a un riesgo no significativa de cambios en su valor y la Compatfiia mantiene sus saldos
en bancos locales los cuales estan calificados en las categorias de "AAA",

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos financieros y derivados se clasifican
de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para los cuales fueron adquirides, tal coma lo
establece la NIC 38.

Activos financieros

Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros de las cuentas del activo cuando se originan se clasifican en el
momente del reconocimiento inicial y se reconocen a su valor razonable, los cuales incluyen los
costos directos atribuibles con el activo adguirido.

Medicidn posterior

La Compadiia clasifica sus activos financieras en las siguientes categorias: activos financieros
para negociar y disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros, segun sea apropiado. El tratamiento
contable posterior de cada una de las categorias es como sigue:

- Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta son titulos y valores cuya intencién no son
negociartos ni mantenerlos hasta su vencimiento. Al 31 de diciembre de 2014 la
Compaiiia no mantiene ningdn tipo de inversion en titulos o valores

El valor en libros representa el valor de mercado y cualquier ajuste en su valor y los
intereses que genera esta inversién se reconoce en el estado de resultados.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Los rubros que mantiene la Cempafiia corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas par cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una
colizacion de mercado bursatil, estas transacciones se registran al valor neminal; La
Compaiiia efectua transacciones cuyos acuerdas de pago no exceden s 90 dias de
plazo; aquellas transacciones cuyo ptazo original de crédito son mayores a los 90 dias se
contabilizan al coste amortizado.

El costo amortizade de las cuentas por cobrar de clientes y las otras cuentas por cobrar
gue exceden a los 90 se calcula al valor presente de los flujos, utilizando ¢l promedio de
la tasa de interés de los préstamos de corrientes y de large plazo.

El ingreso del costo amortizado de las cuentas por cobrar se recornoce como ingresos
financieros por el métado financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiere es dade de baja cuando:
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(i) los derechos de recibir los fiujas de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compadia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efective del activo o ha
asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

iii la Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Comparfiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacién si existe
evidencia objetiva de que un activo o grupe de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor contable y para fo cual efectia lo siguiente:

o Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cabrar se presentan netos de la estimacién de una provisién
en el caso de que exista evidencia objeliva y competente de que el riesgo de cabro
existe. Las provisiones para el deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar, se
determinan en base al analisis individual y se cargan en los resultados del afio en que se
origina. Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de las
provisiones se registran en ios resultados en el periodo en que se determina.

o Activos financieros al costo amortizado

En los aclivos financieros al coste amortizade o mantenidos hasta su vencimiento, la
Compafiia evalua si existe evidencia suficiente y competente si un activo o grupo de
activos estdn deteriorados y en el caso de gue exista evidencia de que el deterioro es
temporal la compafiia no recongce ninguna provision y en el eventa de que existe
evidencia de que el deterioro es permanente se registra una provision en los resultados
de afio.

Pasivos financieros
Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados, préstamos y cuentas por pagar, y, derivados designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz y se reconocen cuando existe un acuerdo confractual a su valor
razonable el cual puede ser su valor de liquidacion 0 a su valor neto del interés implicito (costo
amortizado) en aquellas transacciones en las gue el plazo excede a los 90 dias_y ng generan
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza el método
de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado es calculado considerande cualquier descuente ¢ prima en la emisién y los
costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés y se 10s intereses se reconocen en
los resultados y en el periodo en el cual se originan.

Los pasivos financieros son cdasificados como obligaciones corrientes a menos que ia
Compatfiia tenga el acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después de la

fecha del balance general.

Medicidn posterior
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La tc:lif:a-rem‘;iaj enire el \falor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
mé od'o del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos financieros incluyen préstamos de socios ¥,
acn_ee_dores comerciales y otras cuentas por pagar. Estos valores corresponden a ﬂnanciamientc;
recibido y a bienes o servicios adquiridos en el curso narmal de los negocios pendientes de
pago y se_clasiﬁcan como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afto o menos y
COme pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio y no tienen la intencion
anticipada de cancelar las obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, la Compariia mantiene activos ¥ pasivos financieros al valor
razonable con efecto en resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasiva financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo originai y ei
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios adquiridos constituyen los quimicos, fertilizantes, maiz, meiaza y otros
inventarios y se registran al costo de adquisicion; El costo se determina por el método
promedio ponderado. El costa no excede su valor neto de realizacién. El valor neto de
realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los resuitados del periedo.

Propiedad, maquinaria v equipo
La propiedad, maquinaria y equipos se registran al costo.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion
y cualquier otro costo necesario para colocar al activo liste para su uso.

El costo de los activos en proceso constituye todos 105 desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estén listos para la puesta en marcha y son objeto de depreciacio‘n a partir de su uso
© puesta en marcha de acuerdo con 1as especificaciones técnicas de operacidn de acuerdo a su

naturaleza.
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k)

La diferencia entre el valor de libros y el valor de la revalarizacion de (os terrenos se contabiliza
en la cuenta del patrimonio y se actualizan cada 5§ afos y en forma anticipada cuando existe
algun efecta financiero importante.

Lg pro'_p-:edad. planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida Gtil estimada, cuyos afios son como sigue:

Construcciones Civiles 20
instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10y 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

La Compariia no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciacién de
la totalidad det valor en libros es mas conservadar,

El método de depreciacion, la vida atil y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmica future esperade de las propiedades, maguinaria y equipos se reconoce
cemo un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

El costo y la depreciacion acumulada de las propiedades, maquinaria y equipo o retirados se
reducen de fas cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados de! ejercicio en
el cual se origina la transaccion.

Activos bioldgicos ~ cuyes reproductores

Los activos bioldgicas constituyen los cuyes reproductores hembras y cuyes repraductores
machos, 1os cuales se contabilizan como sigue:

(1] Costo cuyes reproductores
£l costo de fos cuyes reproductores se contabiliza como sigue:

- Al precio de compra, todas las adquisiciones realizadas en el arto 2014 a fin de
inigiar el proceso de produccién

- Al costa las adiciones a partir del 1 de enero del 2015, el cual incluye el valor
acumulado de las gazapos mas {os costos de mano de obra directa e indirecta,
alimentos y otros costos incurridos; los cuales son transferidos a cuyes
reproductores en |a fecha que entran en produccion la cual por lo general es entre
tres y cuatro meses.

Ei valor de reposicién es revisado en forma anual y fos cambios son registrados en los
resultados de aho.

(i} Inventario en procesc disponible para la venta



URKUAGRO UASAK S.A.

Notas a los Estados Financieros

m)

o)

El inventario en proceso disponible para la venta incluye el costo de los gazapos no
seleccionados para ser reproductores que s5e encuentran en un proceso de engorde
hasta su comercializacién

(iii} Bajas

Los costos de aquellos activos bioldgicos que no son considerados rentables o por
enfermedades son dados de baja y contabilizados en los resuttados del periodo gue se
determina este analisis.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razenable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de ;_)ropledad son transferidos al compradar, ¥y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la generacidn de costos ascciados o por posibles devoluciones de los hienes.

Costos y gastos

Los costos y gastos (incluyende los costos financiergs) se reconocen mediante el método de
acumulacion.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compariia en forma anual evalua la existencia de indicios de posible deterioro del valor de
sus activos no corrientes de larga vida {propiedad, maquinaria y equipos y plantaciones).
Cuando existe evidencia de deterioro, la Compafdia estima el valor recuperable de los activos
entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y ef valor de uso. Ei valor de uso se
determina mediante el descuento de los flujos netos de caja futuros estimados. En caso de que
el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que
existe deterioro del vator.

La Compariia realiza una estimacion de la rentabilidad de los activos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan anies de impuestos y son ajustadas por el
riesgo pais y riesgo de negacio correspondiente. En ¢l ejercicio 2014 no han existido indicios
de deterioro de los activos.

Obligacionas por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post emplec constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.; En el gjercicio 2014 la Compafia no
realizd el estudio actuarial para la creacién de la provisién para jubilacion patronal y desahucio
debido a que su valor lo considerd inmaterial ya que el personal ingreso a laboral a parlir del
mes de noviembre de 2013

{is  Provisiones de corto plazo
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a}

r}

s}

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por
las leyes taborales que exigibles dentro de afio corriente, 10s cuales se acumulan Y se
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por ios pagos o por el exceso
en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacidn como resultado de un
suceso pasade y es probable la obligacidn. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién en la fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
fqturos previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajsdores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a |a renta comprende el impuesto carriente y diferido

i) Impuesto a ia renta corriente

El impuesto a la renta comriente comprende el impuesto de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Replblica del Ecuador. El impuesto sobre la renta se calcula
utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se ¢contahiliza en los resultades del
periodo.

(it}  lmpuesto a la renta diferido

El impuesto diferido constituyen los impuestos que se esperan pagar o recupetars
producte de las diferencias temporales originadas entre los saldes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NiIFs. y la base contable fiscal. Los
impuestos diferidos s determinan utitizando &) método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion
mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos
diferidos se examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se
aplican en el periodo y se reconocen en los resultades, excepto por aquellas partidas
cuya contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o
acumulados, los cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.

Resultado integral por participacion
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El rggultado integral por participacién se calcula teniendo en cuenta el promedio ponderadc de
participaciones en circulacidén durante e aho. El promedio de participaciones en circulacion
durante 2014 y 2013, fue de 1.000 de US$ 1 cada una.

NOTA 3 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

f-\ la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2014 y las
cuales son:

- Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12 Informacién a revelar
sobre las participaciones en otras enfidades y NIC 27 Estados Financieros Separados ¥
relacionada con las Entidades que mantienen inversiones.

- Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacion referente a Ja compensacion de
activos financieros y pasivos financieros.

. Modificacianes a ta NIC 38 Deterioro del valor de los activos: Importe recuperable revelaciones de
activos no financieros -

- Madificaciones a la NIC 38 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién por la novacion
de derivados y continuacién de la contabilidad de cobertura -

- CINNF 21 Gravamenes

En ef evento de que una norma o enmienda tiene un efecto o un impacto importante por el cambio en las
politicas contables, se debe describic en las Notas de los estados contables los efectos, conforme lo
requiere la NIC 8. Estas normas y modificaciones ne tienen impacto en los estados financieros por lo que
no es necesario efectuar ninguna revelacion.

Normas emitidas a la fecha de corte de los estados financieros

Las normas e interpretaciones que se han emitido, que entraron o aun no entran en vigencia, hasta la
fecha de emision de los estados financieros son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentas Financieros

En julio de 2014, el IASB emitid la versién final de la NUF 8 Instrumentas Financieros, que refieja lodas
las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion, deterioro y contabilidad de
cabertura. La NIF 9 eg efectiva para periodos anuaies que comienzan en o después del 1 de enero de
2018 y su aplicacion anticipada estd permitida. La norma requiere la aplicacion retroactiva, pero la
informacion comparativa no es obligataria.

La aplicacidn temprana de las versiones anteriores de la NIIF 9 (del 2009, 2010 y 2013) esta permitida
si la fecha de la aplicacién inicial @5 antes del 1 de febrero de 2015. La adopcién de la NIIF 9 tendra
un efecto sobre la clasificacién y medicién de los activos financieros, pero ningun impacto sobre la
clasificacién y medicidn de los pasivos financieros.

NIIF 14 Aplazamiento saldos de requladoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividades estdn sujetas a la tasa de
regulacion, seguir aplicando la mayoria de sus politicas contables actuales respecto a los saldos de

@
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cuentas de diferimiento reguladoras sobre su adopcidn por primera vez de las NIIF. Las entidades que
adapten las NIIF 14 deben presentar las cuentas de diferimiento reguladoras como partidas separadas
en el estado de situacion financiera y de los movimientos presentes en estos saldos de las cuentas
como partidas separadas en el estado de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales. La
norma requiere revelaciones sobre la naturaleza de, y riesgos asociados con, la tasa de regulacion de
la entidad y los efectos de ese tipo de regulacidon en sus estados financieros. La NIIF 14 es efectiva
para periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Modificacignes a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Contribuciones de los empleados

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o terceros en fa
contabilizacion de los planes de beneficios definides. Cuande las contribuciones estan vinculadas al
servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio negative. Estas enmiendas
aclaran que, si el monto de las contribuciones es independiente de! nimero de afos de servicia, una
entidad puede reconocer esas contribuciones come una reduccién en el coste del servicio en el
periodo en el que se presta el servicig, en |ugar de asignar las contribuciones a los periodos del
sevvicio. Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o despugs del 1 de julic
de 2014.

Mejoras anuales 2010-2012

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y no se espéra que tenga un impacto material y las
cuales son:

Pagos basados en acciones NIIF 2

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara diversas cuestiones relacionadas con las
definiciones de las condiciones de ejecucidn y de servicios que tienen condiciones irrevocabilidad,
incluyendo;

Las condicicnes de ajecucién debe contener una condicitn de servicio.

. Una meta de desempefio deben cumplirse mientras la contraparte es la prestacion de servicios.

. Un objetive de rendimiento puyede estar relacionada con las operaciones o actividades de una
entidad, o para los de otra entidad del mismeo grupo.

» Una condicion de rendimiento puede ser una condicion de mercado o no de mercado.

. Si la confraparte, sin importar la razén, deja de prestar el servicio durante el periode de
consolidacidn, la condicion de servicio no se cumple.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que todos los acuerdos de contraprestacion
contingentes clasificados como pasivos (0 activos} que surgen de una combinacién de negocios
geben ser valorados a su valor razonable con cambios en resultados si son 0 no entran deniro del
alcance de la NilIF 9 (o Ja NIC 39, segln el casg).

MNIIF 8 Segmentos de Operacion

i.as modificaciones se aplican retroactivamente, y aclara que:

» Una entidad debe revalar tos juicios hechos por la administracion en la aplicacién de los criterios
de agregacion en el parrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve descripcidn de ios segmentos

e
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de operacion gue han sido agregados y las caracteristicas econdmicas (por ejemplo, {as ventas
y los margenes brutos) ulilizados para evatuar si los segmentos son "similares”

. La conciliacidn entre los activos del segmento al total de activos sélo requiere que se revele si
se repotr;an los activos por segmento. Similar a la revelacién requerida por los pasivoes del
segrmenta.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo v la NIC 38 Activos Intangibles

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 de que el active
puede ser revaluado por referencia a datos observables ya sea en el bruto o el valor neto contable.
Ademads, la depreciacion o amortizacion acumulada es la diferencia entre los importes brutos v en
libros de fos aclivos.

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara que una entidad de gestion {una entidad gue
ofrece servicios de personal clave de gestidon) es una parte reiacionada con sujecian a las
divulgaciones de partes relacionadas. Ademdas, una entidad que utiliza una entidad de gestién esta
obligada a revelar los gastos incurridos para los sepvicios de gestion.

Mejoras anuates 2011-2013

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y las cuales incluyen los siguientes:

MIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara ias excepciones de alcance dentro de la NIIF 3
que:

v Los acuerdos conjuntos, no sdlo a [as empresas mixtas, estan fuera del alcance de fa NIIF 3
v Esta excepcidn de alcance se aplica sofo a la contabilidad en los estados financieros del propio
acuerdg canjurta

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la excepcion cartera en la NIIF 13 se puede
aplicar no sélo a los activos financieros y pasivos financieros, sino también para otros contratos dentro

del alcance de la NIIF 9 {o 1a NIC 39, segun el caso).

NIC 40 inversiones inmaobiliarias

La descripcién de los servicios auxiliares de la NIC 4Q distingue entre propiedades de ‘inversién y
propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo). La enmienda se aplica de fom_1g prospectiva y aclara
que ta NIIF 3, y no la descripcién de los servicios auxiliares de la _NIC 40, se utiliza para determinar si
la operacion es la compra de una combinacion de activos 0 negocios.

NIIE 15 Los ingresos procedentes de contratos con los clientes

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se aplicara a
los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. _ _ _

De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que refigja la conslder_almén de que
fa entidat espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.



URKUAGRO UASAK S.A.
Notas a ios Estados Financieros

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para ia medicidn y el
Teconocimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a todas las entidades y reemplazara todos
los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF, la retroactiva compieta o modificada
S€& requiere para los periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de eneroc 2017 con la
adopcién anticipada permitida.

Modificaciones a la NIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de Interés

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en conjunto contabitice 1a
adquisicién de una participacion en una operacion conjunta, en la gue constituye la actividad de la
opera_cién conjunta de una empresa debe aplicar la NIF 3 en lo pertinente a los principios para ias
combinaciones de negocios que representan. Las enmiendas también aclaran que un interés
preexistente en una operacién conjunta no se vuelve a medir en la adquisicidn de una participacion
adicional en ta misma operacién conjunta, mientras que se mantiene el control conjunto. Ademas, una
exclusion de alcance ha sido afadida a la NIIF 11 para especificar que las madificaciones no se
aplican cuando ias pantes que comparten el control conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén
bajo control comdn de la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicidn de la panticipacién inicial en una aperacion
conjunta y la adquisicion de cualquier interés adicional en la misma operacién conjunta y son
prospectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enera de 2018,
permitiéndose la adopcidn temprana.

Madificaciones a ta_NIC 16 y la NIC 38 aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amertizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos refleja un patrén de los
beneficios econdmicos que se generan a partir de operar un negocio (de la que el activo es pare) en
lugar de los beneficios econdmicos que se consumen a través del uso gel active. Come resuitado, un
método basado en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la propiedad, planta y equipo y sélo
puede utilizarse en circunstancias muy limitadas a la amortizacién de los activos intangibles.

Las modificaciones son efectivas praspectivamente a los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2018, permitiéndose 1a adopcidn temprana.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos bioldgicos que cumplen con
la definicion de las plantas portadaras. Segun las enmiendas, los activos bioldgicos que cumplen con
la definicidon de las plantas poradoras ya no eslaran dentro del alcance de fa NIC 41 sino de la NIC
16. Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se mediran segin la NIC 18 al coste
acumulado (antes de madurez) y utiizando e modelo del coste o el modelo de revalerizacion
(después de la madurez). Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las
plantas portadeoras permanecera en &l alcance de la NiC 41 y se medirédn a valor razonable menos los
costos de venta. Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se aplicara la
NIC 20 Contabilizacidn de las Subvenciones del Goblemoe y se revelara Ja ayuda gubernamental. Las
enmiendas son retrospectivamente efectivas para periodes anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2016, con la adapcidn anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 27 método de ia padicipacidn en los estados financieros individuaies;

Las medificaciones permitiran a las entidades a utilizar el método de la participacion para dar cuenta
de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y la eleccidn de cambiar el método de participacion
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de forma retrospectiva.




URKUAGRO UASAK S.A.

Notas a los Estados Financieros

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar €l método de la participacion en sus
estados financieros separados, seran obligados a aplicar este método a partir de la fecha de transicién
a las NIIF. Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016, permitiéndose |a adopcion temprana.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas centables significativas, el método adoptado y los criterios para el reconocimiente para la
medicién y la base sobre |a que se recanocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 - h}.

a)

b)

c)

d}

Competencia

E! sector en el cual opera 1a Companiia enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se
mantendra en el medianc plaze. URKUAGRQ UASAK S.A. para mitigar esta situacion revisa
periddicamente sus estrategias y productos, para atender 105 mercados en el cual mantiene sus
operaciones.

Cambios tecnolégicos

El sector agropecuanc estd influenciado por )a investigacion y desarrollc de nuevas técnicas y
procedimientos que alarguen la vida util de sus productos y mejoren la calidad de los mismos y
la resistencia a plagas y/o enfermedades endémicas.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de Ja Compafiia principalmente se desarrcllan en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesidén producto de los efectos de la crisis econdmica originada en afios
anteriores, el proceso de reactivacién econdémica es lenfo y complejo, lo que ha llevado a los
principales mercados financieros a una recesidn econdmica originadas por el incremento del
desempleo y ta disminucidn en la demanda de los censumidares. El bajo crecimiento econdmico,
el crecimiento de las tasas de desempleo y de ta demanda interna, tienen un impacte en el
crecimiento de jas operaciones de la Compaiiia.

Objetivos y politicas de administracian de riesgo financiero

La Compariia per la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de credito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, fos cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compadia. E! proceso de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de
rnesgo.

El procesc de control de riesgos no incluye riesgos de negocic como cambios en el medio
ambpiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del preceso de planificacion
estratégica de la Compania.

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base los Actionistas y la Gerencia de la
Compainiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesges en coordinacion con
otras areas como se explica a continuacion:

{i} Socios

Los socigs son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos. ‘Los
Socios proparcionan los principios para el manejo de riesges, asi como las politicas
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_elabqradgs para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interes, riesgo de crédito y e uso de instrumentas financieros derivados.

{ify Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracién del flujo de fondos de la
Compartia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas y la Gerencia de la Compafifa, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compania.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son mercado riesgo (variacion de la
moneda y la tasa de interés), riesgo de crédito: el objetive principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
hacia adelante) y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacién de riesgos

La Compariia evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manefar las exposiciones resultantes de cambios en las lasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracién, revisa y evalua los cambios en politicas para la administracion de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacién:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentes financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen son los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidn de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variabies.

La compariia evalia periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a _Ios
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion

futura de tasas.

A continuacion se presenta informacidén acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasas de interés

Tasas te
interes
promedio
Ao 2014 Fija Varigble Sininteres  Total delano
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 22.382 22.382 -
Vecimientos circulantes de prestamos
de largo plazo - - - - -
Cuentas por pagar - proveedores - - 1560 1680 -
Oftras cuentas por pagar 10.744
Préstarmnos de largo plazo 1.874.780 2.092 1.876.780 2
Aho 2013
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 21.447 21.447 -
Pasivos financieros
Vecimienios circulantes de prestamos
de largo plazo - - - - -
Cuentas por pagar - proveedores - - 2.087 2.087 -
Ofras cuentas por pagars KRCE)|
Préstamos de largo plazoe 729.970 1.200 731.170 2

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiere fluctien debide a cambios en los tipos de cambio. La Compadia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variacianes de tipes de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reempltazar tos fondos cuando sean
retirados, La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/io manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compaiifa desarrollar sus actividades normatmente.
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La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de Ja Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la

disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra e! vencimiento de los cobros por sus operaciones efectuadas y de
las obligaciones contraidas por la Compafiia a ta fecha del balance general y los importes a
desembolsar a su vencimiento, en base a los cobros o pagos na descontados que se realizaran;

De 1 aflo
tlasta 1 De1ad De3aé Deéa1l2 en

Adlo 2014 mes meses meses meses gdelante Taotal

Activos flnancieros:

Heclivo y equivalentes de efective 22.382 - - - . 22.382

Cuentas por cobrar - comerciales - - - _

Pasivos financieres
Frestamos a corte plazo - - - -
Cuentas por pagar:
Proveadores - 1.8660 - -
Qtras 5,959 - - 3.785

10.744

Préstarmos de largo plazo - - - - 1.878.963 1.878,963

Afo 2013

Activos fInancleros:

Eectivo y equivalentes de efectivo 21.447 - - - - 21 447

Cuentas por cobrar - comerciales - - - - .

Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo - - - - .
Cuentas por pagar:
Proveedores - 2.087 - - -
Otras 2872 - - 469

Préstamos de large plazo - - - - 731170 731170

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesges
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capilal de la Comparia es monitoreada

usando, entre oiras medidas, los ratios establecidas por la gerencia.

Los objetivos de la Compandia cuando maneja capital, que es un conceptc mas amplio gue el

“Patrimonic neto” que se muestra en el balance genera) son:

{i} Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de manera gue

continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a 1os otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y poiiticas de
manejo de capital en la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito controla que la contraparte no relna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrate de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compartia esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
?obra( ¥ por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bances y ofros instrumentos
inancieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientas y controles establecidos por la Compadfa, relacionados a la
administracidn del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evallia en
forma permanenie. Los cobios pendientes de los clientes son supervisades. La maxima
exposicidn al riesgo crediticio a la fecha de presentacién del informe eg el valor de cada clase
de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Compariia al 31 de diciembre dei 2014 y 2013 no mantiene derivados financieros.
Categorias de ios instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de efectivo y efectivo y

cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son como

sigue:
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Valor Razonable Valor en Libros

2014 2014

Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectiva 22.382 22.382
Cuentas por Cobrar - comerciales - -
Anticipo a Proveedores 211.494 211.404

Pasivos Financieros

Vencimientos circulantes prestamos
S0Cios y sobregiros - -
Cuentas por Pagar 12.404 12.404
Deuda a larga plaze 1.878.963 1.878.563
—_—— = ——— — |
2013 2013

Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 21.447 21.447
Cuentas por Cobrar - comerciales - -

Pasivos Financieros

Vencimientos circulantes prestamos

socios y sobregiros - -
Cuentas por Pagar 5.429 5.428
Deuda a largo plazo 731.170 731.170

Valer razonable

El valor razenable es definido como el importe por el cual un active podria ser intercambiado o
un pasivo liquidado entre partes conocedaras y dispuestas a ello en una transaccidn corriente,
bajo el supuesio de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financierc es comercializade en un mercado liquide y activo, su precio
estipulado en e mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valar
razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un
indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden
utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el andlisis de flujos
descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por
los supuestos utilizados. No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
estimacidn de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para
efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor
razgnable no puede ser indicative del walor neto de realizacibn o de liquidacion de los
instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los vaiores razonabies:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
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Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo {menor a
tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y offas cuentas por pagar y otros pasivos
corrientes, se considera que ef valor en libros es similar al valor razonabie.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de fos activos y pasivos financieros que se encuentran g tasas fijay a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momente de su reccnocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonabies de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 5 - TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2014 Y 2013 con los sgcios de las transacciones antes
mencionadas son como sigue:

2014 2013
Pasivos,
Cormente:
Cuentas por pagar - proveedores
Largo plazo - préstamos Socias 2.092 1.200

NOTA 6 — CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la compariia no refleja cuentas por cobrar comerciales
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NOTA 7 — ANTICIPQ A PROVEEDORS

Los saldos de los anticipos a proveedores al 31 de diciembre 2014 y 2013, se estructuran de la
siguiente manera:

2014 2013
Activos:
Corriente;
Ofros duedores
Anticipc a Proveedores:
DIAZ ALMEIDA HECTOR FERNANDO 200
AREQUIPA CASAMEN VICENTE ANDRES 3500
ASFORUM CiA LTDA 2.240
ARANHA FRANCISCO 1.250
GALARZA & MOLINA COSNTRUCTORES CIA LTDA 54
JARRIN GALINDO NELSON SANTIAGO 3
MQYA LUIS EMILE 280,01
ZAMBRANO ORELLANA JULIO CESAR 203.967
211.494 -

Los saldos al 31 de diciembre 2014 corresponden a contratos en ejecucion que deberian ser
eiecutados en el franscursc del periodo 2015.

NOTA 8 — INVENTARIOS
Los saldos de los inventarios al 31 de diciembre 2014 y 2013, constituyen lo siguiente:

2014 2013

5626
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NOTA 9 —- PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

L_os saldos de las propiedades, maquinaria y equipos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como
sigue:

2014 2013
Deprecia- Bepracia-
clon cion
Costo At umutada Neto Costo Acumulad Neto
No depreciabies:
TERRENC 691.000 641.000 £91.000 891.000
Depreciables:
MUEBLES ¥ ENCERES 1.508 (88} 1.420 -
EQUIPO AGRICOLA 52.358 {3.605) 4B.753 -
EQUIPQ DE COMPUTACION 1153 {361 79 507 {0,42} 507
MAQUINARIA AGRICOLA 42.000 (1.575) 40.425 -
PRODUCTC SOFTWARE 2.500 (696} 1.804 2.500 {1,33) 2.499
GALPONES E INMUEBLES 528040 {10867} §17.273 -
INSTALACIONES 3.480 {184) 3.306 -
CUYES EM PRODUCCION MACHOS 7.205 {1.041) 6.164 -

CUYES EN PRODUCCION HEMBRA! 73,696 {22.858) 50.840) -

1.402.949 {41073} 1361878 3.007 3.005

Et movimiento de los inmuebles, maguinaria y equipos durante los aitos terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Satdo al inicio del afo 694.007

Adiciones 694.007

Venias y reliros
Saldo al final del afo 594,007 o04.007

Depreciacian
Saldo al inicio del afio, neto 2
Gasio del afto 2
Ventas y retiros
Saldo al final det ano 2 2

Valor neto de depreciacian acumulada 694.005 694 .005
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NOTA 10 - ACTIVO BIOLOGICO — DISPONIBLES PARA LA VENTA Y PLANTACIONES

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos del activo biolégico, comprenden lo siguiente:

2014 2013
lmventario en Proceso - disponiblas para |a wanta
Cuyes en cracimiento machos 82 756 -
Cuyes en crecimienta hembras 42,774 -
Total inventario produccidn en proceso 125.530 -
Activo bioldgico - Cuyes reproductores
Cuyes en crecimienta 15.556 -
Cuyes Reproductores
Cuyes machos 7.205 -
Cuyes Hembras 73.606 -
Armortizacian acurmulada (23 8975 -
Cuyes Reproductores, neto 57.004 [{s}]
TJotal Activo BialGgico T2.560 [{%)]

El movimiento de los saldos de los activos bioldgicos por los afios terminados € 31 de diciembre del
2014 y 2013 fueron los siguientes:

Productive

Amortizacion  Productivo

\egetativo Coslo atumuiada neto Total
Saldo al 31 de diciembre del 2013 - - - - -
Adiciones 15 556 80904 - B0.901 96.457
Transfefencia de cuyes a productivo - - - -
Bajas yretiros - - - -
Ajustes wvaluacion de activs bioldgico - - - - -
Amortizacion del afie . . {23.897) (23.897) (23.897)

Saldo af 31 de diciembre del 2014 15556 80.901 {21.857) 57004 72560
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NOTA 11 - ACREEDORES FINANCIERCS - CUENTAS POR PAGAR-PROVEEDORES

Los acreedores financieros — cuentas por pagar — proveedores por pagar al 31 de diciembre del 2014
y 2013 son come sigue:

2014 2013
CORRIENTES
Praveedores
Locales 1.660 2.087

NOTA 12 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 1.378 618
Hodmina por pagar 3.623 1.302
Retencicnes e Impuestas pac pagar 1.8661 953
Provisiones beneficios sociales 4083 468
10.745 3.342

MOTA 13 - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Las obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013

Retenciones e Impuestos por pagar 1.661 953
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NOTA 14 — OBLIGACIONES CON (NSTITIUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013

Bancos det Exterior 1.874.780 729.970

NOTA 15 - PATRIMON!IO

Capital participacignes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 Ias participaciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
de 1.000,00 de US$ 1 cada una.

NCTA 16 — VENTAS

Un detaile de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013

Locales 21.914 -

NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013 es como sigue:
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2014 2012
Gastos Gastos

Adminis- Adminis-

tracion Ventas tracidn Ventas
Salarios y beneficios sociales 13.919 - 3421 -
Honorarios y Asesorias 29.771 - 3.138 -
Depreciaciones y Amaotitzaciones 1.144 - 2 -
Gastos de oficina 29.950 - 5678 -
Gastos legales 20.295 - -
impuestos y contribucicnes 13.740 - 1.784 -

108.820 ] 13.7H 0

NOTA 18 — RESULTADOS DEL EJERCICIO

Cargo a resultados

Al cierre del ejercicio econdmico 2014 y 2013 los estados financieros reflejan una pérdida contable de
acuerdo al siguiente detalle:

2014 2013

Pérdida del Ejercicio 111.076 22.146

Conciliacién tributaria

La concitiacian tributaria de los afos terminados el 31 de diciembre de) 2014 y 2013 se detalla de ia
siguiente manera:
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2014 2013
Resultado Integral antes de participacién empleados
en las utifidades e impuesto a la renta {111.078) {22.146)
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades - -
Utilidad antes de Impuesto a la renta (111.078) (22.148)
Gastes no deducibles 18.076 | 208
Base tributaria (93.000) (21.938)

fmpuesto a la renta

Anticipo de impuesto a la Renta - -

Otros beneficios Tributarios

Ad_emas de lo antes mencionade para el calculo del impuestc 2 la renta, seran deducibles
adicionalmente fos siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacidén de produccién mas limpia, generacidén de energias renovables,
la reduccidn del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccidon de emisiones de
gases de efecto invernadero,

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

- Exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cinco aftos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cddigo Organico de fa Praduceion, asi como también (as
sociedades nuevas gue Se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuande las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

- Diferimiento del page del impueste a la renta y de su anticipo hasta por cinco afies, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el §% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadares.

. Se excluird en el célculo del anticipo del impuesto a fa renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo emplec 0 mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innavacién
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacicnados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Qrganico de la Produccion para las nuevas inversiones.
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. En los pagos at exterior.realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

. Exoneracion de fa retencién en fa fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos‘externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizades al exterior, por
amorti_zacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
ﬁnancaeras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores vy
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Revisiones Fiscales

€l Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién de impuestos. La Compadia no ha side revisada hasta el
31 de diciembre del 2014,

Reformas Tributarias

La Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre del 2014
establecié las siguientes reformas tributarias:

- La modificacion de la tarifa del impuesto a {a renta del 22% al 25% a las utilidades cuandc
existan accionistas en paraisos fiscales cuya participacidn en el capital accionario de la
compafia es superior al 25%.

- Las utilidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos.

- El imite de gastos de promacion y publicidad en base al total del monto vendido, asi como a los
pagos & partes relacionadas por concepto de regalias, asistencia técnica y gastos de
administracion en funcidn de 1a utilidad neta antes de impuestos,

- El incentivo de exencién de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los
US$100,000,000 millones.

Adicionaimente a lo antes mencionado el Gobierng Ecuatoriano en el mes de marzo del 2015 aprobd
lo siguiente:;

- La exencién del pago del anticipe minimo a partir del afio 2015 para las empresas del sector
floricota.
- E! reconacimiento del 5% a valor de las expoctaciones a Rusia.

NOTA 19 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatorianc mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento def
Registra Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compadfias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentardn al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resouciéon No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de

b
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informacidn, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales ¥ sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son camao sigue:

a) Informe integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compania por mas de
US$6,000,000 tienen Ja abligacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.

h)  Anexo de Precios de Transferencia

tas compafiias que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compafia entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen (a obligacidn de presentar el anexc de precios de
transferencia.

Las compaiias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes refacionadas para propositos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

La Compafdia en el afgo 2014 y 2013 no tiene operaciones con compafias que excedan los
US$6,000,000. Asi también las operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos establecidos
en las disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

L.a Compania al 31 de diciembre del 2014 no mantiene litigio o reclamos en proceso que afecten a los
estados financieros.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisgion de estos estados financieros, 10 abril del 2015, no
ge produjercn eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compa#ia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismas 0 en sus notas.

rCampos

Enrique Chiriboga _
Gerente General Contador General




