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LA PLAXASHOPP 5.4,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 33 DE MCIEMERE DEL 2016
{Expresado e dolares estgdounidenses?

ACTIVOS Inotaz 20eh

2015
Reestructupgdn (1]
Acisns corriemtes
Efectiva 1 equivalentes & ofectiva z 2o L7274
Cuentas pob <obmar comerciales & 232,397 114,323
Cucntas pot cobrar a comPakias relarenadas 1 - 20,000
O cuentas oor cobray LA10 B
Gragtos antisiprdos 34,568 -
Impuestos por recupeyr i3 — Fa,22l 225,550
Total actdvos corvicnbes £57.115 g43.352
AcEhvns o coetienbes
Equipas  wehimulos T 105,018 192,323
Propieds des de inveraiin 2 12545 425 12,363,040
inepuasks a fa rents diferido 13 B5.575 55,278
Total actizos no cottientes 127 6E, 191 1z 410041
Totel activos 15,719,301 13:954.203

(1) VerMotaz.2.

Las notas explicativas anexas son pares integrante de 103 stadns fioancets,
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LA PLATASHOR B4,

ESTADG DE STTHACON FINANCIERA,
AL 1 DEDICIEMERE DEL 2arh
Expee=adn en ddtares estadounidenses)

FASIVOS ¥ PATREMONIC Bitas 25 aqps
Eea o | 1
Padvos corriettes
Préstamns v obligaciones Goancieras = T, 031480 47050
Thdenras pop PAEar @ peotaedobes 2L 81,205 43,448
Custins por pagar 1 coolFafiss relacionadas 21 45,500 AL DD
Cfoas quentas por pagar 4,580 27431
Tneress difeddn 1z 45574 o3 267
LITEALESDS Dol Dayar 13 2,205 200,971
Oblizacones sorialos 12 113500 83,459
Torl pasvos corricntes LE3%070 Lfimn eiay
Prasivones ool Tieles
Pristamos ¥ obligariones Anancieras Q BT 3508 525
Prmefisioe coinles 16 G7.rd1 8541
Préstames do terceros iz BRE, A 205,000
Izrean Eferida 1z SH2S00 5Bz.g00
Totzl P ne corciéntes 3054871 A4, 566
Tgtal Pasivrns _ B13,341 L EEELD
FPalritnonic
Candal 17 2,085,161 2.665.151
Erservas L7 us.4.28 54,434
Eemultadng aoumatlados 17 4047521 4,508,476
Toizl patrimorin TG0 TL306 003
Total pasives F patriootio 13310301 1712200, 200

(1) VerNotazgp.

Las nofas explicativas anexas $on parte inteeratde de loe 224alos Bnanckeros.
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EA FLAZARFHOPP 8.4,

FAT AT DE RESUTTADS INTEGHALES

POR EL AROTERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DE 2016

fExpresadn en doleres estadounidenses)

Motas LeR R 2015

Fresteueturaden (a3

Ingresce por actividades ordinariazs 1 2,515,552 2432 274
Lt de -+ Tniaa 14 (z23,06a) {383,716)
Utilidad bruta 2,082,401 2,034,556
Gagtos aditinistrativos ¥ vantas 19 (1,482,347 (1.264,190)
{Mrosgastos, neto Th147 16580}
TMilidad cperacicnal =Lale -3 351 77e. 600
Gastas fin2neioros £a (323 0651 (413,712]
Ctikidad antes de impuedstea la renta Hi=.563 25774
Tmpueatpa la renta 14 223,284 {102.60@]

Ttilidad neka Jdel afio

Otras resuliados integrales
Tartidas que nao e dlasificaris posteriormente
al resultado def ejetoivic:

Efectos do premizas actuaciales

Erzultade integral del afio

{1} Ver ¥ota 2.2,

—2@0s78 | 256,309

__Lgand 5,544
A s 2b1.915%

Las nofas explivativas anexas son paete ibezrante de log estados financieros.
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LA PLAZASHOPF 5.A.

ESTAR DE FLUIOS DE EFECTTVD

POR EL ANO TEKMINADO EL 21 DE DICITEMERE DE 2016

[Frpresada et dilares esladounidensss)

Flgpd Ak eleediva dp loe Aztiviko @i de cprmgiln:
Difadaclisds rpayo. acza
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Las nekas explicativas abeyms soo parte intesmante de fos 2stados financieras.

YWil=on Amader ¥ETez
{FerE neral

Pigina 3 de 43

L

e
LRe -L--‘w_llnx_jﬁumg;n-‘

e

Famancla aranji
Ciantadsra




Fl

H

R L L LR L L EE)

—

| 8

1.1

) =

LA PLAZASHOEE S b,

NOTAS EXPLICATIVAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL =3 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expre=ado en dilares estadeunidensas)

TNFORMACION GENERAL
CorstiteciGn ¥ operacdones

La Flazashany 5.4, Ja "Compaiia) foe comstinnda €) 20 de agasto del 2013 mediante proceso de eseisitn
de] patFimtomae de Autoventas Way W Amador Y 3.4, aprobado porla Superintendmeia de Compafiias.
Valores ¥ Sepuros gl zo de febreo del 2o,

La pripcipal actividad de la Compadiia ee [a orzanizacidn, instalacicn ¥ administracidn de aloacenes,
tnercados, supermeateadas ¥ demis locales tomescialas o traves de 13 concesitn de espacios tisiens
uhicados en el centro comercial La Plaza Shopping Center propiedad de Ja Compafiia.

El principal accionists de Ta Compaiiia o5 el Sefigr Wilson Emnesto Amador Yépesz con el 98.3% del paguate
acrionapio de la Compakiz.

Sitwacion ecatvdmica del pais

Prrante &l 2016 14 situacién: econdmica del pais continea afectzda poe lns Bados predios de axpomianitn de)
petralco, principal fuente de ingresos daf Presupuesta Genaral del Estada, 431 como también por [a
devaluacito d2 oiras monedas con fespecta al Dolar de los Estades Unidos 48 América, moneda de nso
legal €0 2] Enador, 1a cual Hene an impacto negabvo en las exporaciones oo petroleras def pads.
felinitonlmente, & yerremoto oonmido eh abrl del 2016 geasiond importantes dafios er la infraestmctum
de cicrias provincias del toeal ecvuatoriane ¥ euaniiosas pérdidag econdmicas,

Lag autoridades esonimicas con 2l fin dr afroorar eskas, sfivanione han diskiado dlerentes alternativas,
enire Jas cualss tenemas: priorizacan de Jas inversiones, inctemsnto de la inversidn extanjera a favés de
alianzas piablico-privadas con bensliciog tributarios, disminucién 9ol gasto corTienbe, inctemento fEmpnral
de] impuestn al valor agregade, contribuciones fbotarias extraordinarias 8 empresAs ¥ peronas
Triwrales, fingneiamientn de) debott 36l madiante 1a emi=ion da bonos d2f Estadg, obtencidn da
financiamienic a bravds de orgatismos inbernacichales ¥ gebismas extrapjeros (China), entre oiras
medidas, Asi fambién, ha mantenido 2] e2quems de testricsidn de importaciones a waves de salssmgrdas
¥ derzchos apincslivioe con <) 85 de mejorer o palanza comercial, aspects que S& tenia previsto
desmentarls en g zo1%; 5in atnbarge reselvid diferr un afio el crotograrma de eimfsacion 4= las

salvaguanfaz ¥ dispuse que la fse de destnantelatnieqty 5e efectie & partir de ahril del 2oi7 hacta foets
def 17

nr

La Administracidn dzIa Compadila congidera gue la situacién antes indicads ha criginade efecios en fas !
nperaciones de 1a Compafiia tales cote: ko incremento &0 ventas en relacdon con ¢l afie 2013, sitckin '
e 2t ditesiEmeTe relaconans 4 Ya ¢Tsis economica del pais que ba sido afeceadz por el precio del
petrdlen.Ante loenalla Administracicn estd sdeptande Tas siguisttes medidag: inctemsente eo obros

ZEnACios pars Ios olientes cowe: Bametas VP o clientes, coches de paseo de nitog ¥ bebés, puntes de carsa
celmiar, parapeaderas de hizicletas oom smrdnive de candados, ete, deseuantos en pagos, oo ifoemente de
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LA PLAZASHIOEY S 4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERGS
PORE EL AND TERMINADO EL =1 DE BICTEMEEE DEL 2016
{Bxpresado en délares estadounidenses)

loe valores mensuades de conoesion, maheéjo de presuipoestoe eficiente para eomzeguir restiltadng pogithvos
que le permiticit afrogtar 125 titeaciones desceitas en la Motz 2.4 7 continuat cperande en forma retitable.

Bréficit de rapital de wabzio

Al 31 de digiembie del 2o, 1a Compania prezentd un déficir de capital de tfabajo por T5051,105,060
als U551,050,082) crginade findamentalmente por oblizacione: financieras ¥ cuentas por pagar a
compaiias relacionadas, La Administraciin espera liquidar los indicades mbros con los fluins dg csia qiue

BE ESEONA TRoIDIT 8 108 servicios prestados peovenientes de su operacion v mediante €l apoyoe fihansierse de
113 ACCanistas.

Fideicomizos
Fideicomisa Flajos La Plizahopn - Banca Internacianal

¥1 Fideicotnisn fs consttuido porla Compafifa el 2f de nordembra 321 2014 en Quitg, con el objeta de
desiznara Fidewal 5. A, como administrador de Jos finjos de los recersos provenisntes de los pagos de
valimes mensnalss e coneeshin (O, 2 vietin de Qo los MisMos siovan (ofno ente d¢ page delas
obligaciomes a favor dz Banco internacional 3, A, beneficiatic det fideicomizo.

La Plazashopp 3.4 e5 Ly que instiuye al fideicomizo 2 desting gue debia dat alos fondos administradns.
En consecaencia debido a gue el contrl del fdeizomise e gjercido par La Plazashopy 3.4, log estados

Ginancieros adjontos incluian |as cuentas coTtientes en poder del fideicomise, a3t coma reflejaban sus
emetos FespecHYas.

Fideicomiso Mercantil Plazashopp - Baneo Pacifico

El Fideicomisa fite constituide por Autoventas Way W Amador ¥ 5.4, e] 25 de abril el 2004 en Chuito, con
gl objeta de devignar a Fidociaria del Pacifien 8. 4. comto admipistrader de Tos tlufos que teafpman <l
patrimoie aurdnome, a fin de desknarlos a caneelar Jas obligaciones que Autorentas WA W, Amador Y. &
A, hava contmidso o tontrajers para von el Banco del Pacificn 5. A Despnés 4e la peciziod d2 1a menefonads
entidad v la consttbonide 9 La Plagashope 3ub. &) 51 de dicieinoee 6l 2014, la Compafita realind los
tratites pertinentes ¥ lquidd €l mencionado Fideitomisn en w20 de que Jas obligaciohes que se

mantenia con esta insttuc o0 finenciera Meron cancdadas a |3 fecha de este informe este Aideicomisoe fue
tgnidado,

Aprobadibo de los estados fipancieros

Las estadns finatcierms por el afio termingde el 33 de diclembre del 2016 hab sido emitidos con 1a
autorizaciin del Gerente Generz) con fecha 35 de abril del 2007 ¥ serin aprobados porla Junta General de
Arcionistas en una fecha postetin.

Fizina 1 de 23
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LA FLAZASHOFE 3.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINAIM EL 31 DE BICIEMEBRE DEL =016
(Expresado en dilares estadcunidenses)

RESTUMEN DF LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A eontinuagiion == deseriben las principales politeas contahles adopadas en la preparamdn d2 estos estados
finapciems, Extaf Politieas han 2ide disedadas en fopaitn o las WINT vigentes 41 31 de dicietibre de opEd v
aplicadas de magera uniforme 2 todos 10 afiog que s& prEsantan en estog estados financigeos.

Bases de preparacidn de estados finabcierns

Lus presentes cetados financiercs da la Compafiia ban side preparados de acuerdo con Mormas
Internacicnales de Informacién Financieta (2715 etmbdag por <l IASE (Intérnational Accounting
Stapcard Board) que han sido adeptadas en Ecuador ¥ representan ia adopeidn integral, explicies » ¢in

reservas de las referidas normas intemacionales v aplicadas de manera oriforme a loz gjercicios que s
presentan.

Loz estados finaneistos se ham preparado bisicamante baja 2] criveric de] cpsto.

Lapreparacian de los estados Anapgieros conforme a las 2IIF requiera e uso de estimaciones contables.
Tambign odze o b AdmiminTarion que gferza sujuitla oo €] pepceso de splicacitn de 1a3 politicas
contables dela Compafia, Bala Mata 3 se revelan Tas dreas que implican un mayor grada de juicin o
complegidad o 1xs dreas donde les supoestos ¥ estimaciones son siznificatos parg os estados financiarns,

Debide aTa subjetividad inhevenke en este pracesa contable, log tesnleados reales pueden diferir de Tos
montis estimados porla Administraci.

La preparacion de los estadios Ananriergs conforme a las NITF requiers el use de estimariones contables.
Tamhign exige a la Administracian que eferza su juicio en el process de splicacién de Ja2 politicas
comtables dela ﬂumpama Enlalaks 5 52 revelan tag dreas que isplican uo mayor grada e juicio &
compleidand o Tas dveas dondde Ing angnesios ¥ renitiaciones son siznificativos para ivs estades fnancians,

Debidc a fa subjetividad inhetente en este procesa contable, lod resuleados teales pueden diferr de Ins
monks 2stimades porla Administracibn.

Restablecimicntn de saldos iniciales

La Administracior dala Compafiia cog 2] objeto da uniformar [a presentsiidn de oz estados frandems
sepaTados del 2006 con los del aflo 2015, ha restablecido loz saldos del afe 2013, pars presentar par
separadn [os efectos del cambic de tasa de descuente tanto dentro del pasivo de largo plazo, asi copa
dentro de g resultadieg acumalados ¢ eesuliados wmiegralea, de at0RTdo 2 10 stablecido en Ta enmiemda =
Ta MIC 1y " Beneficios a los Empleados™, aegin se tnusstra en ol sigwients detefle:
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LA PEATASHOP? 5.4,

NOFAS EXFLICATIVAS & LO3 ESTADDS FINANCIEROS
FOR EL AND TERMINAIN EL 3i DE DICTEMBRE DEL =016
{Fxpresado e délaces estadounidenses)

Pasives o cogTieni=

B =Srens sevizl o Pl £o.857
Pirmwmio
Zmabndac parnpfados 2L (TR 2. 50b AT

Garbm grarrclanakas

Germtos Rty v s ¥ Bawontas (1,760,452} f3,Las} {1,584.192)

= Otros razplbades mbegrales
s reeclin 25 inkaaralas [1.9E3) (11, 2}

s NEC 4t
Pasmoas ma cotTientes
Bonsfmcs socales £5.75E Lo 2k A
Pabrimpepice
Rpgulredng grrmotzda: 4352354 - 2,360364
o= resaltgdor nteeraies
Frag rasptad 75 integrale [Z,qén) v [E,zgtl (25,70

A partir del 1 42 enera del a1 entrd en vigeneia Ja entiienda a la Noma Intemacions] de Cantabedidad
Mo, 19 que tiene gue ver principalmente con clarficar gl modo de determipacidn dela tasa de descuento
e Fag ablizgaciones got henafisios grst emplao vor o gee la Admindsteacion de Le Plansahopp S adapia
Lt enmienda 14 cual para fines de comparabilidad debe afectar los saldos iniciales 2l 1 de enern del 2015,

2.3 Camldos en politicas contables
al Mormmas Buevas ¥ modificadas Mdoptadas por |a Compatia
Mo hay WIOF o intarpeaacopes CURTIF que sean efectvas por primera <22 para &l ejzroicio financisre

QU comienza & parkicde 1 de enero d2 2067 que 5 ESPEFE QUE khpan o Efeohn sigpifirstmn sohee 5
Compafia. .

by Muevas norvmas, modificacicnes £ interpretaciones publicadas= que todaviz o ban entmado ep visor
para ejercicins finadeierns que comiencen a partir de 1 de ehero de 2017 ¥ 0o han sido adopadas
anteipadamente. Estaz zoe de aplicacitn oblizatora a partir de las fechas indicadas a contipnacita:
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LA FLAZASHOPP 5§.A.

NOTAR EXPLICATIVAS 5 LOF H5TATOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADD EL 31 DE BICTEMBRE DEL z016
E!:pr.ﬁglh&ndﬁriara estadon nidenaes)

Lo Tizo de2ainli o S wzciambigadiia
Tl ek iog i s
2 AT e

" E g pysdgdion detor e catioF cambi g U G L Seinada s del scrtcades defnamacian 12 oo 207

L e Loy Feivetes Akl comg i ackan S mpuesin C F0 Gl DU Selye R M g A LMk e irlg wTa AT
T e iR e T ekl Riags wemitetoh ST, .

= ] i P p et n 2 famed n D don ni s g 2 une AMpE TN 3 kol E3mnalzorakiva 14 anz s ST

L= Srme SrEE e Aot ax Coprociedatos i Mr s 1dearea 20

| 3] SRty F B e 3 [a S O lafatensones 2xa ko pl 3 0 pars b 3tph ke TRl g ma S L T G - E
e o B 7 LR Ay NP,

EZ L pepare=n 3ol Pigdmo et hbilsr £ m nadios L poFda Qo RLoiz e C Aoy s e e e E S, [ELETH 3]

- Lap 2oaemen oLy P "0 ntrat 25 die 2o 00 h'a el 5 L aplioed e la PIF 3 [ i s [parsizm 5) 1dg an3 e

%] SR e de R 00 "l D S F i S T e SR e 1ddanra 202

nFT Se=roS SEM PaTSd i lod g acEn el iezho dlan e, 1faa o 247

e Fefkear -2 8 hoor T2 "Fa o mizen 3 kb Rgs 20nprocsd e s s oreiniraka £ o0 Be clizntés iwh 1 e orao a0t
Jarcasecrazga aleHC 124,

NET Sureem S R ok Sna R obla i i G il 0 160 A THoRECET Blip 42053 | ade fhos Tdans = ZEY

Aoy g p bRl are ekl Lz normd el o |25 0incidn A IAleqmd b aimndd TR s ool HvnE )
Enartarat,

!

S O a0 F et anos a2 R e an DTy o brafes bin w7 eh s e eescie g 1 he T o g
ROy SRS b i a b mn et Moned 5 S Liers

ta Admindsirecitn e 12 Compafiia eatima gue la adopeién de las mperag neermes, enmiztdas »las WOE v
155 BevEs i erpretaclones antes descritas, io tendrd an impacto sighificative en los estados finandercs
e &l ejermicin de s apdicacide injzial.

¥oneda Amcional ¥ monedsa de presentacidn

las partidas en los estados fillanciers =2 exprezan vn ko Micneda del amBients econdrucn pritaansa Jonde
opera la Compatia, Los estados fimancicros se expresan en délames esmdoueidenses. que ez j4 monada
fncional ¥ 3¢ prezentacidn de la Compadiia.

Activos ¥ pasivos GBanciéros
Clasifieanion

L2 Compafita clasifica shiz activos ipaneieras en|ns sizuientss calizorind “prestimos ¥ cuentas par
colrar”, “actives Hiaecietos manteridos hasta su vencimiento”, "activos Abancietos disponibles para
venta® v “actives finadcieros 2 valor mzonable a través de gananciss v péedidas”. Los pashos fManegeres ==
clastfican en las signienres catagorias: "pasiens TmanFikrd 4 valor raredabls a traves de pansnciss v
perdidas" ¥ “ofrog pasivos financiers”. La clagificaciin depende del propdsito para =] cual se adgminiecn
fos activos g coktratardn los pasivos. La Adininistracion determina bs clasificoeian de sus actbmsw pasives
financiatns a la facha dt = v eoonoitmieny hictath

Al 21 de diciemibire del 2016 v 2015, 1a Compafia mankuve 2chves: financizos of " présivinos § Coenyas por
eobrar™. D izl Forma, Ja Compadia solo mankva pasivos Snancierns shla eateroris de "omros pastos
financieres™. Las coram@tsE o8 de 108 referidos ipsttumantns fnateiers =e grplicen 4 cantinUaciin:
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LA PLAZASHOPP 5 A.

NOTAS EXFLICATIVAS A L5 ESTAPOS FINANCIERDS
FPOR EL ANDO TERMINADG EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en diflares extadounidenses}

fa)  Fréstomes Y centas pod cobrar

Representadas eb of extada de Sovacion Gnmnditta por 148 euenas OE eobadl comerciales, ensntas
pof aobirar a eompatias relacivnadas ¥ otras cuentas por cobrar, 500 activas finanecieros o
derivados que 230 derochg 3 pagos fijos o determinables ¥ QUe no cotizan ect 10 meteado activo, Se

inelmyen en el ackive eottients, excepta por les de verciblieaty mayor & 12 meses contados desde la
farhe del astado de sioxssion Saeneitra.

) Otras peivos frohoenos

Tppresenindes oD gl exadl de Sitpacion financiera por 10= peéstamos ¥ ohligacdones filancieras.
cientas poF pagat 2 proveddores, coentas por Pagar a cottipaning relaconadas, otrag cuentas por
pagar ¥ prestamns de beresros, Se incluyen en el pasivo corrente_ excepto pot los de vancimisnto
MAToT 3 1% Meses contados = partie de la fecha del estado de situacién financies.

Revonocimiento v mediciom inicial v postertor:
Eeconocimiente

LaCompadii teconoos WA Actnng 0 paseeo fikancieng en el estada de situacion financiera a la fecha de s
negociacian ¥ 5e reconoeen clande se comprometen 2 compiar o vender e activo 0 pagar e pasivo,

Medicidn jnicial

Los activos v petives fnancieros son madidos inicialmsnte 2 su valar arooable mds oualquier costa
atibuble 312 trangacclén, oue de dne sigaifliatse, e yeovngoidt como pare del 401iio o pasivg; stexnpre
que ¢l activg 0 passo financier 0o sea designado coma de "valor razonable a ravés de perdidas 3
ganancias”. Con posteriondad al reconoomiento inicial la Compaiia valoriza Tos mismos coma se describe
A CeTnuacion:

Medicion posterior
fz})  Préstomos i oupnias poy cobrar;
Postefinr 4 s peeonogimishts inigial 2¢ miden al cosbo Amorbzsdo aplicande = mézode dat Emieres

efecdvo, mengs Uba estimacion par detertorg, ¢h los cagos aplicables, ba Colnpariia preseata ks
signiatites cusntas dentrg de exta categuoia:

(i} Cuentas porcghrpeomersiaies: Corresponden & 10z montos adeudades por clicites porla
mercadetiz vendida o por los vervicios prestados en el curse horma) de los negocfos. 5 se
eSETAR cobTar en 1t 2710 0 Menns s clastbean coshe actang cnstantet, 4 lo contrario =
prEsEItan toma actios 0o corieEndes. 3¢ (eEistran A su cogtd amortizado.
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LA PLAZASHOPP 5.A.

HOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOGS FINANCIEROS
FOR EL ANG TERMINADC EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado an dilates eskadounideees)

il

(i)

i}

103 intereges de toa préstamos comerciales 201 cadenlados usandoe el mérndo de interés
efertivo. Log interasss pendientes 2o cobrp S8 presetitan netos en ¢ mbrm "Crentas v
docamentos por cobrar comerciales™ ¥ 8¢ oonocen confofme = devenzamientn en < extado
de rem/tados integrales en ¢l mubro “Gasto fimanciers neto” cuando e ha establedds et derecho
dela Compatia a pereibiz w0 pago.

a5 celacinnadas: Correspondientes principaimente 2 saddo por
n-;cupera.r de mmpa.uias ralamunad,a,s que se liguidan mayodtadaments en el corte plaze (hasta
G0 ding), pot 1o tanto sa valor en libros no difiere significatbramente da su costo amaortizads. Ea
aqiellos pacos que los plagns establecidos de pago son mavores a g0 dias, 3e miden al cozro
amartizade, 2l oval 96 telods Temlende un interts Implicite ot base en tasas de mercado.

DEras mentdd pot pobrae Representada principalments por oitos dendorss que =e liguidah ¢n
gl eozto plazd. Se registran al valor del desembelso realizado que s el equivalants a su costo
arnortizada, Ies 1o generen intareges,

s postons FremoieTos.

Posterint 4 su reconocimiento inicial ze mid et 21 costa amertzado aplicandao <1l métmdo da neeres
afectiva. La Compafiia presenta 123 siguientes cuetitas dentro d2 esta rategoria;

{i)

(i

il

(il

igras; Posterior A U reconocimiento inicjal 52 miden al costo
ammm&n 'a'nlnra:uﬁﬂ # me':udﬂ de \nrerks etectivo. Los imtereses pendieatss da paga se
presentan @R &l mbeo "Fréstamos y obligaciones™ v e registran en gl estado de resu]eadaos
inberales 20 el b "Gasto finander, ngto™.

Cuentas pob pagar a proveederes v otpas cientas por pagat; Son obligactotes d= pago pot
bienes o gervicias adquindos de provegdores en €l cursg normal de los nefocing. Se reponeten
3 o0 valos nEmATAl e e £Q0EVEIEhTe 2 s COSTO Atnortizado v gite son pagaderis en plazes
menares a 60 dins.

Cugntas pol PAZAL a eompafiias relacionadas: Cormespondet 3 saldos con compartizs
relationadas, 36 reconorent 4 51 valor nominal Qe es equivalents a se coster amorfizadn 33 gue
sOT tpTriaramente pagaderss en plazos menores 2 60 dizs Eh raso d2 quelos plams
i A PRED BRYTL @ w0res A 00 dias, 52 miden al costo amortizado, €1 sl se caloeda
reconaciepdo un inters: implicito con bage en tagas de mencada.

Préstamasz de barrems: Cofmesponden a oblizacivne: cop terceres cuya vigeNcia es magor 2 Un

DA, ¥ gue 58 miden posteriorments at opabo amoHHizada vHlizando el matode de la kasa de
interss efeckva,
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LA PLAZASHOFF 5.A.

WOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADCGS FIMNANCIERGS
POR EL ANQ TERMINAD(} EL 314 DE DICIEMBERE DEL 2016
(Expresado en dolares astadoanidenzes)

Deteriore de activos financieros

14 Coenpafifa evalta gl final de cada periodo 13 exdstensia de evideacia shjetva de deterior de en active
dnapcierd 0 grape de attfies finansieros, La Compafida estahlans rea proereidn pans plitns por
AEtETtord de 3us activas inarcerss coanda exizte evidencia ohistive de ni eeF capaz de cobrar tednz los
imnpartes que ge [eadendan, como reseliado de uoe 0 mas eventos que peptrieron despnds del
reeonocitmienty iniciaf ded actvo {“gvettbos da pecdida™ que thenen oo impacto soore log Injos de efective
gstimados de=l activa fipaneiers o gropo de activos finanecierns, que pueden ser estimados confiablemente.

La existeneia de dificultades finaecieras dgnivativas por parte 42l dendor o emisor que podrian obligar a
I Compatiia a ptorgar coneesiotes a) deadeor o emisor, el pcumplinicnto significative de? contrato, el
incumplittient: 48 pagns ¢ mora eo el pago de inkereses o Fel principal, 1 probabilidad de que el deder
enire oo MNishtd 0 morTanizecin Ghenciery ¥ o informacioon dlspﬂm]:u!e Jque indica que hay una redyecidn
greditle en Jos flujos do efectin extpados de una catfers de activos Anadseros, se consideray, indioadotes
Je que o5 actives fnapciergs 52 han deterioradao.

El monto de Ta pérdida == mide came 1a difarencia ¢ntre e] valor en ibros de los achivos ¥ el valor presente
de log flifos fottitos de efectivg eetimada, descontada a ls tasa de infendz afeckhm soiginal b aviTen
fnanrer . Bl valor en iThros del actnm w2 reduce v ¢l monto de Ta pérdida =& recennce en 2] estadn Je
remiltados integrales, Al a de diciermbre del 20n6 ¥ 2015 la Compadia requics o registmo da prevmsiones
por defelinog df cuentls por esbear omeridles (Hota 5l

Baj= de acbvos ¥ pasives financienns

2 artivo Bnapcderg g8 eimina cuanda expican log derechos a cecibit los fwjos d2 efectso del aetivo o aila
Compaiia tren=finid el activo a wn tercemn sin retener sustancialmeante los Hesgoe ¥ beneficios del misenn.
[*a pasioo ez oliminade manda Tas chlizgasiones Je la Compania =2 han liguidad..

Esmipos y vehivalas

Eos equipns ¥ vehicules son registradas 4l coste, menos depreciacionsas atumuladas y pérdidas por
deterior, en caso de produgirse. Bl coste incluye los degembalzos diFectatnents dobaitiis ala
adpimietbe o cinsTueritn Qe active. Los Jesembolsos postetiores 2 1a poTripra o adguisicien séilo =on
capetirados coando ¢3 pobable gue beneficios ecomdmizos fuhros aseeiados a 18 inrersidn fhovan hada
13 Compaiis v 103 costos pueden ser medidos razonahlemente., Lo ofpos Lesembolsos postersares

COITEspRNd en 4 Tepataciones o mantenimiznto ¥ son Tegistrados en los resnftades integrales cuando soo
incerTidos.

El costo de astivos copstraides por Ja propis enbidad ineluya lo siguiente: {ip el coste de los mateniales ¥1a
mano e obre directa; (i) coalquier gt costo direitamenie atrboilde gl process de hacer que el acthm sea
apto para trahdiit pacs et ue Predtey ) roando ba Compatia dene una obligacidn 42 retimr ¢l acthe o
rehahilitar el Ingar, una extimacion de los costes de desmantelar ¥ Temover las partidas ¥ de restaae el
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2.5

LAPLAZASHOPE 3.4

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANQTEEMENATHD FL 71 DE DICIEMERE DEL =016
(Sxprezade ea ddlares estadounidenses)

Yuzar donde estén whicados, ¥, (77103 e05t03 por préstamts capializados, cuando estos sean destinadaza
la construcrion de g5t0g activos,

L= prosrareas de computasiin adquitidos, log creales eatdn integrados a la funcionabilidad de los equipos
refBriopados, son capitalizados come parte de esos equipds-

Ceanrlo partes signifimtivas de un elemento de propiedades, equipos jrvehimlos possen vidas iitles
d=tintas, son fegistradas de fovma weparada como un coteponente integral del actvo.

Loz berrenos no 52 deprecian, La depreciacion de otoos equipos v vehicoPos, e2 calonlada linealmente
bazada &0 12 vida G6] estinaada delo: Bienge v considerando su valor residual, Lag estmaciones de vidas
tibites y valores residuales de estos activas son revizadas, ¥ ajuetadas #ies necesario, 3 cada fecha de aere
de los estados financietos,

Loz elemeantos de equipos » vehirudos 52 depracian desde 1a fecha en la cial estin ligeos para su uso o 2n g
ras0 de los actios constrides intemsmente, desde la fecha ee la cogl =] aetivo esbé completado ¥ en
ooaAiriones de ser Dsade,

Lasvidas fitiles estimadas de equipa ¥ vehienlos sop las sigientes:

Tepg Je bizoes Hlrmerpde Afios
Equipo de computacing 3

Equipy eleckdnivo 10
Eouizns v harepaminorgz 10
MMuchies ¥ 2wscrez 1u
Wehiculoz 5

Laz pérdidas v ganamcias por laventa de equipes y vehicwlos 52 caleulan comparando tos ingresos
ohtenidas con e valor en libroa,

Cuandno ] walor 2 ditins de un antive dr las eoieipos v vehioalos exeeds 20 {m‘n&ampamﬂa. e e
redncidn mmediatament:2 hasta su valor recuperahle.

Propiedades de inversion

La= propiedades d= invergidn gon inmuebles mantenides <on la finglidad de pbtener tentas por
errendamiento @ pate ¢onsezuir apreciacicn de capital en ld ifversion o ambas coms 2 la ver, perd oo R

la vanta en el curso rommal del negosio, use o abastecimiento de bienes g sericios o pare propdeirns
administrakivns.

Las propiedades de inversitn se reglstran al costo menns depreciaciones aepyniladas v perdidag por
dateriom, en paso de producirze.
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LAPLAZASHOPP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMIN AL EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresada en dilares sstadounidenses}

El eosto incluye gastos que son direckamente atribuibles a adquisicion de la propiedad de inversige. B
c0sko de ackives eonstruidos por la Compania incluye el oosto de los materales, Ja mano da cbra direeta, v
cualquier okte cosko dirgctamente atobuible al proceso d¢ hacer gua el active s¢a apto para trabajat parals
previghn.

Cualquier ganapcia o pérdida porla venta de una prapiedad de inversion [calovlada como Ja diferencia
entra Ja utilidad nets obtenida dels disposicion ¥ el monte en likros del eletmento) 58 teconoce en
resultadas intezrales,

Cuande ezt o0 cambio en el usg de Jos inmuebles mddenciada por la orupacide d21 wismo por pante de
la Compaiiia, las prapiedades ds inversidn aon transfetidas 3 propiedades « #quipos por 50 valor mzenshle
afa fecha de cambic de 50 ¥ transferencia del hisn,

Deterioro de actvos no Snancieros (equipos, vehiculos ¥ propiedades da inveesion)

Loz activos s¢ $0meten 2 prugbas de detenoro cwandn se producen evenine o tibminstaosas gue indican
yue podria oo recuperarze su valor en lihros, Las pérdidas por dekerioro comesponden al montp en €1 que
el valor en likres del achvo excede 2 50 valor recypemable. Bl valor recuperable de los activos corresponde
3l masor ent? el monte neto gue 38 obtendra de snventa o 2t valor en ws,

Los =aldos en libros de ackivos no finaneieros gue har stdo ohjzto de castigos por deteriore sz revigan 2
cada fecha de derme de los estadas Anancierns para veeibear pogihles reversiones del deteriorg; i eoste
esta sitnacian, el monto recuparahle dol actirn especifiod o reralenlada ¥ sn valor en libres increrneniade
=1 vz necezanit. Elincretnento e reconocido en los resnltados integrales coma 1 reverso de pérdidas por
detariorn, Elmeremento ded valor del activa previamente deteriorada e reconceido 20la si éste proviens
de cambicg & 105 snpuestns que Meron ntilizedog pars caloular ] monte receperable. Bl monto de
incrementg el actreg producto del revarso de la perdida por detedorg es limitade hazsta el monto que
hul:iera sido reconccidn de no haber existidoe £] deterinre.

Ia Companid evaliie annalmente Ja existencia da indicadores de deteriom sobre sus activos ne Branmems.

En el cazp que 2 monks del valor Hbres del achvo excedn a su monto recuperable, 1 Compajiis registra
una pérdida por detzriora en los resultados del ¢jeredeio.

Al =1 de diciembre def 2015 B Contioafila reconccid vha perdida por deterioro de sus propiedades d=

mversion, en 12200 de que ] importe retuperable de la picpiedad de inversidn erm mepor que o valor
tegistrade en libros, Ver Maota B

za1  Impuesto 2 la renta corriente ¥ diferido

Bl gasto por impuests a Lo reata del afio comprende ¢1 iepuestc @ l: ronta cormiente. Bl impussto s2
Tonecs o 2l estade da vaealiados miepTolis, Sreepto uando sa ek de partdas gue ge Tetohoeen
dirartamaente en ¢ palrimonic, Eo e=te cago 2] impueste Bambién 2e raconoee en otoos resiltados
intezrales o directamente en el patEmonio.
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LA PLATARHOFE 5.A.

NOTAS EXPLICATEVAS A LOS eESTADOS FLIANCIEROS
PR EL AND TERME"T&DG_EL 21 DE DECIEMEEE DEL 2016
{Exprezado en ddlares estad cumdenges)

Impnesto a la renta corriente

El cargo por Impuastn a 1a renta corriente o cafoila mediante la taza de imipuesto aplicable a Jas ntilidades
gravablos ¥ & carga a log Tesuliadnz del ads en goe se dFvenga <on hase en el implesto por pagar exgible.

Las nermas tributaras vigentes establacen una tasa de impuestn mivhy, de senestin ala cowpasiclon
enoietaria de vany Compaiia y s doficiliacion especificamante, pare los regimenes fiscalas preferentes se
conzidera £] 25% ¥ para regimenes domiciliados o Ecwador se aplicard el 22%, ¥ en ef cazn de quata
participaciin soojetaria se2 ipeal = menor f) 50% S apiicerd ba tadfa del 25% porcentualments de 145
uilidades gravables, I cual se reduce 3l 12%. La Compafiia, aplica pama lod afios 2008 3 2015 und tasa ded
22% derpuds def ahalisis realizado,

Se encuentra envigor la norms que exige el paga de un "anticipe mindite de Tmpusstn 2 T wepta”, Tiyo
valor &5 salenlada 2o fuoeldn de Jas oiiTas ceportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, ¢.2% de
loz coskas v gastos dedurilkles, 0.4% de log ingresas gravables ¢ 0_g% de los activos.

La refertda norme establerid que en cazo de que el impuesta 2 12 renta cavsade =24 menor que el monto
del anticipo minimea, 2ste Ghbine se consertisd en impaeesto & 1a renta definitisg, 2 menoe goas EL
reotilrenhe sofite 2) Sennido de Rentas Fiteras su devolicicn, b ma) podria ser aplicable de acecd
oot nodme que rige la develucidn de este anticipo, Duerante 1os afios 2005 ¥ 2015 la Colnpafia ragistod
ot Zaste de impuesto 2 10, eota, cotmisnka ol walnT A anaepo minima.

Imnpuesty 4 Ia renta diferido

Elimpuectr a |3 renta diferide ez reccoocide sobie 125 diferenciag tomporadas exlstentes antee &1wlor en
tibros de los ackvos ¥ pasivas repomsidos pars proposos financlers ¥ sus tomespondisntes bases
ributarias. Mo se reconoce impuesho 4 1a renia diferido por las difergnoas temporanas e s#rzen e el
recanocimiento infcia? de um active o pasiyD 8N uns TTansaaein e o ts U4 ol inacite d2 negocios. 3
quepd afecks Ja piiledad o pérdida finarciets ni gravable.

L me-licidm del impoestn dfaridn tella Yas consecuensias tobutaizs que s derivap de Iz fofma e que
b Compafiia espera, » la fecha del estada de situacion fimanciers, recuperar o iquidar el valor regsirado
de su% achvos ¥ pAsivos,

El imPuests 3 la rent diferide ee medido a Ja tasa de impuesto que 5¢ espetz apfiaee ol momtoin diia
teveraitn da las Jierensins ¥emporarias de acuerdo a Ja ley 42 impeesto a l2 repta prothnlzada o
sustancialmante protoulgada ata fecha de reporte.

Log aetivos ¥ pasives pol impiesto diferd san compensades ¥ conserentemente se presentan en el
zgtade de sifnacian Aoanciera porsw importe neto & @xiate an danechs lazal de comipeasaE o= pashons ¥
ot h puT Tmpoestos cornentes, ¥ estin relaciopados con el impuesto 3 Ias panancias aplicados por Ja
misma ayteridad tHbutatia sobre Iy misma enridad tributena o en distintas entidades tihntarias, pere
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LA FLAZASHOPE 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIERDS
POR FL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Eapresado en ddlares esmdounidenses)

pretenden liguidar los pasivos y 46tiv0s por impuestos cortientes en forma neta o 13 activos ¥ pasivos
tobutarios serin realizados al mismec tiempe,

o active por impuesto diferdo ¢2 reconceide por las pérdidas tributarias trasladables o ejerzicios futums
¥ diferenieias temporariss deducibles, en la madids en que 22 probable que astét disponibles ganancias
graewies Taluras comira las que pusden ser uitilizados. B activo por impuezte diferidoe = revizado an cada
techa ¢ reporta ¥ 28 tedueida en Ja medida que no sea probalile que los beneficios por impuestos
relacionados serdn realizados.

Benefitios 2 los empleados

Benefirios covTientes

Lz obtigasiones por bepeficios a corrientes de los trabajadores son medidss sobre wna base ne deseantada
va0n reconocidas coma gastos ep 12 medida en la enal o] empleade provee g] servicie o of beneficin as
devengado por el mismie.

Se TecoN0cs U pasire 5ila Compafii poses una ohligacian legal o implicita actnal @e pagar el monto del
beneficio come reswlkads de un senvicin entregado por el empleado en el pasada y 1 obligacion puede ser
estimada de manera fiable.

Se registran en el psbro de ]_:m}viﬁiﬂnes del estadn de sinacidn finoneiera y (nicamentes a;

LY

Pz ; Tidades: caleulads en feneien ded 15% de la utilidad
-:m;lt‘-;lbl-& E|ﬂ1.1.-':'ll a.utﬂ_q dpl 1mj-;'1]P3T.I':- 1 l.a.'I:‘EI:IiEI._ ie_gfln 1 azkahlenids pot 12 legishseidm coastoringen
VigEnts.

it} Varaciones: Se registra el eosto comespondiente a las vacariongs del pergonal sobre base devengada.

prm’;s-unan ¥ paga.u de n-:uErclcr aia legl-t]a-:mn ﬂgents &0, El E::uadnr

" Bapefitivs no corrientes (provisiones de jubilacion patronal ¥ desahucice)

La abligaciin de la Corapaiie respanio ol phan de beneficiv Gefinido para jubiladiion pamoast esta
uumagﬁ por ek Codigo del Teabajo d= a Beplbliea del Tevador, 2l cital estatilece la oblizacidn por parte de
los empleadores de cotieder jubilacion patronal a todos aquelloz empleados que hasam cutnplido nn
tiam o misimo de semvicio de 25 afios en uns misma cotopatia. Laz disposiciones fegales no preves b=
obligatoriedad de eonstityir fondos o asignar actéos para clunplic eon el plan, por lo caal £l mismo califea
como 11 Plan de beneficios definidos sin asignacidn de fendos s=parardns.
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LA PLAZASHOPF 5.A.

NDTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMIIERODS
POR EL ARNOQ TEERMINADK) EL 31 DE DICIEMERE DEL z026
{Expresado en dolarss estadoumnidenses)

Ademis dicho Codigo de Trabajo establece aue muandn la miaciin labaml ermine pos eaatmeio, e
etnpleador deberd pagar tna ipdembizamian eorrespendiente al 25% del equivalents o 12 fltima
TEMiH R eraciin memsnal pot fada afo de servicio prestada 4 la misma Compaiia o empleador.

13 Companiz detarmita annalimahte 1a provisicn para jitbfacidn patronal ¢ desahucin ot base an
weindine a¢Tuarsles practicados por un profesicoal indepandients ¥ s recancesn cop cargo a los oostas ¥
Eastos (resultades) del afc aplicanda ¢l método de Costen de Crédito Unitatio Provectado ¥ represents el
s=tor preseare de 1as obligacinaes o la fecha del estade de sftnaron financera, gl cual e= ohtenido
demenntarede los fujos de salida de efectvo a una tasa de 4.14% (2015 4.20M) 2res eqtiivalents ala tazg
smnadn de Yas banos 3e eorpiratives de &1a calidgd delos Estadns Unidos de Ameérics, los cuales estan
demnmmados en la misma maneda en lz que los herefitios 2erdn pagados ¥ que tietien EEnmines que 52
aproinean 2 log rminos de 1as nhligaciones por pensicnes hasta su vencimients.

Lz hipdtecis acheariates utilizan. infocmaridn Ananciers poblicn ¥ propia w imdoyen variaites camo son,
en adiiin a la tasa de desenento. tiza de martalidad, edad, sexn, afios de servicio, remuneraciones,
incremeato tere de remuneraricenss, tase de rotacite, entre otmEs.

Las sanameias ¥ pedidas actuariales que surgen de Ing 4jnstas basados oo le ampenientia ¥ eornedos em e
SUpEESTOS Acteariales =2 cargat en otoos Feealtados ifitegrales.

Los cosbas de los servicios pasados we reconocen inmediatamente en tesulrados det afio-

Beneficios por Termin zcion

Las ipdemuizacicnes pot termindcidn o cese laboral son recongcidag come g25t0 raando es bomada la
decisiin de dar por Erminada fa relacion contractial con los empleadas,

Frovisiones y coRtiNgencias

L33 provisiones se Feoiocen uands: (i3 ]a Compafia tiene nna oblizgacién presenis, y2 sea legal o
implicita. tomo resWltade de eventos pasaiies, (i a2 probebfs w#m o ey nettenTin wo sElide e IAUTSGE
paraliguidar ja shligacitn v {iii) 2l monto se ha estimado de forma fizble. Loz montos reconoaides como
pIOvisian 2on la mefor eghmacitn de Ja adminiseracitn, o la f2cha de cierre de los extados financierns, de
loe desembolsos necesarios para Hguidar la obligacitn.

Cuando #o =5 probable gue an Aujo de zalida de heneficia: economings sea requeride, o <f monto wopaeds
serestimada de matera fable Ia obligacién ez revelada come @n pasivo contingeate. Obligaciones
mazonabléments posibles, cuya exrstencis Serd contitttada por 38 eeurrencia o no am feecia de 1be o s

evenbos ftes son también revelados como pasives contingentes, 4 menos qus la probabilidad d2 e fheo
de mlida de banefirios econdmicos 2ea remiota,

0 se enR0CenR IASTES0E, panancias o acHvos contingentes,
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LA FLAZASHOFP 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMIM ADCG €1 23 BE VICTEMEREE DEL 2016
{Bxpresade en dolares estadonnidenses)

Inzgreso diferide

CemsHiaren 1o valares por Ta concesidn de locales comerriales en el centro comercial 4 Plazashopping
Center recilidas por clientes, de aruerdo a contratng de coneesidn estableddas ¥ que o Qompaita
tronsfiepe 2 resnlbadon sestn se devenzan con base en fa utilizactin det bien coneesfonadn,

Reconocimisnto de ingresos

Los ingrescs comprenden el vaioe razonable de lo eobradn o por eofhewt pot Yo congesin de Tocales
erameritles an ol catitrn comercial La Plazagheppitg Center en el outse normal de 13z operacinnes. Loa
ingresod 86 muesirap hetod de IVA, rebajas + deseuentn ofargades.

.05 ingresns son reconocidos en la medida en que ez probeble que loz bepefivins econdmicns floyzn a.
hacia 1a compafifa, cuande estos Tugden way Wadidoe ot Aanlildad ¥ congidsrando a] grado de derengada
dgl derecha de conessiin # final del periods sobre ¢l gue sz informa. Los iazrezos procedentes de los
derechas de eoncesion se reconecen ar fotma libsal 4 in larga dat plean estabhecido,

ESTIMACIONES ¥ CAVITRIUS CLANTABLES SIGNIFICATIVOS

14 preparacion de estidn: fAnsncieios tegquiete e 13 sdministracidn realice esfmaciones ¥ atilice
auptestns que afactan los montes inclnidog en esios cstrdos financieros ¥y SUs nitas relacionadas. Fas
estimacianes realizadas ¥ supnestios nhlizadns eat ba Compagiis se encBenkran basadas en 12 exneriencia
bisterica. cambiog ot la irdust{a & informacion sumipistrada por filentes exterhas ealificadas. Sin
emdbargo, Jos resultados finales podrian diferir de 128 estintaciones Haja oifvtes condiciomes.

Las eatitnaciohies ¥ peliticas contallas significetivas son defindidas como aquellas que =0 fppartantas pars
reflejar correctiments [& silacitn Boadeiasa 7 ios resuttados e 1a Compdfia v/'o [as que requicrea wm alte
gradi de fuicis por parte de Ta Admisiztracidn.

Lus principales extimaciones ¥ aplicaciones def criterio profasional se encueentean rejacionadas ooa los
sifltenies copceptos:

) El detericre de los activos de la Compafiia 5= evalda con baze en las politicas y{ineamicntes
deseritas an 1z Moda 2.0,

. Fravigiones por benefoing 2 los emplendos: tas Tipdoest: emplezdas en o] caloole achiars] d=
jubilacién pattonal ¥ desahucio se efectiban ton base et estudios actuarales practomdos por
profesionales independientes (Mota 2.22).

. La estimacidn devidas (isles, valor residual ¥ el detedore de equinoe ¥ wehiealos 3 proghedades e
iFroersidm 5o vierrasn seghin e degcribe en las Notaz 2.8 v 2.0
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LA PLAZASHOPD 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOE SRTADGE TINANCIERLS
POR L ARO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL =c16
[(Frpresado en datares estadounidenses)

- Tnpiesto a |a tetnta diferida), la Cotnpafida b deiermimad e ierias diferencias e por)es entte lag
bagzes ibutarias de activos ¥ pasros con respectn 4 ios estados Ananciers, generando de esta
mianerd impueste a la renta diferide, segiin se describe enla Mota 2,13,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de rieszo financierg

Las actividades de ¥a Compaiila la ceproet a tna variedad de Hesgos Bnanciems tales como: riesgo de
mercade {inchae: desge de precin ¥ copsentraciin ¥ cesgoe de tasa de interds sobre el valor m=oazhte v Ios
fljos A efectivn), Hesgn de crédito v Hesgo de liquides.

Ta Aslminiaiwatite &S TREponAANIE POt estanlacet y s peTyisar BF Tnalen de administracidn de esgos, a=
comn gl desarralls ¥ seguimienta da tas politizas de administeacidn ds d2sgos de Ja Compadie. Los
dzpartatmentos de créditn y fitanzas son [os encargados de desempefar dichas funcicoes que les han sida
atargacdas por la Garencia General, Dichos departamentos identifican, evabitan ¥ alministman 105 riesgog an
o telinaridn Azkoeehe, oot las wnddades operatieas della Cotmpanis. La Junta d2 accionistas propomicka
Zuias y prncipic pata la xdmindstraciin general d¢ fesgos asi como ks peliticas pata cubrr dreas
especificns, tales come el niesgo de crédito, el miesgr de liquides v &l desgo de merrada.

Las pobiticas fr administrasidn de viesge de ba CompaTia son estalilecidas con ¢l dhjeta de identificar v
anadizaf los desges enfrentadas por ka Compafiy, fgar mites ¥ controles de cesgo adecuados, ¥ pera
foonitorear los eagos ¥ el complitnient? de fvs linrizes.

Fe revisan regularinente las polifieas v los sistamas de alministoacidin de tengn de Y= Crropabia a B de
yue reflajan los umilios en Ta3 cobndiciones de mercado ¥ en 148 actvidades. La Compatia, a traves de sps
noimas ¥ pracedimienios de administracion, pretende desarrollar in ambiente de eonteel disciplivado v
constuctiva et ¢l que tados [os ampleados entiendan sus mles ¥ ohligackmes.

La sdminlstraciin momtored el cumplittiento de las politicas ¥ los procedimientos de administrzridn dz
Tiesgo ¥ Meviss 515U Warco de administeacidn de resen es apropiado respects 2 los Niesgos 3 los que =e
enfrenta la Compaiiia, :

Rizagos de mertado

El riezge de mereada s el Fesge de gue 105 camhios en log precivs 2e mencade, por €jemplo op las tasgs de
cumbin © k12as d= interde, afecten loz ingresos de Ja Ciompafiia 0 2] valor de los instrimentos aahkenos
miLe mentiamwe, Tl obiate 4 In admimisiemneitn del neamn de mercada ez administear ¥ conkeolar las
CApelelones 4 esbe Aesge Jenkro de pardmetros razonables v al misme tiampo optimizar 1a rentahlidad.
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LA PLAZASHOPE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMINADS EL 31 DE DICIEAMERE GEL 2m6

[Mﬁﬂ dilares estadounidenses)

Rizsan de moneda

Ea moneds yflizada para las trenzacriones ea ol Ecuador ¢s el délar americanyg ¥ las transacciqnes goe
Tz la Comipafis son &0 233 moreda, por 1o tans, 1y Administraciin estina que I3 expogicion de la

Compariia al fesps de moneds fe g5 relevante.

e Ja iters

Tshe resto estd asoeiado a las tsag de interss vanphle de las oblizaciones contraidas por 18 Compadin ¥
e por bo mismo generen incertidumbre resperto & [ns cargos 2 wseltados por concepte de intéreses ¥ por
1a ez de Yos Moz Tutures. El endardamisnto a tasas vadables expone a la Compedia al degee de tass

ez Ebapfs soble mi8 Hujos de efechivo.

Ea AdEnistracidn considera que Ja exposiciin 8 los cambios en dichag tasas oo Bea wnimparts
shmiffrafing e bnsestades fnanciems de 1 Compaeniia, pues ne presentan mavor volatilidad La tazs
artiva referancial ¢5 determipada d= amerdo gon lo previsto par el Baneo Ceatral del Ecendor en 3005
€205 g1zl Debido a e copann, T e mealiza g analids de sen=ihilidad. [a Compafifa mantiens sus

ablizaciones ton il=Hmrconaes finatcieras con tezg de fnperds fijas.

Rieszo de crédito

£l nespo de creditd e5 €] nesgo do pérdids finanejera que enfrenita Ja Compatia si oy cliente o contrapares
el &0 instrumenty francienn Ao ctople Gon ens obliganitaes TONIrAchales, ¥ 38 ongina principilments dz
chienkes ¥ otra3 cuemias por cohrar,

La Compaiia Trantiene politeas para ef otorgemiento de créditos directos ¥ acepiacin de clienies,
relacinftadaz con: [imites de ¢iédite, mapacidad de ¢odendamigntn, mmpatamiente de pose, patantias.

anbgfiedad sepniviierdn, cobranzts v deterors, em lus casos aplicables,

Fara las nnemcintes de weddiin rergadas porla Compadie, la cobertura $e proviziooes s2 mnestrz a

coafmilacian:

Vizenszznodoieticrados
Créditas regcidos
Proy isidn par inechraoilidad

“Coharturse de provisiones sobre cartera detepigrada
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LA PLAZASHOPP 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE BEL 2016
(Expre=do en ditares estadonnid enses)

r vnlen

La Compaiiln mantenia efective v equivalentes de efectivo por USS210.104 a1 21 de dicietnbre de 2oué
{2015 Li3%170,274), que representan S I0AXIMA exposicion al riesga de créditn por estos ackvas, El

oo ¥ equivalente de efectivo soo mantenidos substancialments con bancos e institnciones finaneieras
gue estan calificadas A3A- seplin ageneias calificaderas registradas en [a Supenntendencia de Bancos »
Seeuros del Bruadon

Bnco Calizzeion Califiadyy

Rzzen Tetecranional AAA-0 A0 PCR Perife 5 4. Bakk Watch Ratings

$zna By ariana AA4- Al PLR Pocifz 2 A, ¢ Back Wakch Rating:

Izuen del Feeticn ALH- AN foe Ca_ Riesza [aiiacamerienra SCR L4 [ Bink Weteh Robings
P=erode | Beadzeride 5 4. - Grzpo FeacErica Aih-tAan- PCE Prrifie 5 A, Back iatch Ratine:

Kiesgo d= lguidex

El tie=go de Hgeides s el riesgo de e la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus abligaciones
asowindas oonsus pasnos financieros, que 3o liguidados mediante Ja entrega de efectiva 4 otros actvos
foanrieros. Bl enfague de Lo Administracion parm administrap 1a liguidez e contar con 1os recursos
geficirates parm complir con 2us ohligasiones cuandn vencen, tanto en cotdiciones normales comae de
Immon. =in tecurnr en pérdidas inaceptables o armiesgar L2 reputacitn d2 1z Compadiia.

2 Compakia pronitores el nivel de enteadag de efective de las cientas pot cobrar pomoercialag jubte con
ks alidas de efectivo esperadas para préstamos ¥ oblizaciones financiaras, tuentas por pagar a
pErreadores ¥ fuentas por pasar a compadiag relacionadas.

(2. Compafiia po mantiane ingtrumontes dedbvadng. Tl ovedas cipaiani: waelkza oe pasine fnanciams de

Ia Compaiia asmpados sohra [ hase del petiodo remanents A a techa del estado de srtoacian hagta Ia
focha de i vencimientn. Los montos tEvelados en €l enodro son Ios flydos da efectiso no desemntados.
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LA PLAZASHOFP 5.4,

NOTAS EXPLIHCATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

FOR EL ARQ TEEMINADO EL 71 FE DICIEMBEE DEE. 2015

{Expresadn en ddlares eqtadotnidenses)

215

l:b’;_i]_;li'ﬂ-lt-.a. o NI Y ns s Tna e M
Cmagm™ s prpagzarflosvccdams

Caz=Dz Earpaard pa-ies Ehc Coadas
P CESREES forpd TAC

Fot siToes de b poe i

2=3

CE¥racons s oo MEEECANGE fRARC T Ry
CpanTt parpaesrf Mt lemy

CrEe % FIELATL Y PLTe s M eitonhy
Oumy CRSTEE for Pa EAE

Pprmos dreoce s

Ricszo de cxpitalizacidn

Flype SCNCRZkag ks

Wa kar oz ge B Eales Gy La
Cunbab Taial ma ses maase Man Jz laiin
A.113.450 4. 113,554 321355 SIS A vuasa
31,303 #1204 %1203 . .
45700 16500 4, 500 -
H.5ER £.539 5,593 791 .
255000 255,000 - - 265.ERT
450752 15751 nAdoss AlBOhh FaaemD
= ——
4.I55.BTE +.155,675 09,847 348,203 EEQE.NNS
A 4dn =K. 4la 43 4.0 - -
30w LR IZaaen .
Ji 335 17331 37.0LF - -
Tag G 25500 - e R0
- FET50 1.327.050 TET.aed T4E 205 3.7 6aE

Laos objetivas de la Compafiia al administrar €] capital sen salvagnardar [a capacidad de 1a misma de
COMFNAE eom SIpress &0 namha cot ¢ propdsito de generas retomos a 2UE accionistas ¥ henefidios a
AT hrapes e NTeTER: oenstrvarla conflanza de Jos versionistas ¥ acreedores v mstentar e] desarecllo

Fotre e sus megocios, E capital so compone del patrimanic total.

El ipdive deuda peta - patrimenic de Ja Cowpadia a) tértning del periodo ded estada de sitvacién financicra

era ef sigutenke:

Mlizacionas ¢on institdciones finaticioras

Cucatse por pRE2C a prorgedores

OITAE cuenias poT pagal

Ceentas poy PAZAr comPafias relacionadas
Menge: ofecfiv oy pquiy alen o de ofective

Denda neka
Tatal patrigaonic

Indice devda/ patrimotic
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LA PLAZASHOGEP 5.2

NOTAS EXFLICATIVAR & LOS ESTADOGE FINARKCIERDE
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL zo16
(Fxpresady en dolares £3Rdounidenses)

EFECFIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVO

|',!:|.

CoTAPOSICEIn
20165 -k
Efectivaen c2fa 210 EO0
BapeosIocales (1) a0 Bog L7307 4
:-143'111}4__. 170,274

1} Al aide dicizmbe da wout et TS FLETS {2015: VESHO,4 540 &1 cientas hanearas del Fideicomiso
Fhirjos 12 Plazahopp - Baheo Internadonal per 18 administracién de fondos, Var Nota 1.4

6.  CUEMNTAS POR COBRAR COMERCLALES

Composkcion:
ZP1G a2l
Clicm ke 308,562 159,053
Proviyidn pat incohoabilidad (1) (75,255] (F5.253]

23d.307 114,828
_T

£y El nrpdimienty dela provislen por iteobrabilidad, &= &l spojents:

EL S EOET
Satda inicial T3R5 2,257
[ocrem ehkEq - E0.005%
Eifae - .
Bally final T3.255 S

Lo antighednd da zaldos de clicntes v ofraz ouentds por cobrar 2 13 fecha del estades Je sifuaciin Dok
@5 L0 Siguie:

Paging 27 e 43

WA g A IR YRR RN




oW W W aiﬂlﬁiﬁrfffﬂ_ﬁ-wmu |ﬂ WJ af Wk R M ol N AR

-

A PLAZASHOPE 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A O3 ESTATH)S FINANMUIERLOS

PR EL AROQ TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2016
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LA FLAZASHOPE 5.3,

NOFAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PR EL AND TERMINADO E3, 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

TEApresadn e dalgres estadounidenses)

FROTTEDADES DE INVERSTON

Bl monimiento ¥ las saldos de las propiedadss de inversion se presentsn 4 conkinnacidn;

Al deagerade a0is

Costo

Tlenrortreidn HoaTniriady

Vator en fros

Mopipienkos 2015

AR

Depreczzzioa del afo

Deterioro (L)

Valop en fipros al 34 dediciembre del 2013
Al g1 de diciembro del 2015

et

Deprecizcidn acamulada v dekeriorn
Yalor en iibtos

Alnvimmientioez g1 &
Frzoslorepcias recibidades de activoe on progeso [z}
Depreciacitn el 3fia

Yalor en libtos ol 22 dediciembre del 2016

Al ny A diviergbre gel 2ol &

Cazkn

Pepraciaeidn apumyleda ¥ deeerioen
Valor en fibros

SR 78

SJ‘EE?,;.T Lo

T=bbents Edifitins Total
B563.750 S50 mT S 14,085,802
- [31.153,8022) {1,138 322)
E.a03.7Rn 4,387 251 iz 961,040
- £00,647) (52,647
- (36,7 53) {336,753)
B.563.7 54 0w TE 12,553,040
B L0, FEO G.529.073 r4,08q 362
- r.336.222} (1,536 231)
®.563,Ha w0808 12,553.840
- 104,837 1o, 337
- (62.339) (h2.Ega}
#.56%, 780 4,031,849 1159 5,5900

4,313,500 13.577,259

[73i.ag1) [rda, gt )
_4.031,540 12.505,030

{1} Al de diciernhre del 2005, 52 neggeted on dstenioro 4 centro contercial L5 Flazzshopping cagms
clientes habizn soficitado gue fos @nones de amendamientn pars Iog 005 SipUigGies S& MAGMREA A
za dizmibuyad. debudo 4 la sifuacida coonimica ded pais, sitnacon gue afectd a Lz Compariia eo mzon
da que elimpurts recoperabl? de Ja mencinnada propiedad de inversitn ere menar qoe &l valor
registrade en fibros- Duranke el afin 2015, oo ha hebide tembtos en tos supnestos que fieton
witlizados par el cflonIn del monto recuperable, por io que 105 indicadores de defetione s2

mantisnen,

() Coofecha 1 de jonee del 2016 52 comeluy® I ehrn de cermmiiendo ded terrene de Atuntaqei 3 s ackva
roma aftivo depreciable por 2 costo de [3 construeciin de 1785104, $g7.
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LA PLAZASHOPPS A

MNOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMRBRE DEL 2015
iExprasado en dddares extadounidenzes)

Al 2 de diciembre d=l go16 v ee1g la Compafiia mantiere propisdades de invarsifie enmagada e garantia
o Yes Coligacinees pancanas conwatadas. Ver Mota 23,

9. PRESTAMODS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Exta pota provee informacidn sobre log términes contractnales de Ioe préstamos ¥ obligaciones finaneieras
e Iz Compagia que devengan inbereses, los qua son valorizados al costo amortizado.

Un resumen J¢ las préstames ¥ chlizaciones financieras sl 31 de diciembee dal 2008 ¥ 2015 ¢5 €] siguients:

Taza geintercs Afiode
nogrita voncimienta z0ab 1o13
Prégtamos bancacios con garantia:
Bascolnternacional 3.4, S.e5¥% -9.768% 20149 d 1 L,a 40 4315 40,
Tanen SAivartang 5.4 11.08% AL - T, O
4,081 440 4,224,461
Interes por pagar 41,001 W
4,1132.400 44255,07¢
Cern posicion:
Pagi¥ o3 carrientos L.033.430 F47050
Pasiv gs noelr riontes 2,070,030 3:508,03:
G, 112,460 #ig,ﬁ,ﬁ?ﬁ

Tin detalle de las saraptias entregadas para ef complimiento de los préstamos ¥ obligaciones foanciatas se
describe en g Nota 23,

Los wencitientos annales de los préstamos ¥ obligaciones finaneietas ne comiette por cada 3do
snhstgzuiente &l 51 da dicembre de 2008 ¥ 2015 s0n coma Siguen;

Afiggue termitrarcd ¢l

it dg giciem bre de 2016 zou13
o7 - 831,313
2o 1.003.805 Erz.5i3
zolh I:955.235 1.504. 369
4507500 3.32138,\55{5

4 o1 e AT L o — A
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LA PLAZASHOPE 5.4,

NOTAS EXFLICATIVAS A £.08S ESTATDS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINAED EL 31 BE DICIEMERE DEL =014
(Eaypresadoe en dilare estodnnnidenzas)

10. PRESTAMOS OE TERCFROS

Compuaisitn:
Tass da
interts:
nominat N eneATikEn 2018 2015
'D]_E.a. Luana (2} o Ingefnido 53,000 5,0
Fadra Urresta (2] &% Tndefinids Bo, DO 0,000
Marealo foz0 (3] 0% ind2finide 150, 00 150,000
256,000 T et

(1] Corresponds ala entfeza de U5555,000 an ealidad de préstama o nna tasa de intends del g

tnenmlal. suscrite e 2 de geptieombra del 20473, com vna Vigtnea de dos afiog, los cuales se rengievan
antomdtcamente 4l camplirge la fecha de vencimiento,

fa} Currestninda ale enttega Jda Uha%0.000 a0 calidad de préstama a unn tsa de interds del 0%

menznal, suscrito el 3 de septiembre del 2013, cor Una vigencia de dos wilos, Ing cuales e rengevan
aenmaticamente 4 memplisse Ia fecha de vencimizata,

(5} Elidefundg del 2oue 3o suscribid el Contrate de reconngimients de denda con el sefior Posso Jates

Marcels Bumberto por &l wlor de TS5 150,000 odginadesg noe 10s b de eoharanoiin

sfecroados en ol Centtn Contercial La Flazashopping, ] contrate se tennevs annalmente ¥ doenga
Tna tasa de intarés del 0% mensual.

1. CUENTAS POR PAGAR FROVEEDORES

n resumen 42 las centas ¥ docementos por pagar al 91 de diclembre del 2006 ¥ 2015 o sipubente:

ZMG E L) )
Lo £ 0eE2 3. Gk a7z
Antizipos rocibidos 2, B -
UarEniias 3z.al7 15,685
g1.00% 48.446
Pizteea 31 de 43
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13.

LAPLAZASHOPP 2.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR Ei- ANCG TERMINADD EL 21 BE DICISMERE DEL 2016
fExpre=ado en détares sstadonnidenses)

IHGREST DIFERIDG

B marimiento v 1os saldos de Tos ingreses diferidos se presentan a continuacidn:

2016 BOLE
Saldo inieis) GGG, 7TAT 47258
Ecremientos 237,792 179,220
Peoogocio ien bos . lang £87Y L PR Y Ty
Laldo final 4gg,07a Hea.707
Corm moslt om ;
Corridmns 343.572 2EF.267
Mg optTiente . Sg= 300 583,500
Fob ara gaq,7h07

Lers ingTesos diferides se generan principilmente por el walor dnice Wkal de TS8o03.000 recibida por
parte del elignte Supermereados la Fawmpta CA, mediante contrato de arpendamiensta d2 ww bian inmushle
ithicada ¢a el Cevirs Ceatiertis L Plazes Shopping Center e 12 cindad de Fharra, celebrado €] 15 de jumne
de 2008, tolsme QUe se devenza Por el lapso de 30 Hios, tignpo de vizeneia del meocionads contrato. De
igual manera ineluye loz derechos inicales porlos locaies concesionados a =3 clientes ¥ que 5e devengan
=egin les eontetos de aaneagiin eapectieos.

DMPUESTOS FOR EECUPERAR ¥ POR PAGAR

Al de dictembre de 2036 ¥ 2015 la compraicidn de los actives ¥ pasivos por impuestos corrientes &3
cOD signs:

ZrLE 2O
Impuestos per Pecuparal:
Credtntributario IVA 132355 -
Petenciones d& TVA 21,788 18,420
Retencicnes Ao impuéstos la benta adars 206,044
73221 223,383
Irt puestos por pagat:
Impuestaal Valor Agregarde - TV A - 27011
Fotenciones de Iva =283 2.718

Fetenianes 2e impuestoa [a et 29.983

L6093
[mpHcstoa |a renka

- 1780 049
aE.2h5 2ug.371

Phoima 22 de 43
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LA PLATASHOPP 24,

MOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANGTERMINADNO EL 41 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en diflares estadoinidenzes)

IPIESTO A LA RENTA

L1 eomposicion del gasto Tmpuasto a la rents es com e Sigue:

ZO11 2015
Tmpueztoa la renka corciente L=a.54L (79,033
TmpuestDa la renta diferido [257) [Ts,344)

Lzz.add 102,405

Tpaesto & 3 tenta corricote

Conciliacion tributariz - contahie

La taza vigente de impuesto 2 la reota 25 <1 22% sobre la utilidad gravable. & continuacide ze detalla [a

determinacian del itpussto sobee los afios Eerminadas 4l 31 dn diclembre;

e i 2015
Thiidad aktes de pabeipa oo trebajacdores  Impuesto o Ja renta E05.014 426 &7
Participdcion trabajadores (00,4523 (Fq. 0013
Hidadd antes oz [rnpuesta a la meatn, Flaoag FeaEre
Mag:

Gagto oo dedn eible: dlgae G Y
Tiilidad gravvable 557 Bog.113
Tasa T annee Z2%H =k
Tmpazesto a la remta cavsadn 132541 170
Anticipe minithno de Impuesto a (3 mmta S4.170 67, B

Immpuesto a larenta diferido

Los aotivos ¥ pﬂ.:Si'-"D.ﬁ FET impuestos diferidos san ardbuittes a lo siguiente:

Pigina 33 92 43

P L T TETTL]




Tt m | It \aam’ Umm | (har LAY L | Vma SASCT VR A T U Lt L I A

LA PLAZASHOPE S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L3 ESTADOS FINANCIERDS
POR EL Ax0 TERMINADO EL 31 I'E DICIEMBEE DEL co1é
{Expre=zdo en dlare estadounidanses)

LG ivig
Actieopar tmpaoske diferido:
For decpritrede propigdades de iovyersidn 4,080 Fa.oda
azir o por i paoerta difef iclo:
Por revaltscitn de propicdades dg iner=ida .55t 3-321
Teoxal, 85.535 b5,27 8

El movimiento de fas diferetcias temporarias dumnta hos ados que terrinarom 2, 31 de diciembne del 2016
¥ 2015 o5 el sigufente

Tar Frx
evlzoeito ik deteriors e
roaziel 2 des du prapindales da
iversmin R e Turzl

Al fmepery del 1047 AR - e
Cradita 3 coezlfadas por empucsters Iiterida= [=z2] [~q.cHR] r7a.344]
Al 33 de iciembra fel 2015 4 2nd [7.4.045] ihs 273l
Crédit 7 resultzdas per imonestns doesdos (=37} - Tl
Als) dedicireibre =) 20020 A.35L I74,05n] AN SaE

Fcformas iributarias

EE 25 de abril 26l 2008 32 aprohd 12 Y Ley Orgénica para el Equilibrie d& 33 Flnanzss Piblicas" publicado

en €] Primel Suplemeneg del Registo Oficial Ko, 744, Las principales reformas esedn teladonadag con los
slguiEmkes dspectog:

HModifcaciones al impuesto 3] Valer Azregado (IVA) g Impuesto a Ta Renta

Develucidn del Impuesto al Valor Agregado (VA por un equivalents entbre 13 = pintos
pnreanmales del 75 4 pagads, onaids lzs trapgattiones sm velizadas ool doere elecmdmy,
tacietas de debitn, tarj eta prepago © tagete de crédito.

1oz pagos efectundos por medioz sla:trenicos sopettarin daducibikdad de paskos para efectos del
[# v prédito tribntanio del TV

Fata efectns dal rlole d=l anticipn del IR vorcespondiente 3 102 gjercivios po%7 4 2000, se &chisdn
la 1a parke dg los insresos, oistos - KASNS, adqttzllos ohienides ¥ realizados com dimeern slectoiakx,

Medificacietes al Impuasto a loz Consuimgs Espaciales (ICE)

Pdgina 74 de gy
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L4 FLATASHOPBD 5.8,

NOTAS EXPEEICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO FTERMINADG EL 24 DE DICIEMERE DEL =016
(Exvpresade en dilares estadviinidensas)

Dedireciton dek 50% de 1os gagtos por conceptod de Impueatos ales Consumos Especiales genemdo
£p 12 vontratacion de servicios de Belefonia fiia ¥ mdl avanzada,

¥ estdn sujetos al page del Fppuasto a los Consumes Espectzles (ICE) s adquisiciones ¥
drnariones de hienss enegades & entdades 0 organismos dek aector pdblice

Sp crava oo tarif 2e ICE de 15% los senvicicd de telefonda fija » planes qos comercialicen
dnfrareenta vz, 0 PL o RIEALG YOI, dakos T o5y Pratades a doviedades.

Modificaciones al lmpuesto a la Salida de Divdzas (151)

- S considerara eoénto un monto anws] de T3455,000 mando ¢l hecho generador del 150 se produzca
mesliante 1a utlizacién de tagjetas de crédite ¢ débite por consutoes o redrms efzetuados desde el
XAV,

El 20 de mayo de) 2016 se aprabd ta “Ley Degdnica Selidaria y de Corresponsabilidad Ciudadapa patala
Reconstruccite ¥ Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremeto de 16 de abril del 2o6%, 12 coal e
pubbrada 2o ] Primer Suplemento del Registtr Oficlal Mo. 750, Las principales peformas estan
malacionadas eon tos stguentes aspectos:

{neremento al 14% del Tnpuesto al Valor Apzegudo [TVA), a partir del 1 de junio del 2016 ¥ por un
afo.

Peisonas namraies residentas gUe mantengan Un patrinconiv eistente al 1 de eneen del 2016 igval o
mayer a US$.o0e000 dentro ¥ fueta del pais se granarcd el 0.90% del parrimoente, Se gxclore a
perammas demirdliadas en dres de influenmia v 0 Beyen saifion o afecaelin drecta en sus
aetios.

PaTenhas naturales ae residantes gue mantengah un patn_mn:rm-:! existente 3l 1 de enery del 2016
izual o mayor a U581.000,000 dentra del pais se gravuars el u.pn% del patrimanio. Je exchuye a
PEFEONAS dorieiliadag en drea de influsneia v que havan sufrido upa afectacidn directa e sus
agtivos,

. e Erecmoa e} 1A% stfire e) avglie ratastra) ¢el Ao 2016 en caso de bignes inmuebles ¥ sebre el
valor pattimonial propormonal en @l caso de derachos representatives de capital {as Socipdadas
residentes eh el Ecoador que mantengan biepes inmoebles en €] Benador y derechos representadvog
dz capttal e spcedades de propiedad directa de una sociedad residante oh un paraiso fzoal o
juriadicoan de menet mmpogiciin 0 o 52 con0Zea su residencia
52 gravam el o0 eobre e] sralia Gtasteal 42l afie 2016 en cain de Bianes ikmuebles v sobre el
valor patrimon:al proporeional en ef cazso de derechos representabivos de capital las Socielades
residentes on el Eeuador que mantenzan biepes inmuebles en el Ecpador v derechos epresentativos
de ezpital Ao spciedades ds propiedad ditscts de una somedad no regidents €3 &l Ectador, paraisn
istal o jurisdiccldn de menor ittkprsicidn, o no &2 eonozca su tesidencia,

El 25 da maim del 206 mediante dacreto Presidenaial so Bapans 13 Sxoneracion 461 pazo 44 antidpo
minima del Impueste a 1a Renta ds] periodn 2016, o todes los sacpoves econdmices de los cantones
afectades por el terremoto del 16 de 2beil del 216, de las provioeias de Manahi ¥ Esmeraldas

Figima 25 de 43
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LA PEAFASHOPP 5.4,

SOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTATHIS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
i e O0RTes estarnenilinzzs)

La sfgamei=raria de la Compafifa ba evalnado dichas reformas ¥ conzidera ques xstnh us impadio
o oo devman da efas

Freryys de fyonstaiencis

Lo ol EATtaTias vieptes incorperan o popeipio de plona cornpetencia pata las operaciones
aalivwks oo parkes redacionadas, For su pare ef Samvido de Baatas demas solitiia s prepsre ¥ remita
T Jasas o B SEpEes O Anexs de fperaciones con partss relacionadas siempre ¥ maedo se haran
sFriamiy Gpaaarinees ton sk compEnias relacionadas demiciliadas e el exterior o locales en el mizmo
pernded Beral £ 0nvo BcEboe actmeldf) e duberion w B06 5 willctes, ¥ 01 niortoe de precios de
mm&mna.: kal ctogke e SUpenor & UES15 miflones, 52 inciuye comd pattes Telacionadas 4 las

e domimitiadas en parafsos fiscales, El indivado estudio d=he ser remitide hazta €] mes de junie def
2057 epsEye A oorene digfte del BUC. 3 dizingsbmenie, tdge que en 20 declatacion de Impuesto a 14
Panta apes) dackere 825 0peraciones de acHvos, pasivoe, ingresos ¥ egresos.

Fara & 230 201, Qomps fiis oy et B)ruiizady para ia presentacidn d=1 informe en ol a0 2017, sin

Ei:.bar;ﬂ la Admtini=tracidn pare su andlisis internt, considerando que {38 transacciones son simidares 4 lag

da 3505 apberyores, eoatidera que oo kabd impac sobee 18 provizion de Tropusshy a 14 meots Al afin
= 11178

Situarion fscal
Los afos 2org al 20a6 estdn safetos 2 una posible fzealizacion por parte de las sutoridadss tributarias.

a3 refecion enfre 8] pAsta por impueste ¥Ia udlidad antes de Jmpueatus e lns afing 2016 ¥ 2015 5S¢ meEestta
A opkin Aol

2045 ol
Tictad dal oo anios die Bomaresio ke renta e AR
Taroa vt 3% EEES
Eopmg=ctn a ba refita gepetadn 112 7y .75
Esocto fscal de fos ingresos enmentos ¢ sastos no deducibles
o T iy Eana T Ascel

M - st o dednnifibas A3 ez MG

e a2r420
iy 00 isprmEcie: I.EEE‘Ed-! lég.
Tasa d- EEesi 3 la rects efedve TN HEA




LAFLAZASHOPP 3.A

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EE ARND TERMIKADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Erprezado en diares extzdmnidenzes)

15. OBLIGACTONES 50CiALES

El 2etafle d= benaficios a empleados es come sigue:

Z01h 201G
Farticipagion de brubajadores por pagar do0.432 B4.001
Ticaciones fi,pasg T,3a7
Deézim o eaaTte suelda 4.530 4.023
Apuortes pationales 3.x36 a.014
Decim o Eepeer zoaldo 1. 07 1,983
Liquidacion Tabkorzl 5,030 -
Trndes Jo reserra £ [y 904
Bularip dignn - 303

113,599 ar. 480

De acuerdo ven lo previste en las beyes laborales de la Repiblica del Feuador, da Compaiia esti obligada a
distribuir entre sus empletdes € 15% de la ublidad aotes de impuesto 3 fa centa.

16. BENEFICIOS SOCTALES

El mevimients del vajer presente de 1 ohligacion por jubilacidn patrenal & demnizaciin oor deeshiiio
por 1oz afios gue erminaron gf 31 de diciembre del 2036 ¥ 2013 23 como sigue:

Auh:lll @A palmnnl L= 2akyp=ia Tizal
S =l RKE '"||§ '!h_:,. o

R opgsrdilemda Eceimpal=mda edsrmmEmdy
Al kEc corm ES i 2195 Koz LS 45.51] 4095
T OI005 PArary T S furncnic s =27 BTR a&mrT EN -] Loy i) 1)
Toxie porag: [2a4n a7 Laza Ryl 47E A 17T
farim de K ey B Pl xdes . - . 2.7Fl o
Pértdal W sezuashl e oond sada B LEaes AL [ iy 1 55 Ear
Bcwc Moy prpadar | L - . i 15 ) [ENL 122021
Keduosnrer phqld=cnrgs - 12,7351 AT - FREh T 12555}
.1 31de e = mbra FRUAT EJEED] EEAET o T EEETE

- rewn
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Ea PLAZASHOPE 5.4,

MNOTAS EXPLICATIVAS A £03 ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERAMINADC EL 31 DE DICIEMBARE DEL 2016
(Expresado en dilares estadoniidenses]

Loz importes recopocidos e las cuentss de resultades son los gignientas;

Iibcsm pairepal Edcmi gt perdez gl

[ 1]
Sl i e K LR a3 XA S LA LaTT i.2% 12547 [N X
= EyTTSE RS LT L23= 147 474 2.0 LTz
To=o L=l n.xh 4.4h ThuT LLrind [
Lirs importas reonaecidos en ot7os resulkddes integrales son los siglinntes:
Tuilaciln paTkomak dzmpizlcitm aox dosaba Izkal
FRYEN FELTE xneh znlLE 2alLn oS
oz = = 1 .3,

Mortm PO TOs Eckw ATl L [m.,asd] LT3 TR £ r5.5d%]1

Laz di=posiviones fegales oo establecen da obligator=dad e constimir fondos o asignar actyos para
complir roa ! plag.

Lo principales supuastos sctuaniales usados Aieron los siguientss:

T dedesstorin 2.14% 4.30%
Taca deiscieesto salacil ok 2%

Taza de imceemerta de prosianse MrA 2.:9%
Taza de Mtadsg [probicdiop 14,7 5% 15.E7H
Toradg ROrlalided ¢ invalider 1) TMTES Loz T IERT 2D

{5} Comresponden 4 las Tablas de morralidad puhbicadas pur ef Instituzo Ecvatorang d= Seguridad
Social en el af0 2002,

CAFTTAL SOCTAR.

El capital snseribe ¥ pazade de 1 Comnpadia ol 31 de diciembire del 2018+ 9035 comprende 2,665,261
arrioass ordinarias de valor pominat 551 cada una. 143 acciones 4z Ta Copadia oo presesian

restrimrwones pars o pago de dividendros o desvluciones de capital. Ba Compadiz e cofiza Slis acciines en
Ia Bolsa de Valores.
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LA PLAZASHOPP 5.A.

SOTAS EXPILICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMENARD £1. 71 DE DICIEMERE DEL =014
Eay=e=wan ot dAaEres e<tadomekdenses)

BESEEVAS ¥ RESULTADOS ACUMETLADGS
Erra]

D armecy e Iy beeilachite vizaate, Ta Compafia dete apropiar porlo menos €1 1o de Ja atjlidad neta
el i 2 e e=o7va lozs] hasta goa el saldo de dicha reserve aleance 2l 5of% del capital snzeato. La
aes el mﬁ&dﬁp:mible para disthbucidn de disidendms, pare puede ser capitafiznda o nHlizada
P M ey pe e,

Eowirndes xorrsnlaAos de aplicacion inicial de NIIF

Lom, mrses pros=riestes e ba adopolin por prmerd veg de Tas Formmas Interilacanalss de Informasidn
Feeaaricra “NUF gyre 52 regstmgod en ¢ palnmeonio ¢n ia eusnta Resultados acumetados, subensnta
*Basnbolis Aperaledog provenjentes de la adopoiin por primera ves de Jas ST0F, goe genemaren un saldo
aeresdor, 500 podra ser cagitalizads en la parte qoe eveeda tbvaie deas phedidas aeumnladas y
capazafirados en la parte qoe exceda al sator de las perdidaz acumuladas 3 Jaz del dttimo ejercicio

ereedmite wooiide, =i B3 bubieren, ublizade en sbeodber pérdidag o develto en el caso de liquidacisn
gz la Copmpafia.

Besultados argamuoeladas

Lios reseiltadas (pBlidades o péndidas) e cieda gjercien son incluidos en este rubro, manteniendo registios
que pertiiter identificar s1 ejercicio de ariget. Con da aprobacion de Ja Junta (e heral de Accionistas ¥
cirtepliendo [as dispasiriones normatvas aplicables, las ntilidades seo distribuidas o degtnadas &
FERATVAS, Miantmas g Tas paTdidss =6 Tnarbenen eh Feanltidos aouroulados o se pompenzan con la
Remerva legal nolFas reservas v cuentas patrimoniales de iibre dispogicitn de los acctonistas.

INGRES(S POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

A] 31 de diclembre de 2016 ¥ 2015 los ingresos por actividades ordingrias se compenen. coma gigwe

goisc 2213
Yalgr inicial Je ¢cheopsidn R, 33 27
Valor measual de coneesion 2.273.618 2295, 0%7

2.4'5;;51 2,422,272
__

Piging s de 47




LAPLAZASHOPP 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS E5TAD)S FINANCIERGS
POR EL-AND TEEMINATN H1, 3% DE HNCIEMBIRE DRL 2006
{Expresadn en dilares estadousidenses)

COSTO REVENTAS ¥ GASTOS POR NATITRALES A

La eda=tiararkta pof Datnmleza de 13 costos ¥ gastos 41 31 de diciembre de 2006 ¥ 2015 £2 come sige:

) aniz
it e
Errds ub=iniTrRbives ¥ TnEpds e intmrebivi Y
TEAL3E ventaa Tirtal oz “Ehaa Tie:

Ne— e, T Dy oy O - AERECh SE5,AL4 - 3d,054 nEd.uGd
Iy i Tipgyzt L] - Ak LERES Lg.op! hdCaL
S - ALz Uug 417 Hag - LR LER L]
oot oy ey [L RN FENLE] 147,280 ELEREE AL, En ZELE N
B T S - =500y B0y - L3e,807 173492
L ol s L - LU (LT - 9,501 BTN
e ey F T - =7dd z7.0ER . L7347 13307
Tt i ooty g g o or R R - Y Edd brFd? - (R
el T A gt T e ot - - - - A:E25 nalrag
SETE el T T ) 1307 - R Ade1 R . Ad. 225
e L e GE 4L 3933 TE547 v BET LArD 25.hRY
ST - it s IRETg - 3h.5e0 afh.54n
oo = 22565 2,434 eV $4.357 =n: zLg4d
Aoty = ST ey T - L 5had L5024 - LB, %0 REC L
= . 27,5353 27154 - fyLn 4.0
Tct=ioya £ chert - - - - LEW-1. 0 urt gy
Y-~ . =0 ] - waAd Lz
LR - 3.240 fu4d% . o, T4
e - 4007 4,207 - f.35 h.455
3 - 1% 8ag b Eaq 13,515 LF L] 19432 1M HR
LT A 1,.8L347 1.5id 407 558,714 1. 352173 1.eal.udh

(1) D acescdicon 13z leyes Iaborales de la Repiblica del Ecuader, [a Compafiia esti chlizada a
ir entre sees emipleadas el 15% de la ptilidad antes de fmpuesto a 1a cenes,

BASTOS FINANCIERDS

T, =t Senriars s oompomen de o sjgnienke:

Zop 2015
Vo I W0£ i PO P s 4775 4:203
Nl e o b ad3.2058 400,415
. 390,008 413713




EA FLAZASHOPP 5.4,

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTALGS SN ANCIERDS
FOR EL ARO TERMN AN EL 51 DE DICIEMERE AEL 2016
(Expresadc en Gilares estadounidenses)

2z, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Transaccioles 40 parxs relasonadas

E] remutnien o2 tas principales ttansacclones coh parfes relacionadas €2 el signiente:

e
Thrpond
T Pl Vampz 4 e, Eoritens carnnk Hirmprke
_poree | krmiac ricicd Takker rrbhes Fmﬂgglg.:gn':: it dwths proci=eagis ]
(I - [F e . . - a5
Wl wrEger Y e - - - - - . Ty EEEEH
T e R 54 : - za43 o - - - e
. 12521 5 . . . b3z LT |
H k]
Terapin ek
Ty wede-k Traboo Frrxe Fraaeet VATE ~“mmariEr
TR Erxeef,  aoecas | mlida oyt Fxdazegkriwcoaes i.Tu:thg E"Eﬁ'ﬂ“ Teiy
R TIERN S - 2235 L 1EH . - . FEH
hal- P PR . . . . oo . . - .
< igmoian ot War LY L2, - . . - - . 11 - . ot poa
1 ﬂ. =T33 rdd zar L= o=} H - ot 'i.i

i3 Bigde2nerp de 2016, $6 celebra un conteztn de prestasidn o2 tervicios profesionalas con e St
¥Wilson Ernesto Amador Yépes, pata que preste sux servicios profiesicnales a la Compaiia,

gerciende el carge de Gerante Genaral por wes valor mengual ds 75540 000, ¥ Pars de vipsitian
eed mETimipnade comtrate e de dos ados.

Suldna con partes refacionadas

A) 31 de dicietnbre del 2616 ¥ 2015 118 resurhen d 105 saldos con compaias relacionades resultantes de
(2= pransacciones antes indicadas como & gme:

i

Adlvzs gurrartaz Parstvns CurrESs
& LE PR [Ty
Frovpiuie, sorforar Tangd lemecei-ice peETRAr =
Woyn Seens Acadur Tope: B < N I - —_ I
T ! _;*-E
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LA FLAFASHOFF 5.A.

ADTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIER DS
POR FL ASO TERMIN AR EL 51 DEDICIEMBAR WEL 2016

RN ) U

TExpry=ado e dofare: estadoeenidenses)
R P o T 2 .:zlil--:; r_!:\-\:l'i:rr!!f
ﬁh: engnks e E R UT T
D= EtrE:- T3l e m oy oy FRF puzac Tosl
Bl Bogr W s cescher T L a2 o AEoon - -
Wt S =gl T - - . x2o.oun =S,
E:'. j :1.'\.'&" SIT AT oh
1) Conpoesdea valores reribidos en celidad de prdstamos, pagadems en €] cotto plago.
Unaspesaciinl reeibida por <] personat clave de la gerenciz
) Eas evempemsinnes tevihidas por €l perzonal ejacutrvo ¥ pir la getennis, clivee par voeldes, benefinos
xackates a eorto (Ao ¥ planes 3 bepeBeios definidos a largo plaza 52 resumen a continuacidn:
. go16 zo1
- Sgaia v latins 50,000 o000
B e eocites B.521 B.882
- HEoeorsring profzoiotrales 4,500 19,200
1 4%.021 Lz nd3
= =3 OITRATOS
- Cemiradns d& eoncesion loctes comerciales
= {2 Cemaessis =00TERs OOTEFRET0EAE C0hCE0n de jocates comarciales ook sus clientes en log que se

dlebgy cliwentas para el aprendamiento comercial de los espacios asignados, qua mchiyen entre otreg

Smpps s previos delerminados cotne valores de cuncezifin quee Ttcluyen ¢l dergrha infelal v of valoz
bl =i S0 ENN0E s ¥ Fubckiad.

=y GARANTIAS

Al Sk A esterio de citnacifn Ananeiers Ja Companiia para gArditzar el mumplimisnie da sug
e, ¥ dlitariones financiers? mantiene en garanta o sgueiente:

T=hrao
wrakRcan dol
fiiranlia tridags
Hiparecar cE e cnhes ezmtiahba s nhicsde snla eyl ds Barn vErmarablas S 50000

. . S, W ce 2rel Bom lemang sluvies g 5 sioda Ue ALzriague. Y ]




LA PLAZASHOPP 5-A.

NCOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR ELANGTERMINADOG EL 31 DE DICITEMBEE DEL 20na
(Expresado en ddtares estadounidenses)

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 2l 31 de diciembre del aned ¥ Tn focha de emisidn de estos estados findbciencs no se prodwjeron otros

eventos 4 105 divilzaday 20 netas ¥ que, en opinide de Ja Administraciin de la Compafifs, godican eae yn.
viecte signiticativa sobre los estados Anentiamns o qee requisran revelaeidn.
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