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_ 1. Evaluatibn ded sistema de Control Interno

LA PLAZASHOPP S.A. dispone de instrumentos t€cnicos, administratives v aperatives que
gseguran ¢l cumplimiento cabal de sistemas vy procedimientos de control interno, por elig,
'a administracisn del dinero, valores, aspecies y damas recursos de la empresa tisnen yna
cobertura de seguridad, descard@ndose la vulnarabilidad que podria afectar a oS interesas
de la empresa.

B torrot Interno basado en normas tecnicas y administrativas, constituye una garantia
adicional para tranquilidad de los Sefiores Accionigtas y en forma particular para el Sefior
Herente General.

La correcta aplicasion de los Pringipios de Contabilidad de General Aceptacion, 1as Normas
Intemacionales de iformaciin Finaeciera NUES v demas dispositiones de Gpo ibutario,
lzkoral, societario, confirman se trata de una empresa gue asegura su control interna y
cumple con fas disposiciones de los ofganismos de control,

Adicionalments, fos sistemas computsrizades modernos y eficientss, en particular &
"sigtema contable” contribuyen con eficiencia a precautelar &l buen mansioc ds os
recursos valorados en dinero v los demds necesatios pars el cumplimienio de sus
Dperaciones,

En resumen, LA PLAZASHOPP S.A., mantiene su sistematizacion da cortrol intemo de sus
racursos en dptimas condiciones, ko aual repercute favorablemante en su gestidn y brinda
fa vonfianze para alcenzar resultados idéneos de su gestion.

2. Evalvacién de las Rescluciones de la Junta General de Asgionistas y del Direciorio,

Ba lo revisads se pusde concluir oue las resclucionas deta Junta Genergh de Aotionisi@s
asi coma [as del Dlrectorio, correspondientes al afio 2015 se han cumplido a2 cabalidad.

3. Estados Financiergs sl 31 de Digiembre de 2015

Los Estados Financigios Auditados de LA PLAZASHOPFR S.A, del ejercicio 2015,
correspondisnies al Estado de Situacién Financiers cortado al 31 de diciembre de 2015 y
al Estade de Resultados Integrales a 18 misma fecha, expresan el resultado de la comecta
aplicacién de principics, normas, v oritérios Benicos contables, por tanto, sus ¢lfras son
confiables. A ello debemos agregar, que la ejecucidn de sistemas contables
compuoiarizados, modemos vy picfesionaitnente ™uy Dien dingidos, conwibuye a 1a
varacidad de las cifras expresadas en estos Eslados Financieres.

Los Bbros, registtos contables v la informacidn extrs contable, estdn interralacionados en of
Sistema de Contabilidad vigente y reflefan la correcta aplicacidn de las transaceiones
ejecutadas por LA PLAZASHOPP S.A. al 31 de diciembre de! afic 2015.

El procesn ¥ sistermnas contables estan rezonablemente respaldados en contratos, facturas,
v dermas comprobantes de venta ¥ por cferto en la coredta asplicacién de leyes,
reglamentos, resoluciones generales v procedimientos establecidos parg el régimen
tributgrio, laboral, societario, seguridad sacial, asf como en respluciones y decisionss dse
Juntas d2 Acclonistas y NOrmMas intemas.




LA PLAZRSHOPP SA, de acusrdo 2 las disposiciones sstablecidas aplica Normas
Internacionales de informactn Financiera, por 1o tanto &l presente [nforme comprends &)
endlisis financiern de 105 Estados Financieros de 1a Compania bajo NIIFTS,

4. Estruciura Financiers

LA PLAZASHOPP SA
ES5TADD DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diclernbre de 2015

Si-dicis |

COENTAS 3disls | % 3
ACTIVD 13.354203 | 100%| 13.700515) 100%
ACTIVO CORRIEMTE 543,352 4% 753519 52
EFECTIVG ¥ EGUIVALENTES DE EFECTIVD 179274 1% 201 106 3%
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 114828 1% 153403 1%
CTAS. POR COBRAR A CIAS, RELAGIONADAS 23.000 0% . %]
OTRAS CLUEMTAS POR, GOBRAR 267 o 780 %4
IMPUESTOS POR RECUPERAR 225 383 2% 198,760 1%
ACTIVO NO CORRIENTE 128100411 op%| 13.038906| 95%
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 65.278 o% - 0%
EQUIFDS ¥ VEHICULCS 12023 0 1% 27.056 1%,
PROPIEDADES DE INVERSION 12.553.640 34% 12.551.040 a5
CUENTAS 42,369 [% az.004 |%
PASIVO T 6.023.333| 45%] 6.723.1068] 49%
PASIVO CORRIENTE 1633534 | 12% 1LEF1206 1 11%
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 747.050 &% 720047 5%
GUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 48 446 0% 81759 1%
CUETTAS POR PAGAR A CIAS, RELADIONADES 9%0.000 7% 267.569 2%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR - 37.941 O 19.237 0%
IGRESOS DIFERIDOS 267267 2% 04742 294
IIMPUESTOS POR PAGAR 209,371 2% 87341 1%
BENEFICIOS A EMPLEADDS B3.46¢ 1% 71091 1%
PASINC NO CORRIENTE 4389729 | 33%| S5151810] 37%
PRESTAMOS ¥ DBLIGACIONES FINANCIERAS 3,508.525 28% 4.224.476 31%
BENEFIGIDS SOCIALES A LARGD PLAZO F3.8T4 0% 25.768¢ 0%
PRESTAMOS DE TERCERDS 265.000 2% 280.000 2%
INGRESD DIFERIDO 5E2.500 " 612,500
IMPUESTO A LA RENTA GIFERIDG - 0% 9.066 0%
PATRIMOMIC 7230960 oW 1UBDADD| DA%
CAPITAL SOCIAL 2665161  20% 2 665,161 1%
RESERVAS 54,456 0% 35884 0%
RESULTADOS ACUMULADOS 4.611.343 35% 4.368.364 30!




Estructura de los Activos

El activo total de LA PLAZASHOPP S.A. al 31 de diclemibre de 2015 fue de US $13.3584.293. £
activo disminuyd en US ${438.222), con relacitn al activo total del 31 de diciembre de 2014.
E! porceniaie de disminucibn Tue del 3%. Las cuentas que mayorments influyen en esta
disminueion son, en i Activa no Corrients, [a cuents Propiedades da Invarsidn y en e Astivo
Caorriente of Efectivo ¥ el Equivalents de efectivo y Cusntas por Cobrar Comerciales.

CUEMTAS Aigcilh TR L x_J Wariacan =
ACTIVD 123540203 | 1005 12 oz 615 | D00 -5, 2 ey
ACTIYD DORRIENTE 543,252 A% Tez.510 ¥ | -Bind67 -2
EFECTIY Y EQUEALENTES [E EFECTRG 179274 1% 401, 108 AW e i by -E5
CATEATAS POR COBRAR COMERCISLES 114,828 1% 173405 L% ~3ARGTE -2E
CTA%, POR COBRAR A CIAS, AELATIONENG 23,000 % - awl T emame LN
ATRAS CUEMIAS POR COREAR SE7 0% 1w % 117 4_ 1E%
TMPLESTAS POR RECUFERAR Z2E 7R3 o 198 260 % 27128 145
BTG MO CORRIENTE 12810 541 SN 13.08A 8896 = ~228.0RF -2 H;
IMPLESTD A Lb RENTA DIFERICD "_ T REETE e - BEZTS 100%]
EQUIRCE v WEHICULOS 182 025 1% BT 9B 1 104067 18]
PRGFIEGANES DE [MVERSION 1.0 555 a0 2%, 12 551,049 az 287 400 ErS

La estructura del activo total de LA PLAZASHOPPE S.A4. 5.4 al 31 de diciembre de 2015, =5 ta
adecuada, segln su actvidad, tiene como objeto soccisl, la organizacion, instalacidn y
administracidn de almacenes, mercados, supermercados ¥ demds localas comerciales a través
da fa conoesidn de espacios fisicos ubicanos en el cerloo comergial La Plaza Shopping Canter,
propicdad de la Compahia.

La estructusa v distibucidn antetlor, dejan ver el fiel cumplimients de la razdn social de LA
PLAZASHOPFE S.A.

Estructura de ks Pasivos

Ei Pasivo Total de LA PLAZASHOPP S A, al 31 da diclambre de 2045, fus de US $6923.333. B
Pasivo disminuyd en US $899.773 con relacidn al Pasivo Total del 31 de diciembre de 2014,
el parcentaje de disminucidn fue del 20%.1a cuenta gue influyd mayormente en la disminucidn
fue Préstamos y Obligaciones Flnancieras del Pasivo no Corrients, que disminuyd el 17% an un
moanto de U5 $715.851.




CUEN TS BitedE | % Bl 14 % Valeokn | %
FASIVD B.02E 333 | B723106 1  48% AT A
PASING CORRIEMTE . igazhe4 | 1%% @ 1657i%86F 1% 62228 4%
PRESTAMOS Y 0ELIGACIONES FINANCIERSS 7AT.CED B T3.047 5% 2008 1%
CUENTAS PR FARAR & PROYEEDORES . 45.448 0% EL7e8 | 1% E2al% -1
CUENTAS Fuft PARSR £ GIAS, RELLZCHARAS 230000 P 267 560 =% 47550 -18%
GIRAS SUENTAS POR FAGAR EEED % 20337 %} 12524 T

[RRERLS TFERCUE 2AT.IGT % 504752 2 AT.485 =%,
RAPEESTOS RFOR PAGAR 20371 2% ET AL 1% 124,530 156%]
BEMEFICIOS A EMPLEADOS 5 485 1% Ll 1% 13,378 ATH)
RAAND MO CORRIENTE 4.380.793 3 5.151.8:0 TR -T2 0L1 -15%]
FRESTAMGS ¥ DELISACIONES FINARCIERSS 5.50B.535 2 42244765 21% 7156851 ATH|

R Vol TS b AT PUD 22514 oy 5768 % S =%
PAESTAMOS LE TERCERDE 25000 =M 280 Bl =% 5000 &%
INGRESS CHFERIDY EéE.500 | | 4% £1ZE00 ] ECO %]
IMELES TS o L RENTA, CIFERFDC - 09 a.058 ¥ -B.OBE -100%)

Ei Pasivo Total reprasenta el 45% del Activo, Los Pasivos Cortientes representan e 12% v ios
Mo Corrientas el 323% del Active Total, Le estructura de su pasivo s le adecuads. Dantro del

Pasivg Comiente y no Corriente, fa cuents més impartanie es Préstamos y Obligaciones
Fingncleras,

La estructurd del Pasivo &5 la adecuada.

Estructura del Patrimonio Neto

El Patrimonio Neto de LA PLAZASHOPE 5 A. registrado al 21 de diclembre de 2015 fue de US
$7.330.960 vy representa e 55% del Activo Totai

Fl Patrimonio a diciembre de 2018 se Ingrementd un 4% por un monto de US $281.551 con
relacicn al obtenido al 31 de diciembre 2014, se debe principaimeirte & los resuitados del
ejarcicio.

CLENTAS Al-cecr1E 5 Er=rlll VaHeetin [

PATRIMONID 7.AFA0E0 BE TOERMIE Y SLH| 251651 4%
[CREVTAL Bt 8558161 P 2865.051 ] 19%) . 5%,
RRSERYAS ‘_ — 54456 o) 35 434 o 1g&72 [
RESILTADCS AcUMULADOS A 11343 25% 4.253 364 k) 242,972 P

El Capital Pagade al 31 de diciembre del 2015, mantiene el mismo saldo del 2014, El Capftal
Socig) as de US $2.665.161 vy reprasanta el 20% del Activo Total,

LA cuenty Resultadas Acumulados con un mondo de US $4.611343, represaenta ¢ 35% det
Active Total,

A diciembre del 2015 la2 empresa presenta una utilidad de DS $261.551 luego de
pErticipacion a rabajadores & impUestos.,

Estractura Finenciera - Resuman

En resumen, la posicién de estuctura financiera de 1a compartia, analizada al 31 de diclambre
del ang 2015, es saiudable.




Indicadores Fingngicros

R P P Py AP T S

bz i R A, By e TS e A

Indice de 450 44%
Solidez
Indice de 5% 51%

Aufonomia Firanclera

Indite de 0,83 0,95
Endeudamiento

» indice de Soiidez.- Representa el margen da garantta que tienan jos acreadores en e
achvo total.

El indice d= solidez de 45% ravels que los acresdores de gorio y lBrge plazo tienen influsngiz
en al active total 20 esa nivel 25 deciy, martensn una nelidencia imporante n ia propiedad
intal de la empresa. E| indice de salider del periodo 2014 fue del 48%, como se observa existe
una dismindeign considerable, que se justifica por el pagn de la devda comiente y de lardo
plazo.

» indice de Astonomia Financiera.- Nos incica el nivel de propledad neta de los socios da
la emprasa en el activo total.

La Autonamia Financiera de LA PLAZARSHOPFP 5.4, gl 31 de diciembre de 2045, incrementd con
relacion gl afio amerlor, pues |8 propiedad de 10s soclos en el activo tota] fus del §5% al 31 de
diciembre de| 2015, mientras que gi 31 de diciembre del 2014 fue de 51%.

« [ndice de Endeudamients.- indica &l grado en que se usa el financiamiento madianta
deuda en relacion con &l financiamiento de capital.

La relacién Pasivo - Patrimonio al 31 de diciembre del 2016 es del 0,82, Este as ef grado en
que LA PLAZASHOPP S.A. usa el flnanciamientd mediante deuds con respecto al
financiamiento de capitai. £n 2l afo 2014 esta refacidn fue mayor v representd 2| 0,95, Este
indicador ha disminuida, el indice de endeudamiento & mantiene an un nivel adecuads.

El limite razonable para este indicador 3 2, por o gque gl nivel que mantiene la compafiia
sobrepasd el limjte permitido.




b. Shuacidn de cono plazo

Razdn Circulanta 0,33 048
Prueka Acida 0,33 0,45
Capital de Trahajo -1.090,182 60 -B17. 77700

Algunos principales indicadores financlers de LA PLAZASHOPP 5.A., al 31 de digiembre ded

2015 sedalan |a posicidn de corto plazo, v SU relacidn con los sbtenidos al 31 da diciembre de
AT

Al 31 de dictembre del 2015, &l indice d& razdn circulants 0,33, indica que LA PLAZASHOPP
5.A. no cuenia con la liguidez suficiente como para cubrir sus obligaciones en e corto plazo,
En &l 2014 el indicador fue ligerameante mayor, este indicador fue dai 0,48,

La emprasa no manejs inventarios por io gue al indicador de prueba dcida es igual a razin
girculante.

LA PLAZASHOPP S.A,, al 31 de digiembre del 2015 no cuenia con Capital de Trabajo ya que af
mante de este indicador es de US $(LO0R0AR2Y, & 31 de didiembre de 2014, 1a emprasa
también presentd un capital de trabajo negativo de US $(317.777)

Al 31 de diciembre de 2015 Ia situacion financiera de coro plazo de LA PLAZASHOPP S.A,,
deja ver insuficientes fondos liguidos para cubrir sus obligaciones de corto plazo.

Situacion financiers de coro plazo - resumen

En resumen, {8 posicidn financiera de corlo plaze de LA PLAZASHOPE G.4,, cheenada 2l Bl de
Diciambre de 2015, refleis indicadores de liguidez més bajos gque los abtenidos ef 2014, Se
sugiare que la empresa cagnalice sus esfuerzos a mejorar esta situacion financiera, de tai
manara que le parmitan el normal funcionamiente de la empresa,




¢, Estado de Resultados Integrales

Las principales cifras def Esfadoe de Resuliedos iviegrales a Ditliembre de de 2005, so
presenta a continuacion;

LA PLAZASHOPE 54,
ESTADD RESULTADOS INTEGRALES
AMALTSIS FINANGIERD
S Sldjc 15 % 51 dic 1A VARINCICE %

INZRESOS POR ACTIVIADES DRCINARIAS ZAB2ITE | 3065 2REEBAY | 100W 56812 et
COSTO GEVEMTAS - =B3715] 16% q16017 1 e 32301 )
UTILIDAD BRUTA 2038556 | ean!  1edoeqz| B2% B8913 5%
GHSTLE ADKISTRATIVOS ¥ BE VENTAS 10604021 Boml | 14705181 GeH U0 | A5
SRS GRAST08, NETC LEE0 1] om 1240 o =
UTILDAD GPERACKNAL 776384 | 32%|  477TBER]  20% 79E406 | 6%

HETOR FINANGIERCE. NETQ 45712 | itk 1Fz0al] = REIGBE | 1%
UTILIDAD ANTES DE IMP. A |& RENTA 362673 | A5% 2O5.A54 | 13% BEBIE | Z3%)
INFLESTC A LA RENTA LODECE | 4% Tisai B T
UTILDAD DEL EJERGICIT 260 DBT | 11% 224 507 % 35 BE
EANATIAS (PERCITIAS) ACTLIRIALES 1484 | el 3 469 % T lwes ) o
LTILGAD META ¥ R| DEL ARD T =eiSEL| 11% 221 038 =% D513 1a%

Los resuttados alcanzados por LA PLAZASHOPP 5.4, segln Estado de Resultados Integrales a
Ticiembre de 2015, reflejan un incremento en sus ingresos de US $568.812, gue equivale al
2% del conseguido f 2014,

Los Costos de Ventas disminuyeran en un -8% con relacidn a los mantenidos en el afic 2014,

Los Gastos Administrativos ¥ de Ventas disminuyen en un -14% un monto significative de US
$(210.026). :

Los Gastos Financieros, se incremearntaron en un 127% con un monto de US £231 6581

A diciembre de 2016 la empresa generd una Utilidad Neta de S $281.551 que represantd 2!
11% de los Ingiesos.

Bl Costo de Yentas representa el 16% de 105 Ingresos, mientras quea 105 Gastos Administrativos
y de Vanias representan gl 52%. Los Gastos financizros representan el 17% de los Ingrescs.




Rentabilidad

La Uilidad Neta y Resufiades integrales a Diciembra de 2018 fue de US $261.551, monto
simitar al obtenido el afio anterior. '

A continuacién sg presentan algunos indicadores de rentabilidad, gue visualizan de mejor
manara 19s resultadas alcanzados a diciembre de 2045,

Rentabilidad 10,8% 9,3%
f-omercial
Rentabilidad 36% 3.1%

sobrg el Patimanic

Rendimiento 2.0% 1,6%
sobre Activos Totales

+ Rentabilidad Comercial

Lz rentabilidad neta sobre fas Verias a Diciembre de 2015 reprasentd e 10,8% dz las
MEIMES. La rentahilidad del aho 2014 que fue del D,.3%.

* Remizbilldad sobre el Patrimonic

La rentabilidad nete sobre el Patdmonio, a Diciembra de 201% representd el 3,6. La
rentabilidad sobre f Patrimonio a diciembre de 2014 fue del 3,1%.

= FRentabilidad sobre Activas Totales

La rentabilidad neta sobre los Activos represente el 2%. La rendabilidad sobre los Activos a
diciembre de 2014 representd el 1 6% de los Activos.

En resumen, la renfabilidad neta alcanzada por LA PLAZASHOPP S.A. y sus indicadores de
rentabilidad a Diciembre de 2015, han mejorado y estan dentro de los niveles adecuados.
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4,

Articuly 279 de ta Ley de Compafiiias

En cumplimiento con [0 dispussto en la Lay de Companias vigante, tengo a bien informar & los
Saficres Accionistss de LA PLAZASHOPP S.A. que S8sta empress cumple ¢on todas las
digposiciones constantes an leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones, estatuios ¥ de
procedimientos rafacionados con las obligaciones y transaccionas propias de su actividad, lo
fual repercute Tavorablemente 5u imagen frente a propios ¥ terceros.

B.

L

Conclusiones

Lag montas, interrelacionas, resuttados e indicadores obtenidos en hase a los Estados
Financieros del ejercicio 2015 confiman gue LA PLAZASHOFPP S5.A., presenta una
moderada estructura financiera, situscion de corp plazo, y meiores resultados
operacionaies, Se esperd gue la empresa durante el préximo ano, mejore su liquidez
necasarig para afrontar sus obligaclonas de cotoy largn plazo.

LA PLAZASHOPP S.A. &5 una emprasa bien organizada y dirigida, muy confiable con los
tircuios con YOs Cuales mantdene relaciones. Cumple a@ cabalidad con fodas sus
ohligacionas intemas, para con tercergs y para oon fos Senores Accionistas, asl como
con indas las normas legales, reglamentarias y estatuianas, razongs que confirman su
buena Imagen, prestigio ¥ confiabilidad en &l medio emprasarial.

E! slstema de control interna garantiza ia seguridad an gl manejo de 108 recursos en
efectiva y en especie dg la emprasg, con lo cual [os Senores Accionistas y Directivos de
la empresa gozan de la confianza indispensable para 12 marcha normal de sus
actividades.

Es importante sugerr a LA PLAZASHOPP S5.A. ¥y a todo su personal direcflvo y
administrativo, cgnalizar los mejores esfuarzos, para mantenerse an 2l futurg, sdlidos
financieramente.

Clng. Myriam Muﬁ;\z]L.

Registro C.P.A, No 25516
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