JAMBOT S A

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

CONJUNTO COMPLETO DE ESTADOS FINANCIEROS

BAJO NIIF PARA LAS PYMES
CONTENIDO:
A Eslatose S O F B O L everet b em e e 2
B. Estadode Resultados INEgrales. ..o oo oo e er e e e renns 3
C. Estado de Cambios &n &l PatfimMONID .........cocoveiiiiisiensses sovimimssisisssssessessssesssis semiestoseisssesiesns 4
D. Estado de FILJOS 08 ETBCHVO ..ot ottt eisiin i e s imre s et e ee e e estsa e et et s s em s s ssmsmtennn o 5
E. Notas a los Eslados Financieros. ..., PR et e o e o e s B
1. Informaciin Qaneral da Ja anEBE.......omeiriririrmsrroririssteitr et ssassssssmssssiosss e sss asaisidbbsstl 5]
2. Bases de preparacion de 10s estados fINBNCIEIOS. . ... iiiim s sib it bbb e it .B
3. Politicas de contabilidad significativas.......................... R e ey T
4. Determinaciin de valores MEZOMNBBIES. . ... iiiiiiiis i ieimssias sisies et sriass bas sbbbasnsasiiis 14
5 Administracion de nesgos.. P e o L T et
6. Efectivo y equivalentes de a{emwn ........................................................................................ 15
7. [Deudores comerciales ¥ olras cUeNtas Por COBIAM.............icooiiiiinniemsimses srmiainsssssrsisssiese s 10
B.  Aclivos y pasivos por impuastos comentes ... e VB
8. Propiadades, planta y equipo.... B S S A
10. Aclivos y pasivas por tmpuestm d]l’aﬁdus .............................................................................. 18
11. Oiros activos no corrienies. . Athbire el L
12, Cusntas por paqarmwdalus y ntras nuenlas por paga: ...................................................... 19
13 - Pafot 2y poricUsni B 08 GIMPICROEE .. .. ... o srcn et e b pa et SR st} £ cama 1ot hreeeit o Fab ot 19
14, Obligaciones a3 targnp!unpwhaneﬁ:fnsammlaaﬂn& .............................. ST 8
15. Patnmonio... = — e A s e
16. Ingresos de acthrrdndnﬁ UFﬂll‘F&l’lB! ....................................................................................... 20
17 Conloidawentea: iiinninmniaiann i S A A e e I e a na L 20
T A e e L T R 21
p [ PR 2T F T H LT STy e ey | e e e e e e L e Sl LR 21
20. Gastos fINAnNCIBIOS ... . o s e s er e m e eemn re e s r e s e et e st r e e st er e m e e et B ]
21, EVENIOS BUBBBOUBIIIES ... .ccvirmrmrrisremssresmessrsmsserssssssnssesssssssssemnsnsnssess nas rans e sesnsaassmenses esnses 21




JAMBOT S.A,

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014

(Expresados en Dilares de los Estados Unidos de América)

A Estado de Situaclén Financiera

Diclembra 11
ACTIVOS Nola 2015 2014
{en U5, dblares] ({en U.5. délares)

Activos corriontes

Efectivo y equivalentes de efectio & 7.295 1,823
Deudores comerciales y otras cuentas por cobtar 7 5.527 5542
Activos por impuestos corionlas B 865 =
Total actives corrientes 13.787 7.365
Activos no corriantes

Propiedades, planta y equipo g 36.534 41,445
Activos por impuesios diferidos 10 5103

Otros actives no comentes 11 2.800 3.400
Total actives no corrientes 44,437 44 845
Activos totales 58,224 52.10
BASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrlentes

Cuentas por pagar comersiales y olfas cuenlas par pagar 12 (79.137) {16,383)
Pagos a y por cuenta de empleados 13 (11.595) 7.134)
Paslvos por impuesios camentes f (3.107) (10.024)
Tolal pasives carrlentes {23.839) (33.541)
Pasivos no corrientes

Ohligaciones a largo plazo por beneficios a empleados 4 (3.302) (1.429)
Tolal pasivos no corrientes (3.302) (1.429)
Pasivos lolales (97.141] (34.970)
Patrimonio 15

Capital social {800) (BOD)
Resena lagal (408) (408)
Resultados acumulados 40126 (16.030)
Total patrimanio JmaiT {17.240)
Total pasivos y patrimonio (58.224) {52.210)

Jaramillo P Luis Ramiro

Reprgbentante Legal




B. Estado de Resullados Integrales

Ingresos de acthvidades ondinanas

Costo de venlas
Ganancia brula

Otros Ingresos

Gaslos de adminisiecian

Gastos de ventas

Gastos financiems

Pérdida (utilidad) antes de Impuesto a la renta

Menos

Participacitn empleados

Gasto (ingreso) por impuesio a las ganancias
Péardida (ulilidad) neta
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Nota

16
17
18
18

19
20

Bib)

2015 2014

{en U.S dblares) (en U.S.ddlares)
(2B7.734) (256 628)

118.806 §7.749
(167.928) (158 878)
(193) {23}

14.429 13.770

200.110 121,284
2.495 12
48.911 (23 826)

31574

(5.103) 7 804
43 BOB (12 348)

Jaramillo PMedes Luis Ramiro
R entante Legal




C. Estado de Cambios en el Patimonio

Capltal soclal
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Reserva legal

Resultados Total
acumulados Patrimonio

[en U.S.délares)

Saldo al 1 de enero de 2014
Resultado dal periodo
Caonstitucion de resenas

(an U.S.délares)

(en U.S.délares) (en U.S.délares)

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Saldo al 1 de enero de 2015
Resultado del periodo
Distribucion de dividendos

Saldo al 31 de diclembre de 2015

(800} (4.082) (4.892)
(12.348) (12.348)
(409) 409
(800) (408) (16.030) (17.240)
(B00) (408) (16.030) (17.240)
43.808 43,808
12.348 12.348
(800) [409) 40.126 38.917

Jaramillo P es Luis Ramiro

Representante Legal

to Alarcon Wilian Miguel
Contador General
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D. Estado de Flujos de Efeclive
Diciembre 31
2015 2014
(en .5, délares)  (en U.S, délares)

Flujas de afactiva por actividadas de operacién:

Colwos procedanies de las wnlss de blanes y prestacion de senicios X84 eI
Pagos & provesdores pof ef suministeo da bienes y senicios (221.079) (165.783)
Pagos a y por cuenta de los empleados {B0.011) {81.931)
Inlereses pagados {2.402)
Impuiesion & las ganancias pagados {8.653) {1.154)
Oiras enlracas (salidas) de sfeciina 2262 {1.6887)

Elaciivo neto provenients de actividades de operacion {12.503) 40.548
Flujos de sfective por aclividades de inversion:
Importes pocsdertes por la ventis de propledades, planta y equipa 735
Adguisiciones da propiedadas, plania y aquipo [(B.875) {43.924)

Efectiva nato provanients de actividades de Inversidn (8.241) {43.924)
Flujos da afectlve por actividades de financiamianto:
Divdenaos recitidos (pagados ) (12:344)
Oiris eniradas (salldas) de efeciio 36.563

Electiva nato provenlenie de actividades de financiamianta 26.215

Aumento neto en sfEciio y sus aduhalenlas 5.472 [3.378)

Efecthve y Equivalentes de Efectio al Inkcio dal afia; 1.823 520
Efectivo y equivalentes de efoctivo al final del afo: 7.205 1.823
Conclliacién de la utllidad neta con el efectiva
Litilicted (pérdida) nets (43.808) 12.348
Ajustes por partidas distintas al efective:
Ajusies por guslo da depreciacidn y amaortizacitn 148,152 5548
Ajusias por gasios &n provsionses 1,873 1429
Alustes por gasto por impuesto a la renta (5:103) 7804
Alusles por gaslo por panlclpecidn iabajedores 35T
Cambios en activos y pasivos
{Inoremento) disminuoidn en cusntas por cobrar cliantes 457 457)
{Incrementn) disminucion en otras cuentas por cobrar {1LA78)
{Incrernenio) disminucidn &n antlicipos da provesdares 1433 (5111
(Incremanio) disminicion an olms actives [365) [3.400)
Increments (disminucion) en cusntas por pegar comenciales 1.475 6331
Incremanto (disminuciing en olras cusntas por pagar (3.401) 4910
lncremento (disminucidn ) en bensficios emplasdos £ 481 2525

4.950

Incramaento (disminucion) an anticipos da clienies 18.189

Efactive nato provenlente de actividades de oparacian

Jaramillo P es Luis Ramiro
Representante Legal
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E. Motas a los Eslados Financleros

Informacion general de la entidad

Jambot S A, (en adelante la compafiia), fue constifuida en [a Republica del Ecuador mediante
escrilura publica olorgada el 5 de julio de 2013, e Inscrita en el Registro Mercantil del canton
Quito el 4 de septiembre de 2013; su principal actividad es |a capacitacidn y nivelacion de
estgdizntes que se preparan para programas de pregrado y posgrado de unversidades publicas
y privadas.

El domicilio principal de la comparniia se encuentra en la calle Jorge Washinglon EB-20 y Av. 6
de diciembre de la tiudad de Quito del Ecuador.

Estos eslados financieros individuales, para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015,
fueron autorizados para su emisian por la administracitn de lacompafila el 11 de marzo de 2016.

Bases de preparacion de |os eslados financieros

Declaracidn de cumplimienlo

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de la
compafiia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Interacionales de Contabilidad (IASB), vigenle al 31 de diciembre de
2015.

Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales.

I} ian I

Los estados finanderos adjuntos se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de presentacion de la compaiia y de curso legal en el Ecuador, a menos
que se indigue lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos
eslan expresadas en la unidad monetaria (um.) de |a Repiiblica del Ecuador (Ddlar de los
Estados Unidos de América)

Es ion u n

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lb pravisto en la NIIF reguiers que
la administracion de la compaiila efectle clerlas eslimaciones, juicios y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la compaiifa, con el propdsilo de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parie de los estados
financieros; en opinidn de la administracién, tales eslimaciones y supuestos esluvieron
basados en la mejor utilizacién de |a informacidn dispenible al momenlo, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efeclos reales finales
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Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular, las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen enel periodo de la revisidn y periodos futuros si la
revisidn afecta tanto al periodo actual como a perlodos subsecuentes.

Pollticas de contabllidad significativas

Las politicas de contabllidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los perlodos presentados en estos estados financieros.

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como comientes aquellos con
vencimiento lgual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la compafia, y como no cormientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

a.

b,

Instrumentos financieros

Aclivos financieros no derivados

La compafiia reconoce iniclalmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan, los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacion en la cual la compafila comienza a ser parte de las provisiones
cantractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efective contractuales del activo inanciero en una transaccidn, en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero; cualquier participacién en los activos
financieros transferidos gue sea creada o retenida por la compaiila se reconoce como
un achiva o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en &|
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
hase neta o de realizar el activo y liquidar &l pasivo simultaneaments la compafiia
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar,

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Saon reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de |as ventas sa
realizan en condiciones de credito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
ne lienen intereses; cuando el cradito se amplia mas alla de las condiciones de credito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando &l método
de interes efectivo que se reconocera como ingreso financiero en el estado de
resultados. Al final de cada perodo sobre &l que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, &l deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis de la
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probabilidad de su recuperacién. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera una
pérdida por deterioro del valor en los resultados.

lIl. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

IV. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos Inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccidn directamente atribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual la compafiia se hace parte de las disposiciones contraciuales del
documento; poslerior al reconocimiento inicial, eslos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando & método de interés efeclivo, los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédilo normales y no tienen inlereses.
La compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran,

_ Capital social

El capital social autorizado esta compuesto por acciones que son clasificadas como
patrimonio.

¢ Propledad. planta y equipo

|

Reconocimiento y medicidn

Las partidas de propiedades. planta y equipo se miden al coslo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos fuluros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones

de funcionamiento segin lo previsio por la administracidn, cuando partes

significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componenie integral del activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venla y &l valor en libros del
activo, que se reconoce en el resultado del periodo.

. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 0til del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados stlo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para la compaiiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable El valor en libros de |a parte reemplazada se da de baja. Los gastos
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de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en
que se producen.

Il Cepreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual; la depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Util establecida
para cada componente de |a propiedad, planta y equipo. en funcion de un analisis
tecnico. Los metodos de depreciacion, vidas utiles y valares residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso,

A conlinuacion se presentan |as principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas utiles utilizadas en el célculo de la depreciacion, para el periodo actual y

comparativo,

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios & instalaciones 5-50
Maquinarias y equipo 3-35
Equipos de transporte 5-15
Mugbles y equipos de oficina 4-15
Equipos de computacion 2-5

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en |a tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa |a depreciacitn de ese
activo de forma prospectiva para refiejar las nuevas expectativas.

d. Activos intanaibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo
menos la amortizacion acumulada y las perdidas por deterioro acumuladas. Sa
amortizan a lo largo de la vida estimada entre tres y diez afios empleando el método
lineal. Si existe algln indicio de que se ha producido un cambio significativo en Ia tasa
de amortizacion, vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amartizacian
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

e. Deterioro dal valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades; ganta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de aclivos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
eslimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resuliados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierie posteriormente, el importa en libros del
aclivo (o grupo de activos relacionados) se Incrementa hasta |a esiimacion revisada de
su valor recuperable, sin superar el Imparte gue habria sido determinado si no se hubiera




f

JAMBOT S A.

Eslados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de aclivos) en afios
anteriores. Una reversion de una perdida por delerioro de valor se reconoce en
resultados.

Beneficios a empleados

Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

La abligacién de la compadfia con respeclo a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece |a obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafiia, esta obligacién califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacidn de fondos separados

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el rabajador, la
compafiia entregara el 25% de la Glitima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio

La compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacidon por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio fuluro que los empleados han adquindo a cambio de sus servcios durante
el perlodo aclual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un acluario calificado usando
el método de unidad de crédito proyectado. La compafia reconoce en el estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son esiablecidos por la
compaifia, utilizando informacion financiera publica. Eslos supuestos incluyen una
tasa de descuenio, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en |a cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a lales beneficios, el gasto sera
reconocido en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos,
la compafia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio
gue pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraldos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamenle reconocidas
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Il. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gaslo
cuando es tomada |la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

lll. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas eomo gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado par el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contnbuciones a la seguridad social son beneficios cuyo pago
es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios: se reconoceran comao Lin
gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo gue se han de
pagar peor tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas por sste
concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion y vacaciones

b} Participacién de frabajadores: la compaiiia reconoce en sus estados financieros
un pasivo 'y un gasto por la participacién de los trabajadores sobre las ullidades
de |a compaiiia; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las ulilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

g Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compania liene obligaciones presentas
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pusden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se ajustan para refiejar la mejor estimacion gue se lenga a fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tempo es significativo, las provisionas s=
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el aumento
de la provision producto del paso del iempo se reconoce como un costo financiero en &l
estado de resultados integrales.

Los pasives contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados. cuya
informacion esta sujeta a Ia ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa.
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no pusde ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable gue tenga lugar una salids
de recursos.

h. Reconocimienio de ingreses de actividades ordinarnas. costos v gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluwran a la compaiia y puedan ser confiablements medidos; se calculan al
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valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimade de cualquier descuento, bonificacitin o rebaja comercial que la
compafiia pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos

|. Venta de bienes los ingresos ordinarios procedentes de la venla de bienes son
reconocidos cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios de lipo
significativo, derivado de |a propiedad de los bienes, el imporle de los ingresos y los
costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la transacclon pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que |a compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con |a transaccion,

Il. Ingresos por prestacian de servicios los ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, en |a medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello, siempre y cuando el resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabllidad.

lll. Costos y gaslos: los costos y gaslos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incurridos, independientements de |a fecha en que se efectie el pago;
se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresas v costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de liempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de Interés efecliva aplicable, |a cual es |a tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de Ia vida
estimada del instrumento financiero.

Los costos financieros estdn compuestos por gaslos por intereses en préstamos o
financiamientos. Todos los coslos por préstamos se reconocen en el resultado del
periodo en &l que se incurren, Se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo

m | ananc

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corrienta v el impuesto diferido.

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso gue se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en olro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resullados

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compafiia
considera el impacto de |as posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compaiiia cree que la acumulacién de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las Interprelaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior, esta evaluacion depende de eslimaciones y supuestos que pueden
involucrar Una serie de juicios acerca de eventos fuluros. Puede surgir nueva informacién
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que haga que la compaiiia cambie su juicio acerca de la idonadad de los pasivos fiscales
actuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo
en el cual se delerminen.

| Impuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio, la ulllidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto cornente se caicula
utilizando |a tasa de impuesto a la renta aprobada por |a autoridad tributaria al final
de cada periodo.

Il Impuestos diferidos: es reconccido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre &l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales commespondientes ulilizadas para determinar la utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributanas trasladabies a
ejercicios futuros y diferencias temporanas deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser ulilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporns
y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuesios
relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuastos commentes, y estan
relacionados con el impuesto a |las ganancias aplicados por la misma autoridad tributana
o en distintas entidades tributanas, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados
al mismo tiempo.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributanos,
reconocidos como tales por la autoridad tributania, y siempre que los créditos inbutancs
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como amrendamientos financieros siempre gue jos

términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los nesgos y las veniajas
inherenies a la propiedad del! activo arendado a la compafiia. Todos los demas

arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del

arrendamiento correspondiente.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobie fa
situacion financiera de la compaiia a Ia fecha del estado de situacion financiera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros, los evenlos postenores importantes
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros
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4. Determinaciaon de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los aclivos y
pasivos financieros y no financieros para proptsitos de valoracin y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor Informacidn
acerca de los supuestos efecluados en la determinacién de los valores razonables.

Deudores comerciales v ofras cuentas por Qbfa!

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, se
reqisira al monlo original de la transaccidn y no superan su valor recuperable, los monlos en
libros de los deutdores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de corto plazo; exceplo por las cuentas por cobrar a largo plazo.

Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproXiman a su valor razonable, dado
gue las lasas de interés de las mismas son similares a las lasas de mercado, para
instrumenlos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuenlas por
pagar comerciales y ofras clientas por pagar se aproximan a su valor razonatie debido a
gue tales mstrumentos tienen vencimiento en el corto plazo

5. Administracian de riesgos

b,

Marco de administracion de riesgos

La administracitn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidén de
riesgos, asl como el desarmolio y seguimienta de las politicas de administracion de riesgos

de la compafiia

Las politicas de administracion de riesqos de la compaiifa son eslablecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compaiila, fijar limiles y controles de

riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimienla de los limites. Se revisan
regularmente las palllicas y los sistemas de administracidn de riesgos de la compafila a fin
de que reflejen los cambios en las condiclones de mercado y en las aclividades. La
compafia, a lravés de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual lodos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La adminisiracidn hace ssguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
adminislracion de riesgos y revisa si su marco de adminisiracibn de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos que enfrenta la compafila.

Riesqo da liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la enlrega
de efactivo u otros activos financleros. El enfoque de la administracion para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficlentes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin Incurir en pérdidas
Inaceplables o arriesgar la reputacion de la compafila.
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La compania hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
cuenlas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar.

c. Riesgo de me

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compaiiia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del nesgo de
mercado es administrar y conlrolar las exposiciones a este niesgo dentro de parametros
razonables y al misma tiempo optimizar la rentabilidad,

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, tipo de cambio, etc,, produzca pérdidas econdmicas debido a ia
desvalorizacion de flujos o actives o a la valorizacidn de pasivos, debido a la nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la compania. Esta
define eslrategias especificas en funcion de los analisis penddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipe de cambio e interés.

d. E[ESQD de moneda

La moneda utilizada para las [ransacciones en el Ecuador es el dolar amernicano y las
transacciones que realiza la compafia son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
estima que la exposicion de la compania al riesge de moneda no es relevante.

E iesqo de g
Este riesgo esta asociado con |as tasas de interés vaniable de |las obligaciones contraidas
por la compariia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargosa resultados
par concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
La compafila administra este riesgo fratando de asegurar que un allo porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

f.  Riesgo de cradito

El riesgo de crédito es el fesgo de perdida financiera que enfrenta la compafiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
fue se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

B Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compane de lo sigulente:

20156 2014
(en LIS, dolares) fen U.S. dolaras)

Efectivo en caja v bancos 7.295 1.823
Total 7.295 1.823
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7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar &s como sigue;

2015 2014
{en U.S. dolares]  (en U.S. dolares)
Deudores comerciales - no relacionadas 457
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 1.876
Pagos anticipados 3.652 5.085
Total 5.527 5.542

8 Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014

{en U.S. dolares)  (en U.S. ddlares)
Acli i ! ot
Crédito tibutario por VA 143
Crédilo tributario per Impuesto a la Renta (a) g22
Total 965 -
A Mmalrar. . aria - (3.107) (2.153)
Impuesto a la Renla cariente (a) (7.871)
Total {3.107) (10.024)

a.  De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la renla se calcula en
un 22% sobre la utilidad gravable. Una concillacion entre la ulilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue;

2015 2014

fen US. ddélares) (en U5 dolares)
Utilidad del periodo (48.911) 23.826
(-) Participacion a trabajadores - (3.574)
Utilidad antes de impuesto a la renia (48.811) 20.252
(+) Gaslos no deducibles 25.T16 15.675
Wilidad gravable (23.195) 35.927
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a |a renta causado - segun tarifa 7.904
(=) Gaslo por impuesto a la renta corriente = 7.904
(-) Retenciones y pages anticipados (822) (33)
Crédito tributario por Impuesto a la Renta (a) (822)
Impueste a la Renta corriente (a) 7.871
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b. El gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados Integrales se
compane de la siguiente manera:

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Gaslo por impueslo a la renta comenta 7.804
(=) Ingreso por impuesto a la renta diferido {5.103)
Gasto por Impuesto a las ganancias (5.103) 7.904

Propiedades, planta y equipo
El movimienlo de propiedades, planta y equipo es como sigue;

2015 2014

(en W.S. délares) (en U.S. délares)
Coslo 55.116 46.994
Depreciacion Acumulada (ppe) (18.582) {5.549)
Total 36.534 41.445
Clasificacion
Muebles y enseres 17.314 21.908
Maquinaria, equipo e instalaciones 4.057 5.306
Equipo de computacian 15,163 14.142
Total 36.534 41.445
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Detalle m’-mmm
anseres compulacién
instalaciones

LCosio:

Costo al 01 da encro de 2014 2.240 = 830

Adiciones 22.003 8242 15678 43.924
Ventas | bajas - : . -
Costo al 31 de diciembre de 2014 24.24) 6.242 16.509 46.994
Adicionss 202 BT B.975
Ventas | bajas - - (B53) {853)
Costo al 31 de diciembre da 2015 24.445 B.242 24.429 55.116
Depreciscion / Deferloro Acumulado:

Depreciacion /| Deterioro al 01 de enero de 2014 - - & = =
Dapreciacidn 2.245 936 2.367 5.548
Detorniom

Ventas / bajas L . = =
Depreciacién | Deterioro al 31 de diclembre de 2014 2245 936 2.367 5.549
Dopreciacion 4,800 1.248 T.m7 13,152
Delodion

Vantas | bajas . - (118) (118)
Depraciacion | Detarioro al 31 do diclembre de 2015 7131 2.185 0,266 18.582
Valor en libros al 31 de diciembre de 2014 31,998 5.306 14.142 41445
Valor an libros al 31 de diciembre de 2015 17.314 4.057 15.163 36.534

10. Activos y pasivos por Impuestos diferidos
El detalle de aclivos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue.

2015 2014
{en LS. ddlares) {en U.S, ddlares)

Activo por impuestos diferidos 5103
Total 5.103 -
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Otros aclivos no corrientes
El detalle de otros activos no cormentes es como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares] (en U.S. délares)

Ciros aclivos no comentes 2.800 3.400
Total 2.800 3.400

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares) (en U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales no relacionadas {7.805) (6.331)
Otras cuentas por pagar - relacionadas (38.563) (2.870)
Otras cuentas por pagar - no relacionadas (B.819) (2.232)
Anlicipos da clienles (24.150) {4.950)
Total (79.137) (16.383)

Pagos a y por cuenta de empleados
El delalle de pago a y por cuenta de empleados es como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares) (en U.S. délares)

Par participacién a lrabajadores {3.574)
Obligaciones con el [ESS (1.388) (1.012)
Sueldos y beneficios empleados (10.207) (2.548)
Total (11.595) (7.134)

Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue
2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
Por jubilacitn palional no corriente [2.558) (1.274)
Par desahucio no corriente (746) {155)
Total {3 302} (1.429)
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Jubllacion. Indemnizacion Total
pitronal por desahucio
fon LS. dolares}  (en LLS. dolares) fen LS. dolares)

Valor prasente do abligaciones por beneliclos

definides al 01 de enero 2014 191 3 104
Casta labom| por sondcios actuales 213 20 2682
Costo inancism 12 12
Pérdida (ganancia) actuanal B38 123 881
Gaslo dol parodo 1.083 162 1.236

Vialor presente de obligaciones por benpaficios

definidos al 31 da diclambrs 2014 1.274 155 1428
Casto labors! por sendcios aciuales 1.544 B0 2162
Coslo financiarm B3 10 93
Pérdida (ganancia) netuarial [345) (37} {382}
Gasto dal parodao 1.202 5 1.873

Valor presente de obligaciones por banaficios

definidos &l 31 da diciembra 2015 2.556 T46 3.302

15. Patrimonio
a. Capital Social

El capital social de la compafila consta de 800 acciones su valor nominal es de un ddlar
americano cada una.

16. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguiente:

2015 2014
(en U.S, dolares)  (en U.S. dblares)
Venta de senicios (287.734) {256.628)
Total (287.734) {256.628)

17. Costo de ventas
El delalle del costo de ventas es como sigue:

2015 2014
{en LS ddlaras) fen U.S. ddlares)
Consumo de bienes y senvicios 119,806 a7.749
Total 119.806 g7.749
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18. Otros ingresos

Un resumen de otros ingresos es como sigue;

Utilidad en venta de propiedades, plania y equipo

Otros Ingresos
Total

16. Gastos de administracion y ventas
Un resumen de gastos de administracion y ventas es como sigue:

Gasto por heneficios a ampleados
Gasto por depraciaciones
Olros gaslos de administracion y ventas

Total

20, Gastos financieros

El detalle de coslos financieros es como sigue:

Gaslos financieros - relacionadas
Gaslos financlermns - OBO

Total

21 Evenlos subsecuenies
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2015 2014
{en U.5. délares) {en U.5. délares)
(158)
(35) (23)
{193} (23)
2015 2014
(en U.S. délares)  (en U.S. délares)
96.252 65.874
13.152 5.548
105.135 63.641
214.538 135.064
2015 2014
(en U.S. délares)  (en U.S. ddlares)
2402
93 12
2.495 12

Desde el 31 de diclembre de 2015 y la fecha de autorizacion para su emisién 11 de marzo de
2016 en estos estados financieros no han ccurride eventos gue requieran revelaciones

adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos.

Jaramillo
Rep

es Luis Ramiro
ntante Legal
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