JAMBOT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Total activos corrfentes

Activos no corrientes
Propledades, planta y equipo
Otros aclivos no comientes
Total activos no carrientes

Activos totales

3
PASIVOS Y PATRIMCNIO

Pasivos corrientes

Cuenlas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar
Pasivos impuestos comientes

Pagos a y por cuenta de empleados

Otras cuentas por pagar relacipnades

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Pasivos totales

Patrimonio

Capital social

Resarva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonlo !
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JAMBOT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Otros ingresos
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Costos financieros
Utilidad antes de Impuesto a la Renta

MENOS:
Gasto por impuestos a las ganancias
Utitidad Neta

Nota

16

17

Diciembre 31
2014 2013
{en U.S. délares) (en U.S. dblares)
(256.628) {15.929)
97.749 3.035
(158.878) ({12.694)
(23)
13.770 600
124,857 7.048
12 .
120.252) T (5.248)
7.904 1.154
(12.348) (4.092)
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JAMBOT S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Salda ol 1 0w enero de 2013
Capital Pagado
Resuttado del Penodo

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Saido al 1 de enern de 2014
Rasultaco dal Perodo
Constilucdn de Reservas
Saido al 11 de diciembre de 2014

Capieal Rusuttados Total
As Sl Acumiados —Patrimonio
(en U.5.dblares) {en U.S. (on U.5.d4 fon U.S.délares)
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JAMBOT S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Diciemhre 31
2014 2012
{en LL.S, délares) (en LS. dolares)
Flujos de efactivo por activigades de operacicn:
Cobros procedentes de |3s venlas de bienes y prestacion de servicios 261120 15.929
Pagos a proveedores por el suministno de bienes y servicios {160.785) (8.578)
Pagot a y por cuenta de los empleados (56,958} -
impuesios a las ganancias pagados {1.154) -
Otras entradas (salidas) de efective {1.697) {1.079)
Efectivo neto provenlenta de actividadas de operacidn 40.536 B.274
Flujos da efectivo por actividades de inversién:
Adiciones en:
Adguisiciones de propiedades, planta ¥ equipo {43.024) {3.070)
Efectivo neto proveniente de actlvidades de inversidn (43.924) (34T
Flujos de efectivo por actlvidades de financiamiento:
Aumezo (disminucién neto en efeclivo y sus equiwlerﬁes (2,378 £.201
Efectivt ¥ Equivalentas de Efectivo al inicio del afo: 5.2m -
Efectivo y Equivalentes de Efectivo at final del afio: 1.823 5.201
CONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERDIDAJNETA CON EL EFECTIVO
Utilidad {perdida) neta 12,348 4.092
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
Ajustes por gasto de degreciacion y amonizacion 5.54¢ .
Ajustes por gastos en pravisiones 1.429 .
Ajustes por gasio por impuesto a la renta T.e04 .
Ajustes por gasto par participacion trabajadores 1574 1.034
Cambios #n Activos y Pasivos
{Incremento) disminuclén en cuantas por Cobrar cllentes {457)
{incremento) disminucidn g1 anticipos de proveedores {5117 -
{incremento) disminusion en atras activos (3.400) 3145
Incremento {disminucion) en rientas por pagar comerciales 6331 -
Incremente (disminuckbn) en otras cuentas por pagar 4910 -
Incyemenio (disminucidn) en beneficios empleados 2.525
Incremenie {disminucidn) €n anticipos de ciantes 4.950
Efectivo neto proveniente de actividades de operackin 40.545 8.271




JAMBOT S.A
Notas a los Estados Financieras
31 de diciembre del 2014
(Montes expresados en Ddlares de les Estados Unidos de América - USS)

1) Entidad que Reporta

2)

Jambot S A., es una sociedad andnima constituida en el Ecuador mediante escritura
pubiica otorgada e 5§ de julio de 2013, e inscrita en el Registro Mercantil del canién Quito &l
4 de septiembre de 2013, su principal aciividad es la capacitacidn y nivelacion de
estudiantes que se preparan para programas de pregrade y posgrado de universidades
plblicas y privadas,

La direccion registrada de la compaiiia es Jorge Washington E8-20 y Av. 6 da Diciembre,
Quite-Ecuader.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

a).-

b.-

c).-

d}.-

Dedlaracién de Cumplimignto

Les estados financieros adjuntos se han elaborado de acuerdo con la Nerma
Intemacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
{NIIF para las PYMES]) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Ceontabilicad (1ASB). Estdn presentades en la unidad monetaria (um) de la
Republica del Ecuador {Ddlar de los Estados Unides de America).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidn por la gerencia de la
Compaftla el 11 de marzo de 2015 y segin las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacidn de la junta de accionistas.

Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base dei principio del cosio
histérico. 4

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la compadia. A menos que s¢ indigue lo
contrario, las cifras financieras incividas en los estados financieros adjuntes estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previste en las NIIF
requiere que |a administracin de la compariia efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de poiiticas de contabilidad y los montos

Huo
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JAMBOT S A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Montos expresados en Délares de los Estadgs Unides de Ameérica - US$)

reportados de activos, pasivos, ingresas y gastos infarmados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimacicnes.

Las estimaciones y supuestos relevanteés se revisan scbre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual
las estimaciones son revisadas y en cualguier periado futuro afeciado.

3} Politicas de Contabilidad Significativas

Las

politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas

consistentemente a todos los periodos presantados en estos estados financieros y en la
preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre de! 2014,

al.-

b).-

Clasificacion de Saldos Corrientes ¥ no Corrigntes

Los saldos de aclives y pasivos pr. .entades en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o infenior a 12 meses, los que estan dentré del cicle narmai de 1a
operacion de la compafiia, vy como na comientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. :

Instrumentos Financieras

i) Actives Financieros ng Cerivados

La comparfiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en |a fecha

en que se originan. Los otros activos financieros se recenocen inicialmente en la
_fecha de negociacion en la cual la companiia comienza a ser parte de las provisiones

coniractuales del documento. 1

La compafiia da de baja un activo financierc cuando los derechos
conhtractuzles a los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujps de efeclive contractuales del active
financiero en una fransaccion en la cual se transfieren substancialmente todos  los
riesgos y baneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
compaiiia se recenoce como un activo o pasivo separado.

Les activos y pasivos financieres sen compensados y el monte neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la compadia cuenta con un

Jaramillo PAredes Luis Ramira
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JAMBOT S.A
Notas a 'os Estados Financieros
31 de diciembre de! 2014
(Mantos expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La compafiia tiene coma activos financieros no derivados las partidas por cobrar.

ii) Deudoras comerciales y cuentas por eobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses, Cuande el crédito se amplia
mas allé de las condiciones de crédito normales, 'as cuentas por eobrar se miden al
costo amortizadeo utilizanda el método de interés efectivo. Al final de cada periode
scbre el que se informa, los impgries en libros de 'os deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar i existe alguna evidencia objetiva de
que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamenrte en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

iii) Efective y Equivaientes de Efectivo

F! efectivo y eguivalentes de efectivo se compone de jos saldos del efectivo
dispenible en caja y bancos e inversiones a corto plazo adguiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
cen vencimientos originales de tres meses o manos.

iv} Pasivos Financieros no Derivados

Los pasivos financiercs son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion

en la cual la compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documenta. La compartia da de baja un pasivo financiero cuande sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran,

La compafia clasifica los pasives financieros no derivados en la categoria de
cuentas vy documentos por pagar. Estos pasivos financiergs son reconocides
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasives financieros se valorizan
al costo mamortizado usando ol métado da interés efactivp,

La compafiia tiene los siguientes pasivos financieros: préstamos con relacionados,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Jaramillc Pg#bdes Luis Ramiro Almeida
Representante Legal s




c).-

JAMBCT S.A
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Mantos expresados en Délares de los Estados Unidos de America - US$)

v} Capital Social

E! capital sacial autorizado estd compuesto por acciones que son clasificadas
¢omo patrimenio.

Propiedad, planta y eguipo
i).- Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedades, planta y equipo se midan al ceosty menos I3
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deteriore del valer acumuiade.

La propiedad, planta y equipo se reconoce coma activo si es probable que se deriven
de elles beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinade de una
manerz ¢onfiable.

La propiedad, planta y equipo se presenta principaimente a su costo. Las pérdidas
por deterioro, si aplicaren, se reconocan a través de una rebaja adicional en su valer,
a los componentes afectados.

E! costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.
Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada come un componente
integral del active.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando los precios de venta ¢on sus valores en libros, ¥ son
reconocidas en el estade de resultados, integrales cuando se realizan.

i) Costos Posteriores

Mejoras y renovacicnes mayores que incrementen la vida Ofil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sblo si es probable que se deriven de ellos
peneficios econdmicos futuros para la compaiiia y su costo puede ser estimado ge
manara fiable, B! valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
paor reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, equipos y mokiliario son
reconocidos en el estado de resultados integrales cuando se incurren,

Sontadora General
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JAMBOT S A
Notas a ios Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

{Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

iy Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipoc se calcula sebre el
monto depreciable, que comesponde al coste de un activo, u ¢tro monto gue se
sustituye por el costa, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resuitades con base en el meétodo de linea recta, considerando la vida (til
establecida para cada componente de la propiedad, plarta ¥ equipo, en funcién de
un analisis técnico. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario, '

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian dgesde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso,

Las vicas Ufiles estimadas para los periodos actuales y comparatives son los
siguientes:

Muebles y Equipos de Oficina 4 - 15 afios
Equipos de Computacion 2 - 5 aflos
Instalaciones y Adecuaciones 2 - 5 afos
Vehiculos ° 5 - 10 afios

Si existe algin indicio de que se ha producide un cambio significative en la tasa de
depreciacion, vida dtil o valor residual de yn activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al cosic en el
recanocimiento inicial. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son
registrades al costo menos cualquier amortizacién acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro. Corresponden a programas informéticos, los
cuales son amortizados bajo el método de linga recta en funcidn de a vida util
estimada de tres afios. El gasto por amortizacidn es reconocico en el estado de
resultados integrales.

Si existe algun indicio de que se ha producide un cambic significative en la tasa de
amortizacion, vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la

. amortizacidn de ese active de forma prospectiva para reflejar las nueavas

axpectativas.

Representante Legal
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JAMBOT §.A
Notas a los Estados Financieros
. 31 de diciembre del 2014
{Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - USH)

Deteriora

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos actives hayan sufrido una pérdida por detericre de valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupe de aclivos
relacionados) ¢on su importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferor, se reduce el imparte en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en

rasultados.

Beneficios de Empleadas +

i) Beneficios Past-Empleo

Planes de Beneficios Definidos_ - Jubilacitn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligacion de la compadia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacion per parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumpiido un tiempo minime de servicio de 25
afios en una misma compania; esta obligacién califica come un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademds dicho Cédigo de Trabajo establece que cuande ia relacidn laboral termine
por desahucio, el empleador dehera pagar una indemnizacion calculada con base en
el nimero de afos de servicio.

La compafiia determina 1a obligacidn neta relacionada ¢oh el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monte del
beneficio fuluro gque los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar sy
valor presente. El caleulo es realizado anualmente por un actuario calificado usande
el método de unidad de credito proyectado. La compania reconoce en el estado de
resultados integrales Ia totaficad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de eslos planes.

La administracién utlliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por ia
compaiia, utilizando informacién financiera piblica. Estos supuestes incluysn una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
fututa, entre ctros.

Jaramillo } bdds | uis Ramiro
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JAMBOT S.A
Notas a los Estados Financieros
31 ge dicierbre del 2014
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultades usando el meétodo lineal en el periodo promedic
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultadas.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficics
definidos, la compaiia procederd a reconocer las ganancias ¢ pérdidas derivadas
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio gue
pudiera resuitar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
confraidos por la entidad;, cualesquiera ganancias y. pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

i} Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese labaral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

it) Beneficios a Corto Plazo

Las obligacicnes por beneficios a corfo plaze de los trabajadores son medidas
gobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de 1a aplicacion de
leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas come gastos eh la
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengada por
el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compania posee una obligacidn legai o implicita actual
de pagar esle monto como resultado de un servicio entregade por el empleado en
el pasado y 'a obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las srincipales
acumulaciones reconocidas por este conceplc correspanden al pago oe la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacién de los trabajadores en las dtilicades de la compafiia.

Provisiones y Pasivos Confingentes

Corresponden a obligaciones presentes legales o asumidas, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de
recursos ¥ cuyo importe y oportunidad se pueden estimar flablemente.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados,
cuya informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la

Jaramillo Luis Ramiro
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JAMBOT S.A
Notas a los Estados Financieros .
31 de diciembre dei 2014
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

empresa, u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiatle, o en cuya liquidaciér no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

Reccnocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos v Gastos

Ingresos Ordinarios

Los ingresos son reconocidos en la medida gue s probable que los beneficios
econémicos fluirdn a la compadia y puedan ser confiablemente medidos. Los
siguientes criterios especificos de reconocimienio también deben ser cumplidos
antes de recanocel ingrescs.

i) Venta de biengs.- Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuanda los
riesgos y los beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido
traspasados al comprador, esto ocurre, generaimente al despachar los bienes,

i) Ingresos por prestacidn de servicips.- Los ingresos ordinarios asociados a la
prestacidn de servicios se reconocen considerando el grado de vealizacidn de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de 'a transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

iii) Costos y Gastos.- Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuanhdo son incurridos. Se recancce inmediatamente un gasto cuando el desembclso
efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieres eslan compuestos principalmente de ingresos por intereses
originados por inversiones, os cuales son reconocidos por el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estAn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los cosios par préstamos que no son directamente atribuibles a ia
adquisicion, la consfruccién o la produceion de un activo que califica se reconocen
en resullados usando €l método de interés efective,

Impuesto a la Renta

E! gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impueste corriente y el
impueste diferido_ El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocide en

Jaramiil'gPParedes Luis Ramire
Repressntante Legal




JAMBOT S.A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Montos expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

resultados excepto que se relacione ¢on partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonic, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en ofros resultades integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

El impuesto comriente es el impuesto gue se espera pagar scbre la utilidad gravable
del afo, utilizando Ia tasa Impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido scbre las diferencias temporanas
existentes entre ei valor en libros de 1os aclivos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias.
¢

El impuesto a la renta diferide es medido a |a tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo con la
ley de impuesto a la renta prommulgada o substangialmente promuigada a la fecha de
reporte,

Al determinar el monto de los impuesios comientes e impuestos diferides, la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafdiia cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los anos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyende las
interpretaciones de la ley tributaria vy la experiencia anterior, Esta evaluacian
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia
cambie su ivicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuaies; tales
¢ambios en los pasivos fiscales impactaran el gaste fiscal en ¢l periodo en el cual sp
determinen. :

Los activos y pasivos por impuesic corrientes son  compensados  y
consecuentemente se presentan en los estados de siluacidn financiera por su
importe neto, si existe un derecho legal de compensar los pasives y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados ¢on el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria ¢ en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Un activoe por impuesto cdiferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temperarias deducibles, en la medida
en Ja cual sea probable que estaran disponibies ganancias gravables futuras contra -

Jaramillo fdredes Luis Ramiro
Representante Legal
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las cuales pueden ser vtilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de reporte ¥ son reducidos en la medida en la cual no sea probable que
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Sdlo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estades
financieros por su imporie nele, los saldos deudores y acreedores tribularios
reconocices como tales por la autoridad tributaria, y siempre gque los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar.

4} Detsrminacion de Valores Razonables

5)

.Las politicas contatles requieren que se determinen los valores razonabies de 105 activos y

pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacion. Cuande corresponda, se revela mayor
informacion acerca de lgs supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables,

a) - Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al mento original de la factura y no superan su valor recuperatle.

Los montos en libros de la cuenta deudores comerciales se aproximan a su valor
razonable, dado su vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo
plazo.

b).- Otros Pasivos Financierns

Los montos registrados por préstamos y anlicipo se aproximan a su valor razenable, dado
gue las tasas de interés de las mismas son similares a 'as tasas de mercadc, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a gqua tales instrumentos tienen vencimiento en el
corta plazo.

Administracién de Riesgo Finangisro

En el curso nomal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgbs
relacionados con €l uso de instrumentos financieres: '

Jarami#g# arddes Luis Ramiro
Reépresentante Legal
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*  Riesge de liquidez
« Riesgo de mercade
* Riesgo de crédito

Marco de Administracion de Rigsqos

La Administracién gs responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrclic y seguimiento de las politicas de administraciéon de
riesgos de la Compaiila.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compariia son estabiecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear 0s riesgos y el cumplimiento de los limites, Se
revisan regularmente las polilicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Cempafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinade y constructivo en &l cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento a! cumplimiento dé 1as politicas y los procedimientos
de administracién de nesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos que enfrenta la Compania.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asaciadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u ofros aclivos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar |a fiquidez es contar con los recursos suficientes para cumglir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales come de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptabies ¢ arriesgar la reputacidn de la Compariia.

La Compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudeores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado es el rfesgo de que los cambios en los precios ¢e mercadu, por

ejermplc en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o
el valor de los insfrumentos financieros que mantiene. €| objetivo de la administracién del

Jaramillc PAMdes Luis Ramiro
Repesentante Legal
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rfesgo de mercado es administrar ¥ controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilidad de gque la fluctuacion de variables de mercadao tales como precics de
productes, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzean pérdidas ecandmicas debido a
la desvalerizacion de fiujos o actives ¢ a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacion
o indexacion de éstos a dichas variables.

Las paliticas en la administracién de estos riesgos son establecidas por ia Compafiia. Esta
define estrategias especificas en funcion de los andlisis periodicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

a).- Riesgo de Moneda .

La moneda utilizada para |as transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la Compafia son en esa moneda; por lo tante, la
administracion estima que la expasicidon de la Compaiiia al riesgo de moneda no es
relevante.

b}.- Rigsge de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociade con las tasas de interés variable de las obligaciones
centraidas por la Compaiia y que por 1o misme generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por Ja cuantia de los flujos futuros.

L.a Compania administra este resgo tratande de asegurar que un alto porcentaje de
sy exposicién a los cambios en las tasas de interés sobre Ios préstamos y
obligacicnes financieras se mantenga sobre Una base de tasa fija.

cl.- Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesga de pérdida financiera que enfrenta Ia Compadia si un
cliente o contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, gue se origina principalmente en los deudores comerciaies y otras
cuentas par eobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efective

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2014, como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

Regrasentanta Legal
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2014 2013
(en U.S. ddlares) (en U.S. délares)
Caja 1.823 -
Bancos - 5.201
Total 1.823 5.201
e =

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014,
es el siguy’enle:

2014 2013
{en U.S. dolares) {en U.S. dolares)
Deudores comerciales - locales no ralacionados 457 -
Pagos anticipados a proveedores 5.085 -
Total 5.542 -
Eae———————] —_——

Propiedades, Planta y Equipo

El detalle de propiedades, planta y equipo, al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

Jaramillo es Luis Ramiro Almei
Représentante Legal
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2014

“

{Montos expresados en Déiares de los Estados Unidos de América - US$)

Costo :
Saldo al 1 de enero de 2013

Adiciones - Compras 2013
Baja de Activas 2013
Total al 31 de diciembrs del 2013

Adiciones - Compras 2014
Baja de Activas 2014
Total al 31 de diciembre del 2014

Depreciacion Acumulada;
Saldo al 1 de enero de 2043

Depreciacion periodo 2013
Baja de Depreciacion 2013
Total al 31 de diciembre del 2013

Cepreciacion periodo 2014
Baja de Depreciacion 2014
Tetal al 34 de diciembre det 2014

Valeren Libros al 31 de diciembre del

2014

Jaramill

aredes Luis Ramira
Reprasentanie Legal

Muebles ¥ Equipo de Instalaciones y Total
Enseres Computacion Adecuagiones
{er U.S. dolaras) {en U.S. ddlares)  {en U.S. ddares) {en U.S. dolares)
2.240 830 - 3.070
2.240 B30 - 3.070_
22003 15.679 5242 43924
24.243 16.509 5.242 46,994
———— —
2.245 2.367 4936 5.549
2.225 2,367 336 5.549
—_—
21,598 14,142 5.306 41.445
Almei
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9) Otros Activos No Corrientes

El detalie de otros activos ne corrientes, al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

2014 23
(en U.S. délares} (en U.S. délares)
Garantias 3400
Total 3,400
————mm——

10} Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

—_——
e ————
1

El delalle de cuentas por pagar ¢omerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2014, es el siguients:

2014 2013
{en U.S. ddlares) (en U.S. délares)
Proweadores locales no relacionados 6,331 -
Sobregiro contabie 2,232 -
Anticipo clientes (Ingresos diferidos) 4 950 -
Tetal ) 13,513 -

11} Pasivos por Impuestos Corrientes

El detalle de pasives por impuestos comrientes al 31 de diciembre del 2014, es el siguiente:

2014 2013
{en U.S. délares) {en U.S. délares)
Impuestos corrientes por pagar - mensual 2.153 -
Impuesto a la renta corriente 7.871 1.154
Total 10.024 1.154

12) Pagos a y Por Cuenta de Empleados

El detaille de pagos a y por cuenta de empleados al 31 de diciembre del 2014, es el
siguiente:

——

Jaramill edes Luis Ramiro Almeida Agut are
Representante Lagal “ Confadora General
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2014 2013
(en U.S. délares) {en U.S. délares)
Sueldos y Beneficios por Pagar 2548 -
Obligaciones con el IESS 1.012 -
Parlicipacion Trabajadores 3.574 1.034
Total 7.134 1.034
E o —— . aaae—————

13) Otras Cuentas por Pagar Relacionados

El detalle de otras cuentas por pagar relacionados al 31 de diciembre del 2014, es el

siguiente;
2014 2013
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Otras cuentas por pagar relacionados 2,870 1,191
Total 23570 1,191

14) Obligaciones a Largo Plazo por Beneficios a Empleados

El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados, al 31 de diciembre de
2014, es el siguiente:

“Jarami a s Luis Ramiro
Répresentante Legal Contadora General
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Jubilacion Indemnizacién
patronal por desahutio Total
{en U.S, dolares){en U.S, ddlares)(en U.S, dolares)
Valor presente de obligacicnes por beneficics
definidos al 1 de enero del 2013 - - -
Costo laboral per senicios astuales 191 3 194
Costo financiero - - -
Pérdida {ganancia) actuarial - - -
Gasto del Ejercicio - - -
Costo de senicios pasados - - -
Beneficios Pagados en el Periodo

Gasto del periodo 157 3 194
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 34 de diciembre del 2013 191 ° 3 194
Costo laboral por sendcios actuales 233 2 262
Coste financiero 12 - 12
Pérdida (ganancia) actuarial 838 123 951
Efecto de reducciones y liquidaciones . - -
Costo financierc anterior - . -
Gasto del periedo 1,083 152 1,235
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de| 2014 1,274 158 1,428

De conformidad af Art. 216 del Cddigo de Trabajo del Ecuador los trabajadores que por
veinticinco o mas afos hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. La companiia acumula este beneficic
con base en estudios anuales elaborados por una firna de actuarios independientes.
Segln se indica en los estudios actuariales, ¢l método de financiamiento utilizado es el
*Métode Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado®, con este mélodo, se atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
peripdo corriente.

Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puestc que existe la posibilidad
de que sean satisfachas muchos afos después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuanales. Las
disposiciones legaies no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar actives
para cumplir con el plan.

En ningun caso la pensién mensual de jubilacion sera mayor que el salario basico unificado
medio del ultimo afio, ni inferior a US$ 30 mensuales, si Unicamente tiene derecho a la
jubilacién a cargo del empleador, y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilacidn.

Luis Ramiro
entante Legal
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15) Patrimonio

Capital Social

El capital social de la compafiia consta de BOO acciones, su valor nominal es de un dolar
americano cada una.

Otros Resultados Integrales negociables

La companfia no tiene afectacién por oiros resultados integrales para los afios 2013 y
2014, :

16) Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias, al 31 de diciembre de 2014, se componen de lo

siguiente:
2014 2013
(en U.S. délares) {en U.S. délares)
Prestacion de Senvcios ' 256,628 15,929
Total 256,628 15|929
17) Otros Ingresos
El detalle de otros ingresos se compone de lo siguiente:
2014 2013
; (en U.S. délares) {en U.S. délares)
Otros ingresos varios 23 -
Total 23 -

18) Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de autorizacién para su emisién (11 de marzo
de 2015) en estos estados financieros no han ocurrido eventos que requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes a los estados financieras adjuntos.
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