GLAYAMOWILIZA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODDS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2016
(En délares americanos)
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INFORMACION GENERAL

GLAYAMOVILIZA 8.A., es una compariia legalmente constituida en el Ecumdor, ante e Notario
Vigasimo Cuarln ded Cantan Quito, seguin escritura del 1 de fulio dei 20132 e inscrita en el Regisio
Marcantil con &l nimare 3503, ef 13 de sepfiembre del misma aflo, fecha en la cual infcia fambidgn
W% operaciones iscales, '

La empresa fiene como olysto, enlre olios, & asesoramiento y consullara en fransacciones
fendientes 8 fAciifar los orocesns o8 compra vemla y comercislizacidon de aufomolores,
maquinariasg, equipos y bisrnas inmuebies y su correspondients generacién de cartera comarcial
que se genara pov la financlackdn olorpada en esns procesos, 18 misma que pueds adminisicar,
COMOFEr CON MBCUE0S propios ¥ vender Adictonalmente. asesorar en forma juridica, financiera,
confable y logistica pard lo contralacion de localizadores safelitales y pdlizas de seguros
privados,

Crebido @ gue las principgles operaciones gue realiza la empresa son la compra vends oe caners
automotitz slorgada por los Concesionanos a sus cligntes, con fondos propios o fondos que la
smpress adquiere & fravés de financiamiento proo, estas opersciones entran en el ambito
comearcial ¥ ho Tnanciemn

Laempresa firmd, en affos antenores, un “contratn de encamgo fduciana’ con la amprass Fidoval
5 A Adminisfradora de Fondos y Fideicomisos con el objeto de que dicha empresa manefe las
garantias reales de los credifos gue se oforgan en fa compra venla de auiimolores ¥ que
Glayamoviiiza S A. campra, coino canera, con & fin de sdmimnistrana y venderla. En la
acfualidad, aebide a que los compradores de la cartera han reclamado la administracidn de las
carteras compradss, este mangjo de garaniies ha guededo sin efecto

E! plaze de duracion que consta en fa respeclive escnitura de constitucidn es de 100 afins y sy
domicilio principal a ia fecha de emisidn de esfos estados financierns as Av. Eugenio Espafo
2410, Canfro de Negooios Plaza del Ranche, Tore 2 Piso 3, Quito, Ecuador

ENTORNO ECONOMICO:;

- Durante el periodo 2015, dentro de las poliicss del Gobierno se implementd al Sistoma de

Selvaguardias, con e objefo de disminuir las importaciones, para o cual se incrementan las
fasas advanaras de los vehlcilos imporados, dejandn ef mercaco afomalneg paralizado en fos
pAMBros meses ¥ gensrando v movindianto cauteloso de recuperacion va pasada la mifad dal
afio. Esfo sumada a la fuerle restricoidn de fas crédifos en ef sector bancarks v financiers, ba
cefado un impacia fuere sobre las cperaciones del area aufomolriz. Adicionalmente, e Estadn,
debido a Ia bajs del precio del petrdleo & nivel mundial, enfrenta una cnsis de presupyesto
cefa e realizar los pagos & 5us proveedores o se alanga de maners imporante en los plaros
£ PEg

Dwrante ef 2018, las salvaguardias que e fenlan proyeciadas lemporaimente, se han extendido
g los pazos de &l manera goe, o S0 58 han disminuido as importacioies sing las



inversiones naciohales y exfranferas, pov o que cada ver se agudiza la crisis financiera
reduciendo, slgnficativaments, lag oporfunidsdes de frabajo v emplea, causando la moratoria
en ol page de las cuotas de los chenles

2.3. Bl circedante se reduce v se manfione un mportante asenso de alrasos an o cumpimanto oe
fas cuolas por parte oe los devdores gue conforman fa pequelta carfera adminisirada que le
gueda a la Empresa y gue tena un respo mpaianie de cobrabiliidad. Ofrms alienfas, prefersn
cancelar anlicipadamente sus doudas para asegurar fa propledad de sus velicidos, de lal
marera que e reducen fos ingresos por sdnrindstracidn oe las carferas ¥, debido & la cada vez
mM&s esCasa generacion de operaciones Nuevas, s& vert afeclados fambéén los ingresos por
intermediacidn que son los comienles. Sin embargo, estas precancelaciones producen oe
alguna manera una segundad de gue no guedard carfera vencida,

24. Las negociaciones con fuliros compradores oe o cadera gue la empresa compraba y
acimmisiraba, 8 van cerrando, sin posikidades de meloramienio o de inversan, provocando
gue Ia cartera gue 58 adminisia se fenga gue vender con rendinienios mas bajos que los que
la Compaltia eslaba acosiumbradea a tranzar. Mas ain, Is Adminisfracidn, al verla creciente
Higicker de los dewdores ¥ con af obieto de precautelar la sivacidn fmanciera de Ia Emmresa,
decide anlregar la adminisiracidn de la nuevs cartera a lozs respaciivos compradores,

4. BASES DE PRESENTACION:

A confinvacidn se describan las principales polificas confaes sdopladas en la preparacidn de
ing preseiles asfados financleros,

3.1. Base legal vigente en ¢ Ecuador

Las ‘Mommas Infermacionales de Informacion Financiera MIF" fueron adopladas en el Ecvador
por fa Supenntendencia oe Compafilas, seqiin Resoiucion No. 06 Q_ICHL 004 del 271 de agosio
del 2006, publicada en Regisfro Oficial No. 348 de 4 de sepliembre del mismeo afio y Resoiucion
Mo, 08.G.03C.010 del 20 de noviembre def 2008, publicada en &l Ragisiro Ofcial No. 498 del
J7 de diciembre del 2008, en la coal 58 estallece &f cronogrema de aplicacion obligalona de
faz Nomnas infermacionales de Informacion Frmancera NIF,

Mis tarde, an la Resolusidn Noo SCICICPAIFRS G 11,010 del 11 de octubre dal 2077,
publicada en of Registro Ohiclal Mo, 566, se esfablece of Reglamente para la aplicacidn de laz
Normas infemacionales de fnformecidn Financiers completas (NIFF) v Ta Norma Infermacional
de informacion Fanciers para Pequenas y Medianas Emprasas MIUF pare PYMES,

En este insfrumenio legal 5e esfabiece que una empresa caliica como PYME, de aceerdo 8 lax
siguienies condiciones:

& Moo de activos inferipres a 4 milones
& Venlas brulas de hastas & milfones
G Tenganh menos de 200 frabajadores

En la mizma Resolucidn anfes mencionada, en su adlcllo quinka, dice expresamente gue: "“Si
una compaiia requiada por la Ley de Compaviias, acida como consfituyents v orginador en un
ficefcomiso marcantd, 8 pesar de gue puada estar cailicada como peguedia o mediana entidad
(PYME), deberd aplcar las Normas Intemacionates de Informacidn Firanciera NIF completas”.



Al final del perodo 2016, fa ampresa ya ho consta como “constifuvente o beneficlana” en el
cantrain de epcarpoe fduciano citads an parrafos anferfores, sin embargo, por principio de
uniformidad sigue aplicando NIF completas.

Finalmante, las emprasas rwevas gue fuaran constfuidas dosde af 207171 deberdh Nevar sus
gstados financieros bajo las Normas infemacionales de Informacidn Flnanclera adopladas por
la Superintendencia de Compaitias.

Le praparacion de esfos Eslados Financiencs conforma con las NIF, exigen o tso de clerdas
estimaciones contables. Tamen exige a la Gerencla que efarza su juicio en ef proceso de
apficar politicas comtables.

L0 wesentes esiadns financiemns har sido preparadns 8 panir o os reqisins de cordabiicad
mantenidos porla ampresa y ormlscos

= Porla Geranca para conacimiento v aprobacidn o log sefiores Socios en Junts General

e Teniendo en consideracion la folalidad de los principios p nommas confables de valoracidn
de los acfivos de aplicaciin obligatona.

= Do forms gua muasiren la imegen Ral gdal painmonio y de la sifuacion fnanciera al 37 de
ciiciermbre del 2006 y de ios resufados e sus operaciones, de bs camivos en ef patnmonic
neta y de tos fiufos oe efactivo, que 58 han producido én la empresa en el giering ferminado
e gsa fecha.

s Eit la Noda N® 4, Principios. polilicas conlables ¥ crilerios de valoracion, se rasumen
principios confables y crterios de valoracion de fos aclives mas significalivos aplicados en fa
preparacion de s Estados Flnanclaros del ejercico 20186.

Las esfados financierns de la empresa, cormespondentes al gjercicin 2016 y preparados de
acuerdo a las Normas Infemacionslas de Informaciin Flnanclera “NIFET fueron aprobados por
fo Jisnfa Geseral de Seclos calebrade ef 26 de abell del 2047,

3.2. Moneda de curso legal  de prasenfacidn

Lag partidas incluidas an fas cuprfas anvalos se presentan eh dilares amercanos, por ser la
moneda del entorig ectimdmico piincipal &y gue Ia SMyesa opera.

3.3. Responsahilidad de la informacion

La mformacion contenida en estos Eslados Financierns 85 responsabiided e Gerencia
General, ralfficadas posterdocrmente por fa Junta de Socics ¥ 38 encuenira susteniada en
potliicas amitidas v aprobadas por dichos argamismos,

En la praparacion de fos Estados Financleros se han utlizado deferminadas esfimaciones para
cusnfificar los scfivos. pasivos. ingreésos, gasfos y compromizos que figuran regisfrados an
aelias, Basicamente, asfas eslimaciones sa reflaren a:



1 La wveloracidn de scfvos peara delerminar s existen pdrdidas por deterforo e
determinados scfivos, Asl mismo, defectando las variaciones gue pudierain haber por
a5 cuentas generadas al adquiar carfers por operaciomes de crédifo sufomalriz

2 La valoracion de ios pesivos para deferminar s i valor, al final del periodo, mo ha sido
susceptible 8 varationes, respelando las polilicas aprobadas de mofacidn de las
OpISraciones,

3 La decision de prescindir del célculo acluarial oe las obligaciones con los empleados,
debido a que, al ciedme del afercicio econdmico, fa empresa cienta coh una persona en
nomina. E! Gerenle General, coma mandatano, por la falla de operaciones, dejo de
parcibir homoranios durante lodo el 2016.

3. 4. Periodo Contfable

4.1

4.2.

El Eslado de Situscidn Financiera se muestra al 31 de diciembre del 2016, miehlras que &
Estaclo e Resullacios, Estade de Cambios en o Palrimonie y los Flufos de Efectiva, se
prasentan pof el periodo comprandido desde ol 07 de enavo al 37 de diclembre de ese afin.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En fa glaboracion de lag cuentas anuales de la empresa correspondionles al efercicin 2016, ze
he inclufdo Ja presentacicn comparaliva con & affo anleror v se han aplicads log sigulentes
principias, polificas confables y calerios de valoracii,

. Efective y Equivalentes al Efectivo

El efective p equivalentas de efectivo incliyen el afectivo en cafs, Ins depdsitos a s vista en
entidades del sislems financiern, alras hverslonss de flguidar inmediata, con un vancimianfo
onginal de tres meses o menos Los sobregiros bancarios, s fos hublere, en &l balance se
presenian ef el pasivo corfiente mientras gue para la presenfacidn del Esfado de Fluo de
Efectivo fog sobregiros bancanos s& inoluyen en el efeclive v equivalenfes del efectivo,

Activos Financieros

inversiones en Factoring Comercial

Cuando se producen excedentas an bancos, fa Adminisiracedn ha decehdn invediren la compra
de cartera comercial. Estas operaciones se sustentan en confratog en fos que se fjs vne faze
de rendimienta y un flempo que generalmeante es méximo de 80 dias. Su regisiro se hace a
valor razonable en & momento de fa compra p, su respeciiva carga financiera se wva
cofabiizando a resullados periddicamente.

Documantos y Cuentas por Cobrar Comercialoes



Las cuenlas comeriaes provenen de la compra, a o8 Concestonanos, de la dewds confraida
por sus cienfes por la comercializactn de aufomatores, mes clerfos valores adicionales como
gasing adminizirativos - legales, dispositivos de localzacion sateital v ofros cangos. Esfos
crédifos se sustentan en fablas de amorlizacksn, con su respectiva carge finenciers

inicialments 56 reCcONOCEN por 50 valor razonabie ¥ paslenoments por s costo amonizado e
acterds con e del fipo de inferds convenido, menos 1a provision por perdidas que ocasioneg el
tefevioro de su valor, Debido a gue los activos v pasivos financierms comerciales, prowianen os
la compra de exa carfera, que serd posteriormente vendida, la Administracidn se ha propussto
coma melta, realizar la venta en plazos que osolen entre los 15 y 30 dias, por lo que esfos son
confabilizados & valor scival, gue es ef valor rezonabie af momento de fa compra,

Se presume que fodas las operaciones compradas s& van a vender, sin embargo, si por alguna
razdn {a carers se queda en manos de la empresa para ser fa duefia del activo haszta ef final
del credifo gue ze Je concedid al deudor, & aclivo so regisira et una cuendta diferente, al valor
razonable, es decir al valor pragente del crédito y, posteriorments, al valor amorfizado ya que
&n g franscorso del fempo se iré apropiando del ingreso financisrd que genera Micha oparacion,
imentrias gue la parfe del principsl se ira disminuyendo.

Igquaimenfe, i el deudor resiilta en mova y por 8sa razdn nuestre cfenta. qulen ha comprado
g5 carfarg, nos devualye el active, ef reconociniento se hard registrando al valor razonable.
Sm embango, ef nesgo de cobrabifidad se reflefara, como deterioro, en una cuenta de regquiacion
el acfivo dentro de la Brovisidn para Cuentas Incobrables.

En af cazo do las operacionss qué la empresa decids que e quedard hasta el final del periodo
e confratacidn o aguellas operaciones que fueran recompradas con of objafo de afercer fos
carechas de recibir lng fiujos de efectiva hasfa sy recuperacicn tolal, sl active se discriminard
entre ol coto y el largo plazo, fomande en cuenta, en & pamer grupo, fes vencmiontos
conmprendidos entre el final del presenfe perlods ¥ del subsiguiente ¥ 05 valores Que SUpensn
ese periodo, an el Sagunio gripo.

Las activos financteros valorados a valor razonable s& meconocen inicialmente por su valor
prasante, v ias diferencias generadas en el franscurso def iempo se caman a las cuentas da
rosuitanos

Desde el periodo antanor, dobide & los anfecedantes que & mencionan previamente en la Nota
No. 2, muchos de jos clientes v verdaderos deudores de la carlera negociada, al enfrentarse a
la crisis genaral, dejaron de cumplir con sus cuolas mensuales, sin embamgo, &
Compafils debid complir con las obligaciones con los compradorns do asas cartaras, por pea
razdn, se producen diferencias entre fos valores receudados v los valores pagados al tenedor
de la canera que se han contabilizado en una cienla contable diferente pere revelar el valor
real e las cuotas pendigntes.

Hasla la fecha de cierre de fas cperaciones fiscales, s decir, al 31 de diclembre de 2016 S
e remegociade dos compras de fa carera morosa ¥ s oempresa se guedd con fa
responsabilidan de cobro direclo.

Fara el segundo semasire af periodo 2016, debido a gue fa mayoria o fas operacionss pagsaron
a la agministracion de los compradores de carfera, en &l fifivo & empresa debe solfcitar los



valores oe 108 SeQUros qie componen el valor de las cuotas para cubnr las primas conratades
para fos clientes,

Err esie mibro tfambign se incliyern Bs cuenfas por colwar por comisiones por 18 venla de
dispositives, mangio vy adminisirecion de (a cantera de seguros v gastos legales. gue son parte
complemeniana de las operaciones normmales del negocio

Este grupo gspacifico se reconoce a su valor razonable en la fecha de negociacidn v se requls
po sU costo de financiamiento, tna vee goe terming el plao esfablecido en la polffice de colvos
a cilenlas gue sa ha asfablecido an 60 dias ¥ contando desde fa recha de regisiro, afectando &

fes resultedos del periodo an que Se produce.

Otros Documentos y Cuentas por Cobrar

Las obtas cuentas a cobrar no comerciaies son impordes que en el curso normal de las
operaciones se han desembolsade gererando un derecho de cobro fuluro perm gue no se
relscionan directamente con s actvidad principal de fa ampress gis genars sUs hgresos. i
58 aspara cobrar en un &fto o mahas, se clasifican como aclives comlentes. En cass contraro
sg presenilan ComD aclvas Do correies,

Dendro de Tazs Ofras Cuentas por Cobrar se encuentran Jos desambolzos enfregados como
anficipos o prdsfamos al personal, oz anficipos & proveedores, garanffas por cualguler
caricenio.

Las ransacciones con paifes relacionadas 56 presentaran por separaco.

Provision por cuantas incobrables

o hay evidencia de deleriore de las cuenfas por cobrargue la empresa flene al finel del perfoda,
el valor regisfracio en libras o8 esle cuenta 58 reducira medianie una provision, comabilizando
la diferencia enfre dicho velor menos el mporte recuperabie de laz mismas, para efectos de su
presenfacidn en los esfados francieros.

Esla provisiin, en & case de gue s¢ venda &l aclive ¢ 52 logre la precancelacion del mismao, se
FEVETSard en la proporcicnt en fa que s haya ecuperado dicho aclifvo i fa diferencia, en caso
de producirse se contebiizara en resulfsdos

En el presente periodn, debido a los problemas cifados én la nota Mo, 2 v en los pdmrafos 7y 8
dhel tifulo Documentos y Cuentas por Cabvar Comercislas de la Note 4 v numeral 2, ha estimada
gue los cambios importantes entre &f valor de regisfre v su cormespandiente valor al fin del
perfodo sg encuenfran cubierios por el valor ya provisionado de deterforn de esios activos al
final del afio anferiorn, porlo que na se ha realzede ingung estimacion adicional,

Gastos e Impuestos Anticipados



4.3,

4.4.

En este rubo s contabiizardn os valones que se han desembolsado en & periodo ¥ que so
devengardn en o sigulenie o gue cubven senicios del presents periodo v lambidn del
subsiguiente. Estos valores se registran al costo hisidnco v se devengan on e fransourso del
tiempo af gue fueron confratados.

Adicionatmente, se registran los valores que hen relenido ips clientes, como anticlipo de
impuesto a fa renfa, de las venfas gue se han facturado ¥ las refenciones del impuesto al Valor
Agregado, IVA que geaneran las mismas, de acuerdo & g legisfacion vigente.

EN VA gue se ganara an la adglisicion da blenes v sarvicios y el de las retenciones de VA de
cligntes, se toman come crédifo fnbufan, y se compensan en &l perfodo gue s& produce con
el I'VA & pagar porias venfas. Mieniras lanto, las refenciones de impuesto a la Rents, se wtilizan
comoe crédifo inbufaro para la liguidacion anual de fos impuestos sobre las wiidades del
periodo. Todos efos se presentan en el acivo cormienis debicdn & que se preve gue se realizardn
an yn plazo menar a un afio.

inventarios

En la amprasa, fos Gnicos invenlanas son o suministms v materales de oficing pero gue no
sardn vendiodns en ef cursa narmal del negocia. En visls de que el monfo de esfe mibro no es
significativo, no se Incluird este rubro an fos sstadas financieros, y los desembidsos realizados
P este b se han conlabifizado al gasto.

Propiedad Planta y Equipo

Los hienas comprendidogs en propiedad, plants v equipo, de vso propic, se registrardn a s
cosfo de adgulsicldn. No obstande, la NIF 1 permite opter por valorar slemenias individuales
pOF sU valor razonable en la primars aplicacidn. En el caso de que la emprasa adguiriers bienas
inmuebles, podrd oplar poy valoranos con el avallo comertial en caso de terrénos o con &
avalio pancial con la ayuda de un profesional callfficado, tal como fo defermma la normalive
fagal wigante.

La Admimstracian fia fijado un valor minima pare gue un acfivo pase & ser lomado como parte
de Fropledad, Planta y Equipo gl mismo que es equivalente a US 3300.00, los acivos clyos
importes sean inforlores a ese vator se los consklerara como gasto def perfodo y se los fomara
como bienas de confrod

Loz costos de ampliacidn, modemizacion o mejoas que represenfen 4n aumenfo de la
productividad, capacidad o efcighcla, o un alargamiento de la vida o de los bienes, se
capilaliizaran como mayor coslo de fos correspondienfas bienes, en cambio, 185 reparsciones y
gastos de mantenimiento gue siven parg cohservar 108 aclivos en oplimas condiciones ¥ gue
no reprasanian una ampliacion da fa wida Of, e cargardn & la cuenta de resiltados del ejercicio
B gUe Se lheurran,

La depreciacion se calcufara aplicando ef método neal sobre of coslo de adquisician de ns
activos 0 sobre su cosfo revalonzado, seqin of caso, menas su valor residisal y menos e valor
de! deferiomn regisiradn, en caso de exishn, excenfvandn & caso de ferrenos gue no son shjelo
de depraciacion.



4.5.

4.6.

La siguienie fabls resome los fempos oe vids il ¥ los valones mesiduales esiimadas para el
céleule de la depreciaeidn de los bigrnes que se han considersdo deirino del ribro Proyjredad,
Flania y Equipe. El valor de la depreciacidn calcilads se cargara a fos gastos del perodo y su
camespondients contrapanida reguiard & valor de dichos bignes:

Conceplo Vida &l Valor residual
Edificios 20 afios 20%
Mualides v Enseres T aios 10%
Equipos de Officing |10 aflos 0%
Equipn ofe Cormpulacion 3 giios 0%
Vehiculos 5 alos 20%

Péraidas por deterioro de valor de los activos no financieros

El detedom de fos Hemes se eslima cuando se delenming, con seguiidad rezanalle, que ef valor
de recuperacion de. un bien, delido a condiciones exfremas de uso, desgaste U obstescencia,
presenta una diferencia imporisnte con relacion &l vator registrado en fitvos, Esfa diferencia, se
registrard como una Pérdida por Defenomo en resuftados sl perodo en &l gue se produce v 5e
reflejard tambidn en fa coenta gue reguls ef valor del aclive en o Balance, asi, si el menor valor
eoresponde a los inventanos la cuenta a uiliizar ser la de! Valor Neto de Realizecion, mignfras
gue s es un achivo ma cormiente se coftainizeard en Delenoro Acimulado del grilpo & gie
comesponds (Propiedad, Planta v Equipa, Activos infangibiles o inversiones)

La estimacidn esta prevista realizara anuaimente, 8l final del periodo contable, sin embamo, =i
la Administracidn verifica que Jaz condiciones de los bienes han cambiade, en un perodo
intermedio, podrd insirvir para que se realice la egulacion respective e cualquier lempo

Si g la fecha de cleme de los estados financleros, en base a un inventans fisico, s& evalle gue
existen bisnes fofaimente dafados o absolefas, 56 reducird &l importe en fibros, con las cuentas
e valuacion de lox respectivos acfivos por deferdorn figfeo y sn cormespondiente cargo af gasfo
Las cuentas de valuacidn se reducirdn en el momento que se legelice la baja de fos activos

Obligaciones con Instituciones Financieras

Dentrer de este grups s confabllizardn log pashos provenienfes de prestamos olongados poi
entivades ancanas o financieras. Su regisiro sera pov el valor del capilal confratado. Debido
a gue esfos rubros fienen sy complemeanto fingnciern, se ven fegilados por el paso del fempo.
S comespondiende inferds, flado danfro de las condiciones del présfame, se registrardn dentrg
e eshe grupo pero saparadamente, de acvardo al principo de devangadn, de fal matersa gue
muastre ef verdadero cosle del dinero gue se ha wiilizado denfro de un periodo,

Elinferds y la porcion de fas obfgaciones que wencieran dentro oel alo se registraran dentro
e los pasivos comenies mieniras gue la parte de las obiigaciones que venclersn en un periodo
mayor a uh afio se contabilizardn denfro del pasivo a lamgo plazo.



4.7.

4.8.

Dentro e esfe grupo fambin se presentardn [og sobregiros bancarios para revelar
adecuadamente los saldos negathvos de fas cuenfes bancanas, sin embango estos saidos se
van a moluir denino el efoctiva y eguivalentes de efectivo en el Estado de Flufos de Efectivo.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuenias comerciales a pagar son obligaciones gue provienen de fos registras famo de las
operaciones de venla de la carntera comprada, camo de fa recaidacicn de (a5 cuntas mensusles
gite Ios deudores fienen qlis pagar por fog crediios automaolrices que adminiztra la Empresa en
hiombre de los compradores de carfera. Se reconocen & su valbor razonable en fa fecha de
NEgOCIACKIN.

Las operaciones de compra de carfers, explicadas en el nimeral 4.2 generan a 54 vez pasivos
financtercs que se lquiden denfro de fos 30 dias subsigrientas. Par ctro lado, lns pasisos
camercialas gue ge generan por la administracion y cobranza perlddica de las cuolas do los
deudores. se espera liquidanes dentro de los 60 dias posteriores & la fecha de colyo, por i que
fonos eflios se clasifican dentro del pazivo cormente.

Dentro de esfe rubro 58 incilyen 1as cuenfas por pagar 8 proveedones pov fa compwa cle bienes
0 senviclos gque se fign adquiido en el corso ordingnio del negocio. Las cuontas 8 pagar se
clasifican eomo pasivo comente si los pages flenen vencimiente & un afle o mencs. En caso
Cantrano, e resailan como pasiios a0 comentes.

Dobido a que e administracion de la cartera porlas operaciones vendidas pasd & manos de fos
respeciivos compraoores de ese carfera, desde e segundo semesfra del periodo 2076,
bésicamente lo gque e va goperando, en &l dmbito comercial, son obigsciones por las
confralacionss de seguros confreladas porla Compatile para la coberfura de vs clisnias,

Mo se han definido componentes de financiacion de las cuentas gue superan los 60 dias del
plaze gue generalimenie se considera en el mercado para este po de cradiios.

Provisiones

Las provisionses son obligaciones presenfes. va sean legales o implicitas, como resultado de
Elcesas pagacos, 188 MisMas qie implicaran ina salida e recirsos para liguidanas Extas
obligeciones requisren de astimaciones que se ealicen de manera fable. Se ncluyen en esla
partida fas olfigaciones que la empresa iene con el mersonal,

Lag provisiones se regisiran por ef valor de fos desembolsos gue se espera Sean NECESAN0S
para liquidar (a obligacidn, Debido a gue estas obligaciones son de cardcfer fegal v laboral, no
se consideran para e=ios mbros un componente financiaro y su efecto en s resultados se los
registra daniro del periodo en of que se calculan.

Lo clasihea como corflenfe I parfe de a5 obiigaciongs que se prevé pagar dentro del afio
stguients & fa feche de cierre de fos estados financieros, mientras gue e parte gue supera dicho
INGZ0 88 CONSIErE Coma DASVG no corrieEnte.



4.8, Oiras Cuentas a Pagar Corrientes

Las cuenfas por pagar a ios empleados, las obligaciones can e Seqirn Social ¥ las oblinacionss
con log Organismos de Conbrol forman parte de esle rubro v 5o log considers, iguaimenta,
dertro del active cornente.

Tocdas estas cuentas & registran por of valor o los dosembolsos que se aspers sean
necesanos parg fokdar las obligaciones. Debido a que esias son de caracher legal v laboral,
no Se.congieran para astos ribros un componanhe financien.

4.10. impuesto a las Renla

A padir ol glercicin Tacal 2070 enira an vigor Iz normE que exige el pago de un “aniicipo minimo
de Impuesta a ls renla”. cuvo valor as calcilade en funcidn de fas offras repordadas ef afio
anfertor sobre of 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 04% de lps
frgresos gravables ¥ 0 4% de los aclivos

La referida norma establecid que en caso de que el impuesta a la renta causado sea menor
que ef monto cel anficipo minimo, esfe oifimo se convedirg en imowesio § fa renfa definfivo, 8
menos gue of confribuyante solicite sl Servicio de Renfas Infernas su devolucion, o cual podria
ser eplicable, de sacverda con la noma que nge fa develucidn de este anficipa

En adicién, &5 imporfante sefalar que de acuerdo con ef Codigo Orgénice de la Produccion
Comercio @ (nversiones. la fasa del Impuesio & la Renta se redujo progresivamente, iniciando
en el 2011 con ol 24% hasia fegar af 22% en ef 2013 y subsigiientes periodos, por o gue af
pregente le corresponde el 22%

4.71. Participacidn a trabajadores

Cuamdo los ingresos son mayores gue los costos y gasios fa empresa debe reconacer, de
corformided con o aslablecido en & Codipo de Trabamn ¥ con cango & os resulfados del
gleroioio, yn 15% de panticipacion para los frabaladores en las utlidades.

Forma parte del pasivo comente ya gue debe pagarse hasta el 15 oo abal def afio posieror a
cterme del ejercicio. Se regisira a su valor calcufado v Mo S8 congigera NMgoan componente
financiers.

4.12. Pasivos a Largo Plazo

Al imcir de las aperaciones ah af periodo 2014, log scciomistas nyectan US 24 565 42 al fiujo
de Ia compafila con of obfelo de dare ligwidez v ze puedan Nevar a cabo las primeras
oparaciones. Esle valor s& ve incrementade en el 2014 a U5 60.000.00 por un roevo aporte de
fos acciomistas. Durante &l periodo, o5 acclonisias deciden relirar proporckmalmenie & su
aporte de capiial, exfos valores ¥ de 858 manera se clerra en cero al final del 20716,



413 Pasivos Diferdos

Tal com 58 explica an la noda 4,75 de ingresas, fa pame gile comespands & (05 ingragas por
adminiziracidn, se regishra e esle grupe de pasivos af valor calewlado v se va devengando a
las ingresos perddicamente de acuerdo al Nempo gue dura la obligacidn gue corirajo el clents
&l camprar el vellculo.

De acuardo a lo anolado en los numerales anferiones, donde se menclona gue la sdmintsiracion
da fs. canera pasa a manos de os compradoves do caffera, esfos pashas, fanlo por las
Hgiiidacionas anlicipadas, como por 1as m:mfﬁnas por accidn legal, se mussiran como
pashvas cortlentes, s mismos gue deberdn lgoldarse durante el perdoda 2017

4.14. Reconocimiento de ingresos

Los Ingresas proventenles de los operaciones gque realiza la Empresa, se producen por la
diferancia enfre ia compra de la carfera y la venila, 3in embangg, divide 105 NgQresos &N 408
partes: la primea correspondg a log ingresos que & estima son provanienfss de Ia
irlermediaciin v la segunda, gue 58 alibuye a la administracidn, fa misma gue se fundamenta
e af manejn adminisirathve goe fa Compalila eferce hasfa la extincldn e la daeicla gue 1os
clientes hah contraldo.

Los ingresos por mtermeniacidn se recanocen cuando se produce a enfrads rvta de heneficios
Bconomicos orginadaos en ef curso de las actividades ordinarias de la empresa durante &f
ejarcicin, semore gue dicha enlrada do benaficios provogos un incremenis an el palimonio
nelo gue no estd relaclonade coh s aporaciones de Jos proplefsrios de ess palrimonio,
milentras gue fos Ingresos por administracion se consideran corme gresos diferidos v se idn
devengando periddicamente hasla la culminacids de cada oparacidn.

415 Reconocimiento de costos y gasios

Los costos ¥ gastos se regishran en base a princlpie del devengado, esto significe gue se
reconcce fa disminucion ded patnmonio cuando ya Se produce el Y50 o recepcian de un bien o
servicio independientemente de si esios fieron o no pagados.

4.16. Principio de Negocio enr Marcha

Las astados financierns se preparan novmalmente considerando gue fa ampresa esfa en
funcicnamiento, v conlingard sus aclividades de operacion fiduras normalmente, porlo tanto no
Here inferckin ni ga e vislo ah fa silfuacion egal de disaleer la companifa, paro lag condiciones
econdtiicas ciladas arteriormente han reducide de manera impartaiie fas operaciongs oe Is
Compaiiia, ¥ debids a gue fos compradores de carfera estdn fomeando la administracian de las
CAMeras Compradas, ya no axiste 1a capacdad de generar ngresos, porlo que s Junia debars
decidir Una nuweva manera de generanos o liguidar ia Comparnia.



4.17. Esfado oe Flujos de efectivo

FPara la preparaciin ¥ presenfacidn del Esfado e Fiigos de Ffeclive se han dividido las
actividadas en res grupos de acuerdo & fa téenica contsbie que se encusitra en la NIC 7. Esfos

GrUPOS SON.

4.18.

Actividades Operativas: aclividades fipices dela empresa, segun el obielo social, asi como
ofras aciividades gue no puedan ser calificadas camo de yversidn o die financiacian,

Actividades de inversidn, las de adquisicidn, amafenacidn o disposicldn por ofros medios
e aciivas & largo pazo, especialimenie propisdad, piatia i equipo en gl caso gue apligue.

Actividades de financiacion: actividades gise prodicen cambios en ef famafio p
composiclon del palrimonio nelo ¥ de log pasives gue no forman pare de las aclividades de
CEEFACT,

Fiujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectvo ¥ oe sUs eguivalentas;

emfendiendo por esfos; Caja, Bancos ¥ las INVersiones a oorlo plazo de gran ipueices v sin
nesge signifcativo de alferaciones en su valor

Situacion Fiscal

Al pigrre de ins Esfados Financieros 18 empresa no ha sido sujefa de revisidn por parte de las
auvtoridades fizscales, la Gerencia fiene la mejor disposicicn de evitar contingancias tribifanas
gue podrian afeclar la sifuacidn financiers de la empresa.

5 GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La emprese esld expuesfe a defermingdas mesgos gue gesfiona mediante la aplicacidn de sislemas
08 Idenfificacin, Mediciin ¥ supen siin

Entrer fos principdas de bueena admiisiracion desfacan fos siguwenfes.

Cumplir estriciamente con lodas las normas aprobadas v diviigedas por el Presidente y
Gerehle

Definir polificas de conpoimiento Monico ¥ capacidades suficlentes para asedurar Una
gesicn efficaz a favor del cliente, minimizandn o nesgo de confrol inteme, nancen y anie
tas enfidades de confrol

Cottralar fos servicios de informacicn crediicia gue minimice os Mesgos oe 185 Operaciones
mediante uha inveshigacion adecuada de la sifuaciin inanciera de fos oienfes que van &
adguinr los bienes

Saguir tomands las meddas legales mecesanias para fecuperar lns valomes de cuotas que
adeidan los clientes o, en su defecto. hacer afectivas las cldvavlas que permifan chienar
05 auins ¥ realizar & sus valores monelanos de fal manera Que se pueda cubrir el pago fofal
de is dewda y la recuperaciin de 105 gasios mcumoos en & proceso.



6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Log saidos de esta cuenfa se resumen e fa sigulente forma

Descripcicn 3D/ 2015 JT D 2016

Caja Chica 100,00 10000

Banco Prodiibanca Cra, Cle, 02005795687 4207226 52 93681
Total Cajs y Bancos 42,172.26 53.036.81

7. Inversiones en Cartera Factoring Comercial y Automolriz

L& composicion ¢ esta cuenta &l 31 de diclembre del 2015 y 2016 es como sigue;

Descripeion Desde  Plazo  Tasa  31/Dic/2015  31/Dic/2016
innevesién Liquida Lisova  18/06/2016  80d  11.20% 858324  7.861.89
Liscva (Rendimientos)  31/12/2016 916,75 916.75
Cartera Automolriz propia

Total inversiones en Factoring Comercial

8. Cuentas por Cobrar Comerciales

000 44.183.60

85.409.9%  52982.24

Al 37 e ciefembre dal 2015 y 2076 loe saldos ge componen de log valores netos der

Descripcion 31/Dic/2015 31/Dici2016

Avdinauto 31.686.80 162.79
Cresale 0.00 7r.701.25
Carseg g 241 54 &.00
Fideval 806,30 .00
Seguros General 40 479.47 0.00
Segiros Equinoocial 20.718.08 0,00
inglosery 000 761.30
Cuolas de Clientes en mora 224.4717.36 116.481.67
Total Cuentas por Cobray Comerciales 336.350.55 201.3712.03




9. Otras Cuerntas por Cobrar

Log saldos al final de los periodos 2015 y 2016 estén compuestos por

Descripcion 21D 2015 31DV 2016

Antigipo Proveedornes 1. 708.00 4 934 56
Oiras Cusnias por Cobrar 183600 Qo0
Total Otras Cuentas por Cobrar 3.544.00 4.934.88

10. impuestos anticipados

Al 31 de diciembre de cada afio la cowmposfeidn de ssfa chents 85 la siguiente:

Descripcion I D 20T S ST/ DNe 2076

Crédito Fiscal VA B339 54 15.859.93
impuesfo g la Renta Retenido 358043 511876
Arficipo Impueste a la Renla 1.508.46 1.505 46
Total impuesios anficipados 13.425.43 22.488.15

11. Fropiedad Flanta y Equipo

El movirmanto de la cuenta en los periodos 2015 v 2016 58 muestra de la siguiente manera:

Saldo al Adicicnes Saldo &l Adiciones Saldo

Nombre del Activo A 2204 2H5 MHA22ME 2046 311 22016
EQUIRs e Colmpuiacion 782760 43 50 A.OF .00 (AR E ] B071,00
DlEyrrEiE i 166430 263000 4.204 30 2 650 40 G.884 79

Total Active Fijo Neto 5.863.11 -2, 086.50 L7667  -2680.40 1.086.21




12. Cuentas por Pagar Comerciales

L& composicion de esta cuenta al 31 de diciembre 2015 y 2016 se muestran 8 continuscion:

Descripoidn I DIcA2015 JIrDic/2016
Contasionatios 24 980,00 £.00
DispOsHives 36.582. 52 0.0
Legalizaciin y Administracidn 12305 50 1213010
Seguros de vehiculo y desgravamen 80.202.09 130.674.37
Froveedores de bienes y senicios 4.180.02 17.003.07
Anficipns por Fagar 147765 54 053,13
Total Cuenlas por Pagar Comerciales 159.838.08 273.860.67
13, Diras Cuentas por Pagar
El saido al 31 de diciemive da cada afio se compone de;

Deseripeldn 21 Die/2015 a1/ Die/ 2016
Dbiigaciones con ef IESS 1.313.32 16457
PDigaciones fscales 1.2587.97 4.074.87
Obligaciones ooh smHeadtos G54, 20 37343
Total Ofras Cuentas por Pagar 3.224.69 4.612.95

14. Préstamos Accionistas por Pagar

Al 31 de diclembre ¢e 2015 y 2078, los saldos son los sigwenfes:

Descripeion 31/Dic/2015  31/Dic/2016
Juan Pablo Burbano 16.000.00 .00
Carfes Espinel Moncayo 16.000.00 3.00
Crago Salvadior Mofina 16.000.00 .00
Chriztian Adlar Esping 12.000.00 .00
Total Cuentas por Pagar Accionistas G0, 000.00 .00




15. Pagivos por ingresos Diferidos

16,

Loe valores que coresponden & la diferencia enfre la compra y la vents de fa canfers o2 10 que
so fama spread. Eslos valores, como se explicd en 4,75 Reconocimientfo de los Ingresos, se
divicerr an intermediacidn (ingreso inmediato) ¥ Adminisiracidn (Ingreso Difendal. Esfe (Mo
rubro de Adminisfracion se confabiliza en esta cuanta. Se aumenta por el registro proporcional
del spread de cada oparacidn y se disminuye porla amorlizacidn mehsiual de dicho valor durante
el lempo de dusacidn del créaifo shongado af clisnie

El maiamiento de esia cuanta se delala & conlinuscidn,

Descripcion : Valor

Saldo & 3T de diciembre de 2074 G4 440 29
Adiciones 2015 137 102 88
Amonizaciongs 2015 GOT7T. 90
Saldo 5t 37 de dicembre de 2075 THE 455 10
Adiciones 2016 2203 68
Amovtizaciones 2016 G O88.67
Saldo al 31 de diciembre de 2016 g1 560,20

Farticipacion Trabajadores e impuesio a la Renia por Fagar
e acwerds a 18 nommaliva tibutana vigente al fmal de los periodos 2015 v 2016 ef porcentaje

apicado pars &l calculo def impiesio a la renta es de 22% de la base imponible generanda fos
shguientes saldos:

Conciliacian Tributaria

Descripcién 31/ Dic/2015 31/Dic2016
Litificard (Perdida) oel Efercicin -7 45 7. 742 35
Menos:  15% Parficipacidn Trabsjadores 0,00 171,35
Litilidad después de Parlicipacion Trabajadores -371. 45 871,00
Mas: Zastos no Deducibles 12.6890.79 564,53
Uitidad Gravalde 12.7959.34 1.635.53
Impuesio g te Renta Causado 2.B1585 237,82
Menos: Refenciones de Clienies FERG 4% 154016
Anticipe del Perfoda 1.500 46 .00

Impuesto 8 Pagar (Saldo & Favor) =2 274,04 =T.202.34




17. Capital Social

Ef capital suscrifo v pagado de la Compaftia, al ciere del ejercicle 2016 es de S § 800.00
diviciido en 308 acciones de US 1.00 cada una.

18. Revelacion de hechos posteriores

Hasfs la presentacidn de estos esfados fnancierns la Compattia presenla la misima sifuackn de
cese o8 Operaniones, por o gue 58 ha anolado la necesidad de reaclivacidi como sa ha
menclonads en of punle gue corresponde a Empresa sn Marcha.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Los estados fnanciaros, han side aprobados, en primera instancla, por ls Gerencla General ¢
postanomente, por s Juple General de Acclonisfas & incluyen Eslado de Sllvactdn Financiera,
Estade de Reswulados integrales, Estado de Evalucion del Falrimonis, Estado oe Flujo de Efectivo
con su respectiva Conciliacion v las presentes Nofas g los Esfados Financiercs, firmadas por ef
Gerenfe y Conlador,
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