INFORME DE COMISARIO

A los Seifiores Socios de ia COMPANIA CARTOLAB CIA. LTDA

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias y la
Resolucidn No0.92.1.4.3.0014 R.O. 44, de octubre 13 de 1992 de la
Superintendencia de Compafiias, referente a las obligaciones de los Comisarios,
en mi calidad de Comisaria de la COMPANIA CARTOLAB CIA. LTDA., presento
a ustedes mi informe y opinidn sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacion presentada a ustedes por la Administracion, en relacion con la
situacién financiera y resultado de operaciones de la Compaitia por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016

Responsabilidad de la administracion de la Compafiia por los Estados
Financieros

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera, es responsabilidad de los
administradores de la Compaiiia, asi como el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos reievantes para la preparacién y
presentacion de tales estados financieros.

Responsabilidad de! Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de ia
compaiiia, basada en la revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de
la administracién, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como
de las resoluciones de Junta General de Socios y de las recomendaciones y
autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las nommas
internacionales de auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de
los registros contables, evidencia que soporta los importes y revelaciones
incluidos en los estados financieros; adecuada aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, evaluacion del control interno de fa
compafiia y otros procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo
con las circunstancias.

Para este proposito, he obtenido de los administradores, informacion de las
operaciones, registros contables y documentacion sustentadora de las
transacciones revisadas sobre bases selectivas. He revisado el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016 y el correspondiente estado de resultado
integral. Considero que los resultados de la revision proveen bases apropiadas
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Opinién sobre cumplimiento

En mi opinion, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de COMPANIA
CARTOLAB CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2016 y el resultado de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Opinion sobre el control interno

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que la
administracion de la compafiia ha determinado adecuados procedimientos de
control interno, 1o cuat contribuye a gestionar informacién financiera confiable y
promueve el manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

Informe sobre cumplimiento a Ley Laboral

En cumplimiento a lo dispuesto en la primera disposicion general de la Ley 2006-
48 reformatoria al Cddigo de Trabajo, informo que durante el ejercicio 2016, la
compafiia no mantuvo trabajadores contratados bajo el sistema de
intermediacion laboral con empresas que cuentan con la autorizacién requerida
por la Ley para prestar ese tipo de servicios.

Informe sobre cumplimiento con la Administracion Tributaria

De las declaraciones mensuales realizadas por la Empresa y que han sido
revisadas, los F-104 no tienen inconsistencias. Las declaraciones mensuales F-
103 no tienen inconsistencias. No existen multas, o intereses por pagos tardios
durante el afio 2016.

Informe sobre cumplimiento a Ley de Compaiiias
Es importante sefialar en mi calidad de comisaria, que la compaiiia ha dado

cumplimiento con todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de
Compaiifas. - L

Atentamente,

Diana Nieves
COMISARIA.
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1. POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la Compaiiia, han sido debidamente
conciliados con el registro contable, no encontrando diferencia alguna que
amerite su comentario.

COMPANIA CARTOLAB CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADO EN USD.

ACTIVOS 2015 2016
Activo Corriente

Caja-Bancos 7.959,24 36.564,14
Clientes 26.384,22 45.667,32
Impuestos Anticipados 1.420,70 2.640,34
Inventarios 11.113,36 2.658,46
Otros Activos Corrientes 775,13

Total Activo Corriente 47.652,65 87.530,26
Activo no Corriente

Propiedad, Planta y Equipo 42.869,31 37.937.,67
Activo por Impuestos Diferidos 377,66
Total Activo no Corriente 42 868,31 38.315,33
TOTAL ACTIVO.... 90.521,96 125.845,59
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar 18.572,76 42.789,90
Gastos Acumulados 3.904.53 6.646,97
Anticipos de Clientes 1.000,00 2,98
Préstamos de Socios 17.143,41 3.632,01
Total Pasivo Corriente 40.620,70 53.071,86
Pasivo no Corriente

Reserva para desahucio 720,00 2.067,39
Reserva Jubiiacién Patronal 1.716,66
Total Pasivo no Corriente 720,00 3.784,05
TOTAL PASIVO.... 41.340,70 56.855,91
Patrimonio

Capital Sociai 45.400,00 45.400,00
Reserva Legal - 111,60
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Aportes Futuras Capitalizaciones 6.267,99 26.000,00
Resultados Ejercicios Antericres -4,718,68 -2.760,87
Resuttados del Ejercicio 2.231,95 238,95
TOTAL PATRIMONIO 49.181,26 68.989,68
TOTAL PASIVO +PATRIMONIO 90.521,96 125.845,59
COMPANIA CARTOLAB CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADO EN USD.
INGRESOS 2015 2016
Ventas Netas 175.817,28 249.387,12
Otros Ingresos 927,07 1.143,95
Total Ingresos 176.744,35 250.531,07
COSTOS
Materia Prima Empleada 101.175,28 153.532,89
Mano de Obra Directa 24.134,40 24.864,7¢6
Gastos de Fabricacién 28.958,47 38.421,91
Total Costos 154.268,15 216.819,56
GASTOS
Gastos Administrativos 11.304,07 10.087,02
Gastos en Ventas 4.942,58 8.094,53
Gastos no Deducibles 2.173,46 11.612,82
Gastos Financieros 27,88 1,66
Total Gastos 18.447,99 29.796,03
Total Costos y Gastos 172.716,14 246.615,59
UTILIDAD OPERACIONAL 4.028,21 3.915,48
UTILIDAD NETA 2,231,95 238,95
2.- RAZONES FINANCIERAS
RATIOS FORMULA OPERACION RESULTADO
RATIOS DE LIQUIDEZ 2016
Activo Corriente 87530,26
Razdn Corriente = cemrmeecacsemiin S mmemeesemmemeeeeeeeees 1,65
53.071,86

Pasivo Corriente
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Activo Corriente - 87.530,26-53.071,86 34.458,40

Capital de Trabajo = Pasivo Corriente
A Corriente-Inv 87.530,26-2.658,46

Razon de Liquidez Inmediata= = e = 1,60
Pasivo Corriente 53071,26

RATIOS DE ACTIVIDAD 2016
Ventas Netas 249.387,12

Rotacién def Active Total= s = - 1,98
Activo Total 125.845,59

Materia Prima

Emp. 153.532,89
Rotacion de Inventarios= 00 meemeeeemeeeeeeeen = s 22,30
Promed.Invent. 6.885,91
360/22,30 = 16 dias
Ventas Netas 249.387,12
Rotacidn Clientes=~ seeeeeeeeeneeeees = e 6,92
Promed. Clientes 36.025,77
360/6,92 = 52 dias
RATIOS DE APALANCAMIENTO
2016
Pasivo Total 56.855,91
indice de Endeudamiento= I —— = N 45%
Activo Total 125.845,59
Patrimonic £8.989,68
Razén PatrimoniofActivo Total= oo = 559,
Activo Total 125.845,59
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LA COMPANIA CARTOLAB CIA. LTDA., segin nos demuestra la razdn
corriente que por cada ddlar en el pasivo a corto plazo, tiene 1,65 USD., y con
capital de trabajo de USD. $ 38.458,40; la recomendacién seria mantener este
indice en el siguiente ejercicic econémico, para evitar problemas de liquidez.

La razén de liquidez inmediata del 1,60 nos indica el grado de dependencia de la
empresa de sus inventarios para pago de sus deudas a corto plazo. La empresa
no presenta una dependencia exagerada de los inventarios.

Segun ratios de actividad la rotacion de activos nos indica que por cada USD.
$1,00 invertido la empresa vende USD. $1,98.

La rotacién de inventarios es de 22 veces al afio por lo tanto {a empresa mantiene
un stock promedio de inventario para 16 dias de produccidn, y la rotacién de
cuentas por cobrar es de 7 veces al aiio, reflejando una antigliedad promedio de
cartera de 52 dias.

Basandonos en los ratios de apalancamiento como es el caso de la razon de
endeudamiento y comparando con los balances, evidencia que fos activos de la
compaiiia se encuentran financiados con el 45% mediante recursos de terceros
y el 55% restante corresponde a recursos propios.

No se puede analizar ni evaiuar la rentabilidad de la empresa dado que la utilidad
es infima lo que impide hacer comparaciones.
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