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EXPAUDIT CIA. LTDA.

Auditores & Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
COVIDALCORP CIA. LTDA.

Opinién con Abstencién

Hemos sido contratados para auditar los estados financieros que se adjuntan de
COVIDALCORP CIA. LTDA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Debido a las limitaciones en el alcance de nuestra auditoria de los asuntos descritos en los
parrafos de “Fundamentos de la abstencion de opinién™ el alcance de nuestro trabajo no fue
suficiente para permitirnos expresar, y no expresamos, una opinion sobre los estados financieros
antes mencionados.

Aunque no surgiere ningtn efecto significativo de lo indicado en los parrafos de “Fundamentos
de la abstencion de opinion”, nuestra opinion sobre los estados financieros antes mencionados,
hubiera incluido el asunto mencionado en el parrado de “Salvedad”.

Fundamentos de la Abstencion de Opinion
Limitaciones al alcance:

1. Al 31 de diciembre de 2017, no estuvimos presentes en la toma fisica de existencias cuyo
saldo fue de US$47,953. Los saldos del inventario al 31 de diciembre de 2017 tienen
efecto en la determinacién de los costos y gastos por el afio terminado en esa fecha. En
razon de esta circunstancia no nos fue posible satisfacernos de las cantidades del
inventario por medio de otros procedimientos de auditoria y no nos fue factible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

2. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia mantiene un registro de US$ (323,161)
disminuyéndose el patrimonio como ajuste de afios anteriores, sobre el cual no se nos
proporiconé documentacion suficiente y competente. Debido a que no se dispone de
evidencia documental sobre el registro realizado, no nos fue posible determiner los
posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.
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3. Del andlisis realizado a las diferentes cuentas de los estados financieros, no se nos
proporcioné la documentacion suficiente y competente que respalde los registros
realizados entre débitos y créditos de las diferentes cuentas durante el afio 2017 por US$
868,289, presentdndose debitadas las siguientes cuentas y montos: clientes por US$
48,865; cuentas por cobrar empleados por US$ 24,283; provision cuentas incobrables
por US$ 4,687; cuentas por pagar proveedores por US$ 206,404; cuentas por pagar SRI
por US$ 6,481; utilidades acumuladas por US$ 276,624; costo de ventas por US$
205,375; gastos de fabricacion por US$ 14,447; y acreditadas los siguientes cuentas;
cuentas por cobrar socios por $ 344; otras cuentas por cobrar por US$ 32,239; inventarios
por US$ 658,407, otros activos corrientes por US$ 31,966; depreciables por US$ 28,790;
otras cuentas por pagar empleados por US$ 32,295; provisiones sociales por US$ 1,465;
documentos por pagar por US$ 4,317; préstamos socios por US$ 2,659. Debido a que
no se dispone de evidencia documental suficiente y competente sobre los cargos
realizados, no nos fue posible determiner los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Salvedad

4. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia, no registré en los estados financieros el valor
correspondiente a la participacion trabajadores por US$ 2,889 e impuesto a la renta por
pagar por US$ 5,422; tampoco procedioé a compensar el mencionado impuesto con las
retenciones y el crédito tributario que mantiene a su favor por este impuesto. El efecto
por la falta de este registro es presentar sobrevalorado la utilidad del ejercicio por US$
8,311 y activos por impuestos corrientes y el impuesto a la renta por pagar por US$ 5,422
y subvaluados los pasivos por participacion trabajadores en US$ 2,889.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexioén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.
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Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto
a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia
por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados f
inancieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES), y del control interno determinado por la
Administraciéon como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

/ y
H/MJ/ Crer &ﬂfﬁ WAty €KL,

e

Quito, Julio 03, 2019 Nancy Gavela

Registro No. SCV-RNAE-941 Socia
Licencia No.21.874
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COVIDALCORP CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares americanos)

Diciembre 31
Notas 2017
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivos y bancos 4 13,038
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 5 352,923
Inventarios 6 47,953
Activos por impuestos corrientes 12 19,512
Servicios y otros pagos anticipados 7 48,372
Total activos corrientes 481,798
Activos no corrientes
Magquinaria, equipo,vehiculos, muebles 8 44 360
Total activos no corrientes 44,360
Total actives 526,158

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Wilffiflo Tabarez Puga ArmandeFTored Esparza
Representante Legal Contador General



COVIDALCORP CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares americanos)

Notas
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos 9
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 10
Anticipos de clientes 11
Pasivos por impuestos corrientes 12
Obligaciones acumuladas 14
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Préstamos 9
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO 16
Capital social
Reserva legal
Aporte para futura capitalizacion

Resultados acumulados
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Diciembre 31
2017

69,467
60,009

110,038
10,843
34,761

285,118

137,482

137,482

422,600

800
6,142
57,394
39,222

103,558

526,158

[
Wiltiido Tabarez Puga
Representante Legal



COVIDALCORP CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares americanos)

Notas

Ingresos 17
Costos de ventas 18
Margen Bruto
Gastos de administracion 18
Costos financieros 18
Total
Utilidad antes de impuesto a la renta
Menos gasto por impuesto a la renta: 12

Corriente

Diferido
Total
Utilidad del aiio

Diciembre 31
2017

548,909
(357,656)

191,253

170,181
1,811

171,992

19,261
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COVIDALCORP CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados

Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de planta y equipo
Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido por préstamos y socios
Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(47

Wirfn'giTabarez Puga Arm s Esparza

Repregentante Legal Contador General

Aiio terminado en
Diciembre 31,
2017

575,624
(609,013)

(33,389)

— 79
(479)

39,253

39,253

5,385
7,653

13,038

-9.



COVIDALCORP CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)

EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares americanos)

UTILIDAD NETA:

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) en las actividades de operacién:

Depreciaciones
Provision para documentos y cuentas incobrables
Otros ajustes ’

Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar clientes no relacionadas y otras
Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Cuentas por pagar no relacionados

Pasivos por impuestos corrientes

Anticipos clientes

Obligaciones acumuladas

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas explicativas anexas son parte integrante

Aio
terminado en
Diciembre 31,

2017

19,261

28,790
(4,687)
(288,120)

17,205
11,002
240,552
(7,191)
2,648
(32,710)
14,197
(34,336)

(33,389)

los estadOs financieros.

/

Wilfrido Tabarez Puga
Représentante Legal

Arm

€s Esparza

Contadof General
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COVIDALCORP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia COVIDALCORP CIA. LTDA. fue constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal estd ubicado en la calle Malearte N67-72 y Bernardo de Legarda. Su objetivo
principal A) la compra venta, importacién y exportacion y distribucion de vidrios y aluminios
al por mayor y menor, asi como la fabricacién, venta e instalacion de estructuras en estos
materiales; B) Dar asesoramiento y/o capacitacion técnica especializada en las dreas que
tengan relacion con los numerales anteriores u otra drea cuando asi lo soliciten las personas
naturales, juridicas, publicas, semipublicas, o privadas mediante talleres, conferencias,
etcétera con excepcion de las de nivel superior, conforme a las expresas disposiciones del
articulo ciento ocho de la Ley Orgénica de Educacion Superior. C) La compaiiia podrd a su
conveniencia suscribir contratos publicos y/o privados para negociar y comercializar sus
productos y/o materias primas y/o la de terceras personas nacionales y/o extranjeras sean
mediante comision, franquicias, maquila, etcétera. Para cumplir con su objeto social, la
compaiiia podréd suscribir toda clase de actos y contratos civiles y mercantiles legalmente
permitidos y que se encuentren relacionados con su objeto social.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal de la compaiiia alcanza 17 empleados y trabajadores
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién
de la Compaiia.

Composicion de participaciones.

Las participaciones de la Compaiiia estdn distribuidas de la siguiente manera:

2017 2016
Nombre del socio Nacionalidad | Participaciones Yo Participaciones %0
Tabarez Puga Wilfrido | Ecuador 440 55 440 | 55
Roman
Tabarez Puga Fabidn | Ecuador 360 45 360 | 45
Ulises
800 | 100 800 | 100

-11-



2.

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S.
dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Covidalcorp Cia. Ltda., han sido preparados sobre la base de costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
entregada a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son presentados al
costo de adquisiciéon o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Vehiculos, equipos y muebles

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de vehiculos, equipos y
muebles se miden inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos, equipos y muebles comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo .- Después del reconocimiento

inicial, los vehiculos, equipos y muebles son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

-12-



2.7

2.8

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas iitiles.- El costo de vehiculos, equipos y muebles se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de los vehiculos, equipos y muebles
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida qtil (en afios)
Magquinaria y equipos, herramientas 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.6.4 Retiro o venta de vehiculos, equipos y muebles.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de vehiculos, equipos y muebles es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. EIl
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es

13-



2.9

virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancia y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - L.a Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula ala tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.11.2 Ingresos por intereses. Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los
flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

-14-



2.12

2.13

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos
al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiia mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar- Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,

Deterioro de valor de Activos Financieros.- Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados
por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.
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Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo
es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:
. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras
en el pago de los intereses o el principal; o
. Esprobable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o
. La desapariciéon de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por
deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de
la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 30 dias, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperaciéon posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
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en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.14.2 Baja de un activo financiero.- L.a Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Préstamos.- Se reconocen inicialmente a su costo neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccidon. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.3 Otros pasivos financieros.- Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.4 Baja de un pasivo financiero.- La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aiio actual.

Durante el afo en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica requerida por
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2.17

las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no es material, y da guia sobre las bases
de informacién agregada y desagregada para propoésitos de revelacion. Sin embargo, las
enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el
cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos
y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operacion.

Los pasivos de la Compaiia provenientes de actividades de financiaciéon consisten en
préstamos y otros pasivos financieros. De acuerdo con las disposiciones del periodo de
transicion de estas modificaciones, la Compaiiia no ha revelado informacién comparativa para
el periodo anterior. Ademds de la revelacion adicional en la nota 18, la aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningtin impacto en los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

2.1 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - Nota: Las entidades
deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero que ain no han entrado en vigencia. Las siguientes
revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2017. El efecto potencial
de la aplicacién de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el IASB luego del 31 de
diciembre de 2017 pero antes de que los estados financieros hayan sido emitidos
también debe ser considerado y revelado. El impacto de la aplicacion de las NIIF nuevas
y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben analizar el impacto segtin
hechos y circunstancias especificos.

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 10 ~ Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NIC 40  Transferencia de propiedades de ~ Enero 1, 2018
inversion.

Modificaciones a la NIC 28  Participaciones de Largo Plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas ala NIIF 1 y NIC 28  Enero 1, 2018

Ciclo 2014 — 2016

-18-



Modificaciones a las CINIIF = Transacciones en moneda Enero 1, 2018

22 extranjera y consideracion
anticipada
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la
NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables
al final de los periodos contables posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una
combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
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razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras,
ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademads, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econémica". Ya no
se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se anadieron requerimientos de revelaciéon mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafifa prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcciéon y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afladido muchos mads lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15 en relacion a la identificacion
de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia
de aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidon entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como
el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacién de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendrd impacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e
interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento
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de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicion de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la
irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados
en acciones liquidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencion de un ndmero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor
monetario de las obligacién impositiva del empleado para cumplir con la obligacion
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicién de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liquidacién en acciones en su totalidad, considerando
que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidard en
patrimonio si no hubiera incluido la condicién de pago neto.

3. La modificacién de pagos basados en acciones que cambie la transaccién de
liquidacién en efectivo a liquidacién en acciones debe ser registrada como sigue:

1. El pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al
valor razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion; vy,

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a
que el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no
existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada 0 negocio conjunto.
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Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en
el resultado de la controladora sélo en la proporcién de la participacion de los inversionistas
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice segin el método de participacidén) se reconocen en el resultado de la anterior
controladora sélo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en
la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha
que aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida. La
Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios
de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de
financiamiento.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagard todos los flujos de caja
contractuales.

2. Cuando una entidad evalda si existirdn utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalia la diferencia temporaria deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de
otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de algin

tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzard los mismos; y,
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3.1

3.2

4. Enlaevaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administraciéon de la Compaiiia, no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacioén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se determina
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
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3.3 Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, equipos y muebles

La estimacion de las vidas ttiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.6.3.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos, fue como sigue:

Diciembre
2017
(en U.S. délares)
Efectivo 12,861
Bancos 177
Total 13,038

Corresponde a saldos mantenidos en bancos locales, al 31 de diciembre de 2017, no existen
importes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2017
(en U.S. ddlares)
Clientes
Clientes 336,335
Deterioro acumulado de créditos incobrables 3,919
Total 340,254
Otras cuentas por cobrar:
Socios 10,220
Empleados 2,449
Subtotal 12,669
Total 352,923
Provisién cuentas incobrables:
Los movimientos de la provisién cuentas incobrables, fueron como sigue:
31/12/17
Saldos al comienzo del afio 768
Ajuste 4,687
Saldos al fin del afio 3,919
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6.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios, €s como sigue:

Diciembre 31,
2017

(en U.S. ddlares)

Materiales:
Aluminio 15,602
Vidrio 27,164
Accesorios 2,316
Mamparas 2,871
Total 47,953

Durante el afio 2017, los costos de los inventarios fueron reconocidos por US$ 357,656.
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de servicios y otros pagos anticipados, €s como sigue:
Diciembre 31,

2017
(en U.S. ddlares)
Anticipo compra equipo 33,600
Anticipo proveedores 14,772
48,372

MAQUINARIA, EQUIPOS, VEHICULOS Y MUEBLES

Un resumen de maquinaria, equipos, vehiculos y muebles, es como sigue:
Diciembre 31,

2017
(en U.S. ddlares)
Costo 84,867
Depreciacién acumulada (40,507)
Total 44,360
Clasificacion:
Magquinaria y equipo 20,216
Vehiculos 21,389
Muebles y enseres 1,687
Equipo de computacién 766
Herramientas 302
Total 44,360
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Los movimientos de vehiculos, equipos y muebles, fueron como sigue:

Maquu}arla Vehiculos Mueblesy  Equipos de Herramientas Total
y equipo enseres computacion

Costo:
Saldos al 31 de
diciembre del 2016 26,989 51,771 2,225 3,118 285 84,388
Compras 157 - - 240 82 479
Saldos al 31 de

diciembre del 2017 27,146 51,771 2,225 3,358 367 84,867
Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre

del 2016 (1,517) (9,674) 93) (433) - (11,717)
Gasto por depreciacion (5,413) (20,708) (445) (2,159) (65) (28,790)
Saldo al 31 de diciembre

del 2017 (6,930) (30,382) (538) (2,592) (65) (40,507)

Neto 20,216 21,389 1,687 766 302 44,360




PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31,

2017

(en U.S. délares)
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos Socios
Wilfrido Tabarez
Préstamo al 9.33% de interés anual y 20,292
vencimiento en noviembre de 2019.
Préstamo al 9.33% de interés anual y 1,761
vencimiento en diciembre de 2018.
Préstamo al 9.33% de interés anual y 21,818
vencimiento en mayo de 2019.
Préstamo al 9.33% de interés anual y 7,592
vencimiento en mayo de 2019.
Préstamo al 9.33% de interés anual y 94,689
vencimiento en noviembre de 2019.
Fabidn Tabarez
Préstamo al 9.33% de interés anual y
vencimiento en noviembre de 2019. 23,581
Otros 37,216
Subtotal 206,949
(-) Porcién corto plazo del pasivo a largo plazo (69,467)
Total (Nota 19) 137,482

Estos préstamos no cuentan con garantias hipotecarias ya que son de los Socios.
10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2017
(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 60,009
Subtotal 60,009
Clasificacion:
Corriente 60,009
No corriente -
Subtotal

Total 60,009
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El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la
factura.

11. ANTICIPO DE CLIENTES
Un resumen de los anticipos de clientes es como sigue:

Diciembre 31,

2017
(en U.S. ddlares)

Anticipo de clientes 110,038
Total 110,038
Clasificacion:

Corriente 110,038
No corriente -
Total 110,038

12. IMPUESTOS
12.1 Activosy pasivos del aiio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2017

(en U.S. délares)
Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente a favor 11,385
Crédito tributario de IVA 8,127
Total 19,512

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones 19,650
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 747
Impuesto a la renta por pagar (Nota 12.3) 5,422
Total 10,843

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, €s como sigue:
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2017

Utilidad segun estados financieros

antes de impuesto a la renta 16,372
Gastos no deducibles 5,316
Utilidad gravable 21,688

Tasa 25%
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) 5,422

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para el afio 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 4,127,
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 5,422.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2017.

12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2017

(en U.S. doélares)

Saldos al comienzo del afio -
Provisién del afno -
Ajuste 5,422

Saldos al fin del afio (Nota 12.1) 5,422

12.4 Impuesto a la renta calculado - Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros
y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2017

(en U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros
antes de impuesto a la renta 16,372
Gasto de impuesto a la renta 4,093
Gastos no deducibles 1,329
Impuesto a la renta cargado a resultados 5,422
Tasa de efectiva de impuestos 33 %
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12.5 Aspectos Tributarios

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para el ano 2017.

La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminados el 31 de diciembre de 2017,
ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la
Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estdn establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior
al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcién de la base imponible
que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las participaciones
de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe
a la Administracion Tributaria en los términos definidos para la presentacion del anexo de
accionistas.

Anticipo para el ano 2017.

El anticipo del Impuesto a la Renta para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, ha sido
calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N° 135 del
7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo de
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las siguientes
condiciones:
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Ingresos brutos anuales Porcentaje de

Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaja
- 500,000.00 100%
Personas naturales, sucesiones 500,000.01 1,000,000.00 60%
indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compaiiia que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para determinar la
disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que
tengan una composicidn societaria en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
inferior al 50%, se deberd calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de
dividir el impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compaiia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripciéon de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la Administraciéon Tributaria, se
constituird en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio el primer
trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para
el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el
contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado
como gasto del impuesto a la renta.
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Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econdémica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el
impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria.

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del
16 de abril de 2016, a continuacidn se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en
paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2016, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio
sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo
tendran derecho a la devolucién del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IV A pagado por
las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territorial, Autonomia y Descentralizacién que estableci6 entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados més el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiias tendran una deduccion adicional del 100% por los

gastos de seguros médicos privados y/o medicina pre-pagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.
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Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2012, se promulgoé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 22% a partir del ano 2014.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas
y Productivas, durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencionado. El plazo
para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2018.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas, fue como sigue:

Diciembre 31,

2017
(en U.S. délares)
Beneficios sociales 31,625
Participacion a trabajadores 3,136
Total 34,761

14.1 Participacion a Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2017

(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio -
Ajuste 3,136

Saldos al fin del aiio 3,136
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15.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte

de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiifa inicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geogréficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.

15.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestién

de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo; asi como, la gestion de liquidez de la Compainia. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiia

estd en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una
base mensual. Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:
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2017

Capital de trabajo US$59,198
Indice de liquidez 1,13veces
Pasivos totales / patrimonio 4,08 veces
Deuda financiera / activos totales 39%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compafiia.

15.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia, es como sigue:

Diciembre 31,

2017
(en U.S. ddlares)

Costo amortizado:

Efectivo (Nota 4) 13,038

Cuentas por cobrar clientes no relacionados y
otras cuentas por cobrar (Nota 5) 352,923
Total 365,961
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Préstamos (Nota 9) 206,949

Cuentas por pagar no relacionadas (Nota 10) 60,009
Total 266,958

16.1 Capital Social.- El capital social autorizado consiste de 800 participaciones de US$1 valor
nominal unitario, los cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

16.2 Aportes de Socios.- Corresponden a aportes de efectivo.

16.3 Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

16.4 Utilidades Retenidas.- Son las que se encuentran disponibles para ser distribuidas entre los
Socios.
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Corresponde a la venta y la fabricacion de aluminio y vidrios y prestacion de servicios
relacionados.

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
€s como sigue:

Aiio terminado en Diciembre 31,

2017
(en U.S. délares)
Costo de ventas 357,656
Gastos de administracién 170,181
Costos financieros 1,811
Total 529,648

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Aiio terminado en Diciembre 31,

2017

(en U.S. doélares)
Costos 357,656
Gasto por beneficios a empleados 133,654
Gasto de suministros 1,257
Gasto de mantenimiento y combustible 6,927
Gasto no deducibles 5,076
Honorarios y servicios 10,499
Costos financieros 1,811
Impuestos 1,862
Servicios basicos 2,499
Otros 8,407
Total 529,648

Gastos por Beneficios a los Empleados
Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Aiio terminado en Diciembre 31,

2017
(en U.S. dolares)
Sueldos y salarios 103,171
Beneficios sociales 19,030
Aportes al IESS 11,280
Otros 173
Total 133,654

19.1 Préstamos
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Durante el afio 2017, la Compaiiia recibio los siguientes préstamos de sus partes relacionadas:

Diciembre 31,
2017
(en U.S. délares)
Préstamos
Wilfrido Tabarez 180,224
Fabian Tabarez 26,725
Total (Nota 9) 206,949

19.2 Anticipos entregados.

20

Durante el afio 2017, la Compaiiia mantiene los siguientes saldos con sus partes
relacionadas:

Diciembre 31,
2017
(en U.S. dolares)
Anticipos entregados: (Nota 5)
Fabian Tabarez 10,220
Total 10,220

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (Julio 3 de
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia en julio 3 de 2019 y seran presentados a los Socios para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por los Socios sin modificaciones.
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Wilfridlo Tabarez Puga —

Reprgesentante Legal
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