LEATHERMODA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 1.- OBJETO SOCIAL

La Compaiia fue constituida el 16 de marzo de 2013 con un capital pagado de
ochocientos ddlares americanos (USD 800.00); segun consta en la escritura de
constitucion con fecha 16 de septiembre del 2013 inscrita en el Registro Mercantil.

LEATHERMODA S.A. tiene como objeto principal la produccién, industrializacion,
importacion, exportaciéon y comercializacién de toda clase de prendas de vestir en
cuero y sus derivados. Fabricacidn, industrializacion, importaciéon, exportaciéon y
comercializacion de toda clase de moldes y elementos requeridos para la produccién de
productos de cuero y sus derivados.

NOTA 2.-Entorno econémico

La economia ecuatoriana durante los dltimos afos ha mantenido una relativa
estabilidad econémica, debido a los altos precios internacionales del petréleo, como
fuente principal de los ingresos de la Republica del Ecuador y al financiamiento
adicional obtenido tanto interno como externo, lo cual le permitié al Gobierno
Ecuatoriano realizar inversiones en obras de infraestructura y el mejoramiento de los
servicios publicos; lo cual origind que el producto interno bruto crezca en el 3,5% en el
2014 y del 4,1% en el 2014 y una baja inflacion del 3,68% en el 2015, frente al 2,7%
en el 2014.

Sin embargo de lo antes mencionado, el déficit comercial en la balanza de pagos de los
dos ultimos afios motivé a que el Gobierno Ecuatoriano emita ciertas regulaciones en
las importaciones mediante el establecimiento de cupos maximos en ciertos sectores
economicos comerciales e industriales; la restriccion de la importaciones de ciertos
productos y el establecimiento de aranceles adicionales a productos suntuarios y no
estratégicos para el estado ecuatoriano, asi como a los provenientes de Colombia y
Perd.

Adicionalmente el Gobierno ecuatoriano inicio en los dos Gltimos afios ciertas reformas
estructurales, con la finalidad mejorar la productividad y competitividad del sector real
de la economia e impulsar el crecimiento econémico del sector primario; sin embargo
las Gltimas reformas tributarias, con el objeto de incrementar los ingresos del estado
para financiar los gastos del sector publico y el financiamiento de los programas
sociales que mantiene, han originado un incremento de los costos de operacion de los
sectores reales de |la economia ecuatoriana.

La relativa estabilidad de nuestra economia, continla dependiendo del precio
internacional del petréleo, a la obtencion de financiamiento adicional de crédito externo
y al incremento de las inversiones del sector privado. Los cambios adversos en la
economia ecuatoriana por la baja del petréleo y por el alto incremento de los gastos
corrientes del sector publico y las reformas tributarias y laborales podrian afectar
significativamente la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las Compaifiias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 3.-RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

a. Preparacion de los Estados Financieros

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables que
inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el dolar.

c. Sistema Contable

La preparacion y elaboracién de informes financieros contables para el afio 2014, se
los realiza por medio del sistema contable “JAYA".

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres (3) meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

e. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

"LEATHERMODA S.A.” no registra cuentas incobrables debido a que la su gestion de
cobro es de contado y tarjetas de crédito , razén por la cual no presentan cartera
vencida.

f. Propiedad, Planta y Equipo

La Compafiia estda valorando al costo de adquisicion las instalaciones, vehiculos,

muebles y enseres, equipo de oficina, equipos de computacion y herramientas. Se
deprecian en base al método de linea recta.

Y/
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El costo de la propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisicion mdas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la Administracion y cuando
aplique la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo. Los desembolsos por reparacion
(Continuacién — NOTA 3 = Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

y mantenimiento que no retinen las condiciones para su reconocimiento como activo y
la depreciacion, se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta y en funcién de los afios de
vida util estimada Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos
son las siguientes:

Activo Vida (til afios
Muebles y enseres 10 Afos
Equipos de oficina 10 Afios
Instalaciones 10 Anfos
Equipo de Computacién 3 Afios

g. Inventarios

Los inventarios propiedad de la Compafiia seréan presentados como parte de los activos
corrientes. En esta cuenta se registran los costos de equipos, suministros y materiales
que se utilizan para la venta o para el uso en las obras de "LEATHERMODA S.A.”,
proyectos en curso y compras de equipos y suministros en transito por importacion.

h. Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccién atribuibles.
Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

i. Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaccidon incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante el periodo de la deuda usando el método de interés efectivo.
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j. Provision Beneficios Sociales

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El costo de estos beneficios de acuerdo a las leyes laborales Ecuatorianas, se registran
con cargo a los gastos del ejercicio de la Companfia y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general que se calcula anualmente por
actuarios independientes.

I. Impuestos a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

a) Impuesto a la renta corriente

Esté constituido por el 22% de impuesto a la renta de acuerdo al art. No. 31 de la Ley
de Régimen Tributario Interno y es registrado en los resultados del ejercicio fiscal.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo. Se calculan sobre las
diferencias temporarias que resultan entre el valor en libros y las leyes fiscales, todo
esto determinado en la conciliacion tributaria del impuesto a la Renta. Los activos por
impuestos diferidos deberdn reconocerse en la medida que los beneficios fiscales
futuros puedan compensar a las diferencias temporales establecidas en la conciliacién
tributaria.

b) Impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
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(Continuacion - NOTA 3 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compafia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacciéon o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

m. Patrimonio

El patrimonio de la Compaiia esta conformado por: Capital social, reservas, utilidades
retenidas /pérdidas acumuladas, resultado del ejercicio y efectos de aplicacion NIIF.

n. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
estado de terminacién del contrato. El estado de terminaciéon del contrato se
determina de la siguiente manera:

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en
la medida en que se incurran en horas de produccién y gastos directos

0. Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. >
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NOTA 4.-EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivoestan representados por el dinero en efectivo que
posee la empresa en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2015 2014
(en USD $) (en USD $)

Caja 200,00 100,00
Bancos 4 70.231,49 20.439,96
Total 70.431,49 20.539,96

NOTA 5.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Las otras cuentas por cobrar corresponden a préstamos otorgados a los empleados
cuyo monto asciende a USD$ 7,82.

NOTA 6.- INVENTARIOS

En este rubro se registran los siguientes valores como se detalla a continuacion:

Diciembre
2015 2014
(en USD $) (en USD $)
Inv. De producto terminado 185.832,26 57,514.79
Importacién Mercaderia # 9 - 4413754
Total uUsb s  185.832,26 101,652.33
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NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados a continuacion:

Diciembre 31
2015 2014
(en USD $) (en USD $)
Anticipo Proveedores - 376.32
Total UsD $ - 376.32

NOTA 8.-ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que deben ser
cancelados al Servicio de Rentas Internas (S.R.1.) y se detalla a continuacion:

Diciembre 31

2015 2014

(EN USD %) (EN USD $)
Activos por impuestos corrientes
Crédito Tributario I.R. Afio Anteriores 4 148,52
Crédito Tributario I.R. Afio Co 8 622,34 4 148.52
Crédito Tributario IVA Compras 8 240,20 =
Crédito Tributario IVA Importa 48 244,67 49 999,84
Impuesto Retenido IVA 23 031,62 7 486,20
Total USD $ 92 287,35 61 634,56

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por concepto tarjeta de crédito a continuacion:

Diciembre 31
2015 2014
(EN USD %) (EN USD %)
Otras cuentas por cobrar
Tarjetas de Crédito 22 868,61 10 310,93
Garantia Contrato Mall el Jardin 7 017,72 -
Total 29 886,33 10 310,93
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NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31
2015 2014

(en USD $) (en USD $)
Costo o valuacion 330.451,29 324.033,18
(-) Depreciacion acumulada propiedades, planta y equipo (35.471,52) (13.592,87)
Total USD$ 294.979,77 310.440,31

Porcentajes de
depreciacion

Clasificacién:
Instalaciones 132.771,36 132.771,36 10%
Muebles y enseres 185.890,24 185.552,00 10%
Equipo de oficina 1.610,77 1.610,77 10%
Equipo de computacién 10.178,92 4.099,05 33%
Total 330.451,29 324.033,18

NOTA 11.- ACTIOS INTANGIBLES

Un resumen de los activos intangibles como sigue:

Costo o valuacién

(-) Amort Acum. Concesiones

Total USD$

Concesidén Scala Shopping
Concesion Mall El Jardin
Concesién Quicentro Shopping

Total USD$

Diciembre 31

2015 2014
(en USD %) (en USD %)
211.453,24 187.155,03
(47.750,06) (11.745,14)
163.703,18 175.409,89
84.564,59 84.564,59
69.167,29 53.600,25
57.721,36  48.990,19
211.453,24 187.155,03
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NOTA 12.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de cuentas y documentos por pagar fue como sigue:
Diciembre 31
2015 2014
Cuentas y documentos por pagar (en USD $) (en USD $)
Proveedores Nacionales 1.409,28 23,772.17
Proveedores Exterior 560.091,24 301,466.53
Ctas Por Pagar Vélez - 114,005.00
Ctas Por Pagar Sr. Borb6n - -
0] uentas por pagar
Intereses Por Pagar 14,367.00 14,367.00
Concesiones Por Pagar 11.120,42 43,836.82
Cuentas por Pagar Velez 99.041,00 3,386.00
Otras Cuentas por Pagar 8.645,71 8,620.46
CxP Andrés Zaldumbide 112,48 -
Total 695.787,13 509.453,98

NOTA 13.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los beneficios del empleado definidos fueron los
siguientes:
Diciembre 31
2015 2014
(enUSD $) (en USD $)

Otras obligaciones corrientes

Obligaciones Con El less 2.646,80 1.412,33
Obligaciones Con Empleados 10.151,22 4,385,40
Total 12.798,02 5.797,73
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(Continuacion NOTA 13.- Otras Obligaciones Corrientes)

13.1 Beneficios por ley a los empleados:

A finales de 2014 y 2013 los periodos de beneficios a los empleados se clasifican como
sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014

(EN USD $) (EN USD $)

Sueldos por Pagar 1 084,54 &
Comisiones Por Pagar 896,07 1947,15
Décimo Cuarto Sueldo 646,05 877,96
Décimo Tercer Sueldo 385,74 302,66
Vacaciones 966,04 1 257,63

Liquidaciones por pagar 6 172,78 -
Total 10 151,22 4 385,40

NOTA 14.- PATRIMONIO

14.1 Capital.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2015, el capital pagado y autorizado
consiste en USD $ 375.800,00.

NOTA 15.- INGRESOS ORDINARIOS

El ingreso operacional corresponde exclusivamente a la prestacion de servicios y venta
de bienes cuyos valores estan registrados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, que se
detallan a continuacién:

... Diciembre 31,...

2015 2014
(USD 3)
Prestacion de servicios - 78.000,00
VVenta de bienes 572.431,50 236.743,65
Otros ingresos 642,32 672,42
573.073,82 315.416,07

&

e
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NOTA 16.- COSTO DE VENTAS

Los gastos de la sociedad comprenden principalmente los costos asociados con los
productos terminados.

Diciembre 31

2015 2014

(EN USD $) (EN USD $)
Costo de ventas
Saldo Inicial 57 514,79 138 299,74
(+) Importaciones 402 038,92 67 981,28
(+) Compras 74896.11
(-) Inventario final (185 832,26) (57 14,79)
Total 348 707,56 148 766,23

NOTA 17.- GASTOS OPERATIVOS

Los costos se clasifican en "gastos de ventas", " Gastos de funcionamiento" y "otros
gastos" de los cuales el mas importante y detallada a continuacion:

Diciembre 31
2015 2014
(UsD $)
Gastos de Venta 450.937,36 52.158,79
Gastos Financieros 1.564,30 126.459,08
Otros Gastos - 22.035,38

452.501,66 - 200.653,25
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NOTA 18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros
no han ocurrido eventos que, en opinidn de la Gerencia de la compafiia, podria tener
un efecto significativo en los estados financieros que no se han revelado en ellos.

En el afio 2016 la empresa LEATHERMODA S.A, decide disolver la compaiiia por
motivos que no le permiten seguir con sus actividades.

NOTA 19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado en Diciembre 31 del
2015 han sido aprobados a nivel local por el Representante Legal de la Empresa, y se
remitirdn a la Junta para su aprobacion. Se estima que los estados financieros seran
aprobados sin ninguna modificacion.

Andrea Cabrera
Contador General



