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ECUARESORTS $.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.

La compafiia fue constituida el 12 de Septiembre de 2013 como Sociedad Andnima con el objeto
principal ta Explotacién de ia industiia hotelera, de alimentos y bebidas y turistica en general
utilizando en su accionar medios propios o de terceros. Podra ejercer cualquier otra actividad
permitida por las leyes ecuatorianas.

Domicilio principal.

La direccion de la Comparfiia y su domicilic principal esta en la calle Mariscal Lamar 24-205 y Av.
De las Américas, ubicada en la ciudad de Cuenca — Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Las principales politicas contables adopiadas en a elaboracién de estos estados financieros han
sido disefladas en funcion de las NilF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de
manera uniforme a todos los afios gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros adjuntos de ECUARESORTS S.A., muestran [a adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas mternamonales y su aplicacién de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiila.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por fa Administracion

Cambios en las politicas contables

Normas nuevas v modificadas adoptadas por la Compariia:

No hay NHF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
los estados financieros de la Compafifa.

Nuevas normas, modificacicnes e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
por el IASB que seran de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compafiia:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPERADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Eplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIC-1  Mejoras. Clarificacion de los requerimientos sobre | de enero del 2013
informacién comparativa
NIC-18 Meioras. Clasificacion del equipo auxiliar 1 de enero del 2013
NIC-19 Enmienda. Eliminacién del enfocque del corredory 1 de enero del 2013
calculo de los costos financieros sobre una base neta
NIC-27 Enmienda. Preparacién de estados financieros 1 de enero del 2013
separadoes
NIC-28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en 1 de enero del 2013
conjunio
NIC-32 Mejoras. Efecto fiscal de la distribucion a los tenedores 1 de enero del 2013
de instrumentos de patrimonic
NIC-34 Mejoras. Informacién financiera intermedia e | de enero del 2013
irformacién segmentada para los activos y pasivos
tmtalag
NIIF-1 Mejoras. Adicién de excepciones ala aplicacion ]l de enero del 2013
refroactiva
NIIF-8  Mejora. Reconocimiento y medicién de instrumentos 1 de enero del 2015
financieros
NiIF-10 Mejora y modificaciones. Principios parala | de enero del 2013

presentacién y preparacion de estados financieros
consolidados cuando una entidad controla una o méas
entidades
NIIF-11 Enmienda y modificaciones. Principios para la 1 de enero del 2013
presentacion de informacidn cuando una entidad tenga
participacién en acuerdos que son controlados
conjuntamente

Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio 7 a partir de:
NIIF-12 Enmienda y modificaciones. Revelacién de informacién | de enero del 2013

que permita evaluar la naturaleza de sus
participaciones en otras entidades

NIIF-13 Mejora. Uniformidad en la determinacién de valor 1 de enero del 2013
razonable
CINIIF-20 Enmienda. Costos de desmonte en la fase de ! de enero del 2013

produccidn de una mina a cielo abierto

La Administracidn de la Compatiia estima que la adopcion de las mejoras y enmiendas a las
NIIF y ias nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el periodo contable de su aplicacién inicial.
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ECUARESORTS 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Cumplimiento con las NHF

Los estados financieros de la Comparia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2013, incluyen ademés los estados de resultados y otros resultados integraies,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por fos afios terminados el 31 de diciembre
del 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Gltima traduccion
vigente de fas NHF, emitida oficialmente al idioma castellano por &l IASB.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y fa moneda de presentacion
de la Compafiia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior & tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimienio inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir,
cuando se cbserve la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de Ia
transaccion, exceplto por aguelios activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieras en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el gue se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene
basicamente préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes.
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ECUARESORTS §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2013

Préstamos vy cuenias por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrienies, excepto los vencimientes supericres a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{I}  Efective v equivalenies de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la Companfiia, asi
como las inversiones mantenidas hasta el vencimiente con plazos inferiores a 90 dias.

{iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los monfos adeudados por clientes
por la venta de servicios de hospedaje, alimentacion y afines prestados en el curso normat
de los negocios. El pertodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30
a 60 dias que se pueden extender hasta 90 dias.

i) Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a compafiias
relacionadas, empleados y otros menores.

Medicion posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se cafculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amoriizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El imperte en libros de los actives financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a iravés de una cuenta de activo denominada
provision para cuentas incobrables que se constituye en funcidén de un andlisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de aclivos financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo de! active financiere, v, ii} transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad

con [a esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento iniciat

La Compariia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, vy
s6lo cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales de! instrumenio
financiero.
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ECUARESORTS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L/OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICEIEMBRE DEL 2013

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su cosio mas los costos que se hayan
incurrido en la transaccion.

La Comparila no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Pasivas financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijlos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Los pasivos financieros incluyen:

()  Obligaciones financieras: Estas cuentas comresponden a préstamos obtenidos de
instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos fueron obienidos sobre
firmas y generan intereses explicitos a tasas vigentes en el mercade financiero
ecuateriano

(iy  Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compafifa por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 120 dias.

il Ofras cuentas por pagar. Representadas principalmente por préstamos a companias
relacicnadas, anticipos recibidos de clientes y otros menores

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utitizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Baia en cuentas de un pasive financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por ia Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
amision directos
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ECUAREBORTS 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL, 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método def costo promedio ponderado. Las importaciones en ifransiio se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. En caso de ser necesario, [0s inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

Activos fijos
Medicion inicial

Las partidas de aciivos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicion mas iodos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacidn de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquelios
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venfa) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior ai reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso
de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimienios se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. L.a depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo ¢con sus
vidas utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida it estimada, valor residual y
meétodo de depreciacidn son revisados zl final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y. las vidas Utiles usadas en
el calculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipc de computacion 33%
Vehiculos 10%
Otros activos 10%
Edificios 2%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monio recuperable, aste es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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ECUARESORTS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Dispesicidn de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al finai de cada pericdo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta informacién interna y
exierna del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los actives con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individuai, la Compafiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperabie es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontades utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refteja las valoraciones actuales del mercado respecto ai valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han aiustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultades del afio cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

L.as pérdidas por deterioro reconocidas en ei pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En esios casos, las reversiones de las pérdidas por
deteriorc aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
gue habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocide en los resultados del ario.

Obligaciones laborales
Los beneficios laberales comprenden todas fas retribuciones gue la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicics. Los principales beneficios proporcionades por la

Compariia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aqueilos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en [a medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir ef 15% de
las utifidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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ECUARESORTS 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Beneficios post-emplao

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacion laborat con la Compaiila, diferentes de ltos beneficios per terminacion. Los beneficios
post-emplec que poseen los empleados de la Compariia son:

1. Planes de aportaciones definidas {aportes al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legisiacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante e} periodo que se informa.

2. Planes de beneficics definidos (jubilacion patronal v desahucio): El costo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independienies, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacidon financiera representan el valor actual de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
les flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos
beneficios son ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asf como por los costos de
servicios pasades antes mencionados.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los trabajadaores que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes
Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar ¢ pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del pericdo que se informa; estas partidas se muestran

en el estado de situacidn financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrienies

Los activos por impuestos corrientas incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la
renia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo
gue se informa y en periodes anteriores podran ser utilizadas para: i) el page del impuesto a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2013

2)

la renta reconocido en los resultades del periodo que se informa ¢ en el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, #) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde |la fecha de presentacion
de la declaracién del impuesio a la renta de! afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuégsto a la renia:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipe minimo del impuesto a la renta
que sera determinado mediante la suma antmética de los siguientes rubros:

« El0.4% del Activo tolal, menos cierfas deducciones

o El0.4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a |a renta

* EI0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afic y de afos antericres.

o E!0.2% del total de costos y gastos deducibles para el céiculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impueste a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguienie manera;

Primera_cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y 1a
totalidad de las retenciones en ia fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el
afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en ia
fuente que le hayan sido efectuadas a ia Compaiiia durante el periodoc que se informa.

Pasivos por impuestos corrientaes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor enire el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1} Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto} registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados
del periedo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable
difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados
o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibies, gastos sin efectos
fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizacicnes de pérdidas tributarias
gue se hayan obtenido en los titimes 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) oiras partidas
deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los aflos 2012 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 23% y 22% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porceniuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente
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2)

3)

afio. Las pérdidas tribularias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
dereche de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibies.

Cédigo Craanico de la Produccién. Comercio e inversiones:

Con fecha 25 de diciembre dei 2010 se promulgd el Codigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias;

e« Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

+« Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Caodigo.

s (Creacidn del salario digno

» Reduccion de la tarifa del impuesto & ia renta para sociedades al 23% y 22% para los
gjercicios fiscales 2012 y 2013 en adelants, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causade sea superior al anticipc minimo del impuesto a ia renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utiiizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipe minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado ¢como anticipo minime del impuesto a la renta sea superior al
impuesio a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible
para los contribuyentes cada trienic. En caso de que la Administracién de la Compafiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valer se constituira en un pago definitivo
del impuesto a la renia

Para los afios 2012 y 2013, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

L.os ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el imporie estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial
gue la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son recenocidos cuando se cumpien todas y cada una de las
siguientes condiciones:

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

Los cosios ya incurridos en fa prestacién, asi come los costos que quedan per incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.
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los ingresos por servicios de hospedaje, alimentacidbn y afines son reconocidos en los
resultados del afio a medida en que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento
se establece en base a la estimacion de los costos incurridos y por incurrir por el plazo estimado
en que el servicie fue prestado.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que san incurrides, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no e compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
imporie nefo o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se
presentan netos en resuliados.

Reserva legal

La Ley de Comparifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 25% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
Reserva facultativa

De acuerdo con los estatutos de la Compafia, la Junta General de Socios podra decidir la
creacion de reservas patrimoniales para los fines que creyere convenientes. La reserva
facultativa estz disponible para distribuirlos en calidad de dividendos.

Resultados acumulados

Los resuliados acumulados al cierre det periode que se informa incluyen:

Resuitados acumulados a libre disposicion

Los resultades acumulados a libre disposicidn corresponden a [0s obtenidos por la Compafia a
partir dal 1 de enero del 2013 de acuerdo con fas disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda af valor de las
perdidas actimuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absarber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de [a Compafia. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por fa Superintendencia de Compafiias el saldc acreedor
de la cuenta pairimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de
transicion de aplicacion a las NHF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultados
Acumulados, subcuenta denominada Reserva de capital.
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El saldo de esta cuenta sclo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de ia Compadia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de ta infermacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, ia Administracion debe hacer juicios,
estimados v presunciones gue inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resuliades, asi como en la revelacidn de activos y pasivos coniingentes.
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historica y ofros factores
gue se consideran como relevantes, sin embargc, debido a la subjetividad en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
Los estimadaos y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en las estimaciones se reconccen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de
la revision y en periodos futuros.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compafiia ha utilizado en e proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida util de activos fijos.

ta Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida util y el valor
residual de sus activos fijos. Con la misma periedicidad la Compafiia también revisa el metodo
utilizado para el célculo de [a depreciacion de estos activos.

Deterioro de acfivos financieros v otros activos

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalGan al cierre de
cada perioda contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la-Nota 2.10

Beneficios sociales post-empleo

Las hipdtesis empleadas en los cdlculos actuariales para medir las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio se efecttian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, tal como se detalla en la Nota 2.11. Adicionalmente, la Administracion de la
Compaiiia considerd la salida del personal mencionada en las Notas 1.3y 1.4.

Provisiones a larqo plazo

La Administracién de la Compafia estimo una provisién para cumplir con contingencias
tributarias a largo plazo con base en la opinién de su asesor tributario. Ver explicaciones
adicionales en la Nota 1.6
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EXENCIONES A LA APLICACION RETROACTIVA

Beneficios a empleados:

Segln [a "NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compaiita puede optar por la aplicacion del
enfogue de la “banda de fluctuacion”, segtin el cual no se reconoce 1a iotalidad de las pérdidas vy
ganancias aciuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este
enfoque requiere que la Compafila separe la porcién reconocida y la porcion por reconocer, de
ias pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta |a fecha de
transicion a las NIIF. No obstante, la exencién de la "NHF-1. Adopcion de las NIIF por primera
vez” permite a la Compafiia reconocer fodas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas
en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfogue de la banda de fluctuacion para
tratar las pérdidas y ganancias actuariaies posteriores.

La Compafiia aplico esta exencidn y por lo tanto reconocié en utilidades retenidas el imporie de
todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a fas NHF.

Conciliacién del patrimonio

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran ta cuantificacion del impacto de la

transicion a las NHIF sobre |a situacion financiera previamente informados de la Compa#fia:

A continuacion incluimos las explicaciones de los ajustes reconocides durante el proceso de
NIIF de los estados financieros de la Companiia:

Conciliacién del estado de flujos de efectivo

A continuacién un resumen de la conciliacion del estado de flujos de efeciivo:

Al 31 de
Composicién de los saldos: Diciembre
2013
Flujo de Efectivo Proveniente Actividades Operacion -7.291,94
Flujo de Efectivo Proveniente Actividades Inversion -1.217.778,55
Flujo de Efectivo Proveniente Actividades Financiamiento 1.225.070,49
Total Flujo de Efectivo B '

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.
Como parte de sus funciones, la Administracidn de la Compafifa ha establecide procedimientos
de informacion para:

a) lIdentificar riesgos financieros a 10s cuales se encuentra expuesta.
b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.
¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.
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d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de ios principales riesgos financieros identificados por
la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estan en uso por parte de la Compafia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de gque una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

Debide al giro del negocio, la Compafila presta sus servicios a clientes particulares y
corporativos. La recaudacion de los valores pendientes de cobro de clientes particulares se
realiza principalmente mediante pagos con tarjetas de crédito. En el caso de clientes
corporativos, previo la concesion de créditos se realiza una calificacion previa de los clientes y
una evaluacion constante de su situacion financiera.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamienic de la Compafiia a corto,
mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

L.a Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimienio a sus socios a través
de |a optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar de fa Empresa:

Al 31 de

Composicién de los saldos: Diciembre
2013

Cuentas por Cobrar

Totai Cuentas por Cobrar
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ANTICIPO A PROVEEDORES

A continuacién un resumen de los anticipos a proveedores de la Empresa;

Al 31 de
Composicién de los saldos: Diciembre
2013
Anticipo Proveedores 6.000,00
Total Anticipo Proveedores .. 6.000,00

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un resumen de los activos por impuestos corrientes de la Empresa:

Al 31 de
Composicion de los saldos: Diciembre
2013
impuestos Pagados por Anticipado 180.28
Total Impuestos Pagados por Anticipado 4180.28

ACTIVOS DIFERIDOS

A continuaciéon un resumen de los activos diferidos de la Empresa:

Al31de
Composicidn de los saldos: Diciembre
2013
Gastos Preoperacionales 17.778,55
Total Impuestos Pagados por Anticipado ©.17.778,55
ACTIVOS FLIOS
A continuacion un resumen de los activos fijos de la Empresa:
Al31de
Composicién de los saldos: Diciembre
2013
Terreno Quito 1.200.000,00
Total Activos Fijos ~11.200.000,00
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracién de la Companhia considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificade o no por fa administracion tributaria en
una eventual revisian fiscal.

La normativa fributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de [as compafiias para los Ultimos 3 afios {contados desde la fecha de preseniacion
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la facha en que debid
presenfarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo fanto, en caso de que la
Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2010 a 2013 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, ias pérdidas tributarias pueden ser

compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar de la Empresa:

Al 31 de
Composicién de los saldos: Diciembre
2013
Impuestos por pagar 19.60
Total Otras Cuentas por Pagar e 39,60

INSTRUMENTOS FINANCIERCS PARTICULARES

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros de la Empresa:

Ai3lide
Composicién de los saldos: Diciembre
2013
Prestamos de Particulares 24.070,49
Total Instrumentos Financieros ©724.070,49
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS SOCIOS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieres socios de la Empresa:

Compaosicion de los saldos:

Al 31 de
Diciembre

2013

Prestamos Socios

1.200.000,00

Total Instrumentos Financieros Socios

1.200.000,00

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a US$ 1.000,00 ddlares al 31 de diciembre del 2013

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

A continuacion un resumen de la estructura de los gastos de venta de la Empresa, establecido

con base en la naturaleza del gasto:

Al 31 de
Composicion de los saldos: Diciembre
2013
Otros Gastos Operacionales 30.00
Total Gastos Operacionales 3000
Al 31 de
Composicion de los saldos: Diciembre
2013
Otros Gastos Financieros 1.20
Total Gastos Financieros o
Al 31 de
Composicion de los saldos: Diciembre
2013
Varios gastos no operacionales 1.61
Total Gastos no Operacionales 61
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Al 31 DE DICIEMIBRE DEL 2013
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

A continuacidén un resumen de la composicidn de otros ingresos no operacionales de la
Empresa:

Al 31 de
Composicién de los saldos: Diciembre
2013
Otros Ingresos no Operacionales 491
Total Otros Ingresos no Operacionales 481

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO

A confinuacion un resumen de la composicien de la Utilidad f Pérdida del Ejercicio de ia
Empresa:

Al31de
Composicién de los saldos: Diciembre
2013
Utilidad / Pérdida del Ejercicio -27.90
Total Utilidad / Pérdida del Ejercicio S 2790

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SORRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de Diciembre dal 2013 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (28 de
Marzo del 2014) no se produjeron evenios que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financiercs que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Administracion de ta Compaiiia el 28 de Marzo dei 2014 y posteriormente seran presentados
ala Junta Ge } de Socies para su aprobacion definitiva.

ING. ENRIQUETA SARMIENTO
CONTADOR GENERAL
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