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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Socios y Junta de Diractores de
VITAGRICOLA CIA.LTDA.:

1.

Hermos auditado el baiance general adjunto de VITAGRICOLA CIA. LTDA. a diciembre
31 de 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo, por el aito terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compatiia.
Nuestra responsabifidad es expresar una opinion acerca de los referidos estados
financieros sobre la base de nuestra auditoria.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con normmas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normmas requieren que [a auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros estan libres de emores
significativos. La auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros.
iguaimente considera la evaluacion de los principios de contabilidad aplicados y una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria ofrece una base razonable para expresar nuestra opinidn.

En nuestra opinidon. los estados financieros citados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importanies, la situacidn financiera de
VITAGRICOLA CIA. LTDA. 2 diciembre 31 de 2002, los resultados de sus operaciones,
de cambics en el patrimonic de los accionistas y de flujos de efectivo, por el afic
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabifidad.

La opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, por el afio terminado en
diciembre 31 de 2002, de VITAGRICOLA CIA. LTDA., requerida por disposiciones
vigentes, se emitird por separado,

. Tal como se indica en la nota 24 a los esiados financieros, la Empresa ha venido

presentando pérdidas en sus operaciones, disminucién en sus flujos de efectivo v capital
de trabajc negativos, ocasionados fundamentalmente por el deterioro de la economia
del pais, especialmente en ol sector floricola; sin embargo, la Adminisiracién de la
Compaiiia mantiene el criteric de que las futuras operaciones generaran los recursos
necesarics para continuar sin dificultades su actividad. No obstante, los actuales riesgos
relacionados con la actividad floricola, no permiten asegurar que los resultados futuros
satisfagan las expectativas positivas que mantiene la Administracién de la Empresa.

Quito, junio 04 d¢ 2003
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VITAGRICOLA CIA. LTDA.
BALANCE DE SITUACION
(Expresado en US délares)
ACTIVO NOTAS SALDOS A PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS SALDOS A
DIC.31/2002 DIC.31/2001 DIC.31/2002 DIC.31/2001
Activo corriente Pasivo corriente :
Efectivo y Equivalentss 3 1,541.64 3,020.88 Obligaciones Bancarias-Sobregiros 12 19,480.68 0.00
Ctas.por Cobr. Clientas-Neto 4 75,952.97 24,700.63 Obligaciones Bancarias-Ptmos. 13 59,136.34 105,700.12
Ctas.por Cobr. Clientas Relac. 5 4,013.96 42.09 Cuentas por Pagar - Proveedores 14 37,433.38 317,373.67
Ctas.por Cobr. Empleados 320.00 0.00 Ctas.por Pag.-Proveed.Relacionados 15 443,411.71 0.00
Otras Cuentas por Cobrar <] 1,819.21 1,472.27 Obligaciones Fiscales 16 5,842.94 1,377.81
Inventarios 7 20,065.69 36,788.07 Obligaciones IESS 17 15,196.88 0.00
Pagos Anticipados 8 13,744.92 7,402.10 Obligaciones Laborales 18 17,953.18 21,062.09
Otras Cuentas por Pagar 762.20 4,327.12
Total activo corriente 117,458.39 73,426.04 Total pasivo corriente 599,217.34 449,840.81
Activo no corriente : Pasivo no corriente :
Propledad Planta y Equipo-Neto 9 726,851.03  851,426.95 Obligacionss IESS - Largo Plazo 19 11,494.33 0.00
Activos en Proceso 10 182,179.51 77,171.39 Obligacionss Financieras - L. Plazo 20 563,826.13 502,230.54
Cargos Diferidos-Neto 11 287,451.10  287,451.10
Total pasivo no corriente 57532046  502,230.54
Total activo no corriente 1,196,481.64 1,216,049.44
Patrimonio  (Segun estado adjunto) 21 139,402.23 337,404.13
TOTAL ACTIVO : Uus$ 1,313,940.03  1,289,475.48 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO :  US$ 1,313,940.03 1,289,475.4&
0.00

Los saldos a Dic.31/2001 no fueron auditados por nosotros, Se tomaron Gnicamente para efectos de presentacion comparetiva de estados financieros.

che febsmicmda da lne Ectardae Einanciarne
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VITAGRICOLA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
{Expresado en US délares}
NOTAS PERIODOS
ENE.01-DIC.31/2002 ENE.01-DIC.31/2001

INGRESOS
Ingresos por Ventas Netas 22 311,524.68 345,265.43
COSTOS
Costos de Ventas 23 307.269.90 301,674.79
UTILIDAD BRUTA 4,254.78 43,590.64
GASTOS
Gastos de Administracién 68,809.77 8,473.83
Gastos de Venta 10,827.57 12,491.18
Gasto Depreciacion y Amortizacién {4 .00 0.00
Gasto Provision Ctas. Incobrables 0.00 57.63
Gaslos Financieros 128,604.83 40,404.70
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 208,042 17 62,427.34
RESULTADC OPERACIONAL 24 -203,787.39 -18,838.70
INGRESCS/EGRESOS NO CPERACIONALES
Otros Ingresos 7,023.87 20,627.05
Otros Egresos 1,238.38 833.46

5,785.49 19,793.59
RESULTADO NETQ DEL EJERCICIO: Uss -198,001.90 9566.88

{1) Los gastos de depreciacién (US$ 82.819.85) y amortizacion (US$ 9.445.58) se encuentran incluidos

en costos de ventas - gastos indirectos de fabricacidn.

Los saldos a Bic.31/2001 no fueron sudiiados por nosolros.  Se tomaron Unicamente para efecios

de presentacién comparativa de estados financieros.

Las notas adjunias son parte integrante de los Estados Financieros




VITAGRICOLA CIA. LTDA,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el periodo comprendido entre enero 01 y dicismbre 31 de 2002
(Expresado en US délares)

RESERVA RESERVA RESULT. AROS RESULTADO
CONCEPTO CAPITAL LEGAL DE CAPITAL ANTERIORES EJERCICIO TOTALES
BSALDOS A DIC.31 DE 2001 4,800.00 163.60 319,356.50 12,127.14 956.89 337,404.13
TRANSFERENCIA 956.89 -956.89 0.00
RESULTADC EJERCICIO -198,001.80 ~198,001.80
SALDQS A DIC.31 DE 2002 4,800.00 1683.60 319,356.50 13,084.03 -198,001.80 139,402.23

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



VITAGRICOLA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ¢f periodo enero 01 - diciembre 31 de 2002
{Expresado en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

RECIBIDO DE CLIENTES 256,300.47
PAGADO A PROVEEDORES -131,369.78
RECIBIDO POR OBLIGACIONES LABORALES 6,822.48
PAGADO A OTRCS -6,280.99
PAGADO POR OTROS GASTOS -79,437.34
EFECTIVG PROVENIENTE DE OPERACIONES 46,034.84
POR GASTOS FINANCIEROS -128,604.83
POR OBLIGACIONES FISCALES 446513
~ POR VARIOS 162,846.38
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 84,741.52
Fi 11JOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTOQ DE PRCPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO -32,484.97
INCREMENTO DE CULTIVOS EN PROCESO -105,008.12
EFECTIVO NETO USADOQ EN ACTIVIDADES DE INVERSION -137,483.08
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
OBLIGACIONES IESS A CORTO PLAZO 5,265.50
OBLIGACIONES IESS A LARGO PLAZC 11 494.33
o~ OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTC PLAZO -27,083.09
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 61,595.59
EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 51,272.33
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 1,479.24
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO: 3.020.88
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODD: uss 154164

{ as notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DE 2002

1.- CONSTITUCION Y OBJETIVO

VITAGRICOLA Cia. Ltda., es una compatiia constituida en el Ecuador en mayo 23 de 1986,
cuyo objeto social principal es emprender en actividades relacionadas con la produccién
agropecuaria, especiaimente la de plantas de viveros y el mercadec de productos, insumos
y maquinarias agricolas. Para el efecto la Compafiia podré asociarse con ofra u ofras
personas naturales o juridicas, nacionales o extranieras a {ravés de cualquier forma de
asociacién permitida por la Ley y podra eiecutar cualquier acto o contrato, <ivil, mercantit,
administrative o de la naturaleza que fuere, siempre que estuviera pemmitido por la Ley, ¥
retacionado con los objetos de ia Compaiifa.

El capital social inicial de la Compariia fue de S/. 3'100.000.00, habiéndose producido el
dltimo incremento a3 $/. 120°000.000.00 {equivalentes a US$ 4.800.00) en enero 26 de 1993,
de conformidad con las respectivas rescluciones de la Junta General de Socios.

,
2. - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{ as politicas contables de la Companiia, en sus aspecios imporiantes, estan de acuerdc con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

) DASES DE DRECSEMT

[ g

L

{ oz estados financiems 2 diclembre 31 de 2002 fueron preparados en US dalsres, de

conformidad con lo establecido por disposiciones legales vigentes, habiéndose afectado a
las cuentas aplicables la reexpresidn monetaria vy ajustes ccurrides a marzo 31 de 2000,

b} INVENTARIOS

Las compras de matera prima, suministros ¥ materiales se registran al costo de adquisicitn

A2 2 D e L L

cuando estas ocurren; los inventarios finales se valarizan al (ltimo precio de compra, sin
exceder el valor de mercado.

¢) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ

El costo de propiedad, planta v equipo se deprecia con el métode de linea recta, en funcién

da los afios de vida Gl estimada dea i sigiiiante manara-
rd
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Arios Vida %

Activo Fijo Utii Depreciacion
Construcciones e Instalaciones 12,5 8
Maquinaria y Equipos 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Ofros Activos 10 10

Excepto los afios de vida ufii asignados a Construcciones e Instalaciones, ef tiempo
considerado para la depreciacién de los demas aclivos fijos estan de acuerdo con
disposiciones legales.

d) ACTIVOS EN PROCESO

Los cullivos en proceso representan los costos atribuibles al desarrolic de la planta hasta su
etapa de produccion dptima.

Los desgloses de los conceptos gque conforman los principales rubros de los estados
financieros, se informan a continuacion:

3. - EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de Efectivo y Equivalentes de Efective es como sigue:

{en US délares)

Banco del Pichincha 114.01
Banco del Pacifi 27092
Banco de Créditc {cerrado} 64.71
Fondo Rotativo 1,082.00

Total a Dic.31/02 1.54164
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4. . CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES.

Cuentas por Cobrar Clientes corresponde a lo siguiente:

{en US ddlares)
Cuentas por Cobrar Clientes Locales 15.14
Cuentas por Cobrar Clientes del Exterior 62.344.79
Cuentas por Cobrar Clientes Nacionales 14.468.31 (1)
Suman 76.828.24
- Provision Cuentas incobrables ( 875.27)
Total a Dic.31/02 75.952.97

(1) Auditoria reclasificé a la cuenta de Compafiias Relacionadas US$ 3.971.87 de las
Compafias Empagr y Pazcor, por corresponder a ese grupo.

5. - CUENTAS POR COBRAR - COMPANIAS RELACIONADAS.

Cuentas por Cobrar — Companiias Relacionadas esta conformado por:

{en US ddlares}

Flores Sta. Ménica 4208

Empagri 218.69 {1}

Agricola Pazcor S.A. 3.753.18 (1)
Total a Dic.31/02 401396

(1) Como se explica en la nota 4, se reclasificd a esta cuenta US$ 3.971.87, por
corresponder a este grupo.

6. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Qtras Cuentas por Cobrar, a diciembre 31 de 2002, muestra un saldo de US$ 1.819.21 que

comesponde a CORPE! @
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7. - INVENTARIOS.

Los conceptos que conforman lnventarios, son como sigue:

(en US ddlares)
Insumas y Materiales 17.671.69
Compras de Plantas 1.754.00
Herramientas 640.00
Total a Dic.3102 20.065.69 (1)

{1) E! neto de pidsticos de Invernadero US$ 5.883.71 y de Repuestos y Accesorios US$
0.00, Auditoria reclasifica a Propiedad, Planta y Equipo, por encontrarse en uso y sujetos a

8. - PAGQCS ANTICIPADQS.

Los rubros que conforman Pagos Anficipados, son los siguientes:

(en US délares)
Anticipo a Proveedores 1467.72
Impuestos Anticipados: 12.102.20
Compras en Trénsito 175.00
Total a Dic.31/02 13.744.92

9. = PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC.

Al 31 de diciembre de 2002 los activos fijos comresponden a:

DEPRECIABLE: {en US Dédlares}
Constrnucciones e Instalaciones 188.307.20
Magquinaria y Equipo 4050573
Equipo de Oficina 508.62
Muebles y Enseres 241581
Otros Activas 1.00 (1)
Plantaciones 810.535.69

Total 1.042 274 05
Depreciacidon Acumulada { _540.436.73)
Subtctal neto 501.837.32
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Plasticos de Invemnadero - Costo 29.871.84
- Depreciacion 23.988.13 5.883.71 (2)
Repuestos y Accesorios - Costo 630.13
- Depreciacién { 630.13) 000 (2)
NO DEPRECIABLE:
Tefrenes 219.130.00
Totatl Activos Fijos - Neto a Dic.31/2002 726.851.03
El saldo de Activos Fijos a diciembre 31 de 2002, es como sigue:
ACTIVOS FIJOS SALDOS A ADICIONES TRANSFERENCIAS SALDOS A
Dic.31/2001 Dic.31/2002
NO DEPRECIABLES 219.130.00 .00 0.00 219,130.00
DEPRECIABLES 29105 983. 501,97 &2 1.072.776.02
SUBTOTALES: 1.259.421.0% 1.983.00 30.501.97 1.291.906.02
DEPRECIAC. ACUM. -407.804 10 -13244263 -24618.28 {2) -565.054 99
ACTIVO FIJO NETO 851.426.95  -130.459.63 5.883.71 726.851.03

{1} Corresponde al valor residual de 1 item.

{2) Reclasificado de inventarios, como se indica en fanota 7.

10. - ACTIVOS EN PROCESOQ.

£l salde de Activos en Proceso a diciembre 31 de 2002 es de US$ 182.179.51 que
comresponde al cultive en proceso de la plantacion de rosas, en los invemaderos de la
Compaiiia; se registra de conformidad con la politica contable explicada en Ia nota 2, kteral
d).
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11. = ACTIVOS DIFERIDOS.

Los rubros que conforman los Activos Diferidos, son como siguen:

(en US délares)
Diferencial Cambiario 359.158.89
Amortizacién Dif. Cambiario ( 71.707.79)
Total a Dic.31/02 287.451.10
/\
12. = OBLIGACIONES BANCARIAS = SOBREGIRCS
El saldo de US$ 19.480.69 comesponde a sobregiro producido en ef Banco Solidario a
diciembre 31 de 2002.
13. - CBLIGACIONES BANCARIAS — PRESTAMOS
Obligaciones bancarias — préstamos comresponde 3 lo siguiente:
{en US ddlares)
Bancge Sclidaric PD09346-1 44,104 53
Intereses Banco Sofidarioc PD09346-1 15.031.81
r Totat a Dic.31/02 59.136.34

14. - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES.
Un resumen de Cuentas por Pagar Proveedores es como sigue:

{(en US délares)

Proveedores 37.006.49
Proveedores Transf. Inv. 4256.90
Total a Dic.31/02 37.433.39
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Planvive
Pazcor S.A.
Agropolis
Empagr

ing. Carlcs Vallejo
Di#. en auxiliar de proveedores

Total a Dic.31/02

16. - OBLIGACICNES FISCALES.

Un detslie de las obligaciones fiscales, es como sigue:

Retencidon 1%

Retencidn 5%

VA en Ventas

Retencidn IVA

Retencion IVA 70% Servicios
Retencion WA 30% Bienes

Total a Dic.31/02

17. - OBLIGACIONES IESS.

Obligaciones {ESS corresponde a lo siguiente:

Retenciones Aportes IESS
IESS por pagar — Cortc Plazo
Fondo de Reserva

Total a Dic.31/02

15. — CUENTAS POR PAGAR - EMPRESAS RELACIONADAS

Un detalle de Cuentas por Pagar - Empresas Relacionadas es como sigue:

(en US délares)

79.464.74
135.421.47
68.736.63
157.971.62
1.825.22

{ 7.97)
443 41171

{en US ddlares)
8.078.81
484540 (1)

227268

15.196.89

{1) Por convenio de mora patronal firmado con el IESS, en nov.22 de 2002,

Pag.7 de 10
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18. - OBLIGACIONES LABORALES.

Obligaciones laborales comresponde 3 lo siguiente:

{en US délares)
Sueldos y Salarios 8.381.87
Provisién Beneficios Sociales 732170
Otras Retenciones Empleados 2.249.61
Totat a Dic.31/02 17.953.18

19. - OBLIGACIONES IESS - LARGO PLAZO

El saldo de US$ 11.494.33, conjuntamente con lo sefialado on ia nota 17, commesponde al
convenio de mora patronal firmado en noviembre 22 de 2002.

28 = OBLIGACIONES FINANCIERAS A L ARGO PLAZO.

Segin reestiucturacidn de la obligacion (OP.1001PD-09346-1) con el Banco Solidario,
concluida en abril 30 de 2002, el saklo de la obligacidn a largo plazo, a diciembre 31 de
2002, es de US$ 563.826.13. La nueva obligacidn se otorgd a 2.160 dias plazo, a una tasa
de interés del 13.90% anual vy con vencimientos desde octubre 28 de 2002 hasia marzo 28
de 2008.

21. = PATRIMONIO.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, suscritc y pagade de la Compaiiia es de S/ 120°000.000,00,
equivalentes a LSS 4,800.00, dividido en 120.00C participaciones sociales, de S/. 1.000,00
{equivalentes a8 USS 0.04) cads una.

m

SERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que, al mencs, el 5% de la utfidad anua! liquida sea
destinada para formar 1a reserva legal, hasta que ésta alcance, por lo menos, al 20% del
capital suscrito. Al derre del gjercicio Ia compaiiia presents en esta cuenta US$ 163.60. @
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RESERVA DE CAPITAL ADICIONAL

A diciembre 31 de 2002 presenta un sakio de US$ 319.356.50, que corresponde 2 los
registros efectuados en las cuentas de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria, por efectos de aplicacion de los indices de comreccién monetaria y
de ajustes por inflacién previos a la conversion de estados financieros a US ddlares,
conforme lo determina la NEC 17.

22 - INGRESOS POR VENTAS.

Los ingresos por ventas del ejercicio comesponden s la venta de flores, asi:

\fenias al Exterior LIS$ 262.346.18
Ventas Nacionsles 2.092.82
Ventas Locales 3361297
Ventas yemas de rosas 13.472.71

Teotal Ventas 311.524 68

23. - COSTC DE VENTAS.

El costo de ventas del ejercicio cofrespende a:

Materia Prima Direcla LSS 91.511.48

Manc de Obra Directa 34 884 91

Gastos indirectos de Produccidn 180.873.53 (1)
Total 307.269.90

{1} Incluye gasto depreciacion por USS 82.919.85 y amortizacién US$ 9.445.58.

b
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24. - PERDIDA OPERACIONAL.

La pérdida operacional del sjercicio es de US$ 203.787.39. Auditoria ha podido determinar
que la Empresa ha venido presentando pérdidas en sus operaciones, disminucidon en sus
flujos de efectivo y capital de trabajo negativos, ocasionados fundamentalmente por el
deterioro de la economia del pais, especiaimente en el sector floricola; sin embarge, la
Administracién de la Compafiia mantiene el criterio de que las futuras operaciones
generaran los recursos necesarios para continuar sin dificuitades su actividad. No ebstante,
los actuales riesgos relacionados con la actividad floricola, no permiten asegurar que los
resultados futuros satisfagan las expectativas positivas que mantiene ia Administracion de la
Empresa.

25. - EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2002 y Is fecha de preparacion de este informe, no se han
producido eventos que, segln opinién de la Administracién de la Empresa, pudieran tener
un efecto imporiante sobre los estados financieros.




