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Informe de los Auditores Independientes \
A los Accionistas de
GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A
Ohpimiin

Hemos awditado los estados financieros adjuntos de GRANIA AVICOLA DEL
PACIFICO AVIPACIFIC 5. A gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
Diciembre del 2016, ¥ jos correspondicntes estados de resultados integrales, de cambios en
¢l patrimonio y de de cfectivo por ¢l aflo terminade en esa fecha, asi como ¢l
resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros al 31 dé Diciembre del 2015, no fucron suditados por no tener la obligaciin
legal.

En nucstra opinion, los estados financieros adjunios presentan nmzonablemente, en todos
los mspecios importanies, la situacion financiera de GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO
AVIPACIFIC S. A. al 31 de Diciembre def 2016, v los resultados de sus operaciones, los
cambios en ¢l patrimonio v sus flujos de cfectivo por el aflo lerminado on esa lecha, de
conformidad con Normas Internaciomales de Informacyn Financiers pura Pequefins v
Medianas Entidades.

Hases de la opinidn

Nuestra anditorda fise efectunda de acucrdo con Normas Intemmacionales de Auditoria
(NIA ). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se deseriben mils detalladamente en
la seccion "Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados (inancieros™ de
este informe. Somos independientes de la Compadia de acuerdo con el Codigo de Frica
para Contadores Publicos cmitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA). ¥ hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos.  Consideramos gue ln evidencia de auditoria que hemos obienido es
suficiente para proporcionamos una buse razonable pam nucstra opinion.

Responsabilidad de la gerencia en relaciom @ los estados financieros

La gerencia de la Compadiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para Pequeias v Medinnas Entidades, v de su control intermo determinado como
necesario por le Gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o emror.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evalpar la
capacidad de la compafifs para continuar como una empresa on marcha, reyelaiido, segin
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de Ia operacion y la utilizacidn de la
base contable apropiada a menos que los accionistas tengan la intencion_de liquidar la
compafiia 0 cesar opcraciones, o no tengan oira alternativa realista sino ﬁt‘ !_'-_m.;'_‘i‘,r:f'qr‘g_.,”_
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ALUDETORES & CONSUITORES

Responsabilidad del auditor en relacion a los estados financieros

Nuestros objetivos son obtencr una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, ¥ emitir nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Interacionales de Auditoria siempre
detectard errores significativos cuando existun. Los errores significativos pueden surgir de
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en conjunto, se puede
razonablemente esperar que influyan en las decisiones economicas de los usuarios tomadas
sobre la base de estos estados financicros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de crrores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos vy llevamos a cabo procedimientos de
auditoria que responden a csos riesgos ¥y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficienic y apropiada para i una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error significativo resultante de un fraude es mayor que ¢l que resulta de un
error, va que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisioncs intencionales,
falsas declaraciones o la anulacién del control interno.

e Obtenemos un entendimicnto del control interno relevante para la auditoria a fin de
disear procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
compania.

e FEvaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

e Concluimos sobre ¢l uso adecuado por parte de la gerencia de la compafia del supuesto
de negocio en marcha y, en base de la evidencia de auditoria obtenida, si existe eventos
o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
compaiiia de continuar como una empresa en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
o, si tales revelaciones son insuficientes, debemos modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
compafiia no pucda continuar coOmo una empresa cn marcha.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y cl contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones v eventos subyacentes de una manera que logre una presentacion
razonable.
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ALCHIORES & CONSLAIORES

Informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios en calidad de Auditor
Externo

Sin calificar nuestra opimon, manifestamos que, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes ¢f Informe sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributanias del periodo fiscal
2016, serih presentado por separado hasta ¢l 31 de julio del 2017 conjuntamente con los

anexos exigidos por ¢l Servicio de Rentas [nternas.

2L A

Alex X. Palacios — S«
RNC Neo. 0,17625

17 de Marzo del 2017



GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S, A.

Listados de Situacion Financiers
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Ing. Cinthys Minda Lopez

Contadora Qeneral



GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVI PACIFIC §, A,

Estados de Resultados Integrales

Ventas

Costo de venlas
LHros costos
Ltilidad bruta

Giastos de ventas y administracion (Nota 15)

Crastos financieros
(Hroas ingresos, nelo

Utilidad amtes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto g T renta (Nora {2

Utilidad neta ¥ resuliado integral del aio, neto de

Impuesios

R

i a

Sria. Meltssi Campos Mori
Gierente General

Afios Terminadaos el
31 de hciembre

2016 15
FLAY Pilares)

4,705,410 3,745,167

(3,759.28T)  (3,104,213)

(94.196) (70,601
851,027 620,353
(660,941)  (474.862)
(59,816) (10,343)
46,607 28,847
177,977 163,905

(0,599) (40,618

137,178 123,377

'Ing_ (_.'.i-ljtﬂ‘::'r'a Minda Lﬁi:;:i
Contadora Cweneral




UKANIA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Fstados de Cambios en el Patrimonio

Capital Utilidades
Pagado Retenidas Total
(LS Dalares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 10,040 71,841 81.84]
Ajuste aies anteriores 3s2 352
Utilidad neta del aio, 2015 123,377 123377

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 10,000 195.570 205,570
Ajuste aitos anteriores 804 304
Utilidad neta del aio, 2016 137,178 137,178

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 10.000 333,552 343,552

Srta. Melissa Campos Mori
Gerente General

-

Ing. Cill’-lhya'M'inda Lopez

Contadora General



GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados ¢l
31 de Diciecmbre

2016 2015
(US Dilares)
Flujos de efective de actividades de operacidn:
Recibido de clicmes 4,705410 3520040
Fagxdoa proveedores y e pleadoy . (4,368,771) (3,587.240)
Electiva generado (sado) por 1as o peraciones 336,639 {67.1993
Gastos financicros (539,816) (10.343)
Impuesio a la rents pagndo (30,599) (40618
Otros ingresos, neto 46.607 28 547
Flujo neto de eftctive de actividades de operasion 282,831 (89,308)
Fiujos de efoctive de activielades de inversién:
Campras de propledxles ¥ equipas (433,650) (418227
Aumeiie ¢n cugatas por cobrar accionistas, partcs ¥ cont gailas re lacionadas 88,181 (215204)
Fhyyo neto de efectivo de actividades de inversion (345,169 630431)
Flujos de ¢feclive de uctividades e flsn neiacidn:
Sobrogimn 4,946 .
Aumemo e préstamos TOND0 682,000
Papo Je préstames (146,497) -
Coentas por pagar partes- relocionuda o 92,613 6,659
Flujo nete de efective deactividedes de lmncingién e 21,062 74 2633
(Disminueion) aumento neto en efsclive on caju y buncus (41,570) Ig920
Efective en caja y haneos al principio dol ana 47,726 S806
Eloctivo en caja ¥ bancos al fioal del aho r¥ong 3 6,150 47,726
Conciliucién de ln utilidod nets con ¢ Nujo neto de cfective de wetividudes de
operacién:
Uhilidad nietn 137178 123,397
Ajustes para conclliar [a wilidad nets con el Ao neto de electivo de actividades
de operacion:
Depreciacion de propledades ¥ equipes 26,554 3,140
Provisidnde obligscion por hereficios definides 4,986 -
Ceambios en el capital de wahajo:
Disminusidn aumento} i deudores comereiales y otras cuentas par cobear 275,600 (280.740)
Disminucion cn cuentas por cobrar aceionista - 5.625
(Awrento) disminucita en invenkarios (32,644 105 821
(AlEmento) disminucioa en actives per im pucstos corrcates (6,507) 2619
AUTERe en OLres 1eTives (18,197) (1E215)
Disminucion en screedenes comerciales y oiras cocntas por pagar (111,569 (53241
Aurnenito on obligacifn por bene fiias delin idos 5,201 10,228
ALICTITO i Basivos per fm puesstes corricntes ) s 7482
Flujo neto de efeetivo de actividades o operacion 282,951 (89.305)

7 @\d_ydb{/ 2

Sria. Mcli ampos Mori Ing. Cinthya Minda Lopez
Gerente General Contadora General



GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2016 v 2015

1. Informaciom General

La actividad principal de la Compaiiia es la venta al por mayor de bebidas alcohdlicas y
de bienes inmuebles.

La Compania ¢s una sociedad anonima, constituida ¢l 7 de Agosto del 2013 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiias, con plazo de duracion de 70 afos ¢ inscrita en ¢l
Registro Mercantil del cantdn Guayaquil el 16 de Agosto del 2013.

El domicilio principal de la Compafia donde desarrollan sus actividades es ¢l canton
Guayaquil, lotizacion Satirion, Av. Guillermo Cubillo y Felipe Pezo, Mz. 102, solar 6.

Al 31 de Diciembre def 2016 y 2015, la Compaififa mantenia 13 y 12 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Companiia.

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia el 15 de Marzo del 2017 y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financicros serin aprobados sin modificaciones.

La Compatfiia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que de acwerdo con informacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién
en los tres Gltimos aflos:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%



GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) v vigentes al 31 de Diciembre del 2016,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiifa.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio
anterior, sin embargo cualquier diferencia con los montos comparativos de los cstados
financieros al 31 de Diciembre del 2015 es resultado de reclasificaciones efectuadas para

fines comparativos.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaitia forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usuaimente ¢s el valor
de la transaccion, mds los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra 0 emision del instrumento financiero, excepto en el

caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando ¢l método
del interés cfectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes eén libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado integral,

9



GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, y depdsitos a la vista en bancos, son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
pollos, que no se cotizan en un mercado activo, con plazos menores a un afo, sin
intereses,

« Cuentas por cobrar accionistas, partes y compaiias relacionadas son préstamos y
pagos efectuados por su cuenta, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por cobrar accionistas, partes y compaflias relacionadas, se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ja fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos Financieros

Los pasivos financicros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido ¢n la transaccién. Posteriormente, s¢ miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesario para su obtcncién) yel
valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el méodo de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen
intereses; o cuando los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los
considerados comercialmente normales.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancelan o
la Compaiia cumplen con sus obligaciones.

La Compafia tiecne implementadas politicas de mancjo de riesgo linanciero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

[0



GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacién)
Pasivos Financieros (continuacion)

La Compania clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compras de inventarios que no se colizan en un mercado activo, con plazos
considerados comercialmente normales y sin intereses.

« Cuentas por pagar parte relacionada, son préstamos y compras de inventarios, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés,

Los préstamos v cuentas por pagar parte relacionada, se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican comao pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compadiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor, Estdn valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa ¢! precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion v los gastos necesarios para la venta.

La Compaiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias economicas, se procede a revertir ¢l valor de la
misma.

11



GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades v equipos se miden al costo de adquisicién o construccién,
menos la depreciacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro cuando esta
corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin

lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliaciébn v mgjoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se¢ incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estén registradas a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en ¢l momento de las revaluaciones
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro
del valor, Su valor razonable ha sido asignado como “costo atribuido”, de acuerdo con las
disposiciones incluidas en la NIIF | “adopcion por primera vez” de las NITF,

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. El valor residual, la vida aul estimada y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio ¢n el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independicnte de los edificios gue pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida atil infinita y, por tanto, no
son objeto de depreciacion,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

12



GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sca inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente mis el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corviente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta gue se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada ano, siendo de un 22% en el 2016
y 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

La gerencia evalGa periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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GRANIJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporurias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que s¢ espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos s¢ miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es

probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras, Cualquicr ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra Jos pasivos impositivos
corrientes, v si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA), Cuando el importe del IVA pagado en
las compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,

seglin corresponda,

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en cl estado de situacion financiera.
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GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Estados Financigros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Bencficios 1 Emplesdos — Beaeficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como déecimo tercero, décimo cuarto, Tondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ete., s¢ reconocen en resultados sobre
la base del devengado en reliscion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizaciin por Despide Intempestiva / trax Benefictos por Terminacidn

Son los beneficios por pagar # los empleados como consecuencia de la decisidn unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos heneficios por terminacidn no proporcionan beneficios econdmicos futurn, se
reconoerdn en resuliados como gasta en el perfodo en que ocurren.

Jubilacion Parromal v Boniflcacidn pov Desabucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estin estipuladas en el
Cadigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

« La jubilncion patronal, pagaders en ¢l momento de la jubilacidn de los empleados
que por veinte afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la

Compaiia.

« La bonificacién por desahucio, pagaderas en caso de terminacidn de la relacidn
laborel por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante
sollcitud escrita o cambio de sus servicios proporclonados a la Compafila en el
pericdo actual v periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemdtica, determinado por un actuario independiente, en base al méodo de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones scluariales utifizadas
ncluven la tnsa de descuento (tipo de interés de bhonos del estado pagaderos en placos
gimilares a los de las correspondientes obligaciones); tmsus de incremento salarial,
mortalidad v cesantia; odad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.
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GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados — Beneficios Definidos (continuacion)
Jubtlacidn Patronal y Bonificacion por Desahucio (continuacion)

El incremento anual de estas provisiones representa ¢l costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales,

La provisién por jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Distribucion de Dividendos

Distribuciéon de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se¢ reconoce cuando se
aprucha ¢l pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
Jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, estan
exentos de Impucsto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
¢l poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado el beneficiario
cfectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondicnte a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa én su declaracion de Impuesto a la Renta.
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GRANIJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyvan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que ¢l pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las ventas de inventarios son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones v descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad sc hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos por las ventas de departamentos se registran cuando se realiza la entrega de
los mismos y transferencia de derechos de la propiedad.

Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de mancra simulténea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y csta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de Ia
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simuldnea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un eveato pasado. cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consccuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones s¢ determinan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en ¢l mercado y los riesgos especificos de la

obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
S€ reconoce como un costo financiero en ¢l estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafia a la fecha del balance, son los siguientes:



GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Juicios v Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Uril y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida 0til estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cuslquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas ariles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Anos de vida util estimada
‘Minima Mixima
Edificios e instalaciones 10 60
Magquinaria v equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion S 10
Vehiculos S 10

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. AGn cuando la Compafiia
consndemque susemnmclmenmmnambmanasonpmdemayconservadoms, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Intemas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compailia considera remota la posibilidad de litigios de cardcter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningdén pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion
El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las

valuaciones actuarisles implican varias suposiciones que podrin diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro.
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GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion
fecontinuacion)

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fucron las
siguientes:

31 de Diciembre

2016 2018
% %
Fasa de descuento 748 -
T'nss esperada del incremento salarial 3.00 .
Tasa de rotacidn (promedio) 11.80 -

Vida laboral promedio remanente (2016: 6.15 afos) -
Tubla de mortalidad ¢ invalidez (2016: T™M TESS 2002) .
Antigledad para jubilacidn 25 afos -

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ¢l
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en ¢l patrimonio (por ejemplo ¢l
superavit por revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero),
segiin lo requerido por las NIIF, Durante los aios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016
y 2015 no ha habido otros resultados integrales.
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GRANIJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compuiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja v bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2016 20158
(US Dalares)
Caja 6,150 3,330
Bancos - 44,396
6,150 47,726

4. Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(LS Dolares)
Otrus cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores x4 216,002
Empleodos 3,685 1,606
Oras 658 62,923

— 280331

Los anticipos a proveedores representan principalmente anficipos entregados para
ejecucion de obras en propiedades de la compafia y para compra de bienes y servicios.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a préstamos entregados sin fecha de
vencimiento.

La Compaiia no manticne ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene ¢l derecho legal de compensarlo contra ningun saldo adeudado por la Compaiifa a la
contraparte.
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GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes y Compaiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas, partes y compaiias relacionadas,
consistian de lo siguiente:

Naturubers de 31 de Dickembre
In Refacidn Pais 016 018
(LS Didaves)
Por cobran
Servicomce S A, Accionasis Equsdor 35,628 55025
Maris Lalama Brown Accioniss Fousdor 4,585 -
Yesenia Mori Franco Pare Ecuador 9872 15,047
Freddy Campaos Aguirre Parse Ecador - 20,000
Imgaicasa S. A Relacionada Eccador 168,230 260,500
OQualityvip S AL Relacionada Exuador 09,708 76,928
Repeile Group Ecuador §. A Refacionada Ecuador 35,000 15,000
Indusirin Harinem def Peeifico S. A. INHARIPAC Retacronads Ecusdor 30,000 -
375020 463,700
Clasificacsdn.
Corniente 375,020 413,200
NoO corriente - 0,000
375,020 463 200
Por pagar ;
Fabisn Campos Aguirre Parte Eoudor 244880 144,026
Imuseria Harinera del Pacifica S, A, INHARIPAC Relacionads Ecsador 35675 43,875
3mSR
Clasificacion:
Corrigme 6,569 -
No coerients 273,946 i87.901
280,515 iX7.901

Las cuentas por cobrar accionistas, parte y compaiiias relacionadas re
principalmente préstamos y pagos efectuados por su cuenta, sin fecha cspecifica de
vencimientos y sin interés,

Las cuentas por pagar a parte relacionada representan principalmente préstamos, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés,

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiia realizé las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas.

2016 015
(US Didarey)
Gasto de ventas y de administracion:
Servicios administrarivea $0,000 =
Amiendo 0,000 25,000



GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes y Compafiias Relacionadas
(continuacion)

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes, por lo
que no hay base para comparar si los términos y condiciones son equiparables a las

efectuadas a terceros,

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de la
Compafia GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A., incluyendo a la
gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compailia s representada por la gerencia general. Durante los
aflos 2016 v 2015, la gerencia clave no ha percibido importe como remuneraciones fijas,
beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones.
Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el Directorio no recibié
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco s¢ mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas,

Durante ¢l aflo 2016 y 2015 no se han pagado indemnizaciones a ¢jecutivos y gerentes.

6. Inventarios

La Compadia espera recuperar los inventarios en los 60 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantias.
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GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades y Equipos
Propiedad, planta y equipos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2016 2015
(US Dolares)
Costo o valuacion 860,237 426,588
Depreciacion acumulada y deterioro (30,134) (3,576)

830,103 423,012

Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:

Al 3] de Al 3] de Al ST de
Diciembre Diciembre Transfe- Diciembre
del 2014 Adiciones del 2015 Adicienes _reacin  del 2016
(LN Odarys)
Temeno - - - 172,500 172,500
Edificio & instalaciones - - - 330243 330243
Maguinarin ¥ equipos 10,726  S0.725 61,451 7A88 213812 283148
Muehles y enseres - 2343 2,343 - (1,230) L1113
Equipas de compusacion 034 198 1,052 393 - 1425
Vehiculos - 16878 16878 - - 16,878
En proceso « 344 884 344,384 425371 T1 930
11,360 415228 426,588 433,649 - 86823
Depreciaciin acumulads (435)  (3,141)  (3.576) (26,558) - (30,134
10,925 412,087 423012 407,091 - 830,103
8. Otros Activos

Los otros activos estaban constituidos por derechos fideicomisos como sigue:

Nombre del Constituyente

Fideicomiso Constituyente Adherente Fiduciario 2016 2018
(LS Délares)

Fidelcomiso de Procesadora Nacional de  Granja Avicoks ded ANEFIS. A 159,042 133,841

Gamntia ¥ Alimentos C. A Pacifico Administracor de

Administrucidn PRONACA AVIPACIFIC S, A Fondos ¥

Produccide Agricola Fideicomisos
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GRANJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Otros Activos (continuacién)

El objetivo de este fideicomiso es recibir el aporte de dinero por parte de la Constituyente
Inicial y el Constituyente Adherente, que servirdn para:

a) Respaldo del pago que tiene que realizar y cumplir ¢l constituyente adherente por los
créditos otorgados a su favor por PRONACA.

b) Ocasionalmente otorgar préstamos destinados nicamente al constituyente adherente
para la adquisicion de equipos, insumos u otros bienes necesarios para su produccion
avicola.

Las caracteristicas del fideicomiso son las siguientes:

« Recibir aportes de la Constituyente Inicial y del Constituyente Adherente.

« Llevar registro de la cuenta individual del Constituyente Adherente.

« Otorgar créditos al Constituyente Adherente con previa evaluacion y aprobacidn del
Comité de Créditos.

« Uso de los recursos para cancelar a la Constituyente Inicial en caso de incumplimicento
del Constituyente Adherente,

. Recibir pagos de los créditos concedidos al Constituyente Adherente.
9. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Ddlares:
No garantizados:

Sobregiros 4,946 X

Préstamos de terceros 70,000 -
Sub-tozal 74,946 -
Garantizados - 2l costo amortizado:

Préstamos bancanos 535,503 682,000
Sub-totul 535,503 652,000
Tatal 610,449 682 000
Corricnte 236,220 146,497
No corriente 374229 535,503

610,449 682,000
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GRANIJA AVICOLA DEL PACIFICO AVIPACIFIC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9, Préstamos (continuacion)
Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tipo de Tasa Efcctiva Plazo 31 Diciembre
Acrecdor Préstamos  Amortizacidn 2016 2018 Husta 2016 2018
(UN Ddlares)
Préstumas hancarios:
Produbanco Comercial Trimessral 2.84% 0.84% Octubree, 2019 PRI 300,000
Produbanco Comencisl Trimessml 9.84% 9.83% Nav., 2019 299,964 352,000

550 A82.000

Los vencimientos de los préstamos a largo plazo, son como:

31 de Diciembre
2016 2015
(LS Délares)
2017 - 161,274
2018 178,092 178,092
2019 196,137 196,137
374,229 535,503

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, una compaitia relacionada, entregd terrenos e
inmuebles valorados en 17S$3,541,950, como prenda de las obligaciones de la Compafiia,

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
2016 2015
(US Dhidares)
Proveedores 374,647 484,064
Otrus 9,998 12,953
384,645 497.017

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
paguderas con plazo de hasta 30 dias y no devengan interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(LS Dadares)
Corrienie:
Beneficios socinles 7,776 5,007
Participacidn de trabajadores 3Man 28,940
39,148 33,947
No corriene:
Jubilacion patronal 3613 -
Bonificacion por desahucio 1373 -
4,986 -

Los movimientos de beneficios sociales y participacion de trabajadores fucron como
siguen:

Beneficios  Participaciin de
Sociales __ Trabajadores

(1S Dilares;

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 7814 16,072
Provisiones 19,708 28,940
Pagos (22.515) (16,072)

Saldos al 31 de Diciemsbre del 2015 5.007 28,940
Provisiones 29,130 nan
Pages (26,361) (28,940)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 7,776 Ji3n

La provisién de la obligacién de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio fueron
constituidas desde el afio 2016,

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 por un actuario

independiente.
12. Impuestos
Activos y Pasivos del Ao Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)
Activos y Pasivos del Ao Corriente (continuacion)

31 de Diciembre
2016 2015
(US Ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado y retenciones de IVA 8,155 8,155
Retenciones en la fuente 8,597 2,089
16,752 10,244

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 343 595
Retenciones en ln fuente por pagar 8,963 6,487
9,306 7,082

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afos terminados el 31
de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
(US Délares)
Saldo al principio del affo - -
Provisién con cargo a resultados 40,599 40,618
Aplicacién de retenciones (40,599) (40,618)
Saldo al final del afo - 2
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguienie:
2016 2015
(LIS Dilares)
Gasto del impuesto corriente 40,599 40,618
30,599 40,618

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacién)

2016 ' 2015
(U3 Dilares)

Lilidod aones de smpoesto a la reota 17 163,995
Mis (memon) partidas de conelliaciin:

Onras resdas exentis - (4.420)

Crastoss no deducibles _ 6,763 2917
Utilidad gravablc 144,540 1624872
Tosa d¢ impuesto a la renta 2% 5%
Impuesio o |2 reeta 20,599 40618
fmpuesio 8 14 rev minkes 12,35 15,5940
Impuesto s i renta Grusady .59 40618
Retonciones en la foente (40.599) (4065 %)

bpuesan & renin por pagse

La provision para ¢l impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compailia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccion
¢n la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre ¢l monto reinvertido siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afo.

Sin embargo, en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporciin serd de
25%, y en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25%
sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicard a toda la
basc imponible de la sociedad si se incumple el deber de informar la composicién societaria
de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compafia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a fa renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, ¢l que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar ¢l 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Adicionalmente se excluirdn de la determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aguellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para ¢l pago del impuesto a la renta que reconoce el Cadigo Organico
de la Produccion, Comercio ¢ Inversion para las nuevas inversiones,
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12, Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

Si ¢l impuesto causado en ¢l periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requicra pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias
Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:
Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas

» Se establecio como monto méximo para la aplicacion automdtica de beneficios previstos
en los convenios para evitar la doble imposicion 20 fracciones bdsicas gravadas con
tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales.

¢ De superar el monto méximo se aplicard la tarifa de retencién conforme a la normativa
tributsria ¥ no se requiere la certificacion de auditores independientes a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
¥ Reactivacion de las Zonas afectadas por el Terremato del 16 de Abril de 2016

Se crearon las siguientes contribuciones solidarias:
«  Contribucién sobre las remuneraciones: Un dia de remuneracion de acuerdo a una tabla
progresiva para los trabajadores en relacion de dependencia con un remuneracion igual

0 mayor a US$1,000. Los administradores y representantes legales de las personas
juridicas se calculard sobre los valores aportados al Instituto de Seguridad Social.
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12, Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias (continuacién)

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién
v Reactivacién de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016
(contimuaciaon)

« La contribucién solidaria sobre el patrimonio: las personas naturales que al 1 de enero
de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a USS1,000,000 pagaran una
tarifa del 0.90%.

« La contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades residentes en el exterior: corresponde
al 0.9% del avalio catastrul de 2016; sobre todos los bienes inmucbles existentes en el
Ecuador y, sobre ¢l valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre de 2015
pertenczca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicién o no s¢ conozca su
residencia, la contribucion sera del 1.8%.

* La contribucion sobre las utilidades: 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

La Compaiia pagd LUUS$4,874 por este concepto.

* Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrin ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales v sociedades. En los casos en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afo 2016, la diferencia
serd deducible para los siguicntes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el reglamento.

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos

¢ Los empleadores tendrin una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sea o no por salario neto v que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

e Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso.
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12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continunacién)
Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores

e Estdn obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permancntes de sociedades
extranjeras no residentes.

e Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

- En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, deberd reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mas de su composicidn societaria.

- Si ¢l sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrén la obligacion de
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberd reportar sobre
todo accionista que posea directa o indirectamente ¢l 2% o mas de su composicion
societaria,

- La presentacion tardia, la falta de presentacién o la presentacién inexacta de la
informacion, sera sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no
exime al sujeto obligado de la presentacion del anexo, asl como del pago de la
tarifa del 25% de impuesto a la renta

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron:
2016 2018
(LS Dilares)
Utilidad nntes de provision para impuesto 4 la rentn 177,777 163,995
Impuesio a la renta corriente 4 4618
Tasa efectiva de mpucsto 24

13. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y, en consecuencia, sus resuliados.
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13. Instrumentos Financieros (continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de posibles riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia.

Riesgo en las Tasas de Interés

La Compailia mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja
operativos de la Compania son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interds del mercado, por o cual, en opinién de la gerencia, la Compadia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compailia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesio de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La Compaifiia mantiene cuentas
por cobrar a distinlas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular,

Al 31 de Diciembre de 2016 v 2015, la gerencia ha estimado que ¢l monto miximo de
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compafia representa el valor en libros de
los activos financicros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar a accionistas,
partes y compafiias relacionadas).
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13. Instrumentos Financieros (continuaciin)
Gesfion de Riesgos Finaneieros (continuacion)
Riesgo de Liquidez

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un Mujo de caja proyectado
a corto v largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos,

La Compaifila monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compalfiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de Myo de efectivo.

Riesgo de Capital
La Compafiia administra d¢ manera activa una base de capital para cubrir los rigsgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiflia cuando maneja capital, gue es un concepto mas amplio que
el “Patrimonio neto™ que se muestra en el balance general son:

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continie brindando retornos a los accionistas v beneficios a los otros participantes; y

(i} Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarmollo de sus actividades.

Dwrante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no hubo
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la
gestidn del capital.

14, Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 10.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de USH1.00, y el capital autorizado es de
US$20,000,

La estructura accionaria es como sigoe:

% Participaciin Valar Nominal 31 de DNciembire
Pnciomalidsd 2016 2015 2016 2015  Unitarie 2006 HWS
(LS Defores)
Servipetec 5. A, Eeciiloriam T8 TE TS0 .50 1.0 T, 50} T, 500
imria Lalama Brown Ecumtoriams 280 15 - Ls00 L5000 L.an . iSm 3500

10155 I TOLHN Loan 10,00 10,000
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15, Gastos de Ventas y Administracion

Los gastos de administracidn consisten de lo siguiente:

2016 2015
LS Dl ares )

Sucldos ¥ beneficios sociales 108,610 73,032
Participacién  trabajadores 31372 28,540
Bonwos ¢ incentivos 22,750 P89
Servicios prestudos S, 000 1,802
Servicios bdsicns i), 534 6451
Fletes 6, | 60217
Alguiler eudd, (NI 26498
Depreciaciones 29,514 3,185
Muntenimienio y reparachones 18,685 108871
Aldimentackon 25,644 I3, 7540
Impuestos v contribuciones 17.164 4,520
Sepuros 11,661 21,639
Honoraros profesionales B, 0346 20,218
Chros 99,130 31.BR0

660941 474,867

16, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros (17 de
Miurzo del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tener un efecto mportante sobre los estadoes financieros adjuntos.
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