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1. 

2.1 

INF IPAÑÍA 

La Compañía fue constituida según escritura pública, el 04 de diciembre del 2012 e inscrita 
en registro mercantil el 18 de jumio dei 2013 bajo el nombre de ARRECIFE S.A. 
ARRECIFESA en ía cuidad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es de compra, 
venta, alquiler y explotación de bienes inmuebles. 

Las oficinas administrativas se encuentran ubicada en la ciudad de Santa Elena, en las calles 
Punta Blanca entrada 11, Numero 3T, ciudadela Lotización Oasis det Pintor. La Compañia 

mantiene asignado por el SRi, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992830336001. 

Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía cuenta con 2 trabajadores, en relación de 
dependencia. 

Aprobación de los Estados Financieros 

Los estados financieros ai 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorización 
de la Administración de ARRECIFE S.A. ARRECIFESA y serán puestos a consideración de 
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificación 
y/o aprobación. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la 
Junta Genera! de Accionistas en abril 26 del 2019, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a tas NIF vigente al 31 de diciembre 
de 2019 

Base de preparación 

Los presentes estados financieros de ta compañia han sido preparados de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASB (International 
Accounting Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
integral, explicitas y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de 
Manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contra prestación entregada 
a cambio de los bienes y servicios. 

La preparación de tos estados financieros conforme en las NIIF requiere el uso de 
estimaciones contables, También extge a la administración que ejerza su Juicio en el proceso 
de aplicación de las políticas contables de la compañía. En la nota 3 se revela las áreas que 
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas en donde los supuestos y 
estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la administración. 

Pronunclamientos contables y su aplicación. — A la fecha de emisión de estos estados 
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes. 
El IASB considera como necesario y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de la 
aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

 



ARRECIFE S.A: ARRECIFESA 

POLÍTICA CONTABLE 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Fecha de aplicación 
Normas obligatoria 

NIC 1 Presentación de estados financieros, 01-Ene-2020 

NIC 8 Políticas contables, cambio en las 
estimaciones contables y errores. 01-Ene-2020 

NIIF 3 Actaración sobre la definición de negocio. 01-Ene-2020 

NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 
“Contratos de Seguros” 01-Ene-2021 

Aplicación de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el año 
actual (2019) 

La Administración de la Compañía considera que la adopción de las normas que se mencionan 
a continuación, de aplicación a partir del 1 de enero det 2019 no ocasionaron efectos sobre 
los importes reconocidos en los estados financieros, debido que en algunos casos se refieren 
a operaciones que no realiza y en otros casos, únicamente originan revelaciones adicionales 
para un mejor entendimiento de los estados financieros. Se detallan a continuación: 

NIZF 16 Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamientos 
y tratamientos contables para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza la actual guía 
de arrendamientos incluida en ta NIIF 17 e interpretaciones relacionadas. 

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si un activo 
identificado es controlado por el chente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es 

reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso det activo y su correspondiente 
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendarmuentos, excepto 
los arrendamientos de corto plazo y aquelios con un valor bajo de activos. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al 
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y perdidas por deterioro, 
ajustado por cualquier remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es 
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a 
esa fecha. 

Posteriormente el pasiva del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, así como el 
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de 
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividad de operación también tendrá impacto. De 
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamientos serán divididos en principal 
€ interés los cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento 
y de operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, fa NIIF 16 sustancialmente mantiene tos 
requerimientos de NIC 17 para fa contabilidad del arrendador y contmua con el requerimiento 
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero, Extensas revelaciones son 
requeridas con NIF 16.
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Modificaciones a la NIIF 9: Características de prepago con compensación negativa 

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una característica 
de prepago cumple la condición de SPPI, la parte que ejerce la opción puede pagar o recibir 
una compensación razonable por el prepago, cualquiera que sea la razón por el pago 
adelantado. En otras palabras, las características de pago con compensación negativa no 
falian automáticamente la evaluación de SPPI. 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las modificaciones se 
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de la NIIF 9 

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes de 
beneficios a empleados 

Las modificaciones clarifican que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por 
la Iiquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos 
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan 
antes y después de la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el 
efecto del techo de activo (que pueda surgir cuando el plan de beneficio definido está en una 
posición excedente). 

NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de ja 
modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se 
reconoce en ta manera normal en otro resultado integral. 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre 
el pasiwo por beneficios definidos neto (activo) también se ha modificado. La Compañía ahora 
esta requerida a utihizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar el 
costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de información después 
cambio en el plan. 

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para pertodos posteriores 
a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasto (activo) por 
beneficios definidos neto según la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada 
en la nueva medición (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos 
de beneficios sobre el pasivo (activo) neta por beneficios definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones, 
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual 
en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser 
aplicadas en periodos que inicia en o después del primero de febrero del 2019, 

CINJFF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias 

La interpretación aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la 
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. 
Establece que una entidad determmara si considerará cada tratamiento impositivo incierto 
por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base 
del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece 
que una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento 
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscai (perdida fiscal), las bases fiscates, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos 
fiscales no utilizados y tasas fiscales. 
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Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros 
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método 
de la participación. Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman 
parte de la inversión de la entidad en una asociada o negocio conjunto. 

Mejoras anuales a las NITF cicio 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a ta NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que se 
detallan a continuación: 

+ NIF 3 Combmación de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una 
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta 
cuando tiene el contral del negocio. 

+  NHF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición 
de sus intereses mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene control 
conjunto del negocio. 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma 
forma todas fas consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 

+ NIC 23 Costo de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como 
parte de los prestamos generales, cualquier prestamos ortginalmente efectuado para 
desarrollar un activo, cuando el activo está Iisto para el uso pretendido o su venta. 

Aplicación de NIIF revisadas que son efectivas obligatoriamente en el año 2018 

La Administración de la Compañía considera que ta adopción de las normas que se mencionan 
a continuación, de aplicación a partir del 1 de enero del 2018 no ocasionaron efectos sobre 
los importes reconocidos en los estados financieros, debido que en algunos casos se refieren 
a operaciones que ño realiza y en otros casos, únicamente originan revelaciones adicionales 
para un mejor entendimiento de los estados financieros. Se detallan a continuación: 

NIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes 

La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 contratos de construcción, NIC 18 Ingresos e interpretaciones 
relacionadas y se aplica, con excepciones timitadas, a todos los mgresos que surjan con los 
contratos de los cientes, NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los 
ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan 
a un monto que refleje la contraprestación a la que una entidad espera tener derecho a 
cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente 

Una entidad contabikzará un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta 
norma solo cuando se cumplan todos los criterros siguientes: 

a) Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo 
con otras prácticas tradicionales del negocto) y se comprometen a cumplir con sus 
respectivas obligaciones; 

b) La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o 
servicios a transfenr; 

Cc) La entidad puede identificar tas condiciones de pago con respecto a los bienes o 
servicios a transferir; 

d) El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario 
O Importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del 
contrato); y
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e) Es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a 
cambio de los bienes o servicios que se transferirán al chente. Para evaluar si es 
probabie la recaudación dei importe de la contraprestación, una entidad considerará 
solo la capacidad del cliente y la intenstón que tenga de pagar esa contraprestación a 
su vencimiento. El importe de la contraprestación al que ta entidad tendrá derecho 
puede ser menor que el precio establecido en el contrato si ta contraprestación es 
variable, porque la entidad puede ofrecer al chente una reducción de precio. 

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos 
y circunstancias relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos 
con sus clientes. La norma también espeafica la contabilidad de los costos incrementales de 
obtener un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un 
contrato. 

NIZF 9 — Instrumentos Financieros 

NIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento 
y Medición y rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013. 

La norma reúne los tres aspectos fundamentales de la contabilidad de tos instrumentos 
financieros: (a) Clasificación y medición; (b) deterioro; y (c ) contabilidad de cobertura: 

Los sigusentes aspectos fueron considerados por la Compañia en la Adopción de NIIF 9: 

(1) Clasificación y medición - De conformidad con NI1F 9, los instrumentos financieros 
se miden subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados; al 
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados mtegrales. 
La clasificación de los instrumentos se basa en dos criterios: (a) el modelo de 
negocio que utiliza la Compañía como entidad independiente para administrar sus 
activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos 
representan únicamente pagos de capital e mtereses sobre el monto principal 
pendiente 

(m) Deterioro de activos financieros - La adopción de NIIF 9 ha cambiado 
fundamentalmente la determinación de perdidas por deterioro de los activos 
financieros mediante la sustitución del enfoque de perdidas incurridas de la NIC 
39 por un enfoque de perdidas crediticias esperadas a futuro (PCE). NIIF 9 
requiere que la compañía reconozca una estimación para PCE para todos los 
activos financieros no mantenidos a valor razonable con cambios a resultados. 

Uso de Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos 

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o 
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor 
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia 
previa; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los 
estados financieros. Ej detalle de estos criterios y estimaciones están incluidos en las políticas 
contables y/o las notas a los estados financieros. 

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre 
a la fecha de reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los 
valores de activos y pasivos en ei año financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas 
a los estados financieros. La Compañía baso sus supuestos y estimaciones sobre parámetros 
disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias existentes y 
supuesto acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en 
el mercado o circunstancias que están más allá dei control de la Compañía. Tales cambios 
serán reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran,



A 

POLÍTICA CONTABLE 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

2.2 

2.3 

2.4 

2.4.1 

Moneda funcional 

Los estados financieros adjuntos de la Compañía están expresados en Dólares de los Estados 
Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000. 
Consecuentemente, la moneda funcional det ambiente económico primario donde opera la 
Compañía y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los estados financieros, 
es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a 
corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor 
nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el 
tipo de cambio vigente a la fecha de fa transacción; las ganancias y pérdidas por diferencias 
en cambio que resulten de tales transacctones se reconocen en el Estado de Resultados. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación por categorías 

Los activos financieros son clasificados en: activos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta 
su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. 

Los pasivos financieros se clasifican en: pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas y otros pasivos financieros. 

La administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de 
su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía mantuvo activos financieros en los rubros de 
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. En 
lo que respecta a los pasivos financieros en los rubros de otros pasivos financieros, 

Las caracteristicas de los mencionados rubros se explican a continuación: 

a) Préstamos y cuentas por cobrar, - Representados en el estado de situación financiera 
por cuentas por cobrar comerciales, no comerciales, compañías y partes relacionadas. 
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los 
vencimientos mayores a doce meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera que se presentan como activos no corrientes. 

b) Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la Compañía tiene la 
intensión y capacidad de mantener hasta su vencimiento. 

€) Las inversiones mantenidas hasta su vencimmento se incluyen como parte de los 
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a doce meses a partir 
de la fecha del estado de situación financiera, 

d) Otros pasivos financieros. - Representados en el estado de situación financiera por 
las obligaciones financieras, obligaciones de terceros, cuentas por pagar a compañías y 
partes relacionadas, se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayores a doce meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera,
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2.4.2 Medición inicial y posterior 

  

Los activos y pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a ta transacción, que, de ser significativo, es reconocido coma parte del activo 
o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable 
a través de pérdidas y ganancias y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento 
inicial la empresa valoriza los mismo como se explica a continuación: 

Medición posterior 

(1) Préstamos y cuentas por cobrar 

Qe = 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apticando el método 
de intereses efectivo. En específico, la empresa presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

a) 

b) 

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus cientes por las ventas de bienes en el curso normal del negocio. 
S: se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de 
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por deterioro correspondiente. 

Cuentas por cobrar no comerciales: Representadas principalmente por préstamos 
a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso 
realizado, que es equivalente a su costo amortizado. 

Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el método 
de mtereses efectivo. En especifico, la empresa presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

a) 

b) 

cd 

Obligaciones financieras: Se registran intcialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el 
mercado. No existen costos de transacciones sigmficativas incurridas en el 
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones se 
presentan en el estado de resultados Integrales bajo el rubro -gastos financieros-, 
los intereses pendientes de pago que se presenten en el estado de situación 
financiera, bajo el rubro «obligaciones financieras-. 

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal del giro del negocio. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y 
son pagaderos en plazos menores a noventa días. 

Cuentas por pagar compañías relacionadas: Corresponden a las obligaciones de 
pago principalmente por préstamos. Se miden inicialmente al vator razonable de la 
transacción y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa 
de interés efectiva. El costo financiero se lo establece considerando el tiempo 
transcurrido al final de cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas 
(intereses implícitos) o en su defecto con una tasa de interés referencia, 
considerando un instrumento financiero de la misma característica en tipo y plazo 
Ontereses implícitos)
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2.4.3 

2.4.4 

2.5 

2.5.1 

2.6 

2.7 

2.7.1 

d) Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones por servicios recibidos de 

terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
ya que son pagaderas en plazos menos a noventa días. 

Bajas de activos y pasivos financieros 

La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía 
sobre tos flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compañía transfiere el 
actevo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios 
de ese activo. En el caso de tos pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligación 
específica expira o es cancelada. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado de 
situación financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los 
importes reconocidos, y la compañía tiene la intensión de liquidar por el neto, o de realizar 
el activo y cancetar el pasivo simultáneamente. 

Existencias 

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos. 

Medición Inicial y posterior 

Medición inicial 

Los inventarios de proyectos de urbanización, en construcción y terminados, se presentan 

clasificados en el rubro inventario, al 31 de diciembre del 2019, el inventario incluye tos 
costos de adquisición de terrenos urbanizaciones, edificios y desarrollo de proyectos de 
urbanizaciones. 

La valorización de los inventarios al cierre del ejerció terminado al 31 de diciembre del 2019, 
no excede de su valor neto realización NIC 2 P 4,6. 

Medición posterior 

El costo de adquisición incluye los costos externos más los costos internos formados por 
consumo de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instafación 
y una imputación de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversión sí es que 
corresponde, también se incluye capitalización de los costos financieros. 

La clasificación del inventario corriente se ha definido cuando el bien está disponible para la 

venta o se espera que esté disponible para venta hasta de 12 meces 

Gastos pagos anticipados 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados 
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio 
económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortización se 
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios económicos futuros. 

Propiedades y equipos 

En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles adquiridos para Su USO, Sl, y 
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados del 
mismo; y el costo del elemento puede medirse con habilidad, 

Medición inicial, posterior, métodos de depreciación y vidas útiles
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2.8 

2.8.1 

  

Medición inicial 

  

La propiedades y equipos, se miden al costo, el cual que incluye el precio de adquisición 
después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la 
ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma prevista por la Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento 
y retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 

Medición posterior al reconocimiento -modelo del costo- 

La propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. 

Los gastos de reparactones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que 
se producen. 

Método de depreciación y vidas útiles 

Los activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles para su uso y hasta que sean 
dados de baja, incluso sy el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en 
el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la 
Administración de la Compañía. 

A continuación, se detalla las principales partidas de las propiedades y equipos y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Activos Años Vida Util 

Vehículos 5 

La Gerencia de la Compañía debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus 
activos están contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperable. 
Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe 
en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilización o venta), por lo que deberá 
reconocerse una pérdida por deterioro. 

Deterioro de activos 

Deterioro de activos no financieros “propiedades y equipos” 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipos, para determinar 
si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de valor. Si 
existen indicios de un posibie deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable 
de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el 
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe 

recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro det valor en resuftados, 

Si una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en hibros del 
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su 
valor recuperable, sin superar el importe que habría sido determinado sino se hubiera 
reconocido ninguna perdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en años 
anteriores. Una reversión de una perdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente 

a resultados.
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2.9 Beneficios a empleados 

2.9.1 Pasivos por beneficios a empleados corrientes 

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como 
beneficios sociales (décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc.); participación a 
trabajadores. Se miden a su valor nominaj y se reconocen en los resultados del período en 
el que se generan. 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales 
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compañía antes de hquidar el 
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del período. 

2.9.2 Pasivos por beneficios a empleados no corrientes 

Al cierre del ejercicio económico 2019, no se ha registrado la provisión de jubilación patronal 

y desahucio, estudio que debtó ser realizado por un perito independiente mscrito y calificado 
por la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

2.10 Impuestos 

2.10.1 Activos por impuestos corrientes 

En este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto al valor agregado e 
impuesto a la renta, así como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido 
compensados. 

2.10.2 Pasivos por impuestos corrientes 

En este grupo contable se registran las obligaciones con la Administración Tributaria por 
Impuesto al valor agregado, así como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al 
valor agregado e impuesto a la renta. 

2.10.3 Impuesto a la renta 

La Compañía para efectos de determinar el impuesto a la renta causado a aplicado la tasa 
impositiva del 25% en el ejercicio económico 2019 y 2018, (ver nota 13). 

La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación establecen 
que las sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las sucursales de sociedades 
extranjeras domiciliadas en el país y fos establecimientos permanentes de sociedades 
extranjeras no domicihadas en el país, aplicarán ta tarifa del 25% sobre su base imponible. 

No obstante, ta tanta impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales cuando: 

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, 
sobre cuya composición societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de imformar 
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; O, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, 
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de 
menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal 
del Ecuador. 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de la compañía, 
cuando el porcentaje de participación de accionistas, beneficiarios o similares, por quienes 
se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en esta política contable sea igual
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o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
compañia. Cuando la mencionada participación sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente 
a sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha participación, de acuerdo a to indicado en el reglamento 
(LORTI). 

En caso de que la compañía informe como último nivel de su cadena de proptedad o como 
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que 

por el régimen jurídico de cualquiera de tas jurisdicciones involucradas en la cadena de 
propiedad en cuestión, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea 
el beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido 
en el inciso anterior Únicamente se entenderá cumplido si es que ta compañía demuestra que 
dicha persona natural es el beneficiario efectivo. 

Cuando la compañía sea considerada microempresa, se deberá deducir adicionalmente un 
valor equivalente a una (1) fracción básica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta 
para personas naturales. 

Cuando se otorguen a dos accionistas préstamos de dinero, o a alguna de sus partes 
relacionadas préstamos no comerciales, esta operación se considerará como pago de 
dividendos anticipados y, por consiguiente, la compañía efectuará la retención 
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operación. Tal 

retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos 
previstos en el reglamento y constituirá crédito tributario para la compañía en su declaración 
del impuesto a la renta. 

Cuando la compañía tenga la condición de micro o pegueña empresa, tendrá una rebaja de 
tres (3) puntos porcentuales en la tanfa de impuesto a la renta. El procedimiento para la 
apticación de este beneficio será establecido por el Comité de Política Tributaria 
En los casos en que la compañía remvertan sus utilidades en el país, podrán obtener una 
reducción de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto 
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisición de 
maquinarias nuevas o equipos Nuevos, activos para riego, material vegetativo, plántulas y 
todo insumo vegetal para producción agrícola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, 
que se utilicen para su actividad productiva, así como para la adquisición de bienes 
relacionados con investigación y tecnología que mejoren productividad, generen 
diversificación productiva e incremento de empleo; para ello deberán efectuar el 
correspondiente aumento de capita y cumplir con los requisitos que se establezcan en el 
reglamento a la presente Ley. El aumento de capital se perfeccionará con la inscripción en el 
respectivo Registro Mercantil hasta el tremta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversión. 

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de 
la Producción y de la Política Económica, el Presidente de la República del Ecuador mediante 
Decreto Ejecutivo podrá establecer otros activos productivos sobre los que se remnvierta las 
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definición de 

activos productivos deberá constar en el Reglamento de la Ley. 

Con la Ley Orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, 

generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal promulgada el 31 de diciembre 
del 2018, y de acuerdo con el artículo 28 se establece el caso de la remversión desde al 
menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, estarán exonerados del pago 

de: 

a) Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior (*) 
b)Por concepto de distribución de dividendos de beneficios efectivos residentes en el 

Ecuador (+) 
(*) En el artículo No. 4 del Reglamento de la citada Ley se establecen las condiciones para 
poder aplicar estas exoneraciones.
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Cálculo del anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio económico 2019 

El pago del impuesto podrá anticiparse de forma voluntaria, y será equivalente al cincuenta 
por ciento (50%) del impuesto a la renta causado de! ejercicio fiscal anterior, menos las 
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituirá 
crédito tributario para el pago de impuesto a la renta. 

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que es 
devengado, con base al método del impuesto a pagar. 

Cálculo dei anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio económico 2018 

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la 
renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos grabables 
y 0.4% de los activos. 

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, 
a menos que la compañía solicite al servicio de rentas internas su devolución, lo cual podría 
ser aphicable de acuerdo con ta norma que rige la devolución de este anticipo. 

2.10.4 Impuesto Diferido 

2.11 

2,12 

El Impuesto a la renta diferido se provistiona en su totalidad, por el método de! pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actrvo y pasivo y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconoce en la medida que sean probable 
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales. 

Los saldos de impuesto a la reta diferido activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con pasivos corrientes y 
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma 
autoridad tributaria, 

Al 31 de diciembre del 2019, la compañía no presenta afectaciones de impuesto diferidos en 
los estados financieros. 

Provisiones 

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya 
sean legales o mplicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que 

vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias. Las provisiones son evaluadas 
periódicamente y se actualizan teniendo en consideración la mejor información disponible a 
la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero s: aplicare). 

El costo financiero se fo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo 
y la tasa de interés pactada con el bancos e mstitución financiera (mterés explícito) o en su 
defecto con una tasa de Interés referencial, considerando un instrumento financiero de las 
mismas características en tipo y plazo (Interés explícito o implícito). 

Distribución de dividendos
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La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos 
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por 
los accionistas de la Compañía. 

2,13 Contratos onerosos 

Surgen cuando los beneficios económicos que se esperan de un contrato sean menores que 
los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se reconoce al valor presente del 
menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el costo neto esperado de contmuar 
con el contrato. Antes de establecer una provisión, la Compañía reconoce cualquier pérdida 
por deterioro de los activos asociados con el contrato. 

2.14 Patrimonio 

2.14.1 Capital social 

En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su valor nominal. 

2.14.2 Reservas 

En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas 
por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propósitos específicos. Se miden a su 
valor nominal 

2.14.3 Resultados acumulados 

Registra los saldos de las cuentas de otros resultados Integrales, así como la cuenta de 
superávit acumulado (ganancias de años anteriores). 

2.15 Reconocimientos de ingresos y gastos 

2.15.1 Reconocimiento de ingresos 

La Compañía reconoce ingresos por ventas, cuando se efectúa la transferencia al cliente de 
ta totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes otorgados y no subsisten incertidumbres 
sigmficativas relativas a la recuperación de la consideración adeudada, de los costos 
asociados o por la posible devolución de los bienes. Los descuentos y devoluciones se 
disminuyen de las ventas, así como también sus costos y gastos en función al método del 
devengado. 

2,15,2 Reconocimientos de costos y gastos 

Costo de ventas 

En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la generación de 
ingresos de actividades ordinanas; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de 
realización. 

Gastos 

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor 
que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se reconocen de acuerdo a la base 
de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo a su función como: de 
administración, de venta, fmancieros y otros. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
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4.1 

La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) requiere que la Gerencia de la Compañía utilice ciertos 
estimados contables críticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la Compañía, con el objeto de definir la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicación en las políticas contables 
de la Compañía. Las estimaciones y supuestos utilizados están basados en el mejor 
conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados 
finales podrían variar en relación con jos estimados originales debido a la ocurrencia de 
eventos futuros. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas 
con tos siguientes conceptos: 

Propiedades, mobiliario y equipos 

La determinación de las vidas útiles de propiedades y equipo y los pazos de depreciación se 
evalúan al cierre de cada año. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Durante el curso normal de las operaciones, fa Compañía está expuesta a una variedad de 
riesgos financieros. El programa de administración de riesgo de la Compañía trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño fimanciero de la Compañía. La 
Gerencia de la Compañía tiene a su cargo ta administración de riesgos; la cual identifica, 
evalúa y mitiga tos riesgos financieros. Un detalle de los mencionados nesgos es indicado a 
continuación: 

Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos de un instrumento 
financiero fluctúe debido a los cambios en los precios de mercado. 

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El rresgo de tasas de interés, 
riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el 
nesgo de mercado incluyen tos depósitos en efectivo. 

a) Riesgo de tasa de interés" 

At 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene financiamiento con entidades 
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compañía no son sustancialmente 
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinión 

de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante al riesgo de tasa de 
interés, 

b Riesgo de tipo de cambio: 

El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonabte o flujos de caja futuros 
de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambios. La 
Compañía realza sus operaciones principalmente en dólares de los Estados Unidos, 
moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones 
de tipo de cambio en los estados financieros. 

£ Riesgo de precio: 

Periódicamente la administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de 
los bienes que comercializa, tanto en el mercado nacional coma internacional, así como 
la elasticidad de la demanda. En función de ello efectúa un análisis de sensibilidad 
evaluando el impacto en los cambros de precio bajo distintos escenarios y su Impacto en
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4.2 

4.3 

tos resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias aproptadas de corto y 
mediano plazo. 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de caja provententes de las actividades de la 
compañía. Para administrar la tiquidez de corto plazo la compañía se basa en los flujos de 
caja proyectado para un periodo de doce meses. 

La Compañía conservadora del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y 
equivalente en activos financieros a través de un numero adecuado de fuente de 
financiamiento comprometidas, Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, 
a corto, mediano y largo plazo. 

La Compañía no tiene riesgos relevantes de liquidez ya que presupuestartamente en el pasado 
los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para 
atender sus obhigaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia. 

Riesgo de crédito 

Las Políticas y procedimientos de administración de riesgo crediticio son aplicadas 
principalmente por el área de créditos y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente 
en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen 
calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldos 
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “AA”. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con 
las siguientes calificaciones: 

  

Entidad financiera Calificación 2019 (+) 

Banco Bolivariano C.A. AAA-/AAA- 

Banco de la Producción S.A. Produbanco AMA-/AAA- 

(*) Fuente Supermtendencia de Bancos. 

La Empresa mantiene políticas y procedimientos para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de chentes, relacionados con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, 
fuente de repago, central de riesgo, comportamiento de pago, antiguedad, seguimiento, 
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. 

El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones 
en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida 
financiera. La Compañía realiza sus cobros a 30, 60 y 90 días manteniendo un porcentaje 
mínimo de probabilidad de n: der recuperar los créditos otorgados, por lo que no está 
expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas. 

” GF ce 
CPA. Priscila Araujo Sálcedo Ing Augusto Traverso Chalela 

Representante Legal Contador General 

 


