REi A. ARRECTFE

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dblares estadounidenses)

ARRECIFE S.A. ARRECIFESA- Fue constituida en Guayaquil - Ecuadar, el 04 de diciembre
gel 2012 e inscrita en reglstro mercantil el 13 de jumo del 2013 bawe el nombre de Arrecife
5.A. Arrecifesa. Su actividad principal es de compra, venta, akquiter v explotacidn ge bigres
Inmuabies,

Las oficings administrativas se encuentran ubicada en la ciudad de Santa Elena, en |as caliey
Funta Blanca entrada 11, Numero 3T, cudadela Lotizacidn Oasis del Pinto-.. La Compafiia
mantiene asignada por el SRI1, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992830336001

Al 31 de diciembre del 2016 l2 Compaiiia no cuenta con trabajadores, en relecdn de
dependencia.

iin ! i iergs. - Los estados financieros af 31 de diclembre de
2017, han sido aprobades por la Gerenciz de ARRECIFE S.A. ARRECIFESA en abril 12 del
2018, En apinidn de la Gerencla, 105 estados hnanciergs adjunios na tendran madific2clones,
mismos que serdn proporcionados al Directono v & la Junta General de Accionistas para su
aprabacién en el plazo legaimente previsto, Los estadaos fnancieros al 31 de diciembre de
2016, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en marzo 31 del 2017,

2. TAN RELAT

La Compafiia ha tomado en consideracion Circunstanoas espedcificas que bao su Criterio
cumplen sus propias consideraciones de impoerfancia relativa, con & fin de asegurar gue lgs
estados financieros, politicas contables v notas, reflejan la preparacion y ravelacién de todos
los hechos v crcunstancias relevantes.,

3. N D PRIM POLITICAS CONT

A continuacion, se describen las principales politicas contables acoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como In reguiere la Norma Internacianal de Informacion
Financiera, estas poiiticas han sido disefiadas er funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2017,

Base de presentacién. - Los presentes estados financieros separados de la compania han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el IASE (International Accounting Szandart Board) que han sico adoptadas en
Ecuador v representan |2 adopcion integral, explicitas v sin reservas de las referidas normas
internacionales v aplicadas de manerg uniforme 2 os ejercldios que s& presantan.

Los estados financiercs de la Compaliiz han sido preparados de acuerdo con € principio del
caste huistdrico. La preparacidn de los estados financieros de acuerds con NIIF requiere el wso
de cierlos estmados contables criticos. Tambien requieren que 13 Administracion ejerza su
juicio en el process de aplicacon de las polidcas contables de la Compania. En la Nola 4 se
revelan las dreas gue mplican un mayor grado de juicio ¢ complejidad, o las dreas donde fos
supUesios y estimaciones son significatives para Ios estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este procesc contabie, los resultados reales pueden diferir de los
mostos estimados por ia Administracion,
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ncigmign [e u apli ibn, = A la fecha de emision de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e Merprelacones a 1as normas
existentes. El IASBE considera Como necesario vy urgentes, o5 siguentes  proyectos
aprebados, de 12 aplicacion obligatoria a partir de fas fackas indicadas 2 continuacion:

Fecha de aplicacian

MNormas obligatoria
MNIC 40 Aclaracion sobre las transferencias de 0i-Ene-2018
mropedaces de inversian.
MNIIF 2 Clasificacion vy  waloracion de 1-Ene-2018
trensacciones con pagos basadas en acciones,
MITF 4 Aplicacién de  los  instrumentos Q1-Ene-2018
financkeros "NIIF 9" can la MIIF 4.
MIIF @ Reconocimiento ¥y medicion de activos 01-Ene-2018
firancieros,

5= ha revisado de forma sustancial la
confobilidad de coberturas para permitir
reflejar mejor s actividades de gestion de

rigsgos.

MIIF 15 Requerimientos para reccnccimiento 01-Ene-2018
de ingresos gue aplican a todos los contratos
con clientes,

CINIIF 22 Transacciones en moneda extraniers 01-Ene-2018

CON recursos recibidos por adelantada.

MEIF 16 MNuevo enfcque para el arrendatano 01-Ene-2019
deba ronocer los activos y pasivos onginados
en un contrato de arrendamiento.

Un resumen de las principales normas <ontables aplicadas por ja Compafiz para ia
preparacidn de los estados financieros ad;untos, en funcion 2 las Normas Internacionales de
Informacion Fingnciera (NIIF} vigentes al 31 de dicembre del 2017, se menciona a
continuacicn;

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de ia Compania estan expresados en
Délares de las Estades Unidos de América, moneda adoptada por la Repiiblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, ia moneda funconal del ambiente economice primario
donde opera la Compania v @ moneda de presentacién de las partidas incividas en los
estados linancieras, a5 el Dolar de lps Estados Umdos de América.

Efectivo v equivalentes de efectivo.- En este grupo contable se reqistran las pactidas de
alta liquidez incluyende inversiones a corto ptazo (mengres a 3 meses de vigencia), Se
muden inicial ¥ posteriormenta por su vaior nominal. Log mportes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usande el tipn de cambio vigenie 2 |2 fecha de la
transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencizs en cambio que resultén de tales
trangsacciones se reconocen en el Estado de Resultados.

Activos v pasivos fingnciergs.- Comprende instrumentos finandieros v calégonas de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pacar, obligaciones con
instituciones financieras. Los activos financieros estan registrados inicaimente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibies a la compra o emisién, 105 cuales son
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Al 31 DE DICIEMBERE DEL 2817 ¥ 2016
{Expresados en dblares estadounidenses)

de un activo financierc es reconoada cuando el derecho contractuzl de la Compania sabire los
flujas e efactivo del active financiern exgirg 0 cuands @ Cormpania transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o suskancialmente las riesgos v baneficios de ase
activo. En el case de Ios pasivos financierss, la baja es reconooida cuandng Iz obligacidn
gspecifica expird o es cancelada,

Administracion de riegsqgos financieros. - Durante el curso normazl de las operaciones, la
Compania esta expuesta a una varedad de riesgos financieros. £ programa de
administracién de riesgo de la Compafiia tratez de minimizar potendiales efectos adversos en
al desempefic financiero de la Compadiia. La Gerencia de la Compartiia tiene a su carga la
adrministracidan de riesgos; la cual identifica, evatua v mibga los ricsges financieros. i
detzlle de los mencionados riesgos @5 indicado a continuacion:

= Rigsgo de mercado. - E5 & riesgo de gue el valor razgnable de os flujos futuros de
efectivos de un instrumento financiera fluctde debido a tos carmbios en los precios de
mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de
interés vy & nesgo de tasas de cambio. Los instrumentos finandierss afectados por el riego
de mercado incluyen 105 depdsitos en efectivo.

a} Riesgo de1asa de interds;

Al 3% de diciembre del 2017, la Compaitiz mantiene financiamienta con entidades
financieras. Los flujos de caje operatives de la Compadia no son sustancialmente
dependientes de 05 cambios de las lasas de interes del mercado, por lo cual, an
opinion de la Gerencia, ia Compahia ne tiene una exposicion mportante at riesgo de
tasa de intéres.

£} Riesgo de tipo de cambin:

El riesgo de lipo de cambie es el riesgo de aue &l valor razenabie o flules de caja
futuros de un instrumento financiero fluctlien debndo @ cambios en los tipos de
cambios. La Compania realiza sus gperaciones principalimente en ddlares de los
Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se gresentan
efectas por variaciones ¢e tipe de cambio en [os estados financieros.

= Ri rédito, — El riesgo de crédito @s el riesge de que una contraparte no pueda
cumplic con sus obligaciones en relacién con un instruments fingnciers o Contrato de
wenta, generande wna perdida flinandera,

El nesgn de credite surge del efectiva, equivaienta de afectivo v depdsitos en bancn. Los
iimites en el nivel de este nesgo son aprobados por 1a Gerencid.

» Riesgo de liquidez. - La Compania moniterea su rigsqo de escases de fondos usando un
fluje de caja provectado a corte v largo plazo,

La principal fuente de ingresas de efectivo de la Compafia san las cobranzas realizadas a
sus Clientes.

Gastos pagos anticipados. - En este grupo coatahle se registra tos anticicos entreqados 3
CEICErOS O PEdos antitipados para la compra de bienes vy servicios que ng hayan sidg
devangados a! cierre del gjercicio econémico.  5e miden inicial v posteriormente a su valor
nommal; s amortizacion se reconoce en los resultadas del cericdo en el cual generan
Beneficios econdmicos futures,
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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[Expresados en délares estadounidenses)

Existencias.- En este grupo contabie se registra ios activos poseidos para sér vendidos.

Los :nventarios de proyectos de urbanizacian, en construccion v terminados, se presentan
clasificados en el rubro inventarip, al 31 de diciembre del 2017 y 2014, los inventarios
incluyen tos costos de adquisicidén de terrenos urbanizados, edificio y desarrollo de provectos
de urbanizacion,

La walorizacion de |gs inventarios & cierre del gjercicio terminado a2l 31 de diciernbre cel
2017 v 2016, no exceda da su valor neto rezlizacidon MIC 2 p 4, 6.

E! costo de adquisicion incluye los cosios externgs mas los costas internos formados por
consume de materiales en bodega, costos de mano de obra direcla empleada en i@
instalacién y una imputacidn de costos ndirectos necesarins para llevar 3 cabo la inversian si
es que corresponde, también se incluye la cepitalizacion de los costos financieros.

1a dasificacion de invenlarios comentes se ha definide cuanda el bien este disponible para ia
venta o se espera que este disponible antes de 12 meses.

Propiedad vy vehiculg- En este g-upe contable se reqistran todos los bienes tangibles
adquiridos para su uso, 51, y solo si: es probable gue 1a entidad obtenga los beneficios
aconomicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemente puede medirse con
fizbilidad.

Medicion_inicial- la propiedag v vehicule, se miden af costa, el cual cue incluye & precic de
adguisicion despuss de deducr cualquier descuento o rebaja; 05 CoStos directamente
atribuibles a |a ubicaclén del activo en el lugar ¥ en ias condiciones necesarias para que
pusda operar de la forma prevista por la Administracidn v la estimacian ineial de los costos
de desrmantelamiento v retiro, asi cormo la rehatacian det lugar sobre el gue se asienta.

Medicion _posteriar- la propiedad vy wehicclo se miden ai coeto menos |a depreciacion
acumulada v el importe acumulade de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en &l valor razonable de |as propiedadas, motshiarios v
equipos se incluirdn en |os otros resultados integrales del periodo en gue surjan, cuando se
reduzca el importe en 'ibros de Jn active Come Censecuencia de una revaluacion.

Las perdidas se reconoceran er: otra resuitadc integrai en la medida en que exisbera saldo
ageedor an el superdvit de revaluacdn en reladon con ese activo, en caso de ser
insufcienta, dicha pérdida se registrard como un gasto dei perioda.

Método ge gepreciacion- Ios activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para
su uso v hasta que sean dados de baje, intluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depraciacion es reconocida en el resultado del periods con base en el método tingal sobre las
vidas dtiles estimadas por fa Administracion de la Compaiiia.

Las vidas dtiles y los valores residuales se han estimadeo como sigue.
Ackiv Tasas
Vehoulo 20%

Lz Gerencia de ARRECIFE S5.A. ARRECIFESA debe establecer procedimienins para
asegurarse de que sus activos estan contabilizados por un importe que no sed superior a su
valor recuperable. Dichos aclivos deben corntabilizarse por enc:ima de su importe recuperable,
cuando su importe en libros exceda el importe gue puedas recuperarse (utiiizaddn o venta),
por ko que deberd reconocerse una pardica por deteroro.
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Al o et

rigro_del valor ivpsg.- Al final dge cada periode, 12 Compattia evalla los
valores en libros de sus actives a fin de determinar &l existe un indicativo de qué estos
activos han sufrido zloguna pérdida por deterioro. En tal casa, s2 calcula el importe
recuperable ¢ed active a fin de determinar &l aleance de la pérdida por deteriora (de haber
algunaj.

Las oé¢rdigas por deterioro se reconocen inmedsatamente en resultados, salve 51 el activo se
registra @ un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucgn en la revaluacon.

Cuando yuna pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manerz Gue &l wvalor en libros
incrementado ne excede el valor en libros gue se nabria calculade sione 5@ hubiera
raconocido 1z perdida por delerioro para dicho active en afos anlericras, El reverss de ung
pérdida por deteriora es reconocida automaticamente en resultados, salve si el active
correspondiente se registra al importe revaiuada, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro se maneja como un aurnento en la revaluacian.

Obligaciones con instituciones financieras.- En este grupo contable se registran los
sobreniros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones financieras.  S& msden
inicialmente al valor razonable de ia ransaccon y posteriormenie a Su costo amortizado
ubilizando el meélode de |a tasa de interes efectiva,

El ¢oste financiero se o establece considerando el tiempe trenscurride al final de cada
perindo v la tasa de interés pactada con el banco @ institucion financiera (interés explicitn).

Préstamos de accipnistas.- En este grupo contable se registran los prestamos con
accionislas. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion v posteriormente 2
su costo amortizado utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva,

El costo financero se o establece considerando el tiempo franscurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con ios accioristas (interés explicito} o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financere de as mismas
caracterishicas en tipo v plazo {interés implicito).

Dividendos por pagar.- En este grupc contable se registran los dividendos 3 pagar a los
acclonistas cuandg se configura la oblgacidn correspondiente en funcidn a fas disposiciones
fe distnbucion establecidas por la Junta Geperdi de Accionistas. Se miden inicial vy
posterigrmente 2 su valor razonable,

Provisiones.- En este grupo contable se regisira el Iimporte esomadc para Cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o immplicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cusles es probable que vaya a ser necesara una salida de recursos para hquidarlas. Las
provisiones son evaluadas pericdicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informarcion disponible a 1a fecha de cierre ce los estados finangieros (incluye costo financiero
i aplicare).

El cosio financiers s lo establece considerands el tiempe transcurride al final de cada
perindo v ta tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera {interes explicita) o
an su defectn con una tasa de intergs referencial, considerando un instrumerto finangierg de
las mismas caracteristicas en Lipo y plazo (interés explicito o implicito).

Contratos _onergsos.- surgen cuando los beneficios economicos que Se esperan de un
contratp sean menores que l0s costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce af valor presente del menor entre el Costo esperado para finalizar el contralo o o
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadas en dblares estadounidenses)

costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, la
Compaiiia reconoce cualquier perdida por deterioro de 1os activos asociados con el contrata.

Impuestos.-

Activos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impueste al valp agregado e impuesto 2 la renta, asi como los anticipos de
impuesto a 'a renta que no han sido compansados,

Pasivas por irrpuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las obiigaciones con
la Administraddaa Tributaria por impuesto al valor agregado, asi camo las retenciones en la
fuente por pager por impuesto al valor agregadc e impueslo & la renta.

imonig. -
Capital social. - En este grupo ¢ontable se registra e monte adeudado del capital. Se mide
@ su valor nominal,

Reservas., - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utlhdades o
constituciones realizadas por Ley, esiatutos, acuerdos de AcCionistas o para proposilos
especificos. Se miden a su valor nomina!

Resultados acumulados. - Registra los saldos de las cuentas de otros resuitados
integrales, asi como la cuenta de deficit acumulado (perdidas de afios antericres),

Reconocimiento de ingreses. - La Compaitia recongge ingresos por ventas, cuando ze
efectuz o transferencia al cliente de |13 totalidac de Ios riesqos vy beneficios de los bienes
otorgados ¥ no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de |a
cansideracion adeudada, de los costos esociados o por ia posibie devolucion de los bienes.
Los descuentos v devaluciones se disminuyen de las ventas, asi como tambign sus costos vy
gastos en funcion ai método del devengado.

m -
Costo de ventas. - en este grupo contabie se registran todos aguellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; |ncluven las pérdicas generadas
gor valor nete de realizacion y bajas de inventarics,

Gagtos, - En este grupc contable se registran los gastos, provisicnes vy pérdidas por
detarioro de valor gque surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se reconacen de
acuerdn a la base de acurnulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a sy fungion
comg: de adminstracion, de venta, financieras v otros.

Impuesto a la renta.- La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Inleno vy su Regiamento de
Aplicacion estableren que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran |a tarifa de
22% de impuesto 3 13 renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
de 25% cuando la sociedad tenga accionstas que estén establecidos o residan en paraisos
fisca’es 0 regimenes de menor IMposicidn con parlicipacion directa o indirecte, ndividual o
conjunta, igual ¢ superior al 50% del capital social o de mguel gue corresponda 2 la
naturaleza de la sociedad. Si la participacion fuera inferior al 50%, o tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base impenible gque corresponda a dicha participacion, También
aplicaran la tarifa de 25% a toda la baze imponible, las sociedades que incumplan el deber
de infarmar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Intarnas (SRI).

Las sociedades gue reinviertan sus utilidadges en el Ecuador podran obiener una reduccion de
10 puntos porcentuales de 1a tarifa del Impuesta a la Repta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuzndo su destino sea la adquisicion de magunarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetative, plantulas y todo insumo vegeta:
para prﬂduccmn agnccta, forestal, ganadera vy de flgricultura, uvllizados en su actividad

e
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Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

prociuctiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
emplec. El aumento de capital se perfeccicnara con la inscripcidon en el respechvo Registro
Mercantil hasta el 31 de diccembre del ejercicio impositvo posterior a aguel er gue se
ageneraron las viilidades materia de 1a reinversion,

El impuesto @ la renta determinado es cargado en los resuliados del! afdoc en qQue es
devengado, con base at método del impuesto a pagar,

Estado de flujos de efectivo.- Los flujos de efectivg de actividades de operacidn incluyen
tadas aquellas aclividades relacionados cor: el giro del negocio, ademds de ingresos vy
egresos financeros vy todos aquellos flujos que no estan definidus como de inversion o
finangiamiento.

Usg de estimaciones - L1a preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionzles de Informacion Financiera (NIIF) reguiere que 8 Gerercia de |a
Compania utilice certos estimades contables criticos v establezca algunos supuesios
inherentas a la actividad econdmica de ia Compahia, con el obieto de definir la valuacion vy
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estadas Hrancieros v su apicacion
en las politicas contables de la Compafiia. Las estimacicnes y supuestos utilizados estdn
basadaos en el mejor conocimientn por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
ernbargo, 10s resultados finales podrian variar en relacidn con las estimacos originales debido
a la gcurrencia de evenios futuros.

B i - e TR W s o T A P G | 1 8 L W B



ARRECIFE §.A. ARRECIFESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

4, TIVO Y EQUIVA E EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un detzlle es &l siguiente;

2017 2016
{Dalares)
Caja 25,333 77,709
Bancos, (1) 533612 284,672
ol — 360245 362672
{1) Un detaflle de tos tances, fue comao sigue:
2017 2016
(Dolares)
Banco Terrabank 35,017 176,852
Banco Bolivariano 485,679 61,901
Banco Promaorica 10,980 43,709
Banco Fichincha 2236 __ 2,21Q
Tatal Sa3.912 _aBa.672

Al 31 de dicembre de 2017 v 2016, no existen mportes de efectivo v equivalentes de
afectivo que se encuentren restringides para el uso de la Compaiila.

5. ACTIVQS FINANCIERQS, NETQ
Al 31 de diaernbre del 2017 v 2016, un detzlle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Clientes, {13 . 956,254 4,670,624
Partes relacionadas, (nota 17) 140,000 140,000
Accionistas, (nota 17) 115,508 820,017
Anticipos a proveedores R FME 339,174
Total g2 09s 5089815
{1} Un detalle da los clientes |locates, fue Como Sigue.
2017 2016
{Cdlares)
Mesader S08,059 0
lgnobile 14,146 0
Avampacifiz 2,341 0
Condaos este 2,330 0
Kernya Carchi 1,223 0
Aulosharecorp 5.4. 1,3G3 0
Condominigs 1,153 0
Jairo Arternio 938 1]
Departarnento 10-8 q12 1]
Pasan; G32.450 0
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ARRECIFE S.A. ARRECIFESA

NDTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 216
{Expresados en dolares estadounidenses)

Vienen: 932,450 G0E, 540
Roberto Gomez Casbllo 0 165,233
Lwis Enrigue 0 200,952
Ledn Kwan Yur 0 177,000
GQiovanni Coitro 0 152,443
Jasis dal Pintor, Opinsa S.4. Civil 0 ©J8,540
Marich Rigra Winko 0 175,145
Mufioz Gomer Mariela 0 146,395
Belmara 0 170,740
Mollison Jimensz Roberto 0 163,563
Cilic S.A. 0 224,000
Daminguez lavier ] 141,460
Taral Abad Henry 0 131,456
Pedro Carbo 0 129,900
Harold Alava 0 125,280
Orozoo Fuentes 0 123,952
Bermudez Faconi Priscila 0 122,409
Codelva 5.4, 0 114,649
Ortega Maldonado 0 110,230
Ana Kanna Daviia 0 106,988
Liis Enrique Cardenas 0 105, Q00
Augusto Avala Ayala 0 95,178
Kusijarovic Trujilla 1] 16,575
OLros 23,804 1,054,517
Total 956,254 4,570,624
6. EXIST
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
{Dalares)
Obras en curso £,954 078 5,772,547
Totai — LS04 028 __B772.947

Los inventarios de la compafiia no s& encuentran pignorados o garantizan alguna obligaciaa
gque hubiere cantraigdo para obtener liquidez.
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A IFES.A. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresados en dilares estadounidenses)

7. PROPIEDA EHICUL

Durante los afios 2017 v 2016, & meavimiento de propiedades v vehiculo, neto v degréciacion

acumulada, as el sigurente:

MOVIMIENTO ,
Saldos al Bajas/ ventas Sakdos al
01/01/17 Adicignes Transferencias 317/12/17
{Dolares)
Tarreno Q75,000 39,087 (975,000} 38,087
Vehicu o 10% 8BRS o i 15,668) 54,197
Obras i 3600 9 3.600
Subtotal —aOB4 BeS __ 42687 (_99066B) ____136.884
Depreciacron acumulada { e 57, 268) o (. 52.7268Y
Total 084865 (___S572.268y {___990.668) _ 790616
MOVIMIENTOD . . .
Saldas al Bajas/ ventas Saldos al

01/01/716 Adiciones Transferengias 31/12/16
(Dotarasy . . . .
Tarreno 1,589,658 0 [ 6&14,688) 975,000
Vehiculo .. 109885 0 coen 20 oo 109865
Subtotat 1099563 _____ 0 ( 614098) ___ 1084865
B. LIGA N INSTIT FINANC
Al 21 de diciembre del 2017 v 2018, un detalle es al siguiente:
2017 2016
{Dolares)

Banco Produbanco S.A.
Prastamos contratado el 21 de octubre def 2014 tasa
de  interés anual det 9.25%  con  vencimiento
trimestrales hasla octubre del 2017, 0 1,662,358
Banco Bghivariano
Prestamos contratado 2 30 de noviembre del 2016
tasa de interes del 11,13% con vencimiento en 63
dias. 0 101,948
Preslarnos contratadao el 13 de noviembre del 2017
tasa de interes del 9,75% con vencimiengn er 123
dias. 147,000 0]
Prestamos contratado 2 18 de diciembre del 2017
tasa de nterés del 9,63% con vengimiento
mensuales hasta diciembre del 2018, 500,000 0
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Al FES.A. &R ESA

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresadas en dolares estadounidenses)

Prestamos contratado el 15 de agosto del 2017 tasa
de interés del 11,08% con vencimiento mensuales
hasta agosto del 2021, 25,899 0

Bancg Pichincha C.A.
Prestamos conlratado el 7 de septiermnbre gel 2014,
tasa de interds anual del 11.79% con wvencimiento

mensuales hasta agosto del aho 2017. 215,850 16.834

Total 888749 __ 1.781.140
Estos préstamos estan qarantizados bajo firma.

9, IV F R

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un detalie es el siguiente:

2017 2016
[Délares)
Proveedores, (1) 735,386 1,163,330
Parte relacivnada (nota 17) 0 33,082
Accionisias G
Anticipos de clienies, (2} 65,013,015 11,442,736
Dividendos _14,533
Total 0702934 12087812
{1) Ln detalle de los principales proveedores, fea como sigue;
2016 2015
(Dlares)
Ignohile S.4, 119,787 0
Chermtech 100,000 350,000
Baguerizo Lecarg Luis © 79,224 325,000
Roza Asteta lorge 279,000 400,000
Chalela Costa Julio 110,000 70,000
Otros .. 98375 21,330
Total —F39.386 116

{2) Un detatle de |os prlnctpa}ea anticipos de cientes, fue como sigue:
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ARRECIFE §.A. ARRECIFESA

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 21 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

2017 2016
(Dolares)
Roberto Gémes Castillo 365,637 407,277
Crteqa Maldonado Ricardo 346,027 38 027
Chacon Caiderdn Sarita 307,000 307,000
Ana Karina Davila 1] 252,750
Munoz Gomer Mariela 199,531 292,790
Cadeiva S A 286,621 285,621
Dominguez Javier ] 282,522
Bermudez Faconi Priscila 4] 274,237
Esteban Javier Crespo 250,000 260,000
Pedrs Carbg Descalzi 9,180 255 874
Armando Andres Baguerizo o] 249, 339
Orozco Fuentes Ana 247 944 247 944
Cabrera Silva Amada o 246,642
Mario Orallana 201,578 245,578
Augusto Avata Avala a 245,444
Masco Ochoa Pabio 234,249 £34 249
Kusiianovic Trujilio 226,300 226,300
Vanegas Cortazar Lorenza 0 224,423
Mirande Mata Mauricic ] 223,576
Jaire Artemic Torres 357,500 223,250
Fozo Caminer Eduardo 230,596 230,595
Kenya Carchi Fernander 201,812 201,812
Mufio7 Ramirez Rafael 194,531 159,531
Sargio Palibio Fajjo 242,078 242,077
Luis Enrigrse 401,904 401,804
Cilig 5.4, 0 360,000
Marich Riera Vinko 350,199 350,200
Ledn Kwan Yuri 277.000 277,000
Giovanm Coloo 196,7C0 196,700
Ctros — B71.630 3.816.909
Taotal o 013 315 _11.442 736
10. IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle as el siguienta;
2017 2016
{Dolares)

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 10,257 5214

Anticipo de impuesto a 1a renta, (1) 55,567 43,353

Total £h 574 48 567

Pasivos por impuastos corrientas

Impuesto a la renta 74,891 54,168

Impuestos ai valor agregado, (2) 722 844

Retenciones en la fuante, {2) 423 3,544

Retenciones sobre IvVa, (2) 771 2.104

Total ——l0.860 __60.760
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FES. RECIFESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3@ DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

G

{1} Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, corresponden a las valores cancelados al Servicio do
Rentas Internas por ankicipo de rmpuesto a la renta,

{2} Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracian Tributana como
agente de percepcion vy rezencion, realizadas en el mes de diciembre del 2017 y gue
serdn canceladas en enero del 2018,

La conciliacién de impuesta a g5 ganancias caltulada de acuerdao a 1a tasa impositiva legal v
gl impuesto a las ganancigs afectadn a operaciones, fud como sigue;

Utilidad (Pérdida) antes ¢e participacian  de

trabajaacras en as utilidades & \impuesto 2 i3 renta 240,420 245,218
Base de calculo para el impuesto a la renta _ 340,420 _ 245,218
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADOQ 74,892 54,168
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 55634 42,905
Mengs:

Rebaja segun Acuerdo Ministerial 210 (20/11/17) 38 ¢
ANTICIPO REDUCIDO 55.596 1

El movimiento de irmpueesto a fa rent2 por los afios 2017 v 2016, Tue el siquiente:

2017 2016
(Ddlares)
Saldos at inicio dei afio 0 o
Provision del afig 74,892 5%£,168
Pagos O | 53,453)
Compensacién con reterciones en |a fuente AR« ; I S
Saides al final det afio ' 74,8602 0

+

Para el afio 2017, el anticipo de impueste a la renta calculado fue US$ 55,634 pero aplicands
ia rebaja segln acuerdo ministerial 210 el nuevo anticipo de impuesto a la renta @5 de
i}5% 55,596 siendo este inferior al impuesto a la renta causado L5S$ 74,892, La Legisiacian
tributaria vigente, establece que para hgudar el impueslo a la renta anuzl, el contribuyente
debera tomar el mayor del importe ertre el impuestn 2 la renta causado y el anticpo
caiculada, importe que sera considerado como impuesto & a renta definitiva,

La facultad de la Administracdn Tributaria para determinar la obiigacidn tributaria, caduca
sir que s requiera prenunciamiento previo, en 3 afios contados desde |a fecha de la
declaraciaon, en igs tributos gue la ley exija determinacion por & sujetd pasive

Dacretg Ejigcutivo de fecha 20 de¢ nogviembre de 2017 .- Cecreta:

Articulo 1.- La rebaja del 100% dei pago del saldo del anticipn gel impuasto a & rents
correspondiente al periogo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas
nalurales, sucesicnes ndivisas oblinadas a tevar contabilidad v sociedades cuyas ventas o
ingresos brutos anuaies respeclo del aiercicio fiscal 2017, sean igquales © menores 4

e SRS S A

gqumientos mil {HSE}SDU,GUDDD] dolares ce los Estados Unidos de America,
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11,

12.

13.

14.

Articulo 2.- La rebara del 80% del paao del saldo del anticipo del impuesto a 'a renta
correspondiente al peripdo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a lfevar contabilidad vy socedades cuyas ventas o
ingresos brutos anuales respecto del ejercitio fiscal 2017, sean ce entee quinientes it
(US$500,000.01} dolares de los Estados Unidos de Ameérica v un centavo ge dolar nasta un
milldn (US%$1,000,000.00) de délares de los Estados Unidos de América,

Atticule 3.- La rebaje del 40% del pago del salda gel anticipo del impuests a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los sigurentos contribuyentes; Persanas
naturales, sucestonas indivicas obligadas a Hevar contabilidad v sociedades cuyas wventas o
ingresos brutos  anuales respecto del ejercicio  fiscal 2017, sean de un  mudlon
(US%$1,000,000.01) dolares de los Estados Unidos de Amarca y un centave ce géiar o mas.

VOS5 FINA o NTE

Ai 31 de dicsernbre del 2017 v 2016, un detzlle es el siguientea:

2017 2016
{Dotares )
Acclonistas, (ver nota 17) 8] Bld 698
Total O | PPN -1 | ¥ 1

TAL 1

A 31 de diciembre del 2016 v 2015, el capital autorizado consiste en 975,800 de actiones e
un valor nominal de USE 1 cada uwna. Les accionistas que canstituyen la compafila son:
Masader 5.4., de nacienalidad ecuatoriana propietaria del 99,96% de las acciones, el Sr.
Traverso Chalela Augusto Giancario de nacionalidad ecuatorana propietario del C,02% de fas
actiones v el Sr. Perez Mac Caollum David Scott de nacionahdad ecuatoriana proretario del
0,02% de las acciones.

La Resoucion No, NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en &l Registro Oficial ho, 855 de dicdembre 20 del 2012, con ultma rjeﬁ::rma en Tebrerp 15 de!
2013, requiere que los sujelos pasivos inscribos en el Regisira Unice de Contnbuyentes
{RUC) como sociedades, reporten a la Auforidad Tribuiaria entre olres imformacienes, |z
identidad, RUC, domicilic o residencia Niscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Direclorio v Administradores de la empresa. La Compafiiz €n cumplimiento al referido
requerimisnts legal, remitio e Anexeo del ejercicio Nscal 2016 22 de maree de 2017, an lanto
que ef Anexo del ejercicio fiscal 2017, an febrera 07 del 20138,

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias del Ecuador requiere gue por lo means € 10% de fa wtitidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasia gue ésta alcance como minima alcance el
S50% del capital suscrito ¥ pagado. Esta resarva no pueds ser distnbuida 2 los accionistas,
excepto en case de liquidacidn de la compania, pero puede ser ulibzada para ahbsorber
perdidas futuras o para aumentar ef capital, ai 31 de didembre del 2G17 ia compafiia no
cuenta con reserva legal.

TAD A LAD

Al 31 de diceembre del 2017, el salde de esta cuenta esta a disposicion de los accionstas, v
puede ser utlizado para la distribucidn de dividendos v ciertos pagos, como la reliquidacidn
de Impuestos u atras

INGRESOS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un delalle es el siquiente:

2017 2016
iDolares)
Ventas de bienes —4.740,101 | 2,059,896
Totai —4.740, 101 __ Z.059.856
15. AST ADMIN RACION
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguienie;
2017 2016
Dolares)
Honorarios profesionales 5,333 5,333
Mantenimmento y reparacian 287 11,482
Transporie 7,892 5,529
Impuestos y conlribuciones 15,377 15,484
Depreciacion 52 377 0
Gastos genersles 15,066 10,775
OLros 2,738 4,144
Total 106,770 52.840

17. ALDOS RANSAC E B RE NADA

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un detalle de tos saldos y transacciongs con Cormpafiias
¥ partes relacionadas, es &l que & detalla a continuacidn:

2017 2016
{Dolares)

E Situacid @nCierat

- Activos financieros;
Accignistas
Mesader S.A. 820,000
Traverso Chaielz Augusto 87 896 D
Péres Mac Collum ——n—aB7.708 17
Total, Nota 5 475,164 820,017
Partes relacionadas
Promaler 5.4, 140,000 140,000
Sehatel 5.A. 351,810 0
Traverso & Perez Construccrones C A TECEPE. 0 0

Total, nota 5 491,810 . 140,000

Pasiv inangi .
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ARRECIFE 5.8, ARRECIFESA

NOTAS 4 LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Partl ign

Traversn & Pérer Construcciones C.A.TECEPE. ) 33.082
Total, nota 9 RSy - - i | i
Pasivas ierps H

Giancarlo Traverso 3,079 367,349

David Pérez Collum 2079 . . 367.340

Total, nota 11 6,157 Gldg 608

Los saldaos por pagar partes relacionadas no generan, ni devengan intereses v no Lienen
Techas especificas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables 3 otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

Ta i} T s [Preci nsferen -

2gLUn nto de ro Dficial No. del 24 13.- Fue
publicada Resolucidn Mo, NAZ-DGERCGC13-D0011 del SRI que realizd reformas a la
Resplucién NAC-DGERZO08-0464 publicada en el Reqgistro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008, La principatl reforma incarporada, es gue ei anexo y/c informe integral de pregios de
transferencia debe ser elaborado vy presentado por los sujetos pasivos del impuesio a la
renta qué hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para
presentar el anexc, ba sido estableado para operadones por montos acumylados superiores
a Uss. 3,000,000. En tanto que & importe pars presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como et anexo, ha sidc establecido para operaciones por montos
acumulados supericr a las US$, 6,000,000, La mencionada reforma entrd en vinencia et 25
de enero de 2013,

Resglucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo dgl 2015 - La principal
reforma incorporada, &5 que los sujelos pasvos del impuesto & la rents qQue, no estando
exentos de la aplicacién del regimen de precios de transferencia conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, dentro de wun mismg periodo fiscal hayan efectuado
ooeraciones con partes relagonadas en un monto acumulade superior 2 USS, 3,000,000,
deben presentar &l Anexo de Operaciones con Partes Relacionacas. Sital manic es superiar
a lps US$, 15,000,000, dichos swetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacipnadas, ef Informe Integral de Precios de Transferencia.

Para fa presen(acidn dei Anexo de Operacicnes con Partes Relacignadas y del Informe
Integral de Precins de Transferencia correspondiente al pericdo fiscaé del ano 2016, el plazo
serd hasta el mes de septiembre de 2017, en los mismos plazos de presentacion
coentempladas para fas declaraciones mensuales de impuestes conforme ¢l noveno digito del
RUC. Para efecios de establecer las oblgadones de presentar los referfdos anexo = informe
en base al monto acumulade de operaciones, en ningln casg se sumardn los montos de
operaciongs con partes gue sean relacionadas doicarmente sar proparcian de transaccienes.

18. R LF MNES

Crertos saldos de los estados financieros adjuntos par los aftos terminados al 21 de didembre
del 2017 v 2016, har sido reclasificades para propésite de presenlacion de este informe de
conformidag con las normas establecidas por el Consejo de MNormas Internacionales de
Contabilidad ([JASB por sus siglas en I[aglés) vy que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Saguros.
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{Expresados en dblares estadounidenses)

19, EVEN BSECUENTE

Ertre el 31 de dusembre del 2017 y hasta ta fecha de emsion de este informe (abrit 17 del
2018), no se produjeron eventos que en la opinidn de 18 Gerencia de la Compania pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros gue se adjuntan.
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