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ARRECIFE 5.A. ARRECIFESA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015

{Expresados an Ddlares )

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA
- Fue constituida en Guayagull = Ecuador, &l 04 de diciembre

ARRECIFE $.A, ARRECIFESA
ded 2012 e inscrita en registro mercantil = 18 de junio del 2013 bajo & nombre de Amecife

5.4, Arrecifess. Su actividad principal es de compra, vents, alguller v explotacidn de bienes
Inmuebles. Las oficinas administrativas se encuentran ubicada en la cludad de Santa Elena, en
las calles Punta Blanca entrada 11, Numero 3T, cludadela Lotizaclén Oasis del Pintor.. La
Compafila mantlene asignadoe por el SRI, ¢ Regisiro Unico de Contribuyentes No.
D992a3I0336001

Al 31 de diciembre del 2016 & Compafifa no cuenta con trabajadores, en relacldn de
dependencia.

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financleros al 31 de diclembre de
lﬂiﬁ.mlﬁummruﬁuﬁrﬂaﬁrhmmm'ﬂgtnfﬂrﬂn3dﬂ
2017. En opinidén de o Gerencia, ios estados financieros adjuntos no tendran modificadones,
milsmos que sergn proporcionédos al Directorio vy 3 la Junta General de AcCcionistas para su
aprobacibn en & plazo legalmente prévisto. Los estados financieros ol 31 de diclembre de
2015, fueron aprobados por la Junta Genersl de Accionistas en marzo 29 del 2016.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideraddn clrounstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que las
estados financleros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion ¥ revelacidn de todos
los hechos y clrcunstanclias relevantes.

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.~ Las notas a los estados fAnancleros se encuentran
presentadas de manera sistematica en funclon 3 su comprensibilidad v comparabllidad de
acuerdo a lo establecido en la Norma Intemacional de Contabllidad MNre. 1, cada partida
significativa del Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en & Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se
encuentran referencladas a su nota. Cuando sea necesario una comprensidn adicional a la
situacidn financera de la Compafia, se presentaran partidas adicionales, encaberados y
subtotales en los estados financieros. -

Bass de presentacién.- Lz preparackin ce los estados fnancieros conforme a las Normas
Intemnadionales de Informackin Finandera requiere e uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de la Compafila gue ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de sus politicas contables.

Un resumen de |as principales normas contables aplicadas por la Compafila para la preparacion
de los estados financieros adjuntos, en funcldn a las Normas Internaclonales de Informacion
Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre dei 2016 y 2015, sa manciona a continuacién:

Pronunciamientos contables v su aplicacién.-Los sigulentes pronunclamientos contables
han sido emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE siglas en
inglés):

Las sigulentes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion
Normas M
NIC 1 “Presentacion de estados fnancieros™- 01-Ene-2016

Iniciativa informacion a revelar
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ARRECIFE S.A, ARRECIFESA
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{ Expresados en Délares)

Normas

NIC 19 "Beneficios a los empleados”™
Tasa de descuento: tema del mercado
reqional

MIC 27 "Estados Tnanderos separados”s El
Método de la Participacion en los Estados
Financleros Separados

NIC 34 Informaclén Financiera Intermedia-
La divulgacion de Informacidn en ofros lugares
en &l Informe financlero intermedia,

NIC 16 "Propledad Planta vy Equipo™-
Aclaracibn de los Métndos Aceptables de
Depreciacidn y Amortzaciin

NIC 41 "Agricultura” y NIC 16 "Propledad Pianta
¥ Equipo®™ Plantas productoras

MIIF 5 "Actives no Comientes Mantenidos para
la Venta y Operaciones Discontinuadas®-
Cambios en los métodas de disposicidn

NIIF 7 *Instrumentos financieras™- Revelaclanes
contratos de prestacion de serviclos y

aplicabllided de las modificaciones de la NIIF
)

NIIF 10 “Estados Financleros Consolidados®,
MIIF 12 "Informacidn & revelar sobre
participaclones én otras entidades™ y NIC 28
"Inversionés en asociadas y  negocios

conjuntos™ -Enbdades de Inversidn:

Aplicacién de ta Excepcién de Consolidacion,

NIIF 11 “Acuerdos conjunios™ Contabilizacion
de Adquisidones de Parficipaciones eén
Operackones Conjuntas.

Revisiones post-iImplementacion
NIIF 3 Combinaclones de negocios

NIIF 8 Segmentos de operacion

NIC 1 “"Presentacidn de estados financleros”.-

polltica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados. -esta enmienda entre las modificaciones en el pérrafo B3,
efiming la palabra paises e incluyd |2 palabra "monedas”, con € fin de determinar k2 t2sa de
descuento &n un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que o3 bonos empresariales
de alfta calidad utilizados para esiimar la (zsa de descuento deben emitirse en la misma

Fecha de aplicacion
obligatoria

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-20156

01-Ene-2016

Completads junio
de 2015
Completado julia
de 2013

esta enmienda, realizd Inclusién de pdrrafos
referentes a materlalldad o Importancia relativa en los estados fnancleres y notas, ademas
mejoras a la Informacién & preséntar en & estado de situackin fnanclera, informacidn a
presentar en la seccién de otro resultado integral, estructura e informacidén a revelar schre
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ABRBECIFE 5.4, ARRECIFESA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LDS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20168 ¥ 2015

ppessedes an Déteres)

moneda en la que se pagan los beneficios. Por consigulente, la amplitud del mencado para
bongs empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financleros separados™.- o Método de la Participacidn en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participackén & Inversiones en subsidiarias,
negoclos conjuntos ¥ asocladas en |05 estados Minancleros separados de una entidad, con este
cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del periodo atribuible a
los propletarios que en los estados financieros consolidados de |a éntidad.

NIC 34 "Informacion Financiers intermedia”.- la divulgacidn de Informaclén en obtros lugares
en & informe financlers intermedio.

Esta La enmienda establece gue s |a informacion a revelar requerida por la NIC 34 se presenta
fuera de los estados financieros intermedios, dicha Informacién a revelar debe estar disponible
para los usuarios de kos estados Minancierss intermedios en [35 mismas condiciones y al mismo
tempo gue los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta v EQuipo = .- acdaracidn de los Métodos Aceptabies de Depreciacién y
Amortizacitn

Aclara gue el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
aproplado, dado gue los ingresos generados por la actividad gue Incluye &l uso de los activos
generalmente reflela otros factores distintos al consumo de los beneficios economicos que
tiene mcorporados o activo. De igual manera, darifice que los Ingreses son en general una
base Inapropiada para medir el consumo de oz beneficios econdmicos gue estdn incorporados
en active Intanglble,

NIC 16 "Propiedad Planta v Equipo” v NIC 21 “Agricultura®.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacidn a las “plantas portadoras®, como
vides, drboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define & concepto de “pianta
portadara” y establece gue las mismas deben contabilizarse como propledad, planta y equipo,
ya gque s¢ entlende gue su Funcionamiento es similar al de fabricacion. En consecuencis, se
inciuyen dentro del alcance de la NIC 156, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en
las plantas portadoras se mantendrd dentro del slcance de la NIC'91. Su aplicacion anticpada

Cambios en los mﬂudm dudupnmﬁa >

Esta enmienda principalmente menciona gue cualquier activo no cormients gue no cumpla los
criterios de mantenido para |a venta dejara de ser clasificado como mantenido para la venta,
asi tamblén cualguler activo no corriente gue no cumpla los criterles de mantenido para la
distribucidn dejard de ser clasificado como mantenidoe para la distribudidn, establece ademas
el método de valoracidn cuando estos camblos de reconocimiento ocurren, Se permite su
aplicacidn anticipada.

- financigrps™.- reveiaciones: contratos de prestacidn de serviclos y
Bplicabliidad de las modificaciones de la NITF 7

Esta enmienda requisrs revelar informacion del valor razonable de lod activos v pasivos que
representan la implicacion continuada de la entidad en los activos Mnancleros dades de baja
en cuentas. La aplicacidn de la modificaciin a este periodo puede, por ello, requerir gue una
entidad determing & valor razonable como al finel del pericdo para Un BCHivo &N SENVicD de
adminisiracion o un pashvo &n fervidio de administracion, que la enlidad puede no haber
determinado con anterloridad.
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Enn,'lun.

Esta enmienda Incorpora a la norma en cuestion, una guls en relacion a como contabllizar |a

sdguisicién de una participackin en una operackin conjunta gue constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

nlos™- Contabilizacion de Adguisiciones de Participaciones en

=

Moneda funcional.- Los estados finanderos adjuntos de la Compaifiia estén exprésados en
Dddares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por a Repiblica del Ecuador &n
marzo del 2000. Consecusntemente, la moneds funcional del ambients econémico primanio
donde opera ta Compafiia ¥ la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

.= En este grupo contable se registran fas partidas de
alta liquidez incluyendo Inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden
Iniclal ¥ posteriormente por su valor nominal, Los Importes en moneds extronjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de camblo vigente a la fecha de la transacclén;
las ganancias y pérdidas por diferencias en camblo que resulten de tales transacclones se
reconcoen en e Estado de Resultados

.~ Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes &n Cuenias por cobfar, Cuenias por pagar, oblQACIONES CoOn
instituciones financieras. Los actives financiercs estin registrados inicialmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisitn, los cuales son
contabllizados en ¢l momento en gue existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activa fnanclers es raconocida cuando & derecho contractual de la Compalfia sobre los
flujos de efectivo del active financlero expira o cuando la Compafia transfiere el active
financlero a otra parte sin retener & control o sustanclalmente los riesgos v beneficlos de ese
active. En el caso de los pasives financieros, | baje o8 reconocida cuando la obligacidn
especifica expira o &5 cancelada.

Las NIIF requieren clertss revelaciones acencas de los instrumentos financleros gue Henen
relacién con los diferentes resgos que afectan a la Compafiia, teles como: mercado, cridito,
mvmwmammmum:mm:

= Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los fMujos futumos de efectives de un
instrumento financiero Muctden a cambios en las condiclones dei mercado. Tales cambios
puedeén ser genérados por variaciones &n la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Gerencia de la Compafiia considera gue los nstrumentos financieros no van &
presentar afectaclones por el rlesgo de mercada.

* Cridito - Es el riesgo de una posible pérdida financiera por Incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con redacion a un ingtruments finandero o contrato de
venta. La Gerencia de la Compafia consldera gue &sta no estd expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas v financieras.

* Fingnceros.- Al 31 de dicdembre del 2016, los pasivos comientes representan & B4, 18%
con relacidn & los pasivos totales. B capital de trabajo se presenta positivo en
USS. 2,481,451 v o indice de liquidez es de 1,19.

* Liguidez.- Es ¢l riesgo dé no disponer de fondos suficientes para alender los compromiscs
de pago a corto plazo. La Gerencla de la Compafila monitorea el riesgo de liguldez mediante
| usp apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base & sus operaciones.

Dtras cuentas por cobrac-~En este grupo contablé se registra los deréchos deé cobro o
deudores criginados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafila. Se
miden inicalmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con e método de tass de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (¢ los hubiera).
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EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

5 costo financiero s lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
¥ Ia tana de interds pactada con el deudor (Interés explicito) o en su defecto con una tasa de
interts. referencial, considerande un insbuments financiérs de lag mismas aracteristicas an
tipe y piazo (interés implicito).

Provisidn para cusntas incobrables - Fs reconocida con cargo a resultades del afio con el
propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar & producirse en la récuperacion de las
cuentas por cobrar & cllentes locales, con base a una evaluacion de las miamas, realizads
conforme a disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes
&5 registrado con débito a la provisién, k& diferencis no cublerta por la provisidn e
contabilizada directamente &n 105 resultados del afio.

Existancias.- En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos.

Los Inventarios de proyectos de urbanizaclén, en construcclén y terminados, se présentan
clasificados en ef rubro inventario, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios Incluyen
los costos de adguisicién de terrenos urbanizados, edificio y desarrolio de provectos de
urbandzackon,

La valprizacion de los inventanos al ceme del efercicio terminadeo &l 31 de diciembre dal 2016
¥ 2015, no excede de su valor neto realizaciin MIC 2 p 4, 6.

El costo de adguisicidn incluye los costos extermos mas los costos internos formados por
consumo de materfales én bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalackon
y una Imputacién de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la Inversidn si es que
corresponde, también se Incluye la capitalizacidn de los costos Minancieros.

La clasificacién de Inventarios corrlentes se ha definido cuando @ bien este disponible pars la
venta o s& espers gue esteé disponible antes de 12 meses.

Gastos pagos anticlpados - En este grupo contéble se reglstra los anticipos entregados a
terceros o pagos anticipados para la compra de bienes vy serviclos que no hayan sido
devengados al deme del ejercico econdmico. e miden Iniclal ¥ posteriormente & $U valor
nominal; su amortizracién se reconoce en los resuftados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros,

Propiedad v vehiculo- En este grupo contable se registran, todos los bienes
sdquiridos pars su uso, s, ¥ solo sl: es probable gue la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; v & costo del slemento puede medirse con Rabllidad.

Medicidn. Iniclal- a propledad vy vehlculo, se miden al costo, e cual que Incluye el precio de
adguisicion después de deduclr cualquier descuento o rebamja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacidn del activo en ef lugar y en las condiclones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién v o estimacidn inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior- (b propiedad y vehiculo s& miden al costo menos la depraciacidn acumulada
¥ & importe acumulado de las pérdidas por deteniono del valor,

Las ganandcias derivadss de un cambio en & valor razonable dé las propiedades, mobiliarios y
equipos se inclulran &n o ofros resultados integrales del periodo &n gue surjan, cuando e
reduzca ef Importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacidn,

Las pérdidas se reconocersn én obtro resultado integral en la medida &n que existiers saldo

acreedor en el superdvit de revaluacidn en relacidn con ese actlvo, en caso de ser insuflclente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del perfodo.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

[Expresados en Ddlares)

Método de depreciacion- los activos emplezan a depreciarse cuando estidn disponibles para su
uso y hasta gue sean dados de baja, incCluso si el bien ha dejado de ser utflizedo. La
depreciacidn es reconocida en &l resultado del perioda con base en &l método lineal sobra las
vidas Gtiles estimadas por la Adminkstracion de |a Compafiia,

Las vidas (tiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Tasas

Wehicula 20%:

La Gerencia de ARRECIFE 5.A. ARRECIFESA debe establecer procedimientos para
asegurarse de gue sus activos estin contabilizados por un Importe Que NO SE8 Superior & su
valor recuperable, Dichos actives deben contabllizarse por encima de su imporie recuperable,
cuando su importe én libros exceda ¢ importe gue pueda recuperarse [utilizacién o venta),
por lo gue deberd reconoCerse una pérdida por deberior.

Deterioro del valor de los activos.- Al final de cada periodo, s Compafia evaiGa los valores
en Hbros de sus activos a Nin de determinar sl existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal cago, & calcula of importe recuperable del activo
a fin de determinar ¢ alcance de¢ la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediataments en resultados, safvo si el activo se
registra & un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar |&8 pérdida por deterioro
como una disminuckin en la revaluacidn.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, o valor en Ibros del active aumenta al valor
estimado revisada de su importe recuperable, de tal manera que e valor en llbros
incrermentado no exceds el valor en librog que s habria calculado sl no s& hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El réeverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automdticamente &n resultados, salvo sl el activo correspondiente se
registra al Importe révaluado, en cuyo caso e reverso de la pérdida por deterioro se maneifa
oofmo un auments ean la revaluacian.

Obligaciones con instituciones financieras.- En este grupe contable se registran los
sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones financieras. 5Se miden
inidaimente al valor razonable de la transaccion y posteriormente & $u Costo amortizado
utilizando ¢ método de la tasa de interés efectiva.

B costo financlern se lo establece considerando & tempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con ¢l banco e institucion financlera (interés explicito).

Pristamos de accionistas.- En este grupe contable se registran loé préstamos con
accionistas. Se miden iniclalmente al valor razonable de |a transaccidn y posteriormente a su
costo amortizado utilizando & método de |a tasa de nterds efectiva,

El costo financlero sé |o establece considérando e tlempo transcurrido al final de cada periodo
¥ la tasa de Interés pactada con los accionistas (Interdés explicto) o #n su defecto con una tasa
de interés referenclal, considerando un instrurmenta financlero de las mismas caracteristicas
en tipa v plaze (Interds Implicito).

Dividendos por pagar.~ En este grupos contable se registran los dividendos a pagar a los
accionistas cuando se configura la obligacidn correspondiente en funcidn a las dispasiciones de
distribucidn establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden iniclal y posteriormente
& su valor razonable.

Provisiones.- En este grupo contable se registra &l importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya scan legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cusies os
probable que vays & sér neCEsana una salida de recursos para ligukdarias. Las provisiones son
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{ Expresados en Dblares)

evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion fa mejor informacion
disponible & la fecha de clerre de los estados financieres {incluye costo financlero sl aplicare).

El costo financlers se lo establece considerando & tempo transcurmido al final de cada periodo
y |a tasa de interéds pactada con el bancos e Institucidn financiera (Interés expliclto) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrurmento finandero de las
mismas caracteristicas en tpo v plazo (Interés explicito o implicito).

Contratos gnergsos.- surgen cuando los beneficios economicos gue se esperan de un contrato
Sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se reconoce al
valgr presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el costo neto
esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provisidn, la Compafila
reconcce cualguier pardida por deterioro de los actives asociados con el contrato,

Impuestos.-

i entes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios
de Impuesto al valer agregado e Impuesto a la renta, asi como los anticlpos de Impuesio a la
renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con |a
Adminlstracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Patrimonio.-
Capital soclal.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital, Se mide a
gu vakor nomminal.

Beservns.- en este grupo contable se registran las aproplaclones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Bezultados acumulados.- Registra los saldos de las utilidades acumulados {superavit de
anos. anteriores). De conformidad con la Resoluckdn SC. ICLCPAIFRE.G.11.007 de |a
Superintendencia de Compeiilas [actusimente Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros), publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, el saldo acreedor
de |a subcuenta resuftados acumulados provenientes de la adopdon por primera vez de las
MIIF, solo podra ser capitalizados en |a parte que exceda al valor-de las pérdidas acumuladas
¥ las del dltime ejerciclo econdmico conclulda, sl las hubleren; utiiizado en absorber pérdidas;
o devuslto en el caso de liguidacién de la Compafiz. Bl saldo acreedor del superdvit por
valuacidn gue proviene de la adopcidn por primera vez de las NIIF, asf como la medicidn
posterior, no podrd ser capltalizado.

Reconocimients de ingresgs.- La Compafiia reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectin Ia transferencia al cllente de |a totalidad de los fesgos v beneficlos de los blenes
otorgados ¥ no subsisten incertidumbres significativas relativas & |8 recuperacidn de la
conslderacidn adeudada, de los costos asociados o por la posible devoludon de los bienes. Los
descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos v gastos
en funclon al método del devengado,

Beconocimientos de costos v gastos.-
Coslo de venbas.- en este grupo contable se registran todos aquelios costos incurridos para Ia
generacién de Ingresos de actlvidades ordinarlas; Incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacion v bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones vy perdidas por deterloro
de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compania; s recongcen de acuerdo a
la base de acumulacidn o devengo v son dasificados de acuerdo a su funclkdn como: de
adminlstracidn, de venta, finanderos y otros.

15



ALLLLLLLLLLLLLLLLLLALLLLARA333033300000000000001

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

[Expresados en Délares)

Impuesto 3 I8 renta.- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno v u Reglamento de
ApEcacion establecen gue las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicarsn 1a tarifa de 22%
de impuesio a la renta sobre su base imponible. No obstante, [a tarifa impositiva sera de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan én paraisos fiscales o
regimenes de menor iImposicion con participackin directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital sodal o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la
cociadad. Sila participacidn fuera inferior al 509, la tarifa de 25% splicard sobra la proporcién
de la base Imponible gue corresponda a dicha participacidn, También aplicaran ta tarifa de
25% & toda la basa imponible, las socledades que incumplan el deber de informar sobra fa
participacién de sus acclonistas al Servitio de Rentas Internas (SR1).

Las sociedades que relnviertan sus utllidades en el Ecuador podrén obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre & monto reinvertido en
activos productivas, siempre y cuando su desting sea la adquisicién de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, actives para riego, matérial vegetative, plantulas v todo insumo vegetal para
producdion agricoia, forestal, ganadera y de fioricultura, utilizados en su actividad productiva,
a5i como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren
productividad, geénerén diversificacion productiva e incremento dé empleo. Bl aumento de
capital se perfeccionard con [a inscripcidn en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre d&l ejercicio impositivo posierior 2 aguel en gue & gensraron las utilidades maberia
de la reinversidn,

B impuesto & la renta determinado s cargado en los resultados del &fo &n gue es devengado,
con base al método del Impuesto & pagar.

Estado de fluios de sefective.- Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen
todas aguellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estdn definldos como de Inversidn o financiamiento.

.= La preparacién de lgs presentes estados financleros de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informachkdn Financiera [(NIIF) requiere que [ Gerencia de la
Compafila utllice clertos estimados contables coriticos vy establezca alguncs supuestos
inherentes a [a actividad econdmica de fa Compadfiia, con o objeto de deflnir i3 valuacion v
presentacion de algunas partidas que forman parte de l0s estados finanderos y su aplicacion
en las poiiticas contables de la Compafiia. Las estimaciones y supuestios utilizados estdn
bazados en & mejor conocimiento por parte de la Gerencla de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacidn con los estimados originales debido
& la ocurrencia de eventos futuros,
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ABRECIFE 5 A, ARRECIFESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITCROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares)

4. EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 ge diciernbre del 2016 y 2015, un detalle es e sigulente:

4016 4015
[{Dolares)
Caja 77,708 95, 765
Bancos, (1) . 2B4673 ___ G38.4G67
Total — 62301 . JM 23
[1)Un detalie de los bancos, fue como sigue:
2016 2013
(Ddlares)
Banco Terrabank 176,852 224 921
Banco Bollvarians 61,901 138,217
Banco Promerica 43,709 2648, 661
Banco Pichincha 2210 6,668
Total —2B467] ____E38.457

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo v equivalentes de efectivo
que se encuentren restringidos para &l uso de la Compadfifa,

5.  ACTIVOS FINANCIEROS, NMETO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es & sigulénte:

4016 2015
(Détares)
Clientes, (1) 4,670,624 4,357,191
Partes relacionadas, nota 17 * 140,000 52,485
Acowonistas, nota 17 B20.017 577.000
Anticipos a proveedores 339,174 511,232
Otros Q 159,197
Tatal -3 815 3657105
{1}Un detalle de los dientes locales, fue como sigue:
2016 2015
(Dblares)

Cagls del Pintor, Opinsa S5.A, Civll G08,540 0

Clie 5.4, 324,000 0

Luls Enrigue 200,952 1]

Ledn Kwan Yuri 177,000 0

Balmara 170,740 i}

Marich Riera Vinko 175,148 236,426

Mollizon Jirmener Roberto 168,563 i

Roberto Gomez Castillo 165,233 150,233

Pasan: 1,990,176 386,659
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ARRECIFE 5.A, ARRECIFESA

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dolares)

G.

Vienen:

Glovannl Coltro

Mufar Gdmez Mariela
Domingues Javier

Toral Abad Henry
FPedro Carbo

Harcld Alava

Orozco Fuentes
Bermudez Faconi Priscila
Cadelva 5.A.

Ortega Maldonado

Ana Karina Davila

Luls Enrlgue Cardenas
Augusto Avala Avala
Kusijanovic Trujillo
Lorenzo Vanegas
Chacdn Calderdn Sarita
Otras

Tatal

EXISTENCIAS

1,990,176 386,659
152,443 1]
146,393 167,687
141,460 141,461
131,456 0
129,900 0
126,280 0
123,972 123,972
122,409 144,408
114,649 114,648
110,230 ]
106,986 173,954
105,000 0

98,178 101,178
16,575 156,300
0 204,423
0 187,000

1,054,517 2,542,501
—4670.624 _ 4357191

Al 31 de didembre def 2016 v 2015, un detalle es el siguisnbe:

QObras en CUrso

Total

2016 £015
(Dolares)

—B.772,947 7,106,808

Los Inventarios de la compafiia no se encuentran plgnorades o garantizan alguna obllgacion
que hubiere contraido para obtener liquidez,

EROPIEDAD Y VEHICULOD, NETO

Curante los afios 2016 v 2015, el movimlento de propledad y vehiculo, neto v depreclacidn

acumulada, as el siguiente;

Termeno
Vehiculo

Subtatal

- - MOVIMIENTO . . .

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/16 Adiciones Transferencias 31/12/16
[Colares) - . . .
1,589,698 0 [ 614,698) 975,000
109,865 ] ] 109,865

1699563 0 (_.614698) __ 1.OB4.860
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31 DE DECIEMBRE DEL 2016 Y 2015

MOVIMIENTDO . .

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/15  Adiciones ITransferencias 31/12/15
(Ddlares) .
Terrenn 614,698 575,000 1] 1,589,598
Vehiculo 109,862 0 0 109,865
Subtotal 724,563 ___ 975000 o L.E00.200
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, un detalie es &l siguienta:
2016 2015
(Ddlares)

Eanco Produbanco 5.A.

Prestamos contratado &l 21 de octubre del 2014 tass
de interés anual del 9.25%% con  vencimlento
trirmestrales hasta octubre del 2017,

Banco Bollvariano
Prestamos contratada o 30 de noviembre del 2016
tasa de Interéds del 11,13% con vencmiento en 63

1,662,358 1,722,127

dias. 101,548 0
Banco Pichincha C.A.
Prestamos contratado el 7 de septiembre del 2014,
tasa de Interés anpual del 11.79% con vencimiento
mensuales hasta agosto del afie 2017, 16,834 26,940
Total 781140 _ 1.749.067
Estos préstamos estan garantizados baja firma.
BASIVOS FINANCIEROS
&l 31 de didembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 £015

[(Ddlares)

Proveedares, (1) 1,163,330 680,994
Parte relacicnada nota 17 33,082 29 229
Acclonistas 0 45,423

Anticipos de clientes, {2)

11,442,736 11,103,876

Dividendos 48 56563 54 879
Total —14.584.306 _11.314.401

1%
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ARRECIFE 5.A. ARRECIFESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresados en Délares)

{1) Un detalie de los principales proveedores, fue coma sigue:

Chamtech

Baguer|za Lecars Luls

Roca Arteta Jorge

Chalela Costa Julle

otros

Total

2016 2015
(Dddlares)
300,000 350,000
325,000 325,000
400,000 0
70,000 a
21.330 5.994

—id63.320 60,994

{2) Un detalle de los principales anticipos de clientes, fue como sigue:

Roberto Gdmez Castillo
Oriega Maldonado Ricardo
Chacon Calderdn Sarita

Ana Karina Davila

Mufior Gomer Marieln

Cadelva 5.4,
Dominguez Javier

Bermiudez Facon| Prizcila
Esteban Javier Crespo
Pedro Carbo Deacalzl
Armando Andres Bagquerizo
Orotco Fuentes Ana
Cabrera Silva Amada

Marlo Qrallana

Augusto Ayala Ayala
Mosco Ochoa Pablo

Kusijanovie Trufillo

Pozo Caminer Eduardo
Kenya Carchl Fermandes
Mufioz Ramirez Rafasl
Sergio Poliblo Feljo

Luls Enrgue
Cllio 5.4,

Marich Riera Vinko

Ledn Kwan Yurl
Giovannl Coltro
Otras

Total

2016 2018
[ Ddlares)
407,277 374,B6B
346,027 346,027
307,000 307,000
292,790 292,790
292,790 292,790
286,621 286,621
282,922 282,933
274,237 274,237
260,000 260,000
255,874 256,6%4
249,339 249,335
247 Dy 247,944
246,642 245,642
246,578 246,578
245, 444 145 444
234,249 234,249
226,300 226,300
224,423 224,423
223,576 233,576
123,250 223,250
230,596 222,500
201,813 201,812
199,531 199,531
242 077 0
401,904 0
360,000 (]
350,200 (1}
2707 000 0
196, 700 0

_A.616,908 _ 3,138,339
—ALlA4l 08 _1L102.87%
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'EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015

o e
& 31 de diclernbre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
A016 2015
(Ddlares)

ACTIVOS pOr IMpuesto corriente:

Impuesto al valor agregado 5214 9,305
Anticlpo de Impuesta a la renta, {1) 43 353 590
Total 48,567 9,995
i = -

Impuesto & e renta por pagar 54,168 6,285
Impuestos por pagar i 3,401
Impuesto al valor agregado, (2) 844 420
Retenciones en la fuentes, [2) 3,644 2,381
Retenciones sobre IVA, (2) 2,104 1,938
Total &, 760 14 425

[1)Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, corresponden a los valores cancelados al Servicio de
Rentas Intermnas por anticipo de impuesto a la renta de los anos anteriores,

[{2) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracidn Tributaria como agente
de percepcion y retenclon, reglizadas en el mes de diclembre del 2016 v gue serdn
canceladas en enero del 2017,

La concillaclén de Impuesto a las gananclas calculada de acuerdo a la tasa Impositiva legal v
gl impuesto a las ganancias afectado a gperaciones, fue como sigue:

2016 2015
(Ddlares)
Utiidad {Pérdida) antes de participacién de
trebajadores en las ulilidades e impueesio a la renta © o 24G5,21B 28,568
Base de calculo para el impuesto a |a renta £496. 218 28,568
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADD 54,168 6285
ANTICIPO DE IMPUESTD A LA RENTA 42908 0O

El movimlents de Impuesto 3 la renta por fos afios 2016 v 2015, fue el siguienie;

2016 2018
{Ddlares)
Saldos al Inicio del afo £, 285 15,592
Provisidn del afio 4,168 6,285
Compensacignes con crédito tributario { 5,285} { 15.592)
Saldos al final del afio - 6. 285
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31 DE DECIEMBRE DEL 2016 Y 2015

ko 2018, o anticipo de impuesto a ia rents calculado fue USS 42,905 siendo este
5 8 13 renta causado USS 54,1568, La Legisiacidn tributaria vigente, establece
e Bouidar e impuesto & la renta anual, el contribuyente deberd tomar el mayor del
Sporte entre o impuesto 2 la renta causado y el anticipo calculado, importe que serd
corsiderado como Impuesto a la renta definitivo.

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacién tributaria, caduca sin
Que se requiera pronunclamlento previo, en 3 afios contados desde |a fecha de la declaracidn,
en los tributos que la ley exifa determinacién por el sujeto pasivo,

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, un detalie es el sigulente:

2016 2015
(Ddlares)
Prestamos acclonistas, notal? . B14.698 ___ 614698
Total —Hl4608 ___614.608

Al 31 de diciemnbre del 2016 y 2015, & capital autorizado consiste en 975,800 de acciones de
un valor nominal de US4 1 cada una. Los acclonistas que constituyen |a compafia son: Mesader
5.4, dé necionalidad ecuatoriana propletaria del 99,92% de las acciones, Mesader S.A. de
nacionalidad ecuatoriana propletaria del 0,04% de las acclones, & 5r, Traverso Chalela
Augusto Glancario de nacionalidad ecuatoriana propietario del 0,02% dé |as acciones v el 5r.
Pérer Mac Collum David Scott de naclonalidad ecuatoriana propletaric del 0,02% de las
ACCioNes,

La Resplucidén Mo, NAC-DGERCGC12-00777 del Servicko de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con Gltima reforma en febremo 15 del
2013, requiers que los suletos pashvos Inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes [RUC)
como socledades, reporien & la Autoridasd Tributaria entre ofras Informaciones, & identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Acdonistas, Participes, Socios, Miembros de Directndio
y Administradores de Ia empresa. La Compafiia en cumplimiento 8l referido requerimiento
legal, remitit o Anexo del ejercicio fiscal 2015 en abril 25 del 2016; en tanto gue & Anexo del
ejercicio fiscal 2016, fue presentado ¢ 22 de marzo de 2017,

Legal.- La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos ¢ 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como réserva legal, hasta que ésta alcance como minimo alcance
el 50% del capital suscrito vy pagado. Esta reserva no puede ser distribulde a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la compadiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas
futuras o para aumentar & capltal,

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas
v puede ser utfizado para la distribucidn de dividendos y clertos pagos, coma la religuidacidn
de impuestos u otros.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas [Intemnacionales de
Informacidn Financiers "NIIF" que s& registraron en & patrimonic en & cuenta resulizdos
acumulados, subcuenta *Resultados acumulados provenientes de la adopcidn a las NIIF®, que

o



@ &n salido acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
‘acumuladas vy las del Oltimo efercicio econdmico concluido, si las hublera;
3 #n absorber pérdidas o devueito en el caso de liquidacidn de la compafila,

Los sjusies provenlentes de la adopoidn por primera vezr de las Normas Internaclonales de
Informacion Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados
atumulados, subouenta "Resultados acumulados provenientes de Iz adopcidn a las NIFF”, que
generaron un saldo deudor, podran ser absorbidos por los resultadeos acumulados v por los del
Gitimo ejercicio econdmico concluldo, i lo hublere.

15. VENTAS DE BIENES
Al 21 de diclembre del 2016 ¥ 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
[(Délares)
Ventas de blenes 2,099 896 37,391
Otros 0 ____ 30,378
Total — 20990896 ____§2.769
16. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diclembre del 2016, un detalle es el siguiente:

2016

(Ddlares)
Haonorartos profesionales 5,333
Mantenimiento y reparacidn 11,482
Transporte 5,529
Impuestos v contribuctones 15,484
Gastos generales 10,775
Otros —4.,]44
Tatal —r L

17.

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, un detalle de los saldos v transacciones con Compafilas
¥ partes relaclonadas, es el gue se detalla 2 continuacion:

2016 2015
{Ddlares)
Estados de Situacion Financiera:
Actives financieros:
Accionistas
Mesader 5.4, B20,000 (i}
Dasis del Pintor, Opinsa 5.A. a 577,000
Pérez Mac Collum 17 i}
Total, Nota &5 B20,017 577.000
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ARRECIFE S A. ARRECIFESA
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015

{ Expresados en Délares)
Partes relacionadas
Promaler S A, 140,000 i)
Sehatel 5.4, 0 20,000
Traverso & Pérer Construcciones C.A.TECEPE. 1] 2,485
Total, nota 5 —l40.000 53,485
Easivos financieros:
Accionistas
Dasis del Pintor, Opinsa S.A. a 45,243
Total, Nota 9 i 45,243
Partes relacionadas
Expresiones de Arte 0 12,947
Trawverso & Pérez Construcciones C.A.TECEPE. —an0f8e 16,382
Total, nota 9 — 140000 ____ 52485
Pasivos financieros no corrientes:
Glancario Traverso 307,349 307,349
David Pérez Collum 7,345 307,349
Total, nota 11 614 698 514,698

18. RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de o8 estados financleros adjuntos por los afos terminados al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este Informe de
conformidad con |as normas establecidas por el Consejo de Normas [Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia

de Compafias, Valoras y Seguros.
19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre ded 2016 y hasta |a fecha de emision de este Informe (abri 17 ded
2017}, no s& produjeron evenios que en i opinidn de la Gerencia d& la Compafiia pudieran
tener un ofecto significative sobre los estados Ninancieros gue $¢ adjuntan.
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