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A los Accionistas de:
ARRECIFE S.A. ARRECIFESA
Guayaquii, 30 de julio del 2020

Qpinign:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ARRECIFE S.A. ARRECIFESA,
gue comprenden e estado de situacidén financiera al 31 de diciembre del 2019, vy los
correspondientes estados de resultados integraies, de cambios en &l patrimonio neto de fos
accionistas y de flujos de efectivo por el afia terminado en esa fecha, asi como ef resumen de
las principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, excapto por los posibles efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno, que pudieran haber sido determinados como necesario si no hubiera existide ia
limitacidon mencionada en el parrafo “bases para una opinion calificada” tos aestades financiercs
adjuntas presentan razonablemente, en todos los aspectos materiates, la situacién financiera
de ARRECIFE S.A. ARRECIFESA al 31 de diciemnbre del 2019, asi como el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminada en esa fecha, de acuergeo con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF).

Bases para una Qpinién calificada:
Limitacién

Af 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no nos ha proporcipnado la confirmacidn firmada
del abogado. En razén de esta circunstancia no nos fue posible determinar los asuntos que
pudieran requerir algln ajuste y/o relevancia adicional en los estados financiergs adjuntos.

F

Enfasis:
Sin que moedifigue nuestra opinidn informamos o siguiente:

Los Estados Financieros de la compaitia af 31 de diciembre del 2019, que se presentan con
propdsitos comparativos, fueron auditados por otros auditores externos cuyo infarme de fecha
16 de abril del 2019, contiene una opinign sin salvedad.

Al 31 de diciembre del 2019 Ia compaiiia mantiene cuentas par cobrar con partes relacionadas
por US$ 1,822,207 como se expone en k2 Nota 18 Saldos c¢on Partes Relacionadas; que
representa el 46% de fos activos corrientes.

E | inj

Nuestra auditaria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionates de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detelladamente en la seccion
¢de “Responsabilidad del Auditor en relacidon con fa Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia ARRECIFE S.A. ARRECIFESA de
acuerdo con el Cédigo de Etica del Consejo de Normas internacionales de Etica para
Contadores (IESBA}, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras ofras responsabilidades
éficas de acuerdo con estos requisitos y el Cadigo de Etica. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido en nuestra awditoria proporciona una base suficlente y adecuada
para nuastra opinién calificada de auditoria,
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A los Accionistas de:
ARRECIFE S.A. ARRECIFESA
Guayaquil, 30 de jutio del 2020

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera {NIIF), y de control interno gue la Administracidn considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En ia preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar comoe una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asunios relacionados con el negocio en marcha vy utilizande la base contable de
negocio en marcha a menos que fa Administracién intente liquidar la Compaiiia ¢ cesar
operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sinc hacerlo.

Lz Administracion es responsable de supervisar el proceso de informacién financiera de ia
Compaiiia.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Jas Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o
en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisionas econdmicas que los usuarios
toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en ios estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar un esror
material debido a un fraude es mds elevado que en el caso de un error materiatl debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vuineracion de control interno.

s Obtenemos conocimiento del contral interno refevante para {a auditoria con ¢ fin de
disefiar procedimientes de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con fa finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
controd interno de ia entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y a correspondiente informacién  revelada por la
Administracion de ia Compafiia,
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A los Accionistas de:
ARRECIFE S.A. ARRECIFESA
Guayaquil, 30 de julio del 2020

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del
prinCipio contable de empresa en marcha y, determinamos scbre |a base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material refacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre {2 capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que Hamemgs la atencidn en nuestrc informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, st dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta {a fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hachos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

¢« Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financiergs representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de fa Compafiia en refacién con, entre
otros asuntos, el alcance y momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de {a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

rm ros r rimi { | lamen
Nuestros informes adicionales requeridos por las Normas de Lavado de Activos, Financiamiento
del Terrorisme y Otros delitos y nuestra opinidon sobre: el cumpimiento de las obligaciones
tributarias como agente de retencién y percepcidn de fa Compandia por el gjercicic econdmico
terminado e 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.
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ARRECIFE S.A, ARRECIFESA

ESTADRO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas ACTIVOS 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

5 Efectivo y equivalentes de efectivo 13,252 204,057

6 Activos financieros, neto 1,882,418 1,911,623

7 Existencia 1,958,420 4,157,434
12 Activos por impuestos corrientes 61,583 72,585

Gastos pagados por articipados o804 _ 11,063
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3 477 6,356,762
ACTIVOS NO CORRIENTES:

8 Propledades y equipos, neto 41,453 62,035
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 41,455 62.035
TOTAL ACTIVOS —a.967,932 __6418.797
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

9 Obligaciones con instituciones financieras 7,581 0
10 Pasivos financieros 2,899,110 5,049,823
11 Pasivos cortientes por beneficios a empleados 149 0
12 Pasivos por impuestos corrlentes 33,237 119,289

TOTAL PASIVQS CORRIENTES 2,940,077 _ 5,169,112
PASIVOS NO CORRIENTES:

9 Qbligacicnes con instituciones financieras 6,800 48,994
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 6,800 48,994
TOTAL PASIVOS _ 2.946,877 5,218,106
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

13 Capital social 975,800 975,800
14 Reserva legal 2,628 2,628
15 Resultados acumulados 42,627 222,263
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 02 5 __1,200.691
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIOD NETO
—au967,932 __ 0,418,797
/""‘\\.

—4 f..\__s: AT

Ing. Augusto Traverso Chatela
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

CPA. Pristila Aragjo Siicedo
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ARRECIFE S.A. ARRECIFESA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DFEi. 2019 Y 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Notas
INGRESQS:
16 Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por reembolso
Otros ingresos
TOTAL
(-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES:
17 (-) Gastos de administracién
{-) Gastos financieros
(-) Otros
TOTAL
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
12 (-) IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

e

;
Ing. Augusto Traverso Chalela
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financierps

2019 20138
2,279,285 3,741,975
371,866 44,121
0 6,794

— 2,343,158 3,370,504
- 107,993 _ 422,386

46,560 75,892
2,207 3,027
2,390 47,029

51,157 125,948

— 26,836 ___ 296,438

14,209 74,175

(0 . f o

CPA. Priscita Aral.rjo Saicedo
Contador Genera
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ARRECIFE S.A. ARRECIFESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otras salidas de efectivo

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ELUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Otras salidas de efectlvo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
RE FINANCIAMIENTO:

Efectivo reciblde y pagado de obligaciones con
instituclones financieras, neto

Efectivo recibido y pagado por accionistas

Efectivo (utilizado) por las actwid_ades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo
Efectivo en caja y bancos al iniclo del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

0 o4

ing. Augusto Traverso Chalela
Representante Legal

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros

2,680,356
( 2,625,287)
11.002

66,071

(— 0

(  34,613)
(.. 222.263)

(256.876 )

(  190,805)
204,057

—13.252

7N -
_'_‘ ,_ g . [\E A —_—
CPA., Priscila Araujo Sélcedo
Contador General




ARRECIFE S.A. ARRECIFESA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION PE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

DPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaclén de propiedades y equipos

Provisién de impuesto a la renta

(Aumento) Disminucién en:

Activos financieros, neto

Existencias

Otras entradas y salidas de efectivo

Aumento (Disminucidn} en:

Pasivos financieros

Otras entradas y satidas de efectivo

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

"

Ing. Augusto Traverso Chatela
Representante Legal

Ver politicas contables
¥ notas 2 1os estados financieros

42,627

20,580
14,209

29,464
2,199,014
11,002

( 2,150,713)
(_.100,112)

—_—£6.071

“r/“"—-——i i mﬁuxf =

CPA, Priscila Araujo| Salcédo
Contador General
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ARRECIFE S$.A. ARRECIFESA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

1.

2.1

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAN{A
La Compaiiia fue constituida segun escritura pdblica, el 04 de diciembre del 2012 e inscrita
en registro mercantil el 18 de junio del 2013 bajo el nombre de ARRECIFE S.A.

ARRECIFESA en la cuidad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es de compra,
venta, alquiter y explotacion de bienes Inmuebies.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicada en la ciudad de Santa Elena, en las calles
Punta Blanca entrada 11, Numero 3T, ciudadela Lotizacién Qasis del Pintor. La Compafiia
mantiene aslgnado por el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992830336001.

Al 31 de diclembre del 2019 la Compafila cuenta con 2 trabajadores, en relacién de
dependencia.

Aprobaci6n de los Estados Financi

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizacion
de la Administracion de ARRECIFE S.A. ARRECIFESA y seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién
y/o aprobacion. Los estados financieres al 31 de diciembre de 2018, fueren aprobados por la
Junta General de Accionistas en abril 26 del 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Taf como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigente al 31 de diciernbre
de 2019

Base de preparacidén

Los presentes estados financieros de la compafila han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacignales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adepcion
integral, explicitas y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios gue se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonabie de la contra prestacion entregada
a cambio de los bienes y serviclos,

La preparacion de los estados flnancieros conforme en las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a la administracién que ejerza su juicio en €l proceso
de aplicacidén de las politicas contables de la cormpaiiia. En la nota 3 se revela las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.,

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracidn.

Pronunciamientos contables y su aplicacién. ~ A la fecha de emision de estos estados
financleros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas exlstentes.
El IASB considera como necesario y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de la
aplicacion obligatoria 2 partir de las fechas indicadas a continuacion:

10
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ARRECIFE S-A. ARRECIFESA

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

Fecha de aplicacién

Normas obilgatoria
NIC 1 Presentacién de estados financieros. 01-Ene-2020
NIC 8 Politicas contables, cambio en las
estimaciones contables y errores. 01-Ene-2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicldn de negocio. 01-Ene-2029

NIIF 17 Nerma que reemplazara a la NIIF 4
*Contratos de Seguros” 01-Ene-2021

Aplicaciéon de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio
actual (2019)

La Administracién de la Compafiia considera que la adopcidn de las narmas gque se mencionan
a continuacién, de aplicacién a partir del 1 de enero del 2019 no pcasionaron efectos sobre
los importes reconocidos en los estados financieros, debido que an algunos casos se refieren
a operaciones que no realiza y en otros casos, Unicamente originan revelaciones adicionales
para un mejor entendimiento de los estados financieras, Se detallan a continuacidn:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamientos
y tratamientos contables para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual gufa
de arrendamientos inclulda en la NIIF 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicios sobre 1a base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasive tiene que ser reconocido por el arrendador para todoes los arrendamientos, excepto
los arrendamientos de corto plazo y aquelios con un valor bajo de activos,

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a clertas excepciones) menes depreciacion acumulada y perdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. Ei pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de ios pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asf como el
impacto de tas modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adiclén, la clasificacion de
los flufos de caja de los pagos por amrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividad de operacién también tendrd impacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamientos serén divididos en principal
e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento
y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, ja NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continua con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16.

11
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ARRECIFE S.A. ARRECIFESA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Modificaciones a la NIIF 9; Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar sl una caracteristica
de prepago cumnple Ia condicidn de SPPI, la parte que ejerce la opcion puede pagar o reclbir
una compensacidn razonable por ef prepago, cualquiera que sea la razon por el pago
adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de pago con compensacidon negativa no
fallan automaticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modiflcaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacidn inicial de la NIIF 9,

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidaciéon de Planes de
beneficios a empleados

Las modificaciones clarifican que e! costo de serviclo pasado (o de la ganancia ¢ pérdida por
la liquidacién) se calcula mediante |la medicion del pasive (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacién del plan (o reducclén o lquidacién), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueda surgir cuando ¢l plan de beneficio definido estd en una
posicidn excedente).

NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificaclén del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resuttado integrai.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre
el pasivo por beneficios definidos neto (active) también se ha medificado. La Compafiia ahora
esta requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el
costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacidn después
cambio en el plan,

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores
a la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo {activo) por
beneficios definidos neto segln la establecida en 1a NIC 19, con |2 tasa de descuenteo utilizada
en la nueva medicidén (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos
de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaclones,
reducciones o liguidaciones de planes, que ocurren en ¢ después del inicio del periodo anual
en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaclones deben ser
aplicadas en periodos que inicia en o después del primero de febrero def 2019.

CINIFF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a Jas ganancias

La interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de fa
NIC 12 cuande existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinara si consideraréd cada tratamiento impositivo incierto
por separado o en conjunto con otro U otros tratamientos impositivos inclertos sobre la base
del enfoque que mejor prediga ta resolucion de la incertidumbre, Adicionalmente, establece
que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto vy reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacidn de la
ganancia fiscal (perdida fiscal), las bases fiscaies, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizades y tasas fiscales.
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Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Ltas modlificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros
instrumentos financieros en una ascciada o negocie conjunto a los que no aplica el métado
de lg participacion. Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman
parte de la inversién de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

Mejoras anuales a las NMIIF ciclo 2015 - 2017

Las meioras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC 23, que se
detaltan a continuacion:

+ NIIF 3 Combinacidn de Negoclos ~ clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operaclén conjunta
cuando tiene el control del negocio.

s NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion
de sus intereses mantenidos en una operacidn conjunta cuande obtiene control
conjunto del negocio.

s NIC 12 Impueste a las Ganancias - clarifica que una entidad registra te la misma
forma todas las consecuencias impaositivas qgue resulten de pagos de dividendos.

« NIC 23 Costo de Financiamiento ~ darifica que una entldad debe considerar como
parte de los prestamos generales, cualquier prestamos originalmente efectuado para
desarroliar un activo, cuando el activo esta listo para ef uso pretendido o su venta.

Aplicacién de NIIF revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio 2018

La Administracién de ia Compafifa considera que la adopcidn de las normas gue se mencionan
a contlnuacién, de aplicacién a partir del 1 de enero del 2018 no ocasionaron efectos sobre
los importes reconocidos en los estados financieros, debido que en algunos casos se refieren
a operaciones que no realiza y en otros tasos, Unicamente originan revelaclones adicionales
para un mejor entendimiento de los estados financieros. Se detallan a continuacion:

NIIf 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La NIIF 15 reemplaza & NIC 11 contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones
relaclonadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan ¢on los
contratos de ios clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para cantabilizar los
ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan
a un monto que refleje Ia contraprestacién a la gue una entidad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente,

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente gue queda dentro del alcance de esta
norma solo cuando se cumplan todos los criterios sigulentes:

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oraimente o de acuerdo
con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones;

b} La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los blenes o
servicios a transferir;

c¢) La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
setvicios a transferir;

d} El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que €l riesgo, calendario
o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato); y
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e) Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a
camblo de los bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es
probable la recaudacién del importe de la contraprestacion, una entidad considerara
solo la capacidad del cliente y la intensién que tenga de pagar esa contraprestacidn a
su vencimiento. El importe de ja contraprestacién al que la entidad tendrd derecho
puede ser menor que &l precio establecido en el contrato si la contraprestacién es
variable, porque ta entidad puede ofrecer a! cliente una reduccidn de precio.

La NIiF 15 requiere que fas entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos
y circunstancias relevantes al aplicar cada uno de los clnco pasos del modelo a los contratos
con sus clientes. La norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de
obtener un contrate vy los costos directamente relacionados con e cumplimiento de un
contrato.

NIIF 9 ~ Instrumentos Financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento
y Medicion y rige para los pericdos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2018. '

La norma relUne los tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos
financieros: {a) Clasificacién y medicion; (b) deterioro; ¥ {¢ ) contabilidad de cobertura:

Los sigulentes aspectos fueron considerados por 1a Compafiia en la Adopcién de NIIF 9:

(i) Clasificacion y mediclén - De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros
se miden subsecuenternente al valor razonable con cembios en resultadoes; al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resuftados integrales.
La clasificacion de los Instrumentos se basa en dos criterios: (a) el modelo de
negocio que utiliza la Compafia como entidad independiente para administrar sus
activos; vy (b) st los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos
representan dnicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal
pendiente

(ii) Deterioro de activos financieros - La adopcidon de NIIF 9 ha cambiado
fundamentalmente la determinacién de perdidas por deterloro de los activos
financieros mediante la sustitucidén del enfoque de perdidas incurridas de la NIC
39 por un enfoque de perdidas crediticias esperadas a futuro (PCE}. NIIF 9
requiere que la compafifa reconozca una estimacion para PCE para todos los
activos financieros no mantenidos a valor razonable con cambios 2 resultados,

Uso de Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los Importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaclones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia
previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros, El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las politicas
contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre
a la fecha de reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste materlal a los
valores de actlvos y pasivos en el afio financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas
a los estados financieros. La Compafiia baso sus supuestos y estimaciones sobre parametros
disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias existentes y
supuesto acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en
al mercado o circunstancias gue estén mas alld del control de 12 Compafiia. Tales cambios
seran reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran,

14



SRR R RN R R R R R R 2RI A0 R R RRRRRRRR R}

ARRECIFE S.A. ARRECIFESA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

2.2

2.3

2.4

2.4.1

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntes de la Compafiia estan expresados en Ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por fa Repiblica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, ia moneda funcional det ambiente econdmico primario donde opera la
Compafiia y la moneda de presentacidén de las partldas incluidas en los estados financieros,
es el Délar de los Estados Unidos de América,

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a
corto plazo {menores a 3 meses de vigencia). Se miden iniciai y posteriormente por su valor
nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usande el
tipo de cambia vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio gue resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién por categorias

Los activos financieros son clasificados en: activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta
su vencimlento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financleros se clasiflcan en: pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y otros pasivos financieros.

La adminlstracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciernbre del 2019 la Compafiia mantuve activos financieres en los rubros de
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. En
lo que respecta a [os pasivos financieros en los rubros de otros pasivos financieros.

Las caracteristicas de los mencionados rubros se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar. - Representados en el estado de situacién financiera
per cuentas por cobrar comerciales, no comerciales, compafias y partes relacionadas.
Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a doce meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financlera que se presentan como actlves no corrientes.

b) Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Son activos financlergs no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la Compafiia tiene la
intensidn y capacldad de mantener hasta su vencimiento.

¢) Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a gue cuenta con un vencimiento inferior @ doce meses a partir
de ta fecha del estado de situaclén financiera,

d) Otros pasives financieros., - Representados en el estado de situacion financiera por
las obligaciones financieras, obligaciones de terceros, cuentas por pagar a compafias y
partes relaciohadas, se incluyen en el pasivo corriente, excepte por los de vencimiento
mayores a doce meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financlera.
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2.4.2 Medicidn inicial y posterior
Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que el activo ¢ pasive financlero ne sea designado como de valor razonable
a través de pérdidas y ganancias y este es significativo. Con posterioridad af reconocimiento
inicial 1a empresa valoriza los mismo como se explica a continuacién:

Medicién posterior

(1) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo. En especifico, la empresa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a)

b)

Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a |os montos
adeudados por sus clientes por las ventas de blenes en el curso normal del negocio.
Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente 2 su costo amortizado pues n¢ generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar no comerciales: Representadas principalmente por préstamos
a empleados, que se liquidan en ¢l corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a2 su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo. En especifico, la empresa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a)

b)

)

Obligaciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor nominal que no
difleren de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacclones significativas incurridas en el
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se
presentan en el estado de resultados Integrales bajo el rubro -gastos financileros-,
los intereses pendientes de pago que se presenten en el estado de situacidn
financiera, bajo el rubro -obligaciones financieras-.

Proveetiores: Son obligaciones de pago por blenes o servicios adqguiridos de
proveedores en el curso normal del gire del negoclo. Se reconocen a su valor
nominal que es eguivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y
son pagaderos en plazos menores a noventa dias.

Cuentas por pagar compafias relacionadas; Corresponden a las obligaciones de
pago principaimente por préstamos, Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. El costo financiero se lo establece considerando el tiempo
transcurrido al final de cada periodo y 1a tasa de interés pactada con los accionistas
(intereses implicitos) o en su defecto con una tasa de interés referencia,
considerando un instrumentoe financiero de la misma caracteristica en tipo y plazo
{Intereses implicitos)

16



SRR R AR R R R R R R R RRRRRAAR DR RRRRRRRRRRRR R R

ARRECIFE $.A, ARRECIFESA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2.4.3

2.4.4

2.5

2.5.1

2.6

2.7

d) Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a suU valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
ya gue son pagaderas en plazos menos a noventa dias.

Bajas de activos y pasivos financieros

La baja de un active financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiiia
sobre los flujos de efective del activo flnanciero expira o cuando la Compafiia transfiere el
activo financiero a otra parte sin retener el control o sustanciatrmente ios riesgos y beneficios
de ese activo. En el caso de los pasivos financleros, la baja es reconocida cuando |a obligacion
especifica expira o es cancelada.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan, ¥ presentan por un neto en el estado de
situacidn financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la compafiia tiene la intensidn de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultdneamente,

Existencias

En este grupo contable se registran los actlvos poseidos para ser vendldos,

Medicién Inicial y posterior

Medicién inicial

Los inventarios de proyectos de urbanizacién, en construccién y terminados, se presentan
clasificados en el rubro inventario, al 31 de diciembre del 2019, el inventario incluye los
costos de adquisicion de terrenos urbanizaciones, edificios y desarrollo de proyectos de

urbanizaciones.

La valorizacion de los inventarlos al cierre del ejercid terminado al 31 de diciembre del 2019,
no excede de su valor neto realizacidén NIC 2 P 4,6.

Medicién posterior

El costo de adquisiclén incluye los costos externos mds los costos internos formados por
consumo de materiaies de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion
y una imputaclén de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversién sl es que
corresponde, también se incluye capitalizacién de fos costos financieros.

La clasificaclén del inventario corriente se ha definido cuando el bien estd disponible para la
venta o se espera que &sté disponible para venta hasta de 12 meces

Gastos pagos anticipados

En este grupo contable se registra 10s anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econdmico. Se miden Inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros,
Propiedades y equipos

En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles adquiridos para su uso, si, ¥

solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futures derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con flabllidad.
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2.7.1 Medicién inicial, posterior, métodos de depreciacion y vidas Gtiles

2.8

2.8.1

Medicion inicial

La propiedades y equipos, se miden al costo, el cual que incluye el precio de adguisicién
después de deducir cualguier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a ia
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarlas para que pueda operar de [a
forma prevista por la Administracién y la estimacidn inicial de los castos de desmantelamiento
y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior al reconocimiento -modelo del costo-

La propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterloro del valor.

Los gastes de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue
se producen.

Método de depreciacidn y vidas Gtiles

Los actives empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para su uso y hasta que sean
dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en
el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

A continuacion, se detalla las principales partidas de las propiedades y equipos y las vidas
Utiles usadas en el cdlculo de ta depreciacion:

! I. !- !!o l !'!I.I
Vehiculos =

La Gerencia de la Compaiiia debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus
activos estan contabilizados por un Importe que no sea superior a sy valor recuperable,
Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe
en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacién o venta), por lo que debera
reconocerse una pérdida por deterioro.

Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros “propiedades y equipos”

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipos, para determinar
si existen indiclos de que esos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de valor, Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable
de cualquier activo afectado {o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterforo del valor en resultados.

Si una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en {ibros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su
valor recuperable, sin superar el Importe que habria sido determinado sino se hublera
reconocide ninguna perdida por deterioro del valor del active (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce inmedlatamente
a resultados.
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2.9

2.9.1

2.9.2

2.10

Beneficios a empleados
Pasivos por beneficios a empleados corrientes

En este grupc contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios soclales (décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc.); participacién a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconccen en [os resultados del periodo en
el que se generan.

Ei cdlculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre 1a utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impueste a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos por beneficios a empleados no corrientes

Al clerre del ejercicio econdmice 2019, no se ha registrado la provision de jubilacién patronal
y desahucio, estudlo que debid ser realizado por un petite independiente inscrito y calificada
por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Impuestos

2.10.1 Activos por impuestos corrientes

£n este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la rentz gque no han sido
compensados.

2.10.2 Pasivos por impuestos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones con ta Administracién Tributaria por
impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

2.10.3 Impuesto a ia renta

La Compafia para efectos de determinar el impuesto a la renta causado a aplicado la tasa
impositiva del 25% en el ejerciclo econdmico 2019 y 2018, {ver nota 13).

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Apficacién establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los estabiecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domicilladas en el pals, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

No obstante, ta tarifa impositiva serid la correspondiente a sociedades mas tres {3) puntos
porcentuales cuando:

a) La scciedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios ¢ similares,
sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en 1a presente Lay; o,

b) Dentro de ia cadena de propledad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurlsdiccion de
menar imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es resldente fiscai
del Ecuador.

La adicldn de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la compafiia,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, beneficiarios o similares, por quienes
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se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en esta politica contable sea igual
0 superior al 50% del capital soclal o de aquel gue corresponda a la naturaleza de la
compafiia. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, 1a tarifa correspondiente
a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base
imponibie que corresponda a dicha participaclon, de acuerdo a lo indicado en el reglamento
(LORTL).

En casc de que la compaiia informe como Ultimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador v, que
por el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en ia cadena de
propiedad en cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea
el beneficlaric efectivo, ni revele |a real propiedad del capital, el deber de informar establecido
en el inciso anterior unfcamente se entenderd cumplido si es que la compafiiia demuestra que
dicha persona natural es el beneficiario efectivo,

Cuando la compafiia sea considerada microempresa, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccidn basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta
para personas naturales.

Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, o a alguna de sus partes
relaciohadas préstamos no comerciales, esta operacién se considerard como pago de
dividendos anticipados vy, por consiguiente, la compafila efectuard la retencion
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacién. Tal
retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos
previstos en el reglamento v constituird crédita tributario para (a compafiia en su declaracion
del impuesto a la renta.

Cuando la compaiiia tenga la condicion de micro o pequefia empresa, tendrd una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta, El procedimiento para la
aplicacién de este beneficic serd establecido por el Comité de Politica Tributaria

En los casos en que la compafifa reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una
reduccion de diez (10) puntos porcentuaies de ta tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando o destinen a la adquisicion de
maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccidn agricoila, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
que se utllicen para su actividad productiva, asi coemo para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e Incremento de empleo; para ello deberan efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el
reglamento a la presente Ley. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el treinta y uno {31) de diciembre del ejercicio impositivo
posterior 2 aquel en gue se generaron las utilidades materia de Ja reinversién.

En casos excepclonales vy debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de
la Produccidn y de la Politica Econdmica, el Presidente de la Republica del Ecuador mediante
Decreto Efecutivo podra estahblecer otros activos productivos sobre los que se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicidn de
actlvos productivos debera constar en el Reglamento de la Ley.

Con |a Ley Orgdnica para el fomento productiva, atraccion de Inversiones,
generacion de emplieo, y estabilidad y equilibrio fiscai promulgada el 31 de diciembre
del 2018, y de acuerdo con el articulo 28 se establece el caso de la reinversion desde al
menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exonerados del pago
de:

a}Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior (*)
b)}Por concepte de distribucion de dividendos  de beneficios efectivos residentes en el
Ecuador (*)
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(*) En el articulo No. 4 del Reglamento de ia citada Ley se establecen las condiciones para
poder aplicar estas exoneraciones.

Célculo del anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio econémico 2019

El pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta
por ciento {50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterlor, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejerclcio fiscal. El valor anticipado constituira
crédito tributario para el pago de impuesto a ia renta.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afo en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Calculo del anticipo del impuesto a {a renta vigente en el ejercicio econémico 2018

Se encuentra en vigor 12 norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la
renta”, cuyo valor es caiculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos grabables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a {a renta causado sea menor
que el monto del anticipe minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que la compafifa solicite al servicio de rentas internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable de acuerdo con fa norma gue rige la devolucién de este anticlpo.

2.10.4 Impuesto Diferido

2.11

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activo y pasivo y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y gue se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
active se realice ¢ el impuesto & la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferldos activos solo se reconoce en la medida que sean probabie
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldes de impuesto a la reta diferido activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autaridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia no presenta afectaciones de imnpuesto diferidos en
los estados financleros.

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes va
sean legales o implicitas come resultado de sucesos pasados, por las cuales es prabable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
periédicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacién disponibie a
{a fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

£l costo financiero se o establece considerando el tiempo transcurrido at final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucidn financiera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, constderandeo un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito ¢ implicito).
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2,12 Distribucitn de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen Como pasivos
corrientes en los estados financleros en et periodo en el gue los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaifia.

2,13 Contratos oneroses

Surgen cuando los beneflcios econdémicos que se esperan de un contrato sean menores que
fos costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. $e reconoce al valor presente del
menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar
con el contrato. Antes de establecer una provisién, Ja Compafiia reconoce cualquier pérdida
por deterioro de los activos asociados con el contrato.

2.14 Patrimonio
2.14.1 Capital sociai
En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su valor naminal,
2.14.2 Resarvas
En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilldades o constituciones realizadas
por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos especificos, Se miden a su
valor nominal

2.14.3 Resultados acumulados

Registra los saldos de tas cuentas de otros resultados integrales, asi como la cuenta de
superdvit acumulado (ganancias de a2fios anteriores),

2.15 Reconocimientos de ingresos y gastos
2.15.1 Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce ingresos por ventas, cuando se efectda la transferencia al cliente de
fa totalidad de los riesgos vy beneficios de los bienes otorgados y ne subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacidn de la consideracidn adeudada, de tos costos
asociados o por {a posible devolucion de los bienes. Los descuentos y devoluciones se
disminuyen de {as ventas, asi como también sus costos y gastos en funcidn al método del
devengado.

2.15.2 Reconocimientos de costos y gastos
Costo dea ventas
En este grupo contable se registran todes aquetios costos incurridos para la generacién de
ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neio de
realizacion.
Gastos
En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valior
que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base

de acumulacidn o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidén como: de
administracidn, de venta, financieres y otros.
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4.1

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que 'a Gerencia de la Cornpaiia utllice ciertos
estimados contables criticos y establez¢a algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Compafiia, con el objeto de definir la valuacion y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables
de la Compafia, Las estimaclones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor
conocimiento por parte de la Gerencla de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacién con los estimados originates debido a la ocurrencla de
eventos futuros.

Las principales estiraciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Propiedades, mobitiario y equipos

La determinacidn de las vidas utlies de propiedades v equipo y los pazos de depreclacion se
evaldan al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curse normal de las operaciones, la Compafia estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracidon de riesgo de la Compafiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefie financiero de ta Compafiia. La
Gerencia de {a Compafia tlene a su cargo la administracién de riesges; la cual identifica,
evahla y mitiga los riesgos financieros. Un detalie de 10s mencionados riesgos es indicado a
continuacion:

Riesgo de mercado

Es el riesgo de gue € valor razonable de los flujos futuros de efectivos de un instrumento
financiero fluctGe debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de interés,
riesgo de tipo de cambic y riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn
de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicidon importante al riesgo de tasa de
interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de camblo es ¢f riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumente financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambios. La
Compaiiia realiza sus operaciones principalmente en ddlares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipo de cambio en 10s estados financieros,

¢} Riesgo de precio:

Periddicamente la administracion de la Compafifa analiza la tendencia de los precios de
los bienes que comerclaliza, tanto en el mercado naclonal como internacional, ast como
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4.2

4.3

la elasticidad de la demanda. En funcién de ello efectia un analisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en
los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y
mediano plazo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de caja provenientes de las actividades de la
compafia. Para administrar la liquidez de corto plazo la compafiia se basa en los flujos de
caja proyectado para un periodo de doce meses,

La Compafiia conservadora del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a través de un numero adecuado de fuente de
financiamiento comprometldas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con Ja necesidad,
a corto, mediano y largo plazo,

La Compafiia no tiene riesgos relevantes de liquidez ya que presupuestariamente en el pasado
los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitide mantener suficiente efectivo para
atender sus obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Riesgo de crédito

Las Politicas y procedimientos de administracldn de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el drea de créditos y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar,

Respecto a los bancos e Institucfones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de soivencia y respaldos
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacidn "AA”,

La Compaiiia mantiene su efectivo vy equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones;

Entidad financiera Calificacion 2019 (*)
Banco Bglivariano C.A. AAA-/AAA-
Banco de la Produccidn S.A. Produbanco AAN-]AAA-

(*) Fuente Superintendencia de Bancos,

La Empresa mantiene politicas y procedimientos para el otorgamiento de créditos directos v
aceptacion de clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de endeudarienta,
fuente de repago, central de rlesgo, comportamlento de pago, antlgliedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables,

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus abligaciones
en relacidn con un inrstrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida
financiera, La Compafiia realiza sus cobros a 30, 60 y 90 dias manteniendo un porcentaje
minimo de probabilidad de no poder recuperar los créditos otorgados, por lo que no estd
expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.
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EFECTIVO Y EQUIVALENYES DE RFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivaientes de efectivo, fue como sigue:

Bancos, (1)
Total

{1) Un detalle de los bancoes, fue como sigue;

Banco Terrabank
Banco Bolivariano C.A,
Banco de fa Praduccidn S.A. Produbanco

Taotal

Diciembre 31

2019

{en U. S, Délares)
13,252
—l13.252

Diciembre 31
2019
(en V. S. Déiares)
5,936
4,671
- 2,645

—13.202

Al 31 de diciembre de 2019, ne existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo que

se encuentren restringldos para el uso de la Compaiia.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de los activos financieros neto, fue comao sigue:

Clientes, (1)
Partes relaclonadas, (Nota 18)
Anticipos a proveedores

Total

(1) Un detalle de los principales clientes locales, fue como sigue:

Luis Alberto Baquerizo

Juan Fernando Gomez Behr
Condos Este

Vinko Marich Riera

Jairo Artemlo Torrez Gomez
Departamento #10-B
Enrigue Ortega Maldonado
Otros

Total

Diciembre 31
2019
{en U. S. Délares)

18,518
1,822,207

—.81.,693
1882418

Diciembre 31
2019
{en U. S. Délares)

5,287
2,991
2,856
1,059

938
912
480
3,995

—18.218
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7.

EXISTENCIAS

Un resumen de fas exIstencias, fue como sigue:

Diciembre 31

2019
{en U. S. Délares)

Qbras en curso 1,958,420
Total —t 308,420

Los inventarios de la compafiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacion
que hubiere contraide para obtener ligquidez.

FROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
El movirniento de propiedades y equipos, neto y depreclacién acumulada, fue como sigue:

« » MOVIMIENTO . . .

Saldos ai 8ajas/ ventas Saidos al
01/01/19  Adiciones Transferenciags 31/12/19
(Dolares) . . ., .

Terrenc 39,087 0 0 39,087
Vehiculo 45,080 ¥ 0 45,080
Qbras 3.600 Q L 3,600
Subtotal 137,267 0 0 137,767
Depreclacién acumulada { 75.732) 20,580} 0 { 96,312)
Total —62.030 (__ 2020800 _____ 0 _____ 41435

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de las cbligaciones con instituciones financieras, fue come sigue:
Diciembre 31

2019
{en U. S, Dilares)

Prestamos contratado el 16 de agosto del 2017 tasa
de interés del 11,83% con vencimiento mensuales

hasta agosto del 2021, 13,068
Tarjeta de crédito — 1,333
Subtotal 14,381
Menos: porcibn corriente 7.581
Total . __6.800
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10. PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los pasivos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31

20193
(en U, S, Délares)

Proveedores, (1) 140,522
Partes relacionadas, (Nota 18) 114,439
Anticipos de clientes, (2) 2,053,601
Dlvidendos por pagar 589,020
Sueidos por pagar 206
Obligaciones patronales 206
Otros 416
Total —2.899.110

{1} Un detalle de los principales proveedores, fue como sigue:

Diciembre 31

2019
{en V. S. bélares)

3333333000033 300003000000 000000000000000000000

Luis Alberto Baguerizo Lecaro 122,265
Condos Oeste 6,712
La Unidn Compafia Nacional de Seguros S.A, 994
Chubb Sequros Ecuador S.A, 881
Jose Joaquin Febres Cordero Molina 765
Otros 8,905
Total —1400522

{2) Un detalle de los principales anticipos de clientes, fue como sigue:

2019

(en U, S, Délares)
Marich Riera Vinko . 350,199
Chacon Calderdn Sarita Maria de los Angeles 307,000
David Scott Perez Mac Collum 250,000
Trujillo Viadimir Kusijanovic 226,300
Eduardo Erick Pozo Caminer 221,762
Luis Enrigue de Garu/Condos oeste/203 A-B 200,952
Juan Fernando Gomez Behr 182,620
Maria Belen Jarrin Carrillo 174,768
Luis Emrique Cardenas/ 202 Condogs oeste 140,000
Total —2.053.601
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11‘

12.

BASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de los pasivos cormientes por beneficios a empleados, fue como sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimao cuarto sueido

Total

biciembre 31
20132
{en U. S. Délares)

83
66

—ldd

£l movimiento de la provision por beneflcios a empleados, fue como sigue:

Saildo al inicio del afio
Gasto del afio

Pagos

Saldo al final del afio

IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los impuestos corrientes, fue como sigue:

Acti impue iente:
Impuesto al valor agregado
Anticipo de impuesto a la renta, {1)

Totat

Pasivos i corrien
Impuesto a la renta

Impuestos al valor agregado, (2)
Retenciones en la fuente, (2)
Retenciones sobre TVA, {2)

Total

Diciembre 31
2012
(en U. S. Délares)
0
149
(— . 0)

—_—l40

Diciembre 31
2019
(en U. S. Délares)

12,516
49,067

—— 61,583

32,889
307
19

- 22
—dildl

(1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponden a los valores cancelados al Servicie de Rentas

Internas por anticipo de impuesto a la renta.

{2) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracidn Tributaria como
agente de percepcion y retencidn, realizadas en el mes de diciembre del 2019 y que

seran canceladas en enero del 2020.
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La conciliacién de impuesto a las ganancias caiculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el irnpuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31

2019
{en U. S. Délares)

Utilidad antes de impuesto a la ganancla 56,836
Mas

Gastos no deducibles 0
Utilidad gravable 56,836
25% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 14,209
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA ——32.067

Para ¢l afio 2019, el impuesto a la renta causado es de US$ 14,209 el mismo que serd
compensando con créditos tributarios de afios anteriores y del ejercicio econémico corrlente,
y de existir remante se procederd con el pago a la administracién tributaria hasta el mes de
abril del 2020.
El movimiento de impuesto a las ganancias, fue corno sigue:

Diciembre 31

{en U. S. Délares)

Saldos al inicio del aito 74,175
Provislon del afio 14,209
Pagos (__ 35,495)
Saidos al final del afio 32.889

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar ia obligacién tributaria, caduca
sin que se reguiera pronunciamiento previo, en 3 afos contados desde la fecha de la
declaracion, en los tributos que la ley exija determinacidon por el sujeto pasivo,

Aspectos Tributarios relevantes promulgados a través de }a Ley Orgénica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria mediante el Registro Oficial No. 111 de
fecha 31 de diciembre del 2019

a) Régimen de remisién no tributaria:
<+ Remislén det 100% de multas, intereses de mora y gastos administrativos de las
obligaciones pendiente de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosto dei 2019,
derivados de créditos educativos y becas.
< Remisién de pago de intereses por mora y costas judiciales en operaciones de crédito

en obligaciones contraldas con la Corporacién Financiera del Ecuador y BAN Ecuador
hasta el monto del US$100,000.00
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b) Reformas a varios cuerpos normativos:

Impuesto a la renta

.

ol

L

[~

Se incluye como ingresos gravados a ias “provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilaclones patronales o desahucio gue hayan sido utllizadas como gastos
deducibles”, et cuanto a estas provisiones no se las haya paga a los beneficiarios de tal
provisidn,

Se elimina la excepcién de impuesto a la renta, a los individuos gue se distribuyan a
sociedades y personas naturales extranjeras.

Se establece que la capitalizacién de utilidades no serd considera como distribucion de
dividendos, incluslve cuando se genere por reinversion de utitidades en los términos del
articulo 37 de |a ley.

Se incluye como ingreso exento del impuesto a la renta:

1. Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos vy fideicomisos
de titularizacién en el Ecuador, cuya actividad sea de inversién y administracion
de activos inmuebles.

II. A los pagos parciales de rendimientos financieros por depgdsitos a plazo fijo en
instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valor en renta
fija previstos en el nimero 15.1 del articulo 9 de la LORTY, que sean acreditados
en vencimientos ¢ pagos graddes anteriores al plaze minimo de tendencia.

III. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la ejecucién de proyectos
financiados en su totalidad con créditos o fondos, de caracter no reemboisable de
gobierno a gobierno, perclbidos por empresas extranjera de nacional del pais
donante.

V. Servicios de infraestructura hospltalaria.

V. Serviclos educativos.

VI, Servicios culturales y artisticos.

Se agrega como deduccidn un 50% adicional los pagos de seguros de crédito contratados
por la exportacion.

Solo podrin deducir gastos personales las personas naturales con ingresos netos
inferiores a US$100,000.00. Sin embargo, aunque perciba ingresos superiores a los
US$100,000.00, si se podran deducir gastos de safud por enfermedades catastréficas,
raras o huérfanas, asi como dichos gastos de sus padres, cényuge o parejas o union de
heches e hijos que no perciban ingresos gravados y que dependa del contribuyente que
haga uso de dichos gastos.

Se podra deducir et 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizado a
favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

Se podra deducir hasta el 150% de los gastos por organizacion de eventos deportivos y
culturales,

Seran deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de pregrado y
postgrado a fines a las Ciencias de ia educacidn entregados a instituclones de Educacién
Superior hasta &l 1% del ingreso gravado.

Se establece un impuesto a la renta Unica a los ingresos provenientes de actividades
agropecuarias conforme a la siguiente tabia:
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inoresos desde
20,000.00 1 0.00%
20,000.01 300,000.00 i 1.00%
300,000.01 1,000,000.00 2,800 1.40%
1,000,000.01 5,000,000.00 12,600 1.60%
5,000,000.01 En adelante 76,600 1,80%
_Exporiacién
% Impuesto

300,000.00 1.3%

300,000.01 1,000,000.00 3,900 1.6%
1,000,000.01 5,000,000.00 15,100 1.8%

Se pueden acoger a esta tarifa, las actividades que se mantengan en su estado naturai,
es decir que no hayan sido objetos de efaboracion, proceso o tratamiente que Implique
maodificacién de su naturaleza. La sola refrigeracién, enfriamiento o congelamiento para
conservarlos, el pilado, desmonte, trituracion, extraccidén por medios recanicos ©
quimicos, el faenamiento, cortado y empaque no se consideran procesamiento. En caso
el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a 1a produccién y/o exportaclén de
estos bienes, calculard el impuesto a pagar, sobre la totalidad de ingresos del sujeto
pasivo y sus partes relacignadas.

Estaran sujetos a impuesto a la renta los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades residentes ¢ establecimiento parmanentes en el Ecuador, en el gjercicio fiscal
eh que se produzca dicha distribucidn, al mpuesto a ia renta, conforme a las siguientes
disposliciones:

I. Se considerard como ingresc gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, Independiente de su residencia fiscal, excepto la distribucidn que
se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un estabiecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme 1o previo en esta
Ley;

II. €l ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

iII. En el caso que ia distribucién se realice a personas naturales residentes flscales
en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte
de su renta global, Las sociedades que distribuyan dividendos actuaren como
agentes de retencidn del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
par ciento (25%) sobre diche ingreso gravado, conforme la resolucién que para el
efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

V. Llas sociedades que distribuyan dividendos a persenas naturales o sociedades no
residentes fiscales en € Ecuador, attuaran como agentes de retencidén del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

V. En el caso de que la distribucién se realice a no residente fiscal en Ecuador y &l
beneficiario efective sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
apfica lo dispuesto en el numeral II; vy,

V1. En el caso de que a sociedad gue distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicidn societaria, se procedera a ia retencion del impuesto
a la renta, sobre los dividendos que corresponda & dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales,
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VII. Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representative de
capital, préstamo de dinero, o alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considera como pago de dividendos anticipados,
Yy, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar adicionalmente la retencion
correspondiente a [a tarifa prevista para socledades sobre el monto de la
operacion,

Tal retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los
plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la sociedad
en su declaracién del impuesto a la renta. Lo dispuesto en &l presente articulo no
obsta la aplicacidn de las respectivas disposiciones de los convenios tributarios de
la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segun corresponda.

%+ Se elimina la obligacién del pago del anticipo de impuesto a2 la renta. Se sustituye el
célculo del anticipo del impuesto a la renta por un régimen de pago del anticipo
voluntario, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejerciclo fiscal
anterior, menos [as retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Impuestn al valor agregado

% Se incluye como bienes tarifa 0% de IVA a las flores follajes y ramas cortadas en estado
fresco, tinturadas y preservadas,

% 5e incluyen como bienes tarifa 0% a:

1. Los tractores hasta 300HP, que inclusive se dediquen a los cultivos agricolas o
actividades agrapecuatlas,
II. Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de
insuling, marcanasos.
III. Papel periddico.
IV. Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para sector
pesquero artesanal.

% Seinduyen como servicios gravados de IVA a ios serviclos digitales.
< Se incluyen como servicios gravados con IVA 0% a;

1. El suministro de dominios de pdgina web, hosting, computacién en la nube.
II. El servicio de carga eiéctrica de vehiculos 100% eléctricos.
III.  Los servicios prestados por artesanos calificados continuaran tarida 0% en cuanto
sus INgresos No superen 1os limites establecidos para llevar contabilidad.

Impuesto a la salida de divisas

%+ Se ampia 'a exoneracion de 15D a las operaciones de financiamiento con un plaze de
180 dias calendario, en los pagos al exterior por concepto de amortizacion de capital e
intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de
control correspondientes en Ecuador.

% No se aplicard Ja excepcion por pagos al exterior en concepto de dividendos, cuande las
socledades extranjeras a favor de guien se distribuye el dividendo, sean poseidas directa
o indirectamente por personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el
Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que distribuya el dividendo.

% Se amplia la exoneracién de ISD a los pagos por rendimientes financleros, ganancias de
capita) y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado
de valores del Ecuador, sin el plazo de permanencia minimo de 360 dias antes previsto.
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% Se amplia {2 exoneracidn del ISD a los pagos por rendimientos financleros, ganancias
de capital vy capital de aguellas inversiones provenientes del exterigr, destinadas al
financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia minimo del 360 dias antes
previsto.

% Se amplia la exoneracién del ISD a los pagos por rendimientos flnancieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, destinadas a
depcsitos a plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia minimo del 360 dias
antes previsto.

Régimen impositive para Microempresas
Se sujetardn a este régimen:

% Los contribuyentes considerados microempresas inciuidos los emprendedores
considerados como microempresas, excepto aquellos que realizan actividades de
construccidn, lotizacidn, urbanizacidn, y aqueltos cuya actividad econdmica sea: de
servicios profesionales, occupacion liberal, relacion de dependencia y rentas pasivas de
capital. El impuesto a la renta serd el 2% sobre los ingresos brutos del respetivo periodo
fiscal.

% Quienes se acojan a este régimen determinaran una tarifa del 2% sobre los ingresos
brutos del periodo fiscal.

+ Presentaran declaraciones de IVA e ICE de forma semestral.

Contribucién Onica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US%1,000,000.00 de los Estados Unidos de Ameérica en el

ejercicio flscal 2018, pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la sigulente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados Tarifa
_desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0,10%
5,000,000.01 10,000,000,00 0,15%
10,000,000.01 En adelante 0,20%

<+ En ningdn caso esta contribucion serd superior al 25% del impuesto a |a renta causado
del ejercicio fiscal 2018.

% Esta contribucién no podri ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y
2022,

% No estard obligados a presentar la declfaracion de esta contribucién los sujetos pasivos
que en el ejercicio fiscal 2018 no hayan generado impueste a la renta causado y/o
impuesto a la renta Unico segun corresponda. Para la aplicacion de este inciso no se
considera el anticipo del impuesto a la renta, en el caso de que este hublera sido mayor
al impuesto a la renta causado.

% El plazo para declarar y pagar fa contribucién lnica y temporal serd desde ef 01 de enero

hasta el 31 de marzo de cada afio, segun corresponda; excepto el del afio 2020 cuyo
plazo sera desde el 01 de febrero del 2020 hasta el 31 de marzg del mismeo afio.
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13.

14,

15

¢) Otros tributarios
Pago excepcional -impuestos retenidos o percibidos-

+ Respecto de impuestos retenidos o percibidos de perlodos vencidos, se tendra un plan
excepcional de pagos de gasta 12 meses, en cuotas mensuales Iguales.

% El sujeto pasivo tendra hasta ¢l 14 de febrero del 2020 para presentar |a solicitud,

< Llina vez aceptado el plan de pagos, se suspende las accliones de cobrg, e interrumpen
los plazos de prescripcidn,

Domicilio y establecimiento de sociedades

% Para efectos del pago impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del
1.5x1000 sobre los activos totales, se entenderd como domicilio al sefialado en la
escritura de constitucién de la compaifiia,

%+ Se entenderd por establecimiento los que se encuentren registrados como
sucursales, agendias y/o establecimientos permanentes en el RUC.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciernbre del 2019, el capital autorizado consiste en 975,800 de acciones de un
valor nominal de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compaiiia son: la
Compaiiia Mesader S.A., de nacionalldad ecuatoriana propietaria del 99,96% del total de las
acclones, el 5r. Traverso Chalela Augusto Giancarlo de nacionalidad ecuatoriana propletario
del 0,02% del total de las acciones y el Sr. Pérez Mac Collur David Scott de naclonaiidad
ecuatoriana propietario del 0,02% del total de las acciones.

La Regolucidn No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas {(SRI), publicada
en el Registro Oficlal No. 855 de diciembre 20 del 2012, con L':itimag reforma en febrero 15
del 2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorioc y Administradores de la empresa. La Compafiia en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2018, en febrero 12 del 2019; en
tanto que el Anexo del ejercicio fiscal 2019, en febrerg 13 del 2020.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias, requiere para las Compafiias andnimas, que, salvo disposicion
estatutaria diferente, de la utilidad llquida anual se tomara un poircentaje no menor a un
10%, destinado a formar un fondo de reserva iegal, hasta que este alcance por lo menos el
50% del capital social de |a Compaiiia. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas
excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras o para aumentar el capital

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diclembre de! 2019, el saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas, v
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pages, como la reliquidacion
de impuestos u otros.

34



6683333333333 33333333003009993999399¢600000000

ARRECIFE $.A, ARRECIFESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dbélares estadounidenses)

16.

17.

i8.

INGRESQS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de l0s Ingresos por actividades ordinarias, fue como sigue:

Ventas de bienes inmuebles

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de gastos de administracion, fue como sigue:

Depreciacién

Impuestos v contribuciones
Gastos legales

Seguros

Vehiculo y transporte
Auditoria externa
Mantenimlento de reparacion
Sueldos

Beneficios sociales

Aporte patronal

Otros

Total

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos con y partes relacionadas, fue como sigue:

Estad je Sit i6n Fi .
Activos financieros, neto
Mesader S.A.

Promaler S.A.

Messina S.A.

Augusto Giancarlo Traverso Chalela
Expresiones Galeria de Arte S.A. Expreart

Total, {Nota 6)

Pasivos financieros
Mesader S.A.
Traverso & Perez Constucciones C.A, TECEPE

Total, (Nota 10)

Diciembre 31

2019

(en U. S. Délares}
279,28

—<ul79.283

Diciembre 31
2019
{en U. S. Délares)

20,580
7,908
4,621
3,956
3,492
2,433
1,258
1,000

145
112
1,051

—36,360

Diciembre 31

2019
(en U. S. Déiares)

1,680,030
140,000
1,228

860

- . 89

_-1.822,207
112,478
1,961
—14.430
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19.

20.

Los saldos con partes relacionados no generan, ni devengan intereses y ho tlenen fechas
especificas de vencimientos y fueron efectuadas enh condiciones equlparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

publicada Resolucién No NAC DGERCGCIS 00011 de! SRI que reahzo reformas a la
Resolucidon NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008, La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta
que hayan efectuado operaclones con partes relacionadas locales. El importe para presentar
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US §.
3,000,000. En tanto que el importe para presentar el Informe Integral de precios de
transferencia, asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumuiados superior a los US$. 6,000,000, La mencionada reforma entrd en vigencla el 25
de enero de 2013,

- : - 3 i¢ - La principal
eforma mcorporada, es que los su;etos paswos del lmpuesto ala renta que, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Orgdnica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US $.3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior
a los US$. 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relaclonadas, e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Para la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del afio 2014, el plazo
sera hasta el mes de septiembre de 2015, en los mismos plazos de presentacién
contemplados para las declaraciones mensuales de impuestos conforme el novene digito del
RUC. Para efectos de establecer las obligaciones de presentar los referldos anexo e informe

en base al monte acumulado de operaciones, en ningln caso se sumaran los montos de.

operaciones con partes gue sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones.

Para la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Preclos de Transferencias a partir del periodo fiscal del afio 2015, en un plazo no
mayor a dos meses de ta fecha de exigibilidad de la declaracidn de impuesto a la renta. La
no entrega de dicho informe, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
serd sancionada con multas de hasta US $15.000,00 délares, de conformidad con la
resolucién gque para tal efecto se emita.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2019, a criterio de la Administraclén de la Compafifa no mantiene
vigentes demandas [aborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como
un activo o pasivo contingente.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2019, han sido reclasificades para propdsito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB por sus slgias en Inglés) y que han sldo adoptadas por la Superintendencla
de Compafiias, Valores y Seguros.
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21.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y el 30 de julio del 2020, el acontecimiento que en opinién
de la Administraclén de |la Compafila pudiera tener un efecto sobre los estados financieros
adjuntos es el brote del virus COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual tuve una
rapida expansién en todo ef mundo y crigino que el 11 de marzo del 2020 la Organizacion
Mundial de la Salud (OMS}) declarara a esta enfermedad come una -pandemia-. El Ecuador
se ha visto afectado por esta situacldn, motivo por el cual el 16 de marzo del 2020 mediante
decreto presidencial fue declarado el estado de excepcidn por calamidad plblica el todo el
territorio nacional y se han establecido varias medidas de prevencion y control con el
propdsito de controlar |a situacién de emergencia sanitaria, entre las cuales se incluyeron:
a) Restrlccion de la circulacién en el pais de vehiculos y personas, b} Suspension de
transporte aérec y terrestre de personas a nivel nacional e internacional, y ¢) Suspension de
la jornada presencial en el sector plblico y privado excepto ciertos sectores estratégicos,

Estas situaciones eventualmente podrian afectar negativamente el negocio de la Compafia
y generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 30 de julio del 2020 no ha sido
posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacién y la
severidad de la reduccién de las ventas u otros efectos adversos que podria originar esta
pandemia. Los posibles efectos de las situaciones mencionadas en el pdrrafo anterior sobre
los estados financieros adjuntos y sobre su capacidad de la Compadnia de mantenerse como
negocfo en marcha no han podido ser establecidos.
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