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— Opinion:

Memos auditado los estados financieros que se adjuntan de ARRECIFE S.A, ARRECIFESA
...... . que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, y los

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como el resumen de
las principales politicas contables v notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de ARRECIFE S.A. ARRECIFESA al 31 de
diciembre de 2018, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectiveo por el

o afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para pequefias y medianas entidades {NIIF para las PYMES),

_ ntos inidén:

hNuaestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria {NIA).

Nuastras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccidn

de “Rezponsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
o informe. Somos independientes de la Compafila ARRECIFE S.A. ARRECIFESA de acuerdo
con el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{IESBA), junte con los requisitos &ticos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas
de acuerdo con estos requisitos v e Codigo de Etica. Consideramos que fa evidencia de
auditoria que hernos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficients v adecuada
para nyastra opinion de auditoria.

La Administracién de ARRECIFE 5.A. ARRECIFESA es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), v de control interno que la Administracidn
considere necesario para permitir la preparacidn de estos estados financieras libres de errores
= materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar fa
capacidad de Ja Comnpafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segdn
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando 1a base contable de
negocie en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la Compafila o cesar
operaciones, o no fiene otra alternativa realista sino hacerio.

l.a Administracidn de ARRECIFE 5.A. ARRECIFESA es responsabie de supervisar el proceso
de informacidn financiera de la Compafiia.
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Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si log estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn, Seguridad razonable es un aite grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas

Internacionaies de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores

materiales pueden deberse a fraude o errar y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman, basandose en tos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Adernas, como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy adecuada
para proporcionhar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error

matertal debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion de control interno.

« Obtenemos conocimiento del controf interno relevante para I3 auditoria con el fin de
disefiar procedimlentos de auditorta que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con [a finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de [a entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la  correspondiente  informacién  revelada por la
Administracion de fa Compafla,

+ Concluimos sobre o adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de!
principic contable de empresa en marcha y, determinamos scbre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos ¢ condiciones que pueden generar dudas significativas sobre ia capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en marcha, Si conclulmos gue existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemaos ia atencidn en nuestro Informe
de auditoria sobre [a correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, si dichas revelacionas no son adecuadas, que exprasamos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones sé basan en la evidentia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuastro informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha,

+« Evaluamos la presentacion giobal, la estructura y ef contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
- razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de ARRECIFE S.A. ARRECIFESA ¢n
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cuslguier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en ¢l transcurso de la auditoria.
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‘También proporcionamos a 10s responsables de [a Administracidon de la Compafiia ARRECIFE
5.A. ARRECIFESA una declaracion de gue hemos cumplido los requerimientos de é&tica
aplicables en relacién con la independencia y comunicade con ellos acerca de todas las
relaciones y dernds cuestiones de la que se puede esperar Azonahlemente que puedan afectar
# nuestra independenda y, en su caso, 1as correspondientes salvaguardas.

Nuestros informes adicionales requeridos por las Normas de Lavado de Activos, Financiamiento
del Terrorisrmo y Ofros delitos y nuestra opinidn sobre; e cumplimiento de las obligaciones
tributarias como agente de retencién y percepcion de ARRECYIFE S.A. ARRECIFESA por e
giercicio econdmico teérminado el 31 de diciembre det 2018, se emite por separado.

oo 6.8
MAPLARI 5.A.
No. de Registro en

La Superintendencia
Pe Compafilas SCVS-RNAE-1088

Adrian Fernando Hungria Varela
Socio

E-mail: maplariconsulicres@outinok s




ESTADOS INTEGRALES DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo vy equivaléntes de efectivo
Activos financieros, neto
Existencia

Activos por impuestos cortientes
Gastos pagados por antichados

(=) -

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Propiedad y vehiculo, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

2018 2017

204,057 560,245
1,958,570 1,420,095
4,649,858 5,954,028

42,585 65,823
— 11,063 75,746

6,896,133 4,084,937

62,035 29,616

62,035 79,616
208,168 ,...0,104.553

PASIVOS CORRIENTES:
9 Paslvos financieros
10 Pasivas por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:

8 Obligaciones con instituciones financieras

11 Pasivos financieros no corrientes
TOTAL PASIVOS NO CORRIEMNTES
TOTAL PASIVOS

HATRIMOMIL NETL
12 {Capital social
13 Reservas
14 Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

DE LOS ACCIONISTAS

/
an

ing. Augusto Traverso Chalela
Representante Lega)

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

5,675,048 6,762,934
106,424 76,869

0.781,472 6,839,803

48,904 888,749
14,146 8
63,140 88,749

5,844 612 7,728,552

975,800 975,800
2,628 2,628

135128 457,573
1,113,556 __1,436,00]

—0.908168 9,164,333

it
I

CPA. Priscila Araiije Salcedo
Contador General




ESTADOS INTEGRALES DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas

15 Ingresos por actividades ordinarias
Otros ingresos
TOTAL
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de administracion
()} Gastos financieros

{~) Otros

16

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

ii IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

;
el

Ing. Auguste Traverso Chalela
Representante Legal

Ver polfticas de contabilidad
y notas a log estados financleros

2018 2017
3,641,975 4,714,635
50,915 25,466

3,692,890 __ 4,740,101
__ 3,370,505 _ 4,262,136
322,385 477,965

75,892 106,770
3,026 2,810
47,029 27,967
125,947 137,347
156,438 340,418

{ 61,310% ¢ 74,891)

125,128 265,527,

/A

! ! 2 ) e
g - 3o, e

CPA, Priscia Arauﬁ) Salcedo
Contador General
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ARRECIFE S.A. ARRECIFESA

ESTADOS INTEGRALES DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE RICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresados en dblares estadounidenses)

Efactive recibido de cllientes
Efectivo padado a provesdores y emplesdos
Otras salidas de efectivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacidn

Otras salidas de efective

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
inversion

Efectivo recibido v pagado de obligaciones con
instituciones financieras, neto

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de financlamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo én caja y bancos al inlcio del afio

Efectivo en caja v bancos al fina! del afio

2018 2017

3,163,415 3,833,842
( 2,637,421) ( 2,102,435)

{ 41,853) 566
484 441 31,973

(. 874 (_272019)

{ g74) 27,019}

(__839.755) ( 1,307,090)
(_ 839.755) (_3,507.080)

( 356,188) 197,864
560,245 362,381

@B Q27 e 260,245

.
)

/
-~ o "y
{ F Do

o

: w, . H R -
Tng. Augusto Traverso Chalels CPA, Priscila Araujo Salcedo
Representante Legal Contador General

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros




ARRECIFE S.A. ARRECIFESA

ESTADOS INTEGRALES DE FLUIOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en ddlares estadounidenses)

2018 2017
UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO 135,128 263,413
AJUSTES PARA CONCILJAR LA UTILIDAD NETA
(PERDIDA} DEL EIERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZAE}O) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
QPERACION:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 18,464 59,377
impuesto a la renta 61,310 74,891
fAuments) Disminucidn en:
Activos financieros, neto { 529,475) 4,524,030
Otros activos no corrientes 2,362,091 2,793,019
Aurnento (Dlsminucion) en;
Pasivoes financieros ( 1,545,459) { 495,153)
Otras entradas (salidas) de efectivo { 17,638) (5,488,504
EFECTIVO NETO (UTILIZADO} PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION — -4fd 441 1,731,973
-
) / \u
Ing. Augusto Traverso Chalela CPA. Priscila Araljo Salredo
Representante Legal Contador General:

Ver politicas contables
¥y notas a {os estados financieros
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Al 21 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

1.

E PAN

ARRECIFE S.A. ARRECIFESA- Fue constituida en Guayaquill - Ecuador, el 04 de diciembre

del 2012 e inscrita en registro mercantl et 18 de junic de) 2013 bajo el nombre de Arrecife
5.A, Arrecifesa. Su actividad principal es de compra, venta, alquiler v explotacién de bienes
Inmuebles.

Las oficinas administrativas $& encuentran ubicada en la ciudad de Santa Elena, en las calles
Punta Blanca entrada 11, Numero 37, ciudadela Lotizacién Oasis del Pintor. La Compafiia
mantiene asignado por el SRI el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992830336001.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafila no cuenta con trabajadores, en relacidn de
dependencia.

Iy s Finapcieres. - Los estados financieros at 31 de diciembre del
2018 han sidc EI‘I"Ilt!dDS con la autorizacidn de la Administracion de ARRECIFE S.A,
ARRECIFESA vy seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas que se
realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién y/o aprobacian, Los estados financieros
al 31 de diciernbre de 2017, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas et abril 27
del 2018,

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstanciag especifices que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de Importancia refativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparactén v revetacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes,

Una descripeidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados
financieros se presenta a continuacion:

Bases de presentacidn. - Los estados financieros han sido preparados conforme con ias
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas

Interhacionales de Contabilidad (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 vy 2017,

La preparacidn de los estados financieros conforme a las Normas Internaclonales de
Informacién Financiera (NIIF) requlere de uso de ciertas estimaciones contablés criticas.
También exige a la administracidn de la Compafila gue ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de 5us paliticas contahles,

. - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de Amédrica, maneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecyentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera |2 Compafifa v |2 moneds de presentacidn de las partidas incluidas en los estados
financieras, es el Dolar de los Estados Unidos de Armerica.

ci =1 1]} pot - En este grupo contable se registran las partidas de
alta hqusdez !nctuyenda Inver-smnes a cortu plazo (menores a 3 meses de vigencla), Se miden
inicial y posteriorrmente por su valor nominal. Loz importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando &l tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién;
las ganancias v pérdidas por diferencias en cambic gue resuiten de tales transacciones se
recanocen en el Estado de Resultados.

Activos v pasivos finangieros. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no

derivados consistentes enr cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras., Los activos financieros estan registrados inicialmente a sy valor

10




IFE 5.A. A

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

razonable, mads |0s costos directamente atribuibles a la compra ¢ emision, log cuales son
contabllizados an el momento en que éxiste al compromise de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiere es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efective del attivo financiers expira o cuando la Compafia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener ef control o sustanciatmente los riesgos y beneficios de ese
activo, En el caso de los pasivos financierps, |2 baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira 0 es cancelada.

i B ries 5. ~ Durante el curso normal de las operaciones, la
Companfa esté expuesta a una vanedad de riesgas financieros. & programa de administraclan
de riesgo de la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia. 1.2 Gerencia de la Compafla tlene a su cargo la administracion de
riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga los rlesgos financierps, Un detalle de los
mencionados riesgos es indicado & continuacion:

» Riesgo de mercado, - Es el riesgo de que &l valor razonable de los flujos futuros de
efectivos de un instrumento financiero fluctle debido a los cambios en los precios de
mercado.

Los precios de mercado a sy vez involucran dos tipos de riesgos: E! riesgo de tasas de
interés y ef riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por ef riego
de mercado incluyen los depbsitos en efectiva.

a) Riesgo de tasa de interés;

Al 31 de diclembre del 2018, la Compaftia mantiens financlamiento con entidades
financieras, Los flujos de caja operativos de la Compafiia no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, €n opinién
de fa Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante 2 riesgo de tasa de
interés,

k) Riesgo de tipo de cambio:

El riezgo de tipo de cambio es &l rigsgo de que ef valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrurmento financiere fluctien debido a cambios en log tipas de cambios. La
Compafia realiza sus operaciones principalmente en dblares de los Estados Unidos,
rmoneda de curap legal en el pals, por 1o tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipo de cambio en los estados financieros.

» Riesoo de crédito. — El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumpilr con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando ung perdida financiera.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalente de efectivo v depdsitos en banco. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencla.

* Riegno de liguidez. - Lz Compafiia monitorea su riesgo de escases de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corto v largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas realizadas a
sus clientes.

pag ] 5. - En este grupo contable se registra los anticipos entregados a
tarcams o pagms antlcmados para la compra de bienes vy servicios que no havan sido
devengades al cierre del ejercicio econdmice. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacién s¢ reconoce en los resultados del periodo en e cual generan
beneficios econdmicos futyros,

11



ARRECIFE S.A. ARRECIFESA

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

Existencias. - En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos.

Los Inventarios de provectas de urbanizacion, en construccién y ferminados, se presentan

clasificados en el rubro inventario, al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los inventarios incluyen
los costos de adquisicidn de terrenos urbanizados, edificia v desarrollo de proyectos de
urbanizacion,

La valorizacion de los inventarios &l clerre del ejercicio terminado al 31 de diclernbre del 2018
y 2017, no excede de su valor neto realizacion NIC 2 p 4, 6.

B costo de adguisiclén incluye los costos externos mas los costos internos formados por

consumo de materiales en bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion
y una imputacién de costos indirectos necesarios para lievar a cabo la inversidn si es que
corresponde, tambien se incluye 1 capitalizacion de los costos financieros.

La clasificacion de inventarios corrientes se ha definido cuando el bien este disponible para la
venta o se espera que esté disponible antes de 12 meses.

Propiedad v vehiculo- En este grupo contable se registran todos los bienes tanqgibles
adquiridos para su uso, si, ¥ solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios

econdmicos futures derivados def mismo; y el costo del elemento puade medirse con flabilidad.

Medicién inicial- la propiedad vy vehiculo, se miden al costo, el cual que incluye el pracio de
adquisiclén después de deducir cualquler descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles & la ublcacién del active en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién vy Ja estimacion iniclal de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion def lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior- la propiedad y vehiculo se miden al costo menos la depreciacién acumulada
y &l importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de la propledad y vehicuio gse
Incluiran en los otros resultados Integrales del periodo en gue surjan, cuando se reduzca o
importe en libros de un active comoe consecuencia de una revaluacion,

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacion en relacidn con ese activo, en caso de ser insuficiente,
dicha pérdida se regigtrard como un gasto del pericdo.

Métado de depreclacign- fos activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su

uso v hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ha dejado de ser utilizado. La

depraciacién es reconocida en ef resultado del perfodo con base en & método ineal sobre las
- vidas (tlles estimadas por la Administracién de [s Compafiia,

Las vidas Gtiles y los valores residuales se han estimado cormo sigue;

I

Activos Vida Util (Afios)
Vehicuin 5

o La Gergncia de ARRECIFE S.A. ARRECIFESA debe establecer procedimientos para
asegurarse de gue sus activos estan contabilizados por un importe que no sea superior a su
valor recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por encima de su impaorte recuperable,
cuando sy Importe en libros exceda al importe gue pueda recuperarse {utiiizacion o venta),
por lo que debera reconocerse una pérdida por deterioro,

E:] s activos. - Al final de cada periodo, la Compafia evalla los valores
en hbms de 5Us actlvus a ﬁn de determinar si existe un indicative de gue estos activos han
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sufrido alguna perdida por deteriors, En tal caso, se calcula el importe recuperable det active
a fin de determinar el alcance de ta pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salve i ef activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo case se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucion en la revatuacion.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, &l valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que & valor en libros
incrementado no excede &l valor en libros que se habria calcutado si no se hublera reconocido
la perdida por deterioro para dicho activa en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automdticarmente en resultados, salvo st el activo correspondiente se
registra al Importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja
€Omo un aumento e & revaluacion.

|61 LS ] ras. -~ En este grupo contable se registran los
sobreglros bancarms y Ios préﬁtan'ws ccm hancos e instituciones financieras. Se rmiden
inicialmente al valor razonable de la transacciGn y posterlarmente a su costo amartizado
utilizando el método de a tasa de interas efectiva.

El costo financlero se lo establece considerando ef tiempe transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de Interés pactada con el banco e institucidn financiera (interés explicito).

Préstamos de accionistas. - En este grupe contable se registran los préstamos con

accionistas. Se miden inicialmeante al valor razonable de la transaccidn y posteriormente a su
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

El costo financiero se o establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de Interés pactada con los accionistas (Interds explicite) o en su defecto con una tasa
de interés referencial, considerando un Instrumento financierc de las mismas caracteristicas
en tipo vy plazo (interés implicito).

Dividendos por pagar. - En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los
accionistas cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones de

distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas, Se miden inicial y posterlormente
a su valor razonable.

Provisiones. - En este grupo contable s¢ registra ¢ importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o Implicitas come resultado de sucesos pasados, por lag cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidarias. Lag provisiones son
evaluadas perlédicamente y se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible a la fecha de cierre de los estades financleros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo
y ia tasa de interés pactada can & bancos ¢ institucidén financiera (interds explicito) o en su
defecto con una tasa de Interds referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Contratos onerosos. - surgen cudndo los beneficios econdmicos gue se esperan de un
contrato sean menores que 0% costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el
costo neto esperago de continuar con el contrato, Antes de esteblecer una provision, la
Compafiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de fos activos aseclados con el contrato.

Impuestas, »
Activos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los créditos tributarios

de impuesto al valor agregado e impuesto 8 la rents, asi como los anticipos de Impuesto a la
renta que no han side compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes, - En este grupo contable se registran las abligaciones con la

Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asl como las retenclones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Patrimonio. ~
Capital social. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
— a su valor nominal,

Reservas. - En este grupo contable $¢ registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especiflcos. Se miden a su valor nominal

. pO%5 lados. - Registra los saldos de lag cuentas de ofros resultados integrales,
a5| como fa cuenta de déficit acumwade (perdidas de afios anterlores),

n in .~ La Compaflia reconoce ingresos per ventas, cuando se
efectiia ta transferancia al clente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes
otorgados v no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracion adeudada, de los costos asociados 0 por la posible devoiucion de los bienes. Los
descuentos y devoluciones se disminuyen da las ventas, asi como tambidn sus costos y gastos
en funcion al métado del devengado.

_ - en este grupacuntabie se registran todos aguelios costos ncurridas para
la generacidén de ingresas de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor
- neto de realizacion y bajas de inventarios,

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor gue surgen en ias actividades ordinarias de la Compafia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funclén como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

) Impuesto a la renta. -
Politica 2017.- La Ley Orgdnica de Regimen Tributario Interno vy su Reglamento de Aplicacion

establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible, No obstante, la tarifa impositiva sera de 25%
cuandg la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta,

igual o superior al 50% del capital social o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la
sociedad. S la participacion fuera inferior al 50%, 1a tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién
de la base Imponible gue corresponda a dicha participacidn, También aplicaran la tarifa de
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la
participacidn de sus accionistas al Serviclo de Rentas Internas (SRI).

Politica 2018 - La tey Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion

- establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, asl como por fag sucursales de
sociedades extranjeras domiclliadas en ef pais y los establecimientes permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pals, aplicardn la tarifa del 25% sobre su hase
imponible, No obstante, |a tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades més tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simliares,
sobre cuya composicion sodietaria dicha sociedad haya incumplide su deber de informar

de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,
"""" b) Dentro de la cadena de propiedad de {os respectivos derechos representativos de capital,
- exista un titular residente, establecide o amparado en un paraizo fiscal, jurisdiccion de
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menor Imposicion o régimen fiscal preferente y ¢l beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuacdor.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la compafiia,
cuando el porcentaie de parficipacion de accionistas, beneficiarios o similares, por guignes se
haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en esta potitica contable sea igual o
superior al 50% del capital social o de aguel gue corrasponda a la naturaleza de la compafiia.
Cuando |a mencionada participacidn sea inferior al 50%, la tarifa corregpondiente a sociedades
mas fres (3) puntos porcentuaies aplicard sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento (LORTI).

En caso de que la compafia informe como Gitimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efective, a una persona natural que no sea residente fiscai del Ecuador v, que por
el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad
en cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea e beneficiario
efectivo, ni revele |a real propiedad dei capital, af deber de informar establecido en el Inciso
anterior dnicamente se entendera cumplido si es gue la compafiiz demuestra que dicha
parsona natural es el beneficiario efectivo,

Cuando la compaiia sea considerada microempresa, s¢ deberda deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccién basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta
para personas nafurales,

Cuando se otorguen a jos acgionistas préstamos de dinerp, o a alguns de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, ests operaclon se considerard como pago de
dividendos anticipados vy, por consiguiente, {a compafiia efectuara la retencidn correspondiente
& la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de i3 pperacion. Tal retencion serd declarada
vy pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en ef reglamento y
constituird crédito tributario para la compafiia en su declaracién del impuesto a la renta.

Cuando la compafiia tenga la condicion de micro o pequefia empresa, fendrd una rebaja de
tres {3) puntos porcentuales en la tarife de Impuesto a la renta. El procedimiento para la
aplicacion de este beneficio sara establecido por el Comnité de Politica Tributaria

En los cases en gue Ja compafiia reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una
reduccldn de diez (10) puntos porcentuales de 13 tarifa del impuesto a ta renta sobre el monto
reinvertide en activos productivos, siempre vy cuando lo destinen a la adquisicidn de
maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para rlego, material vegetativo, pldntulas y
toda insumo vegetal para produccion agricola, acuicels, forestal, ganadera v de Foricultura,
gque se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adguisiclon de bienes
relacionados con Investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacidn
productiva e increments de empleo; para elio deberan efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el reglamento 2 13 presente Ley.
El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcidn en el respective Registro Mercantil
hasta el treinta v uno (31) de diclembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion,

En casos excepcionales vy debidamente justificados mediante informe técnice del Consejo de
la Produccién y de la Politica Economica, & Presidente de la Republica del Ecuador mediante
Dacreto Ejecutivo podra establecer otros activos productivos sobre jos gque se relnvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicion de
activos productivos debera constar en el Reglamento de la Ley,

Se encuentra en vigor la norma gue exige o pago de un “anticipe minime de impuesto & ia
renta”, cuyo valor es calculade en funcién de [gs cifras reportadas el afo anterlor sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos grabables
y 0.4% de los activos.
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La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este (itimo se convertird en [mpuesto a la renta definitive, a
menes que la compafia solicite 3l servicio de rentas internas su devolucidn, 1o cual podria ser
aplicable de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anticipo.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto & pagar.

efectivo. - Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen
todas aquelfas actwldades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos vy egresos
financieros y todos aquelios flujos que no estdn definidos como de inversion o financlamiento.

.- La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere gque la Gerencia de ia
Compafiia utilice ciertos sstimados contables criticos y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con ef objete de definir |3 valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parie de los estados financieres y sy aplicacion
en las pofiticas contables de |a Compafia. Las estimaciones y supuestos wtilizados estdn
basados en el mejor conoclmiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacidn con los estimados originales debidg
a la pcurrencia de eventos futuros
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4, ECTIV VALENTE 0

Un resumen del efective v equivalentes de efectivo, fue como sigue:

.« Ditiambre 31..
2017
{en U, 5. Dblares)

Caja 0 26,333
Bancos, (1) 204,057 533,912
Total —_ 204057 ... 560,245

(1) Un detalie de los bancos, fue como sigue;

.. Diciembre 31..

2018 2017

(en U. 8. Délares)
Banco Terrabank 15,587 35,017
Banco Bolivariano C.A, 176,364 485,679
Banco de la Produccitn 5.A. Produbanco 12,106 10,980
Banco Pichincha C.A, e 0 _ 2236
Totat 204 057 533,912

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no exlsten importes de efective y equivalentes de efectivo

gue se encueniren restrtingidos para el uso de la Compafiia,
5. IV (8]

uUn resumen de los activos financleros neto, fue como sigue;

« Diciembre 21..

£018 2017
(en U, 5. Ddlares)

Cliantes, (1) 219,025 47,385
Accionistas, {nota 17) 1,550,966 1,026,867
Partes relacionadas, {(nota 17) 140,945 140,810
Anticipos a proveedores 47,630 214,033
Total - 1.908.570 . 1,420,005
{1) Un detalle de los clientes locales, fue como sigue:
Diclembre 31..

2018 2017

{en U. 5. D&lares)
Jorge Arturc Arcos Galiano 136,435 0
ignobile S.A. 46,943 14,146
Eduardo Pozo Caminer 8,834 0
Maria Belén Jarrin Carrillo 5,695 0
Luis Alberto Baguerizo 5,748 0
Condos este 3,530 2,330
Autosharacorp S.A. 1,303 1,303
Kenya Carchi 0 1,223
Pasan.... 208,493 19,002
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Vienen.... 208,493 19,002
Ayampacific 0 2,341
Condominios 0 1,198
Jaire Artemio 0 938
Departamento 10-B 0 912
Otros 10,532 22 044
Total AV 47,385

6.  EXISTENCIAS

Un resumen de las existencias, fue como sigue:

‘‘‘‘‘ « Ditiembre 31..

2018 2017

{en U, S, Ddlares)
Obras en curse 4,649 858 6,954,028
Total —4.549.858 __0.954.008

Los inventarios de la compafiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacién
que hublere contraido para obtener Hguidez.

7. PROP ICULO, NET
El movimiento de propiedad v vehiculo neto y depreciacidn acurnulada, fue como sigue!

MOVIMIENTO , ,

Saldos al _ Bajas/ ventas Saldos al
01/01/48  Adiciones Transferencias 31/12/18
(Dblares) . . . .
Terreno 39,087 0 { 0} 39,087
Vehiculo 94,197 883 { M 95,080
Obras 3.600 0 0 3,600
Subtotal 136,884 g2az 0) 137,767
Depreciacion acumulada ( 57,268) 18,464) 0 { 75,732)
..... _ 00
Total 20,616 17.581) (1) 52,035
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MOVIMIENTO .

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
5 (Délares) . , . .
Terreno 975,000 39,087 (  975,000) 39,087
Vehiculo 109,865 I 15,668) 94,197
Obras g0 3,600 0 3,600
Subtotal 1,084,865 42,687 (. 990,668) 136,884
Depreciacién acumulada ( Q) ¢ 57.268) a0 57,268)
Total —1.084.8605 (___D07.268) (...990.668) . .. 79,010

Ln resumen de las obligaciones con instituciones financierss, fue como sigue:

.. Diciembre 31,.
2017
{en U. S, Délares)

Banco Bolivariano C.A.

Prestamos contratade el 13 de noviembre det 2017

tasa de interés del 9,75% con vencimiento en 123

dias. v 147,000

Prestamos contratado el 18 de diciembre det 2017
tasa de interés del 9,63% con vencimlento mensuales
hasta diciembre det 2018, )] 500,000

Prestamos contratado el 16 de agosto del 2017 tass
de interés del 11,08% con vencimiento mensuates
hasta agosto del 2021. 0 25,899

Prestamos contratado &l 31 de mayo det 2018 tasa de
interes del 10,20% con vencimiento mensuales hasta
febraro del 2019, 25,950 0

Prestamos contratade el 16 de agosto del 2017 tasa
de Interes del 11,83% con vencimiento mensuales
hasta agosto del 2021, 23,044 0

Banco Pichincha C.A.

Prestamas contratado el 7 de septiembre del 2014,

tasa de intereés anual del 11.79% con vencimiento

mehsuales hasta agosto del afio 2017, 0 2 50

Total 48 994 888 749

Estos préstamos estan garantizados bajo firma,
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9.  PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los pasives financieros, fue como sigue:

Proveadores, (1}

Parte relacionada (nota 17)
Anticipos de clientes, {2)
Dividendos por pagar

Total

{1} Un detalle de los principales proveedores, fue cormo sigue:

Roca Arteta Jorge
Ignoblle 5.A,
Baquerizo Lecaro Luis
Chemtech

Chalela Costa Julio
Otros

Total

. Diciembre 31..

2018

442,001

84
4,763,858
469,108

—aS22.048 6762024

2017
{en U, 5. Délares)

735,386
0
6,013,015
14,533

.. Piciambre 31..

2017
(en U, 5. Dbélares)

270,000 270,000
141,461 119,787
13,891 79,224
2 100,000

0 110,000
16,649 56,375

{2) Un detalle de los principales anticipos de clientes, fue como sigue;

Yépez Rojas Bstuardo
Jarrin Carrillo Mara Belén
Carlos Paredes Santos
Travaersa Chalela Augusto
Luis Alberto Baguerizo
Augusto Vasquez
Audioprojects S.A,

Esvijo S.A.

Perez Mac Collum David Scott
Calderon Jacome Cecilla
Chacon Catderon Sarita
Poze Caminer Eduardo
Kusijanovic Trujilio

Luis Enrique

Marich Riera Vinko
Roberto Gdmez Castillo
Ortega Matdonado Ricardo
Mufioz Gémezr Marlela
Cadelva S.A,

Esteban Javier Crespo

Pasan....

— 442,001 732386

. Diciembre 31..

2017
{en U, 5, bélares)

146,914
174,768
100,000
250,000
325,000
185,000
348,000
269,000
250,000
190,000
307,000
230,596
226,300
340,952
350,199

poe J e b o o R

3,693,729

[ = e e o B v o B - B

307,600
230,5%6
226,300
401,904
350,199
365,637
346,027
199,531
286,621
260,000

2,973,815
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Vignen.... 3,693,729 2,873,815
Pedro Carbo Descalzi 0 9,180
Orozco Fuentes Ana 8] 247,944
Marlo Orellana ¥ 201,578
Mosco Ochoa Pabio 0 234,249
Jairo Artemio Torres 0 357,500
- Kenya Carchi Ferndndez 0 201,812
Mufioz Ramirez Rafael a 199,531
Sergio Polibio Feijo 0 242,076
Ledn Kwan Yuri 0 277,000
Giavanni Coltro 0 196,700
Otros 1,070,129 871,630
Total __4763.858 _ 6,013,015

16. IMP RRIENT

Un resumen de los impuestos cortientes, fue como sigue:
.« Diciembre 31..

{en U. 5. Dolares)

Activos por Impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 11,164 10,257
- Anticipo de impuesto a la renta, (1) 61.421 55,566

Total e 22,088 s £0,823
. Pasivos por impuestos corfjentes

Impuesto a la renta 104,897 74,891

Impuestos al valor agregado, (2) 724 722
H Retenclones en la fuente, (2) 354 483
’ Retenciones sobre IVA, (2) 449 271

Total — 106424 76869

- (1) Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, corresponden a fos valores cancelados al Servicio de
Rentas Internas por anticipo de impuesto a la renta.

(2) Corresponden a valores de pago de impuestos a fa Administracion Tributaria como agente
de percepcion y retencion, realizadas en el mes de diciembre del 2018 y gue seran
- canceladas en epero dei 2019,
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La conciliacién de impuestd 2 las ganancias calcilada de acuerdo a la tasa impositiva legal vy
el impuesto & las ganancias afectado a operaciones, fue Como sigue:

. Ditiemhbre 31..

2018 2017
{en U, &, Dolares)

Utllidad antes de impuesto a la renta 196,438 340,421

Gastos no deducibles - 263 0
Base imponible 196,701, _ 340,421
25% Y 22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 49,175 74,892
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 61,310 _ 55,634
Menos:

Rebaja seglin Acuerdo Ministerial 210 (20/11/17) 0 }]
ANTICIPO REDUCIDO SRR ¢ B - 1= 113+ 3

E! mavimiento de impuesto a las ganacias, fue como sigue:

.. Diciembre 31..

2018 2012
{(en U. S, Délares)

Saldos al inicio de! afio 74,8092 0
Provision del afio 61,310 74,892
Pagos { 31,305) 0
Compensacidn con retenciones en la fuente { ) ( L0)
Saldos af fina! de! afic 104,897 74,892

Para el afio 2018, el anticipo de impuesto & la renta calcviado fue US$61,310 siendo este
mavor al impuesto a la renta causado US$49,175. La Legislacion tributaria vigente, establece
que, para liquidar el impuesto & la renta anual, el contribuyente deberd tomar el rmayor del
importe entre el impueste a la renta causado v el anticipo calculado, importe gue serd
considerado como impuesto a la renta definitive.

La facultad de la Adrninistraclan Tributaria para determinar s obligacidn tributaria, caduca sin
que se requiera pronunciamiento pravio, en 3 afios contados desde 1 fecha de la dedlaracion,
en los tributos que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

Articulo 1.~ La rebaja del 100% del page del saldo del anticipo del impuesto a la renta
carrespondiente at perjodoe fiscal 2017, para los siguientes confribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabllidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutes anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean Iguales o menores a guinientos mil
(US4500,000.00) dotares de los £stados Unidos de América,
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Articulo 2.- La rebaja del 60% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, pata los siguientes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a2 llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto del ejercicio figcal 2017, sean de entre quinientos mil
(U5£500,000.01) dolares de los Estados Unidos de América v un centave de dolar hasta un
millén (US41,000,000.00) de ddlares de tos Estados Unidos de América,

Articulo 3.~ La rebaja del 40% del pago del salde del anticips del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para log siguientes contribuyentes: Personas neturales,
sucesiones indivisas obligadas & Hevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un milldn {US51,000,000.01) dolares
de los Estados Unidos de América y un centavo de dalar o mas.

NC Y
Un resumen de pasivos financieros no corriente, fue como sigue:
- Didembre 31..

2017
(en U. 5. Délares)

Otros 14,146 (&
Total 14,146 0
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, & capital autorizado consiste en 975,800 de acciones de un valor
nominal de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compafiia son: Mesader G.A,,
de naclonalidad ecuatoriana propietaria del 99,96% del total de las acciones, ef Sr. Traverso
Chalela Augusto Glancarle de nacionalidad ecuatoriana propletario del 0,02% del total de las
acciones y el Sr. Pérez Mac Collum David Scott de nacionalidad ecuatoriana propietario del
0,02% del total de las acciones,

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Serviclo de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No, 855 de diciembre 20 det 2012, con {iltima reforma en febrero 15 de
2013, requiere gue los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre ofras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia flscal de los Acclonistas, Participes, Socins, Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa. La Compafila en cumplimiento al referido requerimiento
legal, remitid el Anexo del ejercicio fiscal 2017, en febrera 47 del 2018, en tanto que & Anexo
del ejercicio fiscal 2018, en febrere 12 del 2019,

ER L

La Ley de Compafias del Ecuador requigre que por lo menos el 10% de ta utilidad liquida anual
sea apropiagda como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo alcance el 50% def
capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacidn de la compafia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o
para aumentar ef capital,

RESULTADROS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2018, ¢l saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas, v
puede ser utllizado para la distribucidn de dividendos vy ciertos pagos, como la reliquidacidn de

impuestos u otros,
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Un resumen de log Ingresos por actividades ordinarias, fue Como sigue:

Ventas de bienes

Total

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de gastos de administracidn, fue como sigue:

Honorarios profesionales
Mantenimiento y reparacion
Transporte

Impuestos y contribuciones
Depreciacidn

(Gastos generales

otros

Totai

17.

. Diciembre 21.,
2017
{en U. S, Délares)
3,641,975 4,740,101

2.641.975 4,740,101

.. Diciembre 31..
2018
{en U. . Délares)

12,000 5,333
2,723 987
6,603 7,892

21,375 15,377

18,464 59,377

14,210 15,066

517 2,738

Un resumen de los saldos y transacclones con Compafifas v partes relacionadas, fue como

sigue:

stados de Situacign Fi ara:
Activos financiergs:

Mesader S.A,
Traverso Chalela Augusto
Pérez Mac Collum

Total, (nota 5)

rary AR GO LS
Promaler 5.A.
Sebate! S.A,
Expresiones Galeriza de Arte 5.A. Expreart.

Total, (nota 5)

Pagivos financieros:
Partes relacionadas

Traverso & Pérez Construcciones C.A. TECEPE.

Total, (nota 9)

.. Diciembre 31..

2017
{en U, 8. Délares)

208,059 908,059
333,933 84,817
308,074 33,991

_ 1.3:Q.966 _ 1,026,867
140,000 140,000

860 310

89 |

——d24s 140810
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18.

Glancarlo raverso T T 1] 3,079

David Pérez Cotlum o] 3,078
Total, (nota 11) 0 6. 157

Los saldos con partes relacionados no generan, ni devengan intereses y no tienen fechas
especificas de vencimientos v fusron efectuadas en condiclones equiparables a otrag
transacciones de igual naturalezs realizadas con terceros.

[ i No, 8 z e ~ Fue
publ:cada Resoluc:on No. NAC DGERCGC13 00011 dei SRI que reaimo reforma5 a la Resniucfén
NAC-DGERZO08-0464 publicada en e Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La
principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia
debhe ser siaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operacionss con partes relacionadas ocales. El importe para presentar el anexo, ha
sido estabiecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$, 3,000,000, En
tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia, asl como
el anexo, ha sido establecido para operationes por montos acumulados superior a los USs.
6,000,000, La mencionada reforma entrd en vigencia el 25 de enero de 2013.

H . ' ) v [ B ayn = La principal
reforma mcorporada, es que los su;etos pBSIVDS dal mpuesta ala renta que, noe estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interne, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operacionas
ton partes relacionadas en un monto acumulado superior g US$. 3,000,000, deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, Si tal monto es superior a los USS.
15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Para la presentacion del Anexo de Operaclones con Partes Relacionadas v del Informe Integral
de Precios de Transferancia correspondlente al periodo fiscal del afio 2014, el plazo serd hasta
el mes de septiembre de 2015, en los mismos plazas de presentacion contemplados para las
declaraciones mensuales de impuestos conforme &l noveno dighto del RUC. Para efectos de
establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo e informe en base al monto
acumuiade de operaciones, en ningan caso se sumaran los mantos de operaciones con partes
que sean relaclonadas dnicamente por proporcion de ransacciones,

Para ta presentacion del Anexae de Operaciones con Partes Relacionadas v del Informe integral
da Precios de Transferenclas a partir del periodo fiscal del afic 2015, &n un plazo no mayor a
dos meses de la fecha de exigibilidad de la declaracién de impuesto a la renta, La no entrega
de dicho informe, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos sera sancionada
con multas de hasta US$15.000,00 délares, de conformidad ton la resolucion que para tal
efecto se emita,

RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diclembre
del 2018, han sido reclasificados para propdsito de presentacidn de este informe de
conforrnidad con las normas establecidas por el Consejo de MNormas Internacionales de
Cantabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por {a Superintendencia
de Compafilas, Valores y Seguros.
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19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2019 y hasta a fecha de emision de este informe {abril 16 del
2019), no se produjeron eventos que en 1a opinién de la Gerencia de s Compaiiia pudieran
tener un efecto significative sobre los estados financieros que se adjuntan.
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