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I n f o r m e d e l o s A u d i t o r e s I n d e p e n d i e n t e s 

A l o s A c c i o n i s t a s d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ARRECIFE S.A. ARRECIFESA. 
G u a y a q u i l , E c u a d o r 

Dictamen sobre los estados financieros 

1 . H e a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e s e acompañan d e ARRECIFE S.A. 
ARRECIFESA., q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c l a s i f i c a d a a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s p o r 
función, e s t a d o s d e c a m b i o s e n p a t r i m o n i o n e t o y e s t a d o s d e f l u j o s d e e f e c t i v o , p o r l o s 
años t e r m i n a d o s a e s a s f e c h a s , d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) ; así c o m o , e l 
r e s u m e n d e políticas d e c o n t a b i l i d a d s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s a c l a r a t o r i a s . 

Responsabilidad de la administración de la Compañía sobre los estados financieros 

2 . L a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a 
p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) , y d e c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o 
p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a e r r o r o f r a u d e . 

Responsabilidad del auditor 

3 . Mí r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o e n mí 
auditoría. M i auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e m a c i o n a l e s d e Auditoría y 
A s e g u r a m i e n t o N I A A . D i c h a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a c o n r e q u i s i t o s éticos, así c o m o 
q u e p l a n e e y desempeñe l a auditoría p a r a o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s están l i b r e s d e representación en-ónea d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a . U n a auditoría 
i m p l i c a desempeñar p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e auditoría s o b r e l o s m o n t o s 
y r e v e l a c i o n e s e n l o s e s t a d o s financieros. L o s p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l 
j u i c i o d e l a u d i t o r , i n c l u y e n d o l a evaluación d e l o s r i e s g o s d e representación errónea d e 
i m p o r t a n c i a r e l a t i v a d e l o s e s t a d o s financieros, y a s e a d e b i d o a f r a u d e o a e r r o r . A l h a c e r 
e s a s e v a l u a c i o n e s d e l riesgo, e l a u d i t o r c o n s i d e r a e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e a l a 
preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s financieros p o r ARRECIFE S.A. 
ARRECIFESA., p a r a diseñar l o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a p r o p i a d o s e n l a s 
c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o c o n e l fin d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l 
i n t e m o d e ARRECIFE S.A. ARRECIFESA., u n a auditoría también i n c l u y e , e v a l u a r l a 
p r o p i e d a d d e l a s políticas c o n t a b l e s u s a d a s y l o r a z o n a b l e d e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 
h e c h a s p o r l a Administración, así c o m o e v a l u a r l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s 
financieros. C r e o q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a m i opinión d e auditoría. 
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Opinión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . E n m i opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a n t e s m e n c i o n a d o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e e n 
t o d o s l o s a s p e c t o s s i g n i f i c a t i v o s , l a situación f i n a n c i e r a c l a s i f i c a d a d e ARRECIFE S.A. 
ARRECIFESA., a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , l o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e s u s 
o p e r a c i o n e s , l o s c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o n e t o y l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r l o s años 
t e r m i n a d o s a e s a s f e c h a s , d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

5 . N u e s t r a opinión s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s d e l a Compañía, 
c o m o a g e n t e d e retención y percepción p o r e l e j e r c i c i o t e m i i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 4 , s e «emite p o r s e p a r a d o . 

C . P . A . G a r i o s V s f f e l a P a t i n o 
N o . d e R e g i s t r o e n 
L a S u p e r i n t e n d e n c i a 
D e Compañías R N A E - 2 N o . 6 2 7 
G u a y a q u i l , 2 d e m a r z o 2 0 1 5 
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ARRECIFE S.A. 

Estados de Situación Financiera Clasificado 

(Expresados en dólares) 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2014 2013 

Activos 
Activos corrientes: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E f e c t i v o 
C l i e n t e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
I n v e n t a r i o s 
P a g o s a n t i c i p a d o s 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

Nota 

4 
5 
6 

7 

4 3 6 . 2 2 7 
5 . 7 8 1 . 9 5 6 •  
3 . 9 7 1 . 3 6 4 

8 . 2 1 2 
1 0 . 8 3 3 

1 . 2 2 3 
3 . 8 6 8 . 5 3 2 
1 . 0 8 4 . 3 7 4 

1 3 2 

Total activos corrientes 10.208.592 4.954.261 

Activos no corrientes: 
P r o p i e d a d y vehicuío, n e t o 8 7 2 4 . 5 6 3 6 3 0 . 9 9 8 

Total de activos 10.933.155 5.585.259 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 
Pasivos corrientes: 

O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s 
financieras - porción c o r r i e n t e 

P r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o m e n t e s 

9 
10 
11 

1 0 . 1 0 3 
8 . 9 7 8 . 8 7 7 

1 7 . 6 1 6 
4 . 6 2 1 . 4 6 9 

1 . 1 4 0 

Total pasivos corrientes 9.006.596 4.622.599 

Pasivos no corrientes: 

O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s 
financieras - porción l a r g o p l a z o 

C u e n t a s p o r p a g a r a c c i o n i s t a s 
9 
14 

1 . 1 7 6 . 9 4 0 
7 8 . 8 4 2 3 4 7 . 1 6 2 

Total pasivos 10.262.378 4.969.761 

Patrímonio de ios accionistas: 
C a p i t a l s o c i a l 
R e s e r v a 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s -

15 
16 
17 

8 0 0 
4 0 0 

6 6 9 . 5 7 7 

8 0 0 

6 1 4 . 6 9 8 

Total patrímonio de los accionistas 670.777 615.498 

10.933.155 5.585.259 

S r , G i a n c a r l o T a r v e r s o Chálela C P A P r i s c i l a A r a u j o S a l c e d o 
R e p r e s e n t a n t e l e g a l C o n t a d o r G e n e r a l 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a ios estados financieros. 
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ARRECIFE S.A. 

Estados de Resultado Integral 

(Expresados en dólares) 

Diciembre Diciembre 
31,2014 31,2013 

Ingresos de actividades ordinarias 
Costo de ventas 

Nota 
91.877 

Utilidad Bruta 91.877 

Gastos de operación: 
Gastos de administración y ventas 19 (23.135) 

Total (23.135) 

Utilidad operacional 68.742 

Otros ingresos (gastos): 
Gastos financieros 
Otros ingresos 

(1.312) 
3.441 

Utilidad antes de participación a 
trabajadores e impuesto a la renta 

Participación a trabajadores 
70.871 

Utilidad antes de impuesto a la renta 
Impuesto a la renta 12 

70.871 
(15.592) 

Resultado integral del año 55.279 

Sr. Giancarlo Tarverso Chálela CPA Priscila Araujo Salcedo 
Representante legal Contador General 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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ARRECIFE S.A. 

Estados de Cambios en el Patrímonio neto 

(Expresados en dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S a l d o s a l 0 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

R e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 

C a p i t a l 
s o c i a l 

A p o r t e p a r a 
f u t u r a 

capitalización 

R e s u l t a d o s 
R e s e r v a a c u m u l a d o s T o t a l r e s u l t a d o s 

l e g a l p r o v e n i e n t e s d e a c u m u l a d o s 
adopción N I F F 

8 0 0 6 1 4 . 6 9 8 6 1 4 . 6 9 8 

T o t a l 

6 1 5 . 4 9 8 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 

Apropiación d e r e s e r v a l e g a l 
R e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 

8 0 0 6 1 4 . 6 9 8 

4 0 0 

6 1 4 . 6 9 8 

( 4 0 0 ) 
5 5 . 2 7 9 

6 1 5 . 4 9 8 

5 5 . 2 7 9 

S a l d o s a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 8 0 0 4 0 0 6 1 4 . 6 9 8 , 0 6 6 9 . 5 7 7 6 7 0 . 7 7 7 

S r . G i a n c a r l o T a r v e r s o Chálela C P A P r i s c i l a A r a u j o S a l c e d o 
R e p r e s e n t a n t e l e g a l C o n t a d o r G e n e r a l 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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ARRECIFE S.A. 

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros 
(Expresadas en dólares) 

1. INFORMACION GENERAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a Compañía f u e c o n s t i t u i d a según e s c r i t u r a pública d e l 0 4 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 e i n s c r i t a e n 
r e g i s t r o m e r c a n t i l e l 1 8 d e j u n i o d e l 2 0 1 3 b a j o e l n o m b r e d e A R R E C I F E S . A . e n l a c i u d a d d e 
G u a y a q u i l , E c u a d o r . 

S u p r i n c i p a l a c t i v i d a d e s d e c o m p r a , v e n t a , a l q u i l e r y explotación d e b i e n e s i n m u e b l e s . 

L a dirección d o m i c i l i a r i a e n d o n d e l a compañía d e s a r r o l l a s u s a c t i v i d a d e s e s e n l a c i u d a d d e 
S a n t a E l e n a , e n l a s c a l l e P u n t a B l a n c a e n t r a d a 1 , N u m e r o 3 T , cíudadela Lotización O a s i s d e l 
P i n t o r . 

L o s a c c i o n i s t a s q u e c o n s t i t u y e n l a compañía s o n : M e s a d e r S . A . d e n a c i o n a l i d a d e c u a t o r i a n a 
p r o p i e t a r i a d e l 5 1 % d e l a s a c c i o n e s , e l S r T r a v e r s o Chálela A u g u s t o G i a n c a r l o d e 
n a c i o n a l i d a d e c u a t o r i a n a p r o p i e t a r i a d e l 2 4 , 5 0 % d e l a s a c c i o n e s y e l S r D a v i d S c o t t Pérez 
M a c C o l l u m d e n a c i o n a l i d a d e c u a t o r i a n a p r o p i e t a r i o d e l 2 4 , 5 0 % d e l a s a c c i o n e s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , l a Compañía n o c u e n t a c o n t r a b a j a d o r e s , e n relación d e 
d e p e n d e n c i a . 

L a infomriación c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y e n s u s n o t a s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a 
Administración d e l a Compañía. 

L a infomiación r e l a c i o n a d a c o n e l índice d e inflación a n u a l , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e 
E c u a d o r e n l o s t r e s últimos años e s l a s i g u i e n t e : 

índice d e 
3 1 d e D i c i e m b r e : Inflación a n u a l 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e 
e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Infomiación 
F i n a n c i e r a p a r a pequeñas y m e d i a n a s e n t i d a d e s e n s u sección 3 5 , transición a l a s N I I F p a r a 
P y m e s , e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función a l a s N I I F v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 2 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s 
financieros. 

2.1. Bases de preparación de estados financieros. 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s financieros d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , h a n 
s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o m i a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Infonnación 
F i n a n c i e r a p a r a pequeñas y m e d i a n a s e n t i d a d e s ( N I I F p a r a P y m e s ) e m i t i d a s p o r e l 
C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n s i d o 
a d o p t a d a s e n E c u a d o r y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e 
l a s r e f e r i d a s n o m n a s i n t e r n a c i o n a l e s a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s 
q u e s e p r e s e n t a n . 

2 0 1 4 
2 0 1 3 
2 0 1 2 

3 , 6 7 % 
2 , 7 0 % 
4 , 1 6 % 
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ARRECIFE S.A. 

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros 
(Expresadas en dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N I I F p a r a P y m e s r e q u i e r e e l 
u s o d e c i e r t o s e s t i m a d o s c o n t a b l e s críticos. También r e q u i e r e q u e l a Administración 
e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l a s políticas c o n t a b l e s d e l a Compañía. 
L a s áreas q u e i n v o l u c r a n u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d o áreas q u e l o s 
s u p u e s t o s y e s t i m a d o s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

•  

2.2. Moneda funcional y de presentación. 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l 
a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a 
f u n c i o n a l y m o n e d a d e presentación d e l a Compañía. 

2.3. Efectivo y equivalente de efectivo 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o i n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s líquidos, 
depósitos o i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s líquidas, q u e s e p u e d e n t r a n s f o r m a r rápidamente 
e n e f e c t i v o e n u n p l a z o i n f e r i o r a t r e s m e s e s . 

2.4. Clientes y otras cuentas por cobrar 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l o s d o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r 
c o b r a r c o m e r c i a l e s c l i e n t e s , e m p l e a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r . S o n a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o determínables y q u e n o 
c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s c o n - i e n t e s , e x c e p t o l o s 
v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , 
q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o n - i e n t e s . E l período d e crédito p r o m e d i o s o b r e 
l a s v e n t a s e s d e 3 0 días. 

2.5. Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s d e p r o y e c t o s d e urbanización, e n construcción y t e r m i n a d o s , s e 
p r e s e n t a n c l a s i f i c a d o s e n e l r u b r o i n v e n t a r i o , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , l o s 
i n v e n t a r i o s i n c l u y e n l o s c o s t o s d e adquisición d e t e r r e n o s u r b a n i z a d o s , e d i f i c i o y 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s d e urbanización. 

L a valorización d e l o s i n v e n t a r i o s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , n o e x c e d e d e s u v a l o r n e t o realización N I C 2 p 4 , 6 . 

E l c o s t o d e adquisición i n c l u y e l o s c o s t o s e x t e r n o s más l o s c o s t o s i n t e r n o s f o r m a d o s 
p o r c o n s u m o d e m a t e r i a l e s e n b o d e g a , c o s t o s d e m a n o d e o b r a d i r e c t a e m p l e a d a e n l a 
instalación y u n a imputación d e c o s t o s i n d i r e c t o s n e c e s a r i o s p a r a l l e v a r a c a b o l a 
inversión s i e s q u e c o r r e s p o n d e , también s e i n c l u y e l a capitalización d e l o s c o s t o s 
financieros. 
L a clasificación d e i n v e n t a r i o s c o r r i e n t e s s e h a d e f i n i d o c u a n d o e l b i e n e s t e d i s p o n i b l e 
p a r a l a v e n t a o s e e s p e r a q u e esté d i s p o n i b l e a n t e s d e 1 2 m e s e s . 
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2.6. Propiedad y veliícuio 

2.6.1 IMedición en el momento del reconocimiento zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s p a r t i d a s d e P r o p i e d a d y vehículo s e medirán i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
•  

E l c o s t o d e p r o p i e d a d y vehículo c o m p r e n d e n s u p r e c i o d e adquisición más 
t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación y l a p u e s t a e n 
c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o y l a estimación i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e 
d e s m a n t e l a m i e n t o y r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e rehabilitación d e l a ubicación d e l 
a c t i v o . 

2.6.2 IMedición posterior ai reconocimiento: modelo del costo 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , d e p r o p i e d a d y vehículo s o n r e g i s t r a d a s a l 
c o s t o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s 
pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l 
período e n q u e s e p r o d u c e n . 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles 

L o s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n . E l c o s t o d e Vehículos, s e d e p r e c i a n d u r a n t e l a s 
v i d a s útiles e s t i m a d a s d e a c u e r d o c o n e l método d e línea r e c t a . L a v i d a útil 
e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e depreciación s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e 
c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e 
u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

A continuación s e p r e s e n t a l a v i d a útil u s a d a s e n e l cálculo d e l a depreciación: 

ítem V i d a útil ( e n años) 

Vehículo 5 

2.6.4 Retiro o venta de propiedad y vehículo 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e p r o p i e d a d y 
vehículo e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n 
l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2.7. Deterioro del valor de los activos 

A l f i n a l d e c a d a período, l a Compañía evalúa l o s v a l o r e s e n l i b r o s d e s u s a c t i v o s a f i n 
d e d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n i n d i c a t i v o d e q u e e s t o s a c t i v o s h a n s u f r i d o a l g u n a pérdida 
p o r d e t e r i o r o . E n t a l c a s o , s e c a l c u l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o a f i n d e 
d e t e r m i n a r e l a l c a n c e d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o ( d e h a b e r a l g u n a ) . 
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L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s , s a l v o s i e l 
a c t i v o s e r e g i s t r a a u n i m p o r t e r e v a l u a d o , e n c u y o c a s o s e d e b e c o n s i d e r a r l a pérdida 
p o r d e t e r i o r o c o m o u n a disminución e n l a revaluación. 

C u a n d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e s r e v e r t i d a , e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o a u m e n t a a l 
v a l o r e s t i m a d o r e v i s a d o d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , d e t a l m a n e r a q u e e l v a l o r e n l i b r o s 
i n c r e m e n t a d o n o e x c e d e e l v a l o r e n l i b r o s q u e s e habría c a l c u l a d o s i n o s e h u b i e r a 
r e c o n o c i d o l a pérdida p o r d e t e r i o r o p a r a d i c h o a c t i v o e n años a n t e r i o r e s . E l r e v e r s o 
d e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e s r e c o n o c i d o automáticamente e n r e s u l t a d o s , s a l v o s i e l 
a c t i v o c o r r e s p o n d i e n t e s e r e g i s t r a a l i m p o r t e r e v a l u a d o , e n c u y o c a s o e l r e v e r s o d e l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o s e m a n e j a c o m o u n a u m e n t o e n l a revaluación. 

2.8. Impuestos 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 
c o r r i e n t e . 

2.8.1 Impuesto corriente - S e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e l año. L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s 
p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n o serán 
g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s e n e l m i s m o año. E l p a s i v o d e l a Compañía p o r 
c o n c e p t o d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s f i s c a l e s 
a p r o b a d a s a l final d e c a d a p e r i o d o . 

2.8.2 Activos por impuestos corrientes - R e p r e s e n t a r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a y crédito t r i b u t a r i o g e n e r a d o p o r e l i m p u e s t o a l v a l o r 
a g r e g a d o - I V A p a g a d o e n l a s a d q u i s i c i o n e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , l o s c u a l e s 
serán c o m p e n s a d o s c o n l a s c u e n t a s p o r p a g a r q u e s e g e n e r e n p o r d i c h o s 
c o n c e p t o s ó m e d i a n t e resolución d e r e c l a m o s p r e s e n t a d o s p o r l a Compañía 
a n t e l a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

2.9. Proveedores y otras cuentas por pagar 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s financieros, 
n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o determínables, q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o 
u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . 

2.10. Capital social. 

L a s a c c i o n e s o r d i n a r i a s s e c l a s i f i c a n c o m o patrímonio n e t o así: M e s a d e r c o n 4 0 8 
a c c i o n e s , e l S r T r a v e r s o Chálela A u g u s t o G i a n c a r i o c o n 1 9 6 a c c i o n e s y e l S r 
D a v i d S c o t t Pérez M a c C o l l u m c o n 1 9 6 a c c i o n e s . 
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2.11. Reconocimiento de ingresos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n c u a n d o e l r e s u l t a d o d e u n a transacción q u e i n v o l u c r a l o s 
p r o d u c t o s q u e v e n d e l a Compañía s e p u e d e e s t i m a r c o n f i a b i l i d a d ; i n g r e s o s o r d i n a r i o s 
a s o c i a d o s c o n l a operación d e b e n r e c o n o c e r s e , c o n s i d e r a n d o e l g r a d o d e realización 
d e l a transacción, a l f i n a l d e l período d e presentación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

E l r e s u l t a d o d e u n a transacción p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b i l i d a d c u a n d o s e c u m p l e n 
t o d a s l a s c o n d i c i o n e s s i g u i e n t e s r e q u i s i t o s : 

. E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s p u e d e s e r m e d i d o c o n f i a b i l i d a d ; 

. E s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción f l u y a n a 
l a e m p r e s a ; 

. E l g r a d o d e realización d e l a transacción, a l f i n a l d e l p e r i o d o d e r e f e r e n c i a p u e d e 
s e r m e d i d o c o n f i a b i l i d a d , y 

. L o s c o s t o s i n c u r r i d o s p o r l a transacción y l o s c o s t o s p a r a c o m p l e t a r l a , p u e d a n s e r 
v a l o r a d o s c o n f i a b i l i d a d . 

2.12. Gastos 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e 
d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l período más c e r c a n o 
e n e l q u e s e c o n o c e n . 

2.13. Compensación de saidos y transacciones 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y 
p a s i v o s , t a m p o c o l o s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e l a 
compensación s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y e s t a presentación s e a e l 
r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a transacción. 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a 
n o r m a l e g a l , c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a Compañía t i e n e l a 
intención d e l i q u i d a r p o r s u i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l 
p a s i v o d e f o r m a simultánea, s e p r e s e n t a n n e t o s e n r e s u l t a d o s . 

3. ESTIiMACiONES Y JUiCiOS CONTABLES CRÍTiCOS 

L a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F p a r a P Y M E S 
r e q u i e r e q u e l a Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s 
i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a e n t i d a d , c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a valuación 
y presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s financieros. E n opinión 
d e l a Administración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r 
utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s 
e f e c t o s finales. 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . L a s r e v i s i o n e s a 
l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s e r e c o n o c e n e n e l período d e l a revisión y períodos f u t u r o s s i l a 
revisión a f e c t a t a n t o a l período a c t u a l c o m o a períodos s u b s e c u e n t e s . 
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A continuación s e p r e s e n t a l a estimación y j u i c i o c o n t a b l e crítico q u e l a administración d e l a 
Compañía h a u t i l i z a d o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l o s c r i t e r i o s c o n t a b l e s : 

3.1 D e t e r i o r o d e a c t i v o s - A l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a período, o e n a q u e l l a f e c h a q u e s e 
c o n s i d e r e n e c e s a r i o , s e a n a l i z a e l v a l o r d e l o s a c t i v o s p a r a d e t e n n i n a r s i e x i s t e algún 
i n d i c i o d e q u e d i c h o s a c t i v o s h u b i e r a n s u f r i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . E n c a s o d e 
q u e e x i s t a algún i n d i c i o s e r e a l i z a u n a estimación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o 
a c t i v o . S i s e t r a t a d e a c t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e n o g e n e r a n f l u j o s d e e f e c t i v o d e f o r m a 
i n d e p e n d i e n t e , s e e s t i m a l a r e c u p e r a b i l i d a d d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a 
q u e p e r t e n e c e e l a c t i v o . 

D e t e n n i n a r s i l o s a c t i v o s h a n s u f r i d o d e t e r i o r o i m p l i c a e l cálculo d e l v a l o r e n u s o d e 
l a s u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o . E l cálculo d e l v a l o r e n u s o r e q u i e r e q u e l a 
Compañía d e t e r m i n e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s q u e deberían s u r g i r d e l a s u n i d a d e s 
g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o y u n a t a s a d e d e s c u e n t o a p r o p i a d a p a r a c a l c u l a r e l v a l o r 
p r e s e n t e . 

E n e l c a s o d e q u e e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e s e a i n f e r i o r a l v a l o r n e t o e n l i b r o s d e l a c t i v o , 
s e r e g i s t r a l a c o r r e s p o n d i e n t e provisión p o r pérdida p o r d e t e r i o r o p o r l a d i f e r e n c i a , c o n 
c a r g o a r e s u l t a d o s . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n u n a c t i v o e n períodos a n t e r i o r e s s o n 
r e v e r t i d a s c u a n d o s e p r o d u c e u n c a m b i o e n l a s e s t i m a c i o n e s s o b r e s u i m p o r t e 
r e c u p e r a b l e i n c r e m e n t a n d o e l v a l o r d e l a c t i v o c o n a b o n o a r e s u l t a d o s c o n e l límite d e l 
v a l o r e n l i b r o s q u e e l a c t i v o h u b i e r a t e n i d o d e n o h a b e r s e r e c o n o c i d o l a pérdida p o r 
d e t e r i o r o . 
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4. EFECTIVO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 

C a j a G e n e r a l 
C a j a C h i c a 

B a n c o s : 
B a n c o d e P r o m e r i c a 
B a n c o d e l P i c h i n c h a C . A . 
B a n c o B o l i v a r i a n o 

5. CUENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 

C l i e n t e s 
A n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s 
O t r o s 

(1) 
(Nota 17) 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 
3 1 , 2 0 1 4 3 1 , 2 0 1 3 

8 3 * 6 6 4 _ 

8 0 0 8 0 0 

8 4 , 3 6 4 8 0 0 

2 6 2 , 2 2 8 4 2 3 
1 1 , 4 4 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
7 8 , 1 8 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

3 5 1 , 8 6 3 4 2 3 

4 3 6 , 2 2 7 1 , 2 2 3 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 
3 1 , 2 0 1 4 3 1 , 2 0 1 3 

4 , 6 2 9 , 9 0 5 3 , 2 6 6 , 9 0 4 
9 6 1 , 5 9 3 5 8 7 , 5 8 5 
1 9 0 , 4 5 8 1 4 , 0 4 3 

5 , 7 8 1 , 9 5 6 3 , 8 6 8 , 5 3 2 

(1) U n d e t a l l e d e l o s p r i n c i p a l e s c l i e n t e s l o c a l e s , e s c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 
3 1 , 2 0 1 4 

R o b e r t o Gómez C a s t i l l o 2 5 6 , 6 5 9 
A n a K a r i n a Dávila 2 4 8 , 5 8 5 
Muñoz Gómez M a r i e l a 2 2 6 , 2 4 6 
J a i r o A r t e m i o T o r r e s 2 0 0 , 9 2 5 
A u g u s t o A y a l a A y a l a 1 9 0 , 8 9 9 
O r o z c o F u e n t e s A n a María 1 8 3 . 4 7 9 
Bermúdez F a c o n i P r i s c i l a 1 8 2 , 8 5 8 
M a r i o O r e l l a n a 1 6 0 , 3 9 6 
Domínguez J a v i e r 1 5 8 , 9 7 9 

P a s a n : 1,808,396 
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V i e n e n : 1,808,396 

M i r a n d a M a l o M a u r i c i o 1 5 7 , 4 7 5 
C a d e l v a S . A . 1 5 3 , 3 4 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
R a m o s A n d r a d e C a r l o s 1 4 9 , 4 0 0 -
M o l l i s o n Jiménez R o b e r t o . 1 4 4 , 8 5 8 -
K l u m b a x S . A . 1 3 8 , 6 8 7 -
W o n g C h a u v e t G u s t a v o 1 2 6 , 0 7 3 -
A m r i a n d o Andrés B a q u e r i z o 1 2 4 , 6 7 0 -
S e r g i o P o l i b i o F e i j o 1 2 1 , 0 3 8 -
E r a z o A s a n z a P a b l o 1 1 3 , 4 9 3 -
G e r m a t i l S . A . 1 0 9 , 1 8 4 -
E d m u n d o T o r r e s 1 0 0 , 0 9 2 -
C a m a c h o D u m e t J o s e p h 9 9 , 0 0 4 -
Muñoz Ramírez R a f a e l 9 6 , 4 4 0 
J a r r i n C a r r i l l o María 9 5 , 6 0 8 
M a r i o O r e l l a n a - 2 0 5 , 6 0 4 
I g n o b i l e S . A - 1 8 5 , 9 7 0 
G e m n a t i l S . A - 1 7 9 , 1 8 4 
R i c a r d o O r t e - 1 7 0 , 1 0 5 
Andrés B a q u e r - 1 7 0 , 3 8 2 
K l u m b a x S . A - 1 6 9 , 6 0 9 
S e r g i o F e i j o o - 1 6 9 , 4 5 4 
I n d . P e s q u e r a - 1 0 5 , 3 2 4 
J o s e p h C a m a c h o - 1 0 4 , 2 2 8 
J u a n J a r a - 1 1 9 , 0 7 0 
P a b l o E r a - 1 4 9 , 6 0 0 
C i v i t e l S . A - 1 2 8 , 0 9 5 
L l a v e d e l u z S . A - 1 3 7 , 9 0 6 
R a f a e l Muñoz - 1 3 6 , 3 4 6 
D e n i s s e A l v a r - 1 2 1 , 2 5 8 
H e n r y A g u i e r r e - 1 2 3 , 0 8 5 
E d m u n d o T o r r e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 1 1 8 , 7 6 0 
J V . C o n s t r u c c i o n e s - 1 1 5 , 7 9 9 
O t r o s 1 . 0 9 2 , 1 4 5 6 5 7 , 1 2 5 

4 , 6 2 9 , 9 0 5 3 , 2 6 6 . 9 0 4 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s y v e n c e n m e n s u a l m e n t e días. 
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6. INVENTARIOS. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 
D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 4 
D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 3 

O b r a s e n c u r s o b a j o c o n t r a t o d e construcción 
•  

3 , 9 7 1 , 3 6 4 1 , 0 8 4 , 3 7 4 

3 , 9 7 1 , 3 6 4 1 , 0 8 4 , 3 7 4 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 
D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 4 
D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 3 

I m p u e s t o s a l V a l o r a g r e g a d o 
Retención e n l a f u e n t e (1) 

4 2 2 
1 0 , 4 1 1 1 3 2 

1 0 , 8 3 3 1 3 2 

(1) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , c o r r e s p o n d e n a r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o 
a l a r e n t a g e n e r a d a s e n e l e j e r c i c i o a c t u a l y e n períodos a n t e r i o r e s . 

PROPIEDAD Y VEHICULO. 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e 
3 1 , 2 0 1 4 

D i c i e m b r e 
3 1 , 2 0 1 3 

P r o p i e d a d v vehículo 
T e r r e n o 
Vehículo 

6 1 4 , 6 9 8 
1 0 9 , 8 6 5 

6 1 4 , 6 9 8 
1 6 , 3 0 0 

7 2 4 , 5 6 3 6 3 0 , 9 9 8 

L o s m o v i m i e n t o s d e Vehículo, m o b i l i a r i o y e q u i p o s s o n c o m o s i g u e : 

C o n c e p t o 
D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 4 

S a l d o i n i c i a l 
A d i c i o n e s 

1 6 , 3 0 0 
9 3 , 5 6 5 

S a l d o a l f i n a l d e l año 1 0 9 , 8 6 5 
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 

B a n c o P r o d u b a n c o . : 
Préstamo c o n t r a t a d o e l 2 1 d e O c t u b r e d e l 2 0 1 4 , t a s a 

d e interés a n u a l d e l 9 , 2 5 % c o n v e n c i m i e n t o s 
T r i m e s t r a l e s h a s t a O c t u b r e d e l año 2 0 1 6 

B a n c o d e l P i c h i n c h a C . A : 
Préstamo c o n t r a t a d o e l 7 d e S e p t i e m b r e d e l 2 0 1 4 , t a s a d e 

interés a n u a l d e l 1 1 . 7 9 % c o n v e n c i m i e n t o s m e n s u a l e s 
h a s t a a g o s t o d e l año 2 0 1 8 . 

M e n o s porción c o r r i e n t e 

10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 

P r o v e e d o r e s (1) 
A c c i o n i s t a s (Ver Nota 17) 
A n t i c i p o d e c l i e n t e s (2) 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 
3 1 , 2 0 1 4 3 1 , 2 0 1 3 

1 . 1 5 0 , 0 0 0 

3 7 , 0 4 3 

1 0 , 1 0 3 

1 , 1 7 6 , 9 4 0 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 
3 1 , 2 0 1 4 3 1 , 2 0 1 3 

4 0 1 , 3 8 7 
4 5 , 9 7 6 

8 , 5 3 0 , 7 2 1 4 , 5 9 4 , 5 8 2 
7 9 3 2 6 , 8 7 7 

8 , 9 7 8 , 8 7 7 4 . 6 2 1 , 4 5 9 

(1) U n d e t a l l e d e l o s p r i n c i p a l e s p r o v e e d o r e s e s c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 
3 1 , 2 0 1 4 3 1 , 2 0 1 3 

B a q u e r i z o L e c a r o L u i s 
A c e s e g u r o s S . A . 
O t r o s 

4 0 0 , 0 0 0 
1 , 1 9 8 

1 8 9 

4 0 1 , 3 8 7 
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(1)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U n d e t a l l e d e l o s a n t i c i p o a c l i e n t e s , e s c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 
3 1 , 2 0 1 4 3 1 , 2 0 1 3 

R o t > e r t o Gómez C a s t i l l o 3 7 4 , 8 6 8 -
O r t e g a M a l d o n a d o R i c a r d o 3 4 6 , 0 2 7 -
A n a K a r i n a Dávila 2 9 2 , 7 9 0 -
Muñoz Gómez M a r i e l a 2 9 2 , 7 9 0 -
C a d e l v a S . A . 2 8 6 , 6 2 1 -
Domínguez J a v i e r 2 8 1 , 9 5 9 -
Bermúdez F a c o n i P r i s c i l a 2 7 4 , 2 3 7 _ 

A r m a n d o Andrés B a q u e r i z o 2 4 9 , 3 3 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
O r o z c o F u e n t e s A n a 2 4 7 , 9 4 4 -
C a b r e r a S i l v a A m a d a 2 4 6 , 6 4 2 -
M a r i o O r e l l a n a 2 4 6 , 5 7 8 -
A u g u s t o A y a l a A y a l a 2 4 5 , 4 4 4 -
G e n n a t i l S . A . 2 4 4 , 7 0 2 -
R a m o s A n d r a d e C a r l o s 2 4 3 , 0 0 0 -
S e r g i o P o l i b i o F e i j o 2 4 2 , 0 7 7 -
M o s c o O c h o a P a b l o 2 3 4 , 2 4 9 -
M i r a n d o M a l o M a u r i c i o 2 2 3 , 5 7 6 -
J a i r o A r t e m i o T o n - e s 2 2 3 , 2 5 0 -
P o z o C a m i n e r E d u a r d o 2 2 2 , 5 0 0 -
K e n y a C a r c h i Fernández 2 0 1 , 8 1 2 -
C i v i t e l S . A . 1 9 8 , 0 9 5 -
Muñoz Ramírez R a f a e l 1 9 9 , 5 3 1 -
K l u m b a x S . A . 1 9 8 , 9 3 4 -
M a r i o O r e l l a n a - 2 4 6 , 5 7 8 
I g n o b i l e S . A - 2 5 4 , 9 5 9 
G e r m a t i l S . A - 2 4 4 , 7 0 2 
R i c a r d o O r t e - 3 1 9 , 0 2 7 
Andrés B a q u e r - 2 4 9 , 3 3 9 
K l u m b a x S . A - 1 9 8 , 9 3 4 
S e r g i o F e i j o o - 2 4 2 , 0 7 7 
I n d . P e s q u e r a - 1 3 5 , 5 6 6 
J o s e p h C a m a c h o - 1 2 1 , 6 3 6 
J u a n J a r a - 1 5 9 , 3 8 5 
P a b l o E r a - 1 7 7 , 8 6 8 
C i v i t e l S . A - 1 9 8 , 0 9 4 
L l a v e d e l u z S . A - 2 0 1 , 8 1 2 
R a f a e l Muñoz - 1 9 9 , 5 3 1 
D e n i s s e A l v a r - 2 3 4 , 2 4 9 
H e n r y A g u i e r r e - 1 8 0 , 1 2 5 
E d m u n d o T o r r e - 1 3 7 , 4 2 1 
J V . C o n s t r u c c i o n e s - 1 3 3 , 7 2 1 
O t r o s 2 , 7 1 3 , 7 5 6 9 5 9 , 5 5 8 

8 , 5 3 0 , 7 2 1 4 , 5 9 4 , 5 8 2 
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11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 
» 3 1 , 2 0 1 4 3 1 , 2 0 1 3 

I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 1 5 , 5 9 2 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 1 , 2 1 5 7 9 3 
R e t e n c i o n e s s o b r e I V A 8 0 9 3 9 7 

1 7 , 6 1 6 1 , 1 4 0 

(1) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 i n c l u y e i m p u e s t o s p o r p a g a r a l a Administración T r i b u t a r i a p o r 
c o n c e p t o d e i m p u e s t o a i v a l o r a g r e g a d o c o m o a g e n t e d e percepción. 

12. IMPUESTO A LA RENTA 

D e c o n f o n n i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a tarifó p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o , s e 
c a l c u l a e n u n 2 2 % p a r a e l año 2 0 1 4 y 2 0 1 3 s o b r e l a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a distribución. 

U n a reconciliación e n t r e l a u t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l a u t i l i d a d g r a v a b l e , e s c o m o 
s i g u e : 

2 0 1 4 2 0 1 3 
( U . S . dólares) 

U t i l i d a d a n t e s d e participación a t r a b a j a d o r e s e i m p u e s t o a l a r e n t a 7 0 , 8 7 1 

M e n o s : 1 5 % d e participación a t r a b a j a d o r e s - -

U t i l i d a d después d e participación a t r a b a j a d o r e s 7 0 , 8 7 1 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -

U t i l i d a d g r a v a b l e 7 0 , 8 7 1 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 1 5 , 5 9 2 

L o s m o v i m i e n t o s d e l a provisión p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n c o m o s i g u e : 

C o n c e p t o 
D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 4 3 1 , 2 0 1 3 

S a l d o a l c o m i e n z o d e l año 
Provisión 
P a g o s 

1 5 . 5 9 2 

S a l d o a l f i n a l d e l año 1 5 . 5 9 2 
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L a s d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o s n o l i a n s i d o r e v i s a d a s p o r l a s a u t o r i d a d e s tributarías d e s d e 
l a f e c h a d e constitución. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A s p e c t o s Tributarios del Código Orgánico de l a Producción - C o n f e c h a d i c i e m b r e 2 9 
d e 2 0 1 1 s e promulgó e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 3 5 1 e l Código Orgánico d e l a 
Producción, C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s , e l m i s m o q u e i n c l u y e e n t r e o t r o s a s p e c t o s t r i b u t a r i o s l o s 
s i g u i e n t e s : 

L a reducción p r o g r e s i v a e n t r e s p u n t o s p o r c e n t u a l e s e n l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
p a r a s o c i e d a d e s , así t e n e m o s : 2 4 % p a r a e l año 2 0 1 1 , 2 3 % p a r a e l año 2 0 1 2 y 2 2 % a 
p a r t i r d e l año 2 0 1 3 . 

L a reducción p r o g r e s i v a d e l p o r c e n t a j e d e retención e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
e n p a g o s a l e x t e r i o r c o n f o r m e l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a s o c i e d a d e s . 

A s p e c t o s Tributarios de l a Ley de Fomento Amblenfál y Optímizacíón de l o s Ingresos 
del Estado - C o n f e c h a n o v i e m b r e 2 4 d e 2 0 1 1 s e promulgó e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o 
O f i c i a l N o . 5 8 3 l a L e y d e F o m e n t o A m b i e n t a l y Optimización d e l o s I n g r e s o s d e l E s t a d o , l a 
m i s m a q u e i n c l u y e e n t r e o t r o s a s p e c t o s t r i b u t a r i o s l o s s i g u i e n t e s : 

L o s g a s t o s r e l a c i o n a d o s c o n vehículos c u y o avalúo s u p e r a U S $ 3 5 , 0 0 0 , e n l a b a s e d e 
d a t o s d e l S R I , serán n o d e d u c i b l e s e n l a p a r t e q u e s u p e r e d i c h o v a l o r . 

L a t a r i f a d e l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s - I S D s e incrementó d e l 2 % a l 5 % . P o r 
presunción s e c o n s i d e r a h e c h o g e n e r a d o r d e e s t e i m p u e s t o e l u s o d e d i n e r o e n e l 
e x t e r i o r y s e e s t a b l e c o m o e x e n t o d e e s t e i m p u e s t o e l p a g o d e d i v i d e n d o s a compañías 
o p e r s o n a s n a t u r a l e s q u e n o estén d o m i c i l i a d a s e n paraísos f i s c a l e s . L o s p a g o s d e 
e s t e i m p u e s t o e n l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m e s y b i e n e s d e c a p i t a l , q u e 
c o n s t e n e n e l l i s t a d o q u e e s t a b l e z c a e l Comité d e Política T r i b u t a r i a y q u e s e a n 
u t i l i z a d o s e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s , p u e d e n s e r u t i l i z a d o s c o m o crédito t r i b u t a r i o d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a . 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

L a Compañía n o e s o b j e t o d e o b t e n e r u n e s t u d i o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a . D i c h o e s t u d i o 
c o n s t i t u y e u n a b a s e p a r a d e t e r m i n a r s i l a s o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s h a n s i d o 
e f e c t u a d a s a p r e c i o s r a z o n a b l e s q u e s e a p r o x i m a n a v a l o r e s d e p l e n a c o m p e t e n c i a . 

E l D i r e c t o r d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s ( S R I ) emitió l a Resolución N o . N A C - D G E R C G C 
1 3 - 0 0 0 1 1 e l 1 6 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 , a través d e l a c u a l s e modificó l a Resolución N o . 
N A C - D G E R 2 0 0 8 - 0 4 6 4 y s e determinó c a m b i o s e n l o s v a l o r e s mínimos y e n e l t i p o d e 
t r a n s a c c i o n e s p a r a q u e s e a o b l i g a t o r i a l a presentación d e l a n e x o e i n f o m n e d e p r e c i o s d e 
t r a n s f e r e n c i a . 

A n e x o de Precios de Transferencia: 

D e b e n p r e s e n t a r a n t e e l S R I e l a n e x o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a ( A P T ) l o s c o n t r i b u y e n t e s 
q u e h a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d e l e x t e r i o r y / o p a r t e s r e l a c i o n a d a s 
l o c a l e s d e n t r o d e l período f i s c a l p o r u n v a l o r a c u m u l a d o s u p e r i o r a U S $ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 . 
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Informe Integral de Precios de Transferencia: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e b e n p r e s e n t a r a n t e e l S R I e l I n f o n n e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a ( I P T ) l o s c o n t r i b u y e n t e s 
q u e h a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d e l e x t e r i o r y / o p a r t e s r e l a c i o n a d a s 
l o c a l e s d e n t r o d e l período fiscal p o r u n v a l o r a c u m u l a d o s u p e r i o r a U S $ 6 , 0 0 0 , 0 0 0 . 

14. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 
D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 4 3 1 , 2 0 1 3 

P r e s t a m o s a c c i o n i s t a s (1) 7 8 , 8 4 2 3 4 7 , 1 6 2 

(Nota 17) 7 8 , 8 4 2 3 4 7 , 1 6 2 

(1) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 r e p r e s e n t a n préstamos r e a l i z a d o s p o r l o s a c c i o n i s t a s 
a l a e m p r e s a , l o s c u a l e s n o t i e n e n f e c h a d e v e n c i m i e n t o y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

15. CAPITAL SOCIAL 

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e l c a p i t a l a u t o r i z a d o c o n s i s t e e n 8 0 0 d e a c c i o n e s d e u n 
v a l o r n o m i n a l d e U S $ 1 . 0 0 c a d a u n a . 

16. RESERVA LEGAL 

R e s e r v a L e g a l . - L a L e y d e Compañías r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d a n u a l 
s e a a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ésta c o m o mínimo a l c a n c e e l 5 0 % d e l c a p i t a l 
s o c i a l . E l s a l d o d e e s t a r e s e n / a n o está d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o 
p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 

17. RESULTADOS ACUMULADOS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e l s a l d o d e l a s g a n a n c i a s d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s 
g e n e r a d o s b a j o l a n o r m a t i v a anterior,-están a disposición d e l o s a c c i o n i s t a s y p u e d e s e r 
u t i l i z a d o p a r a l a distribución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p a g o s t a l e s c o m o reliquidación d e 
i m p u e s t o s , e t c . 
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18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s p r i n c i p a l e s s a l d o s c o n l o s a c c i o n i s t a s , s e d e s g l o s a n c o m o s i g u e 

C u e n t a s p o r c o b r a r ( N o t a 5 ) 
Compañía r e l a c i o n a d a : 
T r a v e r s o & Pérez C o n s t r u c c i o n e s C . A T e c e p e 

P r o v e e d o r e s v o t r a s c u e n t a s o o r p a q a r ( N o t a 9 ) 

D i c i e m b r e 
. 3 1 , 2 0 1 4 

9 6 1 , 5 9 3 

9 6 1 , 5 9 3 

D i c i e m b r e 
3 1 , 2 0 1 3 

Compañía r e l a c i o n a d a : 
T r a v e r s o & Pérez C o n s t r u c c i o n e s C . A T e c e p e 3 3 , 0 2 9 
E x p r e s i o n e s Galería d e A r t e S . A . 1 2 , 9 4 7 

4 5 , 9 7 6 
C u e n t a s p o r p a q a r a c c i o n i s t a s ( N o t a 1 3 ) 

M e s a d e r S . A . 4 0 , 2 1 0 
G i a n c a r l o T r a v e r s o 1 9 , 3 1 6 1 5 7 , 8 2 1 
D a v i d Pérez C o l l u m 1 9 , 3 1 6 1 5 7 , 8 2 1 
R e s e r v a c e d r o s c e n t e r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 5 , 0 0 0 
T r a v e r s o & Pérez C o n s t m c c i o n e s C . A T e c e p e - 2 6 , 5 2 0 

7 8 , 8 4 2 3 4 7 , 1 6 2 

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 
D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 4 

I m p u e s t o s y C o n t r i b u c i o n e s 1 1 , 3 5 4 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 1 0 , 5 6 7 
S e g u r o s y r e a s e g u r o s 5 1 5 
T r a n s p o r t e 3 3 0 
O t r o s 3 6 9 

2 3 , 1 3 5 
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 2 d e m a r z o 
2 0 1 5 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opinión d e l a Administración p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o 
i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 
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