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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Gettareq S.A, 

Guayaquil, 16 de marzo del 2020. 

Opinión 

Hemos audilado los estados financieros de Geltareq S.A. fla “Compañía") que comprenden 
ol estado do silvación Iinanclera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados 
de resullados Intecralas, de cambios on el patrimonio y do lujos dle efecilvo por el año 
torminado en esa fecha, así como las notas explicalivas de los estados financieros que incluyen 
Un resumen de las pollicas contables signillcalivas; a 

) 
) 
) 
) 
) 
) 
) 
) 
) 
) 
) 
) 
) 
) 
) 
) 

, En Nuesira opinión, los estados linanciorós ejgjuntos presentan fezonablsmente, ah locos los 
) aspectos materiales, la silucación financiera de Gellareq SA, al 31 de diciembre dol 201? y el 
) desempoño de sus operaciones y sus llójos de eleclivo por el año terminado en osa fecha, do 

«conformidad con Normas Intemacionoles e Infomación Hnanclera (MI), : 
) CITAS 1 YN 
) Fundamentos de la opinión , 41 4 44 

) Nuestra audiloría fuo olecluada de acuerdo con Normas Intemacionalos de Aucitoría (NIAS). 
) Nuestras rosponsablidados de acuerdo con dichas normas so describen más adelante en la 
> socción "Responsablidados del auditor onrelación con la auditoría de los estados financieros", 

) 
) 
) 
) 

) 
) 
) 
) 
) 

» 

) 
) 
) 

Consideramos que la evidoncia de audlloría que hemos ablenido proporciona una base 
sulíciente y apropiada para expresar nuostra opinión de aucitoría. 

Independencia 

Somos indapondientes do Gettareg S.A, de conformidad con el Código de Élica para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intomecionalos de Élica para 
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilldacos ólicas de acuerdo con eslos 
toquisitos, 
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Gellisreq S.A. 
Guayaquil, 16 de marzo del 2020 

Olra información 

La Administtación es responsable por la preparación de olra información. Otra información 
comprende el Informe anual de la Administración que no Incluye los estados financieros ni el 
informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro 
Informe de auditoría, 

Nuestra opinlón sobre los estados financieros de la Compañía, no incluyo dicha información y 
o expresamos ninguna forma dlo aseguramiento o conclusión sobro la misma. 

En conexión con la audiloría de los estados financieros, nueslra rosponsabilidad es leer el 
Informe anual de la Administración y, al haceilo, considerar si esta información contiene 
Inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento 
obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de fama 
material. 

si, basados en el frabajo quo homos elecluado sobre esta nformación oblenida antes do la 
tocha de nuestro informe do auelloría, y gohcluimos que oxislen Inconsistencias imafífcos de 
sia Inforación, nosotros clobomos rep esto pecto. No lónamos na po Informar al 
rospecto. IN AN A Ñ 

Responsabilidad de la la Admnisración de lg Compañía porfos 11777 on 

¡La Administración de Gellareg S.A, es Aaa do prepora ¡ón ypresos lok honibio 
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales do Información 
Financiera (NUF) y del control intemo necesario para permillt la preparación de estados 
lInancieros que oslén libres de distorsiones significativas, debido a fraude a error. 

En la preparación do los ostados financieros, la Administración os responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía do continuar como hagocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principlo 
contable de emprosa on marcha, a menos quo la Administración lenga la intención de liquidar 
la sociedad o do cosar sus operaciones, o bien no exista olra altemaliva: más realista pora 
evitar el cierre do sus operaciones. 

Los encargados do la Aciminisiración de la entidad son los responsables de la supervisión del 
proceso de elaboración de la Información financiera de la Compañía, 
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Gellaroq S.A. 
Guayaquil, 16 de marzo dol 2020 

Responsabllidad del auditor en relación con la auditoría de los estados Inancleros 

Los oblelivos do nuestra auditoría son obtener una seguíidad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están fibres de erroros materiales, ya sea por fraude y error, y emitir 
Un Informe de audlloría que incluya nuesira opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
seguiidad, poro no garantiza que una quditoría realizada do conformidad con Normas 
Internacionales de Auditoría siempre detacte un error material cuando existo. Los errores 
maleriales pueden surglr de fraude o error y so consideran materiales sí, Individualmente o en 
su conjunto podian rozonablemente influir en las decisionos económicas que los usuarios 
toman basándose en los estados financieros. 

Como parle de una auditoría de conformidad con las Normas Inlermacionales de Auditoría, 
aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos Una actitud de escapllcismo profesional 
durante loda la auditorías, También como parte de nuestra audiloría; 

+ iclentlficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, dobido 
a Íraudo o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos rasgos y oblenermos evidencia de audiloría syliciente y ¡adecuada para 
proporcionar una base pata nuesirá opinión, El ilesgo de ho detectar un error material 
dlebido a Un fraude es més olovado que en ol caso de una Iesfacoló majeral debido 
a error, ya que el fraude puedo Implicar alusión. folsilicación! omisiones 'doliberados, 
manifestaciones Intencionadamon]e errónea o lg wineración del control pro 

     

+  Oblenemos conocimiento del Siro 'ntemo voi! para la AMAN con él fín de 
diseñar procedimientos de audiloría que seam adecuados en función de las 
circunstancias y no con la fínallciad dle expresar una opinión sobre la eficiencia del control 
Interno de la Compañía. 

+ Evaluomos si las políficas contables aplicadas son apropladas y que las eslimaciones 
contables sean razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 
Administración, 

+ — Concluimos sobre lo adecuarlo de la uilización, por parte de la Administración, del 
principio contable do empresa en marcha y, basándonos en la ovidencia de audiloría 
obtenida, concluimos sobre sl exisle o no una incertidumbre matorlal relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe Una 
incerlidumbre malerici, se requiera que llamemos la alención on nuesiro informo de 
auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados IInancieros o, 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. 
NuesIras conclusiones se basan en la evidencia de audlloría oblenida hasta la fecha de 
nuestro informe de audilofía. Sin embargo, hechos o condiciones fuluras pueden llevar a 
que la Compañía no continúo como una empresa en funcionamiento. 
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Gellareg SA. 
Guayaquil, 16 de mazo del 2020 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financloros, 
Incluida la información revelado, y si los estados Iinancleros representan las Iransacciones 
y hechos correspondientes de modo que logran su presentación razonable, 

'Comunicamos « los responsablos do la Administración de la entidad en relación con, entro 
olras cuestiones, el alcance y el momonto de realización do las auditorías planificadas y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que idenlificamos en el transcurso de la auditoría, 

No, de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: SCVS-RNAE-1115 
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GETAREQ S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrlentes 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar a clientes 
Cuentas por cobrar a compañ 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Impuestos por recuperar 
Gastos pagados por anticipado 

   s relacionadas 

Total aclivos corrientos 

Acllvos no corrientes 
Propledades, muebles y equipos 
Activos Intangibles 
Acllvo por derechos de Uso 
Impuesto diferido 
Otros activos no cordentes 

Tolal activos no corrientes 

Total activos 

10 
$ 
15 

2019 

1,635,999 
495,489 
171,284 

1,129,274 
6,189,903 
422,609 
70,598 

10,055,030 

2,588,767 
965,068 

1,142,205 
34,842 
174,384 

905,266 

  

14,960,296 

2019 

1,264,451 
78,534 

210,779 
988,824 

5,514,478 
303,767 
262,778 

8,621,611 

2,688,186 
1,028,264 

17,563 

  

003 
  

12,356,614 

Los notas explicativas anexas son parte integíante de los estados linancioros 

hananja 
lg Anc María Mejia 
Gerente General 
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GEMAREQ S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
[Exprosaio en dólares estadounidenses) 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivos corrientes 
Obllgaiciones con Instituciones financieras 
Guontas por pagar a proveedores 
Cuontas por pagar a compañías relacionadas 
Impuestos por pagar 
Benelicios sociales 
Otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrlentes 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones con Instituciones financieras 
Pasivo por arrendamientos 
Beneficios sociales 

Total pasivos no corrientes 

Tolal pasivos 

taltimonlo 
Capital social 
Aportos para futuras capitalizaciones 
Reservas 
Rosullados acumulados 

Tolal patrimonto 

Total pasivos y patrimonlo 

Nota. 

1 
13 
17 
15 
mM 

12 
" 
14 

16 

2019 2010 

1,909,452 1,686,527 
5,940,227 5,391,319 
1,013,122 991,236 
144,998 64,614 
476,938 430,719 
48,000 39.920 

9.532.737. 8,544,998 

508,947 706,787 
1,192,932 
216,838 196,609 

1 2BZIZ 008306 

TIASILAS4 9,447,791 

247,805 247,805 
3,093,059 2,590,059 

39,623 29,756 
128,355 37,263 

3,509,842. 2,907,883. 

14,960,296 _1 2,355,614 

Las notas explicalivas anexas son parte integrante dle los estados financieros 

horarajal, 
río. Ana María Meja 
Gerente Goneral 
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GETTAREQ S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

Ingresos operacionales 
Costos dle ventas 

Ulilidad bruta 

Gastos administrativos y do ventas 
Otros Ingresos, netos 

Ulillciacl operativa 

Gastos financieros, nelo 

Ullidadl antes de impuesto a la ronta 

Impuesto a la renta 

Vllllclarl ciel ojorcicio 

Otros resultados integrales 

Resultado integral dol periodo 

Nota 2012 2018 

33,597,420 — 31,499,016 
18 _ (26810917) (o 

6,706,508 6,762,521 

   

18 17,868,274) 17,766,378) 
1,627,202. 1,305,131 

545,411 301,274 

(SO1.6de] (208,718), 

163,765 95,556 

15 165,109) (35,219) 

98,662 60,337 

2,297. (8,114) 

  

Las notas explicativas anoxas son parto Integrante de los estados Ilnancieros 

  

ONO 
Ang. Ana Mali Mea 

Gerente General 
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GETAREQ S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
[Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

    

  

  

   

  

Malas 201 2010 Flujo de olecllvo delas acllidados de operación: 
lia antos de Impuesto el rente 1ón76s ss Más [menon) cargos [eres] resullados queno 
repensanton movimientos de elaciivo; Depreciación de propindincios, mubles y egujpos E 
Depreciación «lo GcIvo por dare e ino so. 7os E Amodación da ociivos intangibles 26510 az Amexicación e gatos pagados par anllcipado aos 97 
rovhionas do banalicios o empleado; a coria plazo. 16 nop 105 os Featlapación alos tuabojadore ma ls aideos $ 2090 ena 
Provisión da jubtción petronal y dosahuelo 779 0 ion de Incresos préstamos 17 ases 
lts palitos que 10 sepresanton movimento de 192760, 4973 202 Tr 

Comblos en acvas y penivo 
Cuentos por cobrara cantes e) 59 
Cuentas por cobtor a compoñiosctactonados 37495 (159209 as cuentos por cotror prazazo] — (ssao97) inventados 1975.00 20075 
Impuestos por rocuperar (pondra 
Saslos pagados por unlleipado 193 ea) hos vor arar - 
Guantas por pagar a proveedores sogon 7107 ueno por pagar o ompañtos relacionadas Bro0s 136527 
lts exentas por parir Boro (30m Impueri por podas 204 19400 Renee calor 965,146 11.009.894 

tciivo neto provisto por lor actividartay ein operación Via 742. 110388 
Flujo de efociivo de las vciividados de Invorsióne 

Asiciones elo praplecincos, mueblas y aguipos 7 Mósaón rasa Venias so propiedades, mueblos y expupos : amo 126 Aslcionos do Gclivos inlematbos 2. 
lectivo noto provillo por (ulbtodo e] los cctidados a inverión. Tioasoly —sezmsa 
Fiojo de otectivo do a eividadez de Mnancisimientes 

Contratación de prástomos boncatos 2900407 708707 ego ee présiames fevolas do copllal] re 0030 
Aporlos do occlonklas para sumealo lo copita! 0000 sona Fago de antenos fovetas do caplial oa 

tieciieo nolo Wiitado en Sellada do Inonctamiento (9709897 ——F00P77 
[Psminución Nela] aumento nulo «e otocivo ama 600 
EtacIivo y ecuvalenos da mlecvo al nilo dol ao 1048 0795 
Etocilvo y equivalentes «e elnelivo Un coi ano. 4 090, 12445 

Las nolas explicalivas anoxas son parte integrante de los estados Inancloros 

ak 
Áng. Ana Málía Mojía ? Ing. Mónica Tapla 
Gerente General Contadora 
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GETAREQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado on elólares ostadounidensos) - 

INFORMACIÓN GENERAL 

Gellareg S.A. [en adelante la "Compañía"), es una compañía anónima ecuatoriana 
consifuida ol 15 de agosto de 2013 e inscrita en el Regísiro Mercanill de Guayaquil ol 9 de 
sopllembre do 2013, 

La actividad principal de la Compañía és la venta al por menor de productos farmacéuticos en 
establecimientos espociallzados, para oste in utiliza sus propios canales de distribución. 

Gon facha 31 dle marzo do 20158 formalizó la adquisición de activos y pasivos de la empresa 
Biylcurn S.A. 

E mercado on que se dosonvuelve y opera la Compañía os la industiia farmacéulica, la cual 
estáregulada porla fijación de precios por parle del Ministerio de Salud Pública del Ecuados. 

  

Siluación económica del país: 

En el año 2019 el precio internacional del potróleo se mantuvo en los promedios eo los últimos 
dos años y la balanza comercial no pelrolera continúa gonerando dóficil, la deuda pública, 
intema y extomo, se ha incrementado y parsiste en este año un délicil fiscal importante. Las 
proleslas y paralizaclones producidas en el mos de octubre 2019 produjeron Impaclos negativos 
ñlas operaciones de muchas empresas privadas y públicas y en consocuencia enla economia 
det paí. 

Las principalas acciones que ol Goblemo ha implementado para enfrentar esta siluación, han 
sido la priorización de la Inversión y gasto público; incremento de la Inversión exlranjora a través 
de ellanzas público privadas con beneficios tibutarios; financiamiento del déticil fiscal mediante 
la ombión de bonos del Fstado, a lravés do organismos interacionalos [Fondo Monotarío 
Intemacional) y goblemos extranjeros (China): roformas liibutanias y focalización de subsidios; 
entre olras medidas, 

Aprobación de estados IInancleros. 

Los estados linancieros de Golicreg S.A, par el año terminado el 31 do diciembre dol 2019, han 
sido aprobados por la Administración de la Compañía ol 17 de febrero clel 2020 y során puestos 
a consideración de la Junta General de Accionistas pora su aprobación final. En opinión de la 
Administración de la Compañía, los estados Ilnancieros serán aprobados por la Junto General 
de Accionistas sin modlicaiciones. 
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GEMTAREQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS ANANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
txpresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen Jas principalos polficas contables adoptadas en ta preparación do 
ostos estados financieros, Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigantos al 31 
da diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a los años que se prosentan en estos 
estados financieros. 

2.1 Bases de preparación de estados financieros 

Los eslados financieros de Gellareq S.A se han preparado de acuerdo con tas Normas 
Inlernacionales do Información Financiera (NIF) emitidas por al lASB [International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y roprasentan la adopción inlegral, 
'explícila y sin resoryas delas releridas normas Internacionalas y aplicadas de manera uniforme 
alos ejerciclos que so presentan, 

La preparación de los estados financieros conformo a las NIF exigo el uso de estimaciones 
contables, También exiga a la Administración que ejorza su Juicio en el proceso de aplicar las 
polílicas contables de la Compañía, En la Nola 3 se revolon las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las áreas donde os supueslos y estimaciones son sgnilicativos 
pora la elaboración de los ostados financieros, Debido a la subjollvidad inherente en este 
proceso contable, los rosullados reales pueden ciféric do los montos estimados por la 
Adiminisiración de la Compañía, 

2,2  Nuovos pronunciamientos contables 

A 31 de diciombro del 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e 
Interprelaciones a las normas existontos que no han entrado en vigencia y que la Compañía 
ho ha adoptado con anticipación. 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIF. o modilicaciones 
allas NIF emitidas por el Consojo de Normas Intemaclonales de Conlablidad [ASE], y que son 
mandaloriamente efeclivas a partir del 1 de enero del 2019 o posterlormante. 
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GETTAREG S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
[Expresado on dólares estadounidenses] es 

NIF 16 Arrendamientos 

La Compañía implementó la NIIF 16 (emitida par el lASB en enero de 2016), la cual estableco 

requerimientos nuevos o modificados respecto a la conteblidad de arandamientos. 
Introduce cambios signíllcalivos a la contabiidad dol arrendalario, oliminando la distinción 
entro un arrendamiento operativo y financiero y establoclendo el reconocimiento de un activo 
por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, on la fecha de comienzo de todos los 

arrendamientos, excopluando aquellos que se considoron de corto plazo o de activos de bajo 
valor, En conraste a la confabiidad dol arrendatario, los requerimientos para el arrendador 
permanocen significalivamente sin cambios. Los delallos para los nuevos requerimiontos se 
describon enla nota 3, E impacio inicial do la: adopción de la NIF 16 on los estados linancieros 
de la Compañía se describe a continuación, 

La fecha de aplicación inicial de la NIF 16 para la Compañía fue el | do enero de 2019. 

La NuF 16 cambia la forma en que la Compañía contablliza los arrondamientos provlamente 
clasificados como arrendamientos oporalivos bajo la NIC 17, los cuales se mantonían lvera dol 
estado de siluación financiera. 

Al aplicar la NIF 16, para todos los arendamiontos [exceptuando los moncionados 
posleriormonte), la Compañía; 

1) Reconoce los aclivos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado. 
de siluación financiera, medido Inicialmente al valor presento de la sere de pagos por 
arrendamiento fuluros. 

  

11). Reconoce la dleprociación de los acllvos por derechos de uso y ol interés genorado por 
los pasivos por cirandamiento en el estado de rasullado integral, 

Separa el valor lolal do efectivo pagado a capital [presentado dentro de las actividades 
de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividados de operación) en el 
eslado de Mlujos do ofeciivo, 

Bajo NIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro contorme a la NIC 36, 

Pora arrendamientos de corlo plazo (con plazo do 12 meses o menos), la Compañía ha 
'oplado por reconocer Un gasto por arrendamiento bajo el método do línea recta, tal y como 
lo permito la NIF 16, Este gasto se presenta en "gastos de arriendos" on el estado de resultado 
inlegral, 

Páginas 12 clo 44



GENMAREQ S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI 2019 

(Exprosado en clólares estadounidensos) - 

La aplicación de la NIIF 16 a arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos 
opetalivos bajo la NIC 1/ resultaron en el reconocimiento de activos por derecho de uso y 
pasivos por arrendamiontos por US$ 2,092,990, También resulló en una disminución de otros 
gastos por US$1.090,/21, un incremento en la depreciación por US$950,785 y un Incremento en 
los gastos por Inforoses por US$190,663, 

La aplicación de la Nil 16 fiene un impacto en el estado de llujos de efectivo de la Compañía. 
Bajo NIIF 18, los arrencialarios deben presentar: 

a. Eleleclivo pagado por concepto de Intereses del pasivo por arrendamiento ya sea como. 
acilvidades operallvas o actividades de financiamiento, tal y como lo permito la 1AS 7 (la 
Compañía ha decidido Incluir el interés pagado como parle de las actividados do 
operación); y. 

+ Pagos on efeciivo por la porción de capital del pasivo por arrendamiento, como parto de 
las actividados de financiamiento, 

Estas son do aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía a partir de las fechos indicadas a continuación: 

Aplicación 
obligatada para 

eltciios Iniclados 

  

Norma Tema apalirde: 
NIC IYNICO "odilcaclones para aclarar e concoplo do malardldad y IS 

“alineatto con olías modificaciones, 
NIFO, “Actaración sobre la defición de negocio, | de. enero 2070 
»erco corceptuaa - Potilcaciones a referencias col Marco Concept en maGOn 

las Norinas NIF 
NIF Norma que reemplozaró «la IFA "Contalos de Seguros” | de encto 2021 

  

La Adminislración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a 
las NIF y las nuevas intorprelaciones antes descritas, ho tendré un impacto significativo on los 
estados fInancleros en ol ejorcicio de su aplicación inicial, pues gran parte cio ostas normas no 
son aplicables a sus operacionos, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

2.3. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se exprasan en la moneda dol 
ambiente económico primario donde opora la entidad (moneda funcional), Los estados 
financieros so expresan en dólares estadounidenses, que esla moneda funcional y lamoneda 
dle presentación de la Compañía. Las cifras incluiclas en los estados financieros adjuntos están 

expresadas en dólares estadounidenses, 

2.4 Hlecilvo y bancos 

Incluye el efectivo disporiblo en instituciones financioras locales, 

2.5 Activos inancieros 

Clasificación 

1a Compañía claslica sus activos Iinancleros en las siguientes calegarias; 

+ Vatorrazonable con cambios en resullacios 
+ Valorrozonable con cambios en otro resultado integre 
+ Costo amorlizado 

  

La closlicación do un activo financiero depende del propósllo para el cual se adquiió. La 
¡Administración de la Compañía dotermina la clasificación de sus activos financieros a la fecha 

de su reconocimiento Inicial y tomando en consideración el modelo de nogacio uliizado para 
la administración co ostos inslrumentos, así como los Iérminos contractuales de flujo lo afectivo, 

Medición 

A momento del reconocimiento inicial, los activos tinancieros so miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados 
(VR+resultaiclos), se reconocen los costos de Iransacción directamonte afribuiblos a la adquisición 
del ectivo financiero. Los costos de transacción de acilvos linancioros a valor rozonable a través 
de resultados se registran en resullados del ejercicio. 

- — Instrumontos de deuda 

Los Inslrumontos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la dolínición do un 
pasivo financiero desdo la perspeciiva del emisor, lales como préstamos o bonos 
'gubémamentales y corporativos, 

Página 14 de 44 

 



GEITAREQ S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) _ 

La medición subsecuente de los Insirumenlos de deuda depende del madeto de negocios 

de la Compañía a administrar el activo y las caraclerlicas de lujo de efectivo del activo, 
Hay tres categorías de medición de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus Instrumentos 

de douda: 

+. Costo amorizado: Los activos que se monlionen para el cobro de llujos de efectivo 
conttacluales cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de 
principal e Intereses se miden a costo amortizado. Los Ingresos reclbidos de estos activos 
linanciotos se incluyen en los ingrosos financieros uliizando el método de Jasa dle Interés 
ofaciiva, Cualquier ganancia o pórdida que suja do la baja en cuentas, se reconoce 
directamente en resullaidos y 56 presenta en otras ganancias/(pérdldas) junto con las 
ganancias y pérdidas cambiarias, Las pérdidas por deterioro se presentan como una 
parlida separada en el estado de resullados. 

    

+ Valorrazonable con camblos en otro resullado integral: Los activos quese mantienen 
para el cobro de flujos de eleciivo contracluales y para la venta de los activos 
Imancieros, cuando los llujos de efecllvo de los aciivos representan Únicamente pagos 
de principal e intereses, se miden e valor razonable através de ofros resullados Integrales 
VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a lravés de ORI, excepto por 
el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por doterioro, los ingresos por intereses y 
las ganancias y péralcas por lipo de camblo que se reconocen en resultados, Cuando 
se produce la baja del olivo financiero, la ganancia o pérdida acumulada 

previamente reconocida en ORIse reciaslica del capital a resultados y se reconocen en 
olías ganancias/(pérdidas), Los ingresos por inferases de estos activos financieros se 
incluyen en ingresos financieros uliizando el método de lasa eo interés etécllva, Las 
¡ganancias y pérdidas cambiarias se prosontan en otras ganancias/ (pérdidas) ylos gastos 
por deterioro se presentan como una parlida separada en ol ostado de resullados, 

   

+. Valorrazonable con cambios enresulladas; Los activas que no cumplen conos callerios 
de costo amorlizado o VR-ORI se miden a valor razonable a travós de resultados. Una 

ganancia o pérdida en un Insrumento de deuda que subsecuentomonto se mido a su 
valor razonable a lravés de resullados se reconoce en resultados y $e presenta on 

términos nelos en olras ganancias/ (pérdidas) en el pertodo en el que surgon. 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía sólo manllene acllvos financioros 
clasificados en la categoría de activos financieros medidos el costo amarfizado, Los activos 
Iinancioros a costo amorlizado son aclivos financleros no derivados que dan derecho a 
pagos fijos o doterminables y que no colizan en un mercado activo, estos activos financieros 
so manilenen con la Ilnalidad de cobrer sus flujos contractuales, Se incluyan en el activo 
corfiento, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados dosde la fecha del 
estado do situación financiera. Estos Úllimos se clasifican como aciivos no conlentes Los 
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GEITAREQ S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
IExprasado en dólares estadounidonsos) e 

activos financioros a costo amorlzado de la Compañía comprenden ol “Efectivo y 
equivalentes de electiva", las “Cuentas por cobrar a cliontes" y las "Cuentas por cobrar a 
Compañías relacionadas", en el estado de siluación financiera, Los aclivos financioros a 
costo qmorlizado representan Únicamente los pagos de principal e infereses, so reconacon 
Inicialmente a su valor razonale y, postertormente se midon a su coslo amorlizado por al 
método de interés ofectivo monos la estimación por deterioro ¡Nola 25.1), 

  

Las cuentas por cobrar a comerciales son los montos adeudados por las ventas de 
productos farmacéuticos realizadas en el cuso normal de operaciones. Las cuentas por 
cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproxmadamonle 30 días a 
terceros y 360 días a partes relacionadas. No exsten montos significativos de ventas que se 
'aparion de las condiciones de crédito habitualos 

Reconocimiento y baja de activos financioros 

Las transacciones do compra/venta do «iclivas financieros se reconocen on la fecha de 
nogociación en el quo dichas Iransaccionos ocurren, es decir, la lecho on la quo la Compañía 
so compromete a comprar/vender el activo. Los activos financieros so dan de baja cuando los 
dorechos a recibir flujos de efectivo delas activos financieros han vencido o hansido transferidos 
y la Compañía ha lransferio sustancialmente todos los riesgos y benolicios do la propiedad, 

2.5.1  Deterloro de acllvos financleros 

Para las quonlas por cobrara clientes la Compañía ulliza ol método simplificado permitido por 
la NIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición" que requiere que las pordidas 
esperadas en la vida dol activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial 
de los menclonados activos financieros, 

252 — Posivoslinancieros 

Closllicación, reconocimiento y mextición 

De acuerdo con lo quo prescribo la NIF , “Instrumentos Financieros" los pasivos linancioros se 
clasilican, sogún corresponda, como: () pasivos financieros a valor razonablo a través de 
ganeincias y pérdidas, [I) pasivos financioros al costo amorlizado. a Compañía determina la 
clasilicación do sus pasivos financieras a la fecha de su reconocimiento inicial, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Al31 clo diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos Iinancieros clasificados 
en la categoría de pasivos financieros al costo.amorlizado, Los pasivos financieros Incluyen los 
“Préstamos y obligaciones linancieras”, las "Cuentas por pagar proveedores" y los "Cuentas 
por pagar a'compañías relacionadas”, Todos los pasivos fInancieros se roconocen Inicialmente 
a su valor razonable y posleriomonto se miden a su costo amoriizado, El costo amortizado 
Incorpora los costos directamento alíibulbles a la transacción, 

Préstamos y obligaciones financieras 

Incluye principalmente préstamos con insllluciones financioras, sa rogistran inlcialmente a su 
valor nominal que no dillero de su valor razonable, pues ostán contratados a las tasas vigentes 
en el mercado, No exfsten costos de Iransacclones significalivos incuridos al momento de su 
contratación, Posterlormente se miden al costo amortizado ullizando las tasas de Interés 
pactadas. Los gastos por interés se registran en el estado de resullados Integrales en el rubro 
“Costos financleros, netos". 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Corresponden a obligaciones de pago por compra de inventarios de producto terminado 
adquitidos a estas compañías en el curso normal de los negocios, que no generan intereses y 
son pagaderos hasta en 90 días. 

Cuentas por pagar proveedores 

Son obllgacionos do pago por bienes o servicios adquiidos de proveedores locales en ol curso 
normal de los negocios, $e reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
emorlizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta enfre 60 y 90 días de acuerdo al 
proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se realicen, 

2.6 inventarios 

Los invontarios se registran'al costo o e su valor neto de realización el que resulte menor, El costo 
de los inventarios y de los producios vendidos se determina usando el método de promedio 
ponderado, El valor nelo realizable es el precio de venta eslimado en el curso normal de los 
hegocios, menos los gastos ele comercialización y distibucl 

    

AIS1 de dliclombro dol 2019 y 2018 no se han regisiracio provisionos por deterioro en oxistencias, 
que se presentan en el estado de situación financiora como menor valor de los saldos de 
inventados. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 37 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exprosado en dlólares estadounidenses] _ 

2.7. Propledados, muebles y equipos 

Las propledades, muebles y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producise, El coslo incluye tanto los 
desembolsos directamente alíbbulbles a la adquisición o construcción del activo, 

Los desembolsos posteriores a la compra o adqukición sólo son capilalizados cuando es 
probable que benelícios económicos fuluros asocieidos a la inversión tluyan hacia la Compañía 
y los coslos pueden ser medidos razonablemente, Los olros desembolsos posterlores 
corresponden a reparaciones o mantenlmiento menores y son registrados en resullados cuando 

son incuniclos, 

La depreciación de las propiedades, muebles y oquipos, es calculada Inealmante basada en 
su vida Úlll y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Útiles de las propiedades, 
mueblos y equipos son revisadas, y ajustadas «| es necesario, a cada fecha de clerre de los 
estados financieros. 

La depreciación de los activos se registra con eargo «las operaciones del año, 

Las vidas útiles estimadas de las propledads, muebles y equipos son las siguientes: 

Tipo de blenes Años de vida ÓtII 
Edificios, Instalaciones y remodelaciones 20 

Muebles y enseros 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 
Olros activos 10 

Los pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades muebles y equipos, se calculan 
comparando los ingresos oblonidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resulfados Integrales. 

Cuando el valor on libros do una propledad, mueble y equipo, excedo a su monto 
recuporable, esto es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dóleros estadounidenses) 

28 Activos Intanglblos 

Corresponde a los costos Incuridos en le adquisición y posicionamiento do marca:o incluyon 
los costos dle las licenclas y olros costos asociados para poner en uso los programas, Estos 
costos se amorlizan con cargo a rosultados del periodo, en base al método de línea recta, on 
períodos de hasta 10 y 3 años, rospoctivamonto, que es la vida Útil astimada do los mismos. 

  

2,9 — Pérdidas por dleterioro de valor de los crctivos no Ilnancleros 

Los activos sujetos á depreciación (propieciados, muebles y aquipos) y amortización (intangiblos) 
se somelen a pruebas de dotortoro cuando se producen eventos o circunstancias que indican 
que podrán no recuperarse do su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al 
monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable, 

Elvator recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría 
desu vonler o su valor en uso, Para efectos de evalvar el deterioro, los cicllvos se agrupan «los 
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efeciivo ideniificables [unidades 
generadoras de efectivo] Los saldos en libros de acllvos no financieros serevisan en cada fecha 
de cierre do los estados financieros para verílicar posibles reversiones del delerioro. 
En el caso que ol monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, ta Compañía 
rogistra una pérdlicla por deterioro en los resultados del ejercicio. 

AL3! clo diciembro del 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer 
pérdidas por deterioro de activos no Iinancieros (propiedades, muebles y equipos e intangibles). 
debido a quo, la Administración considera que este componente no es significativo en las 
oporacionos clo la Compañía. 

2.10. Impuesto a la renta corilente y diferido 

El gaslo por Impuesto a la renta comprende el impuesto «1 la renta coniente y el diferido, El 
impuesto a la fenta so roconoce en el estado de resullados integrales, excepto cuando se 
Itata de partidas que so reconocen directamente en el paltimonio, En este caso el impuesto 
también so reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

Las parlldas on los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad [moneda funcional). Los estados 
tinencieros se expresan en dólaras estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda 
de presentación de la Compañía. Las elíras Incluidas en los estados financieros adjuntos estén 
expresadas en dóleres estadounidenses. 
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GEIAREQ S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

[Exprasado en clólares estadounidensos) - _— 

2,10.1. Impuesto ala renta conionto 

So basa en la vilidad gravable (ribuloria) regisirada durante el año. La ullidad gravable 
diiere de la vilidad confablo, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos que serán 
imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye parlidas que nunca serán imponiblos 
o deducibles, El pasivo de la Compañía por conceplo del impuesto contento: se calcula 
vllizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada poríodo, 

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos pora los cuales determinar el impuesto a 
pagar es inclorlo, pero se considera probable que habrá una fulura saliela do fondos hacla la 
¡auloridad fiscal, Las provisiones se midon a la mejor oslimación do la cantidad que se espera 
100 pagadora. La evaluación se basa on el juicio de los profesionalos de impuostos dentro de 
la Compañía soportado por experiencia previa en siluaciones similares y, on clerlos casos, 
basado en la opinión de asosores fiscales independientos. 

De conformidad con disposiciones legalos, al Impuesto « la renta sa determina con la tarifa 
dol 25% sobre las ullicades sujotas a dstibución, no obstante, la tarifa imposlliva so incremonta 
al 28% sobre la proporción de la base Imponible quo corresponda a la participación directa o 
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que soan residentes en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha porllcipación excede del 50%, la tarita 
aplicable parc la compañía seré del 28%. 

2.10.2. Impuesto ala renta diferido 

Elimpuesto a la renta cilerido so provisiona en su olalidaid, por el mótodo del pasivo, sobro las 
diferoncias temporales quo surgen entre las bases tributarias dlo activos y pasivos y sus 
respectivos valoros mostrados on los estados Ilnancieros, El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas frlbutarias que han sido promulgadas a la fecha dol estado de 
siluación Iinanciora y que sé aspera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o elimpuesto a la renta pasivo se pague, 

Los Impuestos « la renta líferidos activos sólo so reconocen en la madida que sou probable 
que se produzcan benelicios idbularios futuros contra los que so puedan usar las diferencias 
temporales. 

Los sallos de Impuestos a la ronla diferidos activos y pasivos se compensan cuando oxbte el 
derecho legal oxiglble a compensar impuestos «clivos corientes con impuestos pasivos 
«corrientes y cuando los impuostos a la ronta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misma avloridad tributaria, 
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Exprosado on dólares estacounidenses) 

2,11. Provisiones 

se registran cuando la Compañía llene una obligación presente, ya seg legal o 
asumicafimplicila, quo; 1) es rosullado de eventos pasados, ll) os probable que vaya a ser 
necesaria una salida de recursos oconómicos para liquidar la obligación y li) el monto so ha 
estimado de forma líable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la 
fecha do clerre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación, 

2,12. Beneliclos soclales a los empleados - 

2.12,1. Beneliclos soclales corlentos: Corresponden principalmente a: 

Iv) — Participación de los trabaladores en las vilidades: Calculada en función dol 15% de la 
vilidad contablo onual antes del impuesto a la ronla, según lo establecido par la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se prosenta como 
parto del costo de productos vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en 
función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio, 

y) Yacaciones; Se regístra el importe correspondiente a las vacacionos del personal sobre 
Ja base devengada. 

vi) Décimo tercer y décimo cuarlo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legisicición vigente en el Ecuador, 

vi), Aporte patronal y fondo de rosorra: El aporle patronal corresponde al benoficio del 
11.15% más el 0.5% de SETEG y 01 0.5% de IECE, lolalizando ol 12.15% del lotal de ingresos 
del Irabajador; el Fondo de Reserva corresponde al 8,33% calculado sobre los sueldos y 
solarios del empleado a parlir del dócimo tercer mes de sorvicio; ambos beneficios se 
provislonan según la normativo dal 
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2.12.2. Beneficios soclales no cortentes (Jubllación palronal y desahuclo): 

Provisiones de Jubllación patronal y desahucio (no fondeados); La Compañía cuenta con Un 
plan de beneficio doflaido para jubllación palronal, roquerido y normado por las loyes 
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigontes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 

trabajador, el empleador bonllicará al lrabajador con el veinticinco por ciento del oquivalento 
ala Úlima remuneración mensual por cada uno de los años do servicios prestados a la misma 
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

  

La Compañía dolermina anualmente las provisionos para jubilación patronal y desahucio con 
baso en estudios acluariales practicados por un profesional independionte y se reconocen 
¡con cargo alos costos y gastos (resultados) del año aplicando ol mélodo de Costeo de Crédito 
Unitarlo Proyectado y representan el valor presento de las obligaciones a la fecha del estado 
de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una 
tasa de 7,92% (2018; 8,21%) anval equivalente a la lasa promedio de los bonos de goblerno, 
publicada por el Ranco Coniral del Ecuador quo están denominados en la misma moneda en 
la que los bonelicios serán pagados y que fienon lérminos que se aproximan alos lérminos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

  

Las hipótesis actuariales incluyen variablos como son, en adición a la tasa de descuento, tasa 
de mortatidad, odad, sexo, años de servicios, femuneraciones, incrementos fuluros do 
remuneraciones, fasa de rolación, entre olras. 
Las ganancias y pérdidas actuariales y los ofeclos por reducción y modificaciones al plan y 
¡iquidaciones anflcipadas que surgen de los ajusles basados en la oxperlencia y cambios en 
los supuestos acluarialos se cargan a olros resultados integrales. 
Los coslos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en rosullados del año. Al 
cierto del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando 
para la Compañía, 

2.13 Arrendamientos 

La Compañía ovalúa si un contrato es o contiene Un crrendamiento al inicio del contrato. La 
Compañía reconoce un aclivo por derecho de uso y Un correspondiente pasivo por 
arrendamiento respecto a todos los contratos de arrendamiento en los que sea arrendatario, 
'excoptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses o menos). 

El pasivo por arrendamiento es medido infcialmente al yalor presento de los pagos de rentos 
que no se han ofecluado ala fecha de inicio, descontado por la tasa implícita en el contrato, 
Siesta lasa no puede sor láciimento determinado, la Compañía utiliza su lasa incremental. 
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El pasivo por arrendamiento es medido intclalmente al valor presenta de los pagos de rentas 
'que no se han efectuado ala fecha de Inicto, descontado por!la lesa implícita en el contrato, 
Siesta tasa no puede sor fáclmente determinada, la Compañía uliliza su las incremental, 

Los pagos de renta incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento consisten en: 

+ Pagos de renta lljos [incluyendo pagos fijos en sustancia). menos cualquier incentivo por 
arrendamiento recibido; 

+ — Pagosderenta varlablos que dependen de un índice o tasa, iniclalmente modidos usando 
elíndice o tasa on la focha de inicio; 
El valor esperado a pagarse por el arendalado con valor rosidual garantizado 
El precio de ejercicio do opciones de compra, sí el arrendalao tiono cerioza 
razonablemente do ojercor dichas opciones; y 

+ Pagos por penalizacionos rosullantes de la terminación del crendamiento, $ el período 
del arrendamiento rofloja la ejecución de una opción do lorminación dol cirendamiento, 

El pasivo por arrendamiento so presente como en un rubro separado on el estado consolidado 
desilucición financiera. 

Elpasivo por arrendamiento es medido subsecuentemante por al incremento del valoren libros 
para rellejar los Intorasos devengados del pasivo por arandamiento (usando el método de 
interós ofeciivo] y reduciendo el valor en libros para relojar los pagos de renta realizados. 

Los activos por derechos de uso consisten en la medición iniclol del pasivo por arrendamiento 
correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de Inicio, menos 
cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial directo. La valuación 
subsecuente es el coslo menos la depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, 

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro seporado en el estado 
consolidado de silyación financiera. 

La Compañía aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso está 

deteriorado y contabiliza cualquler pérdida por deterioro Idenfiicada como se describe en la 
políica do "Propledadas, muebles y equipos". 

2:14 Reserva legal 

De acuerdo con Ja loglslación vigente, la Compañía debe aproplar por lo monos ol 10% de la 
vllidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el $0% 
del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, poro 
puede ser copilalizada o utilizada para absorber pérdidas. 
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2.15 Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las "NIIF" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de los Normas Intemacionalos de 
Información Financiera “NIF" que se registraron en el paliimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados proveniontes de la adopción por primera 
vez de las "NIF", que generaron un saldo deudor, podrá ser absorbido por los resullados 
acumulados y los dol úllimo ejercicio económico concluido, sl los hublere. 

2.16 Distibución de dividendos 

la distiibución de dividendos se deduce del patiimonio y se reconocen como pasivos 
corrientes en los estados linancieros en el periodo en ol que los dividondos son aprobados por 
los acclonistas de la Compara. 

2.17. Reconocimiento de Ingresos 

Los Ingrosos comprendon el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la preslación de 
servicios de comercialización y distribución de productos farmacéulicos, cosméticos, higiénicos 
y hospitalarios de uso humano, en ol curso notínal dle sus oporaciones. Los Ingresos se muestran 
nolos de IVA, rebajas y descuentos olorgados. 

Los Ingresos se miclen en función de la contraprestación a la quo la Compañía ospera lener 
derecho a recibir en un coniralo con un cliente y excluye los montos enbrados en nombro de 
Terceros. La Compañía reconoce los ingresos cuando transtiere el control de un producto o 
servicio a un cliento, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de ostados financieros requiore que la Administración realice estimacionos y 
ulilico supuestos quo afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas. 

Las osllmaciones rectizacias y supuestos ullizados por la Compañía se encuentran basadas en 
la experlencia hislórica, cambios en la inclustiid e información suministrada por fuentes exlornas 
edificadas, Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo clortas 
condiciones. 

Las eslimacionos y pañílicas contables significalivas son definidas como aquellas que son 
imporlantos para reflejar correctamente la siluación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que recuieron un allo grado de juicio por parle do la administración. 
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Las principales ostimacionos y aplicaciones del ciiterio proteslonal se encuentran relacionadas 
con los siguientes conceptos: 

+ Amortizaciones de activos infanglbles; Fl costo de los activos intanglbles se amortiza de una. 
manera sistomática durante su vida ÚlIl estimada La Administración emplea ol método do 
amortización en línea recta; la amortización de los activos infanglblos se reconoce con 
catgo «resultados del período. Las vidas Úliles estimadas se evalúan al clerre de cada año. 

+ Provisiones por beneficios a empleados; Las hipótesis empleadas en el cálculo acluarial de 
Jubllación palronal y desahucio, Para lo cual ulillz estudios aclucriales practicados por 
profeslonalos Independientes al clerre de cada año. 

ADMINISIRACIÓN DE RIESGOS 

4.1. Factores de lesgos financieros 

La actividad de la Compañía la expone a una variedad de riesgos que podrían derivar en 
impactos financieros, lales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de 
precio, y riesgo de valor razonable do asa cia intorós), tosgo de cródito, iosgo de liquidez, En 
oste ámbito, la gestión de administración da miosgos de la Compañía se concentra 
prinalpcilmonte en la aplleación do ostratogias on los diferentes ámbitos del negocio a fin de 
asegurar el flujo de efeclivo necoscrio para cubrir sus necesidades de capital de Irabajo y 
minimizar pofencíales electos adversos an la rentabilidad de sus unidades de negocio 
mediante el procedimiento de identificación, modición y control del riesgo, 

La Compañía dispone de una organización y do sistemas do información, que permiten 
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponor medidas de miligación, ojecutar 
dichas rnodidas y controlar su efectividad, 

A continuación so presenta una definición de los riesgos más importantos que están expuestos 
los activos y pasivos financieros de la Compara. 

  

a) Riesgos de mercado; 

Elniesgo de mercado es elitesgo de quo los cambios anos precios de mercado, por ejemplo, en 
las tasas de cambio o lasas cle Interés, afecten los ingrosos de la Compañía o ol valor do los 
Insirumentós financieros que mantiene, El objetivo do la administración es controlar las 
exposiciones a este riesgo dentro do parámolros razonables y al mismo tiempo optimizar la 
rentablicad, 
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1) Riesgo cambiario: 

La Compañía no está expuesla al riosgo de tipo de cambio [Moneda funcional dólar 
esladounidense) pues no realza operaciones slgnilicativas distinias a esta moneda. 

1). Riesgo de losa de interés 

Debido a que la Compañía no reglstra pasivos que goneren intereses no está expuesta al 
riosgo de tasa dle Interés sobre sus flujos de efectivo ni sobro el valorrazonable de su deuda, 
Si bion la Gerencia lrata do colocar sus excedentes de ofeclivo on insfiluciones quo 
ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideración la callicación de la institución 
Iinanciora, los flujos operalivos de la Compañía no dependen completamente del 
rendimionto de estas inversiones. 
El objetivo de la Geroncla es trafar de mantener disponible el valor de astos excedenles 
hasla el momento en que sean requeridos, 

li) Rlesgo do preclos 

La principal exposición a variación de precios y concentración de la Compañía está 
relacionada con el costo de compra de los productos que comercializa, 

Elnlvel do riesgo asociado al precio se miliga de forma razonablo puesto que son regulados 
por la Agencia Nacional de Regulación, Control y Vigllancia Sanitaria ARCSA, y los 
proveedores no pueden modificar el precio antes do tener la aprobación de esta insitución 
fegulotorla, a pesar de que los productos o malaras primas sean importados, por las 
compañías relacionadas o demás proveedores, sin embargo debido a las restricciones do 
imporlaciones y salvaguardias impuestos, la Administración monitorea la rentabilidad que 
genera cada proveedor, 

b) Riesgo de crédlo: 

Los activos financieros de la Gompañía potencialmente expuestos a concentraciones de 
tiesgo de cródilo consisten principalmente an depósitos en barcos y cuentas por cobrar 
comerciales. 

Con rospecto a los depósitos en bancos, la Compañía busca reducir la probabilidad de 
conconlraciones significativas de riosgo de crédito porque manllene sus depósilos en 
instituciones financieras de primera categoría, y limitar el monlo de la exposición al riesgo do 
crédito en cualquiera de las instilucionos financieras, 
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La Compañla mantieno su ofectivo y equivalente de efectivo en instiluciones financieras con 
los siguientes cefilicacionas: 

Calificación (1) 
  

Entidad Financiera 2019 2018 

Banco Bollvedlano AAA AÁA> 
Banco Pichincha AAA AAA- 
Banco Solidario AAr AA+ 
Banco Guayaquil AAA AAA 

11) Datos disponibles en la página wob do ta Superintendencia de Bancos y Saguros dol 
Fevador, 

La Compañía asume niveles do riesgo credilicio aceptables a Iravés del ostablocimionto de 
políicas que propicien Una adecuada selección y administración do los portalollos y 
productos que mantiene con los cllentos. 

€) Riesgo de llquldez: 

El riesgo de liquidez eslá asociado a la capacidad de la empresa para linanciar los 
compromisos adqulidos con proveedores y accionistas. Para la correcta adiministicición de su 
Ilquldez, la Compañía considera Indicadoros intormos y regulatorios. 

La venta de contado a iravés de las farmacias y la buena geslión cla cobro que se realiza «los 
clientes de ventas institucionales, sumado con la exlensión de plazos de los proveedores 
relacionados hacen que la empresa minimice el riesgo de liquidez pora el pago a sus 
acreedores, 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivas financieros de la Compañía, 
considerando el tiempo de vencimiento. Los monlos prosentados en el cuadro son los flujos de 
efectivo contractuales no descontados: 

  

Menos de 1 
2019 año 
“Cuentas por pagar proveedores 5,940,227 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 1,013,122 
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Menos de 1 
2018 año. 
Cuentas por pagar provesdores 5,391,319 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 931,736 

4,2. Adminisitación del riesgo de capital 

FI objellvo de la Administración os proteger el capital o patrimonio como una base que 
permita cumplir metas importantes como es la rentabilidad de la operación, buscar y 

mantener el liderazgo gracias «a los produclos, el servicio y ta lecnología y lograr la 

permanencia on el llempo. 

La Compañía posee efoctivo para cubrir lodos sus pasivos financieros; mantieno obligaciones 
financieras y sus principalos pasivos son con proveedores de mercadería. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de Insirumentos 
financieros al cierro de cada ojercicio: 

  

Acllvos financieros modidos al costo 

    

Electivo y equivalentes de efectivo 1,695,939 1,264,451 

Acllvos financieros medidos al costo amorlizado 

Cuentas por cobrar a clientes 435,483. 78,534 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 171,284 210,279 

— 606767. ANA 
Total activos financieros 2,242,706 1,553,764 
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Corrlente 

  

Pasivos Ilnancleros medidos al costo amorilzado 
Obligaciones con insfilucionos financioras 1,909,452 
Cuentas por pagar a proveedoras 5940,227 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,919,122 

Total pasivos financieros 8,962,801 

Valor razonable cie instrumentos Iinancleros 

2018 

1,686,527 
5,391,319 
931,236 

8,009,082 

El volor.on libros de las cuentas por cobrar, etectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por 
pagar so aproxima al valor rezonable debido a la naluraleza de corlo plazo de estos 
instrumontos 

EFECTIVO Y BANCOS 

Composición: 

2012 

Efociivo 541,653 
Bancos Locales 1,094,286 

1,695,999 

Página 29 do 44 

18 

796,513 
467,938 

1,264,451 

 



D 

GEITAREQ S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

fexprosado en dólares estadounidenses) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

2019 2018 

Cuentas por cobrar a empleados 63,132 49.364 
Anllclpos ontregados a proveedores 149,034 208,922 
Devoluciones a proveedores (1) 380,628 435,442 

Olras 533400 _ 292476 

  

1,129,274 986,824 

  

(1) Correspondo a las devoluciones y roposicionos de mercadería por: 1) productos próximos 
asu fecha de caducidad l inconformidades presentadas en la recopción dol Inventario 
adejlrido; o, ll por incentivos olorgados por el proveedor. Estos valores se reconocen y 

' acumulan en Una cuenla por cobrar al cierre dol ejercicio, hasta quo ol provoodor emita 
la nota de cródito correspondiente en ol perfodo sigulente. 

INVENTARIOS 

Composición: 

2019 2018 

Productos torminacios para la venta (1) 6,175,387 5,504,827 

  

Otros Inventarios (2) 14516 9,681 
  

6,189,903 _ 5,514,478, 

(1) Representan los inventarios de mercadería disponible para la venta, lalas como productos 
farmacéulicos, cosméticos, higiénicos y hospilalarios do uso humano. 

(2) Corrosponclen a suministros dle limpleza de consumo intomo de la Compañía. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresadlo on dólares estaclounidansos) 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Composición: 

AL de enero dol 2018 
Costo 
Amortización acumulada 

Valor an Ibros al 1 de enero dol 2018 
Movimientos 2010 : 
Adiciones 
Amodización 
Valor on llbros al 1 cta aclombre del 2018. 

ALS! de dlclombro det 2010 
Costo 
Doprectación ucumulcda 

Valor en libros al 3) de clclembro dot 2018 

Mevimleidos 2019 
Adiciones 
Amorilzación 

Valor en lloros al 31 cie clclembro dol 2019 

AL de diclambro del 2017 
Coslo 
Depreciación acumulada 

Valor en bros al 31 de eclermbro ol 2019 

  

Marca (1). sofiwaro  Concodanes total 

1,000,000 13,622 128,133 1196758 
137,500) (9,023) (85391), (181,914), 

062,500 4599 0734 954p0 

50205 10000 163,283 
000) 0808) pra taa 

Br2.500, 44915 AAA), 1:028,264 

1,900,000, 46,057 289,199 1299990 
[14z,500), (22,542) (61,404) (271.724 

812500 4918 1747 1,000,264 

20m 10,441 39,922 
—— 5000), 12.049), 183.649) 496.518) 

162.500, 54327 148241 36500 

1,000,000 89,730, ASA 1339912 
— SO) (BS PL 8602) 

762,200 54327, 18241 265.068 

(1) Corresponde ala marca "Farmacias 911", adquirida en marzo do 2015, a través ele la cual 
la Compañía comercializa sus productos. 
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[Expresado en dólares estadounidenses) 

ARRENDAMIENTOS 

a) Activo por derecho de uso 

Movimiento: 

Saldos al iniclo del pertodo 
Costo 
Depreciación acumulada 

Saldo «l 1 de enero 

(-)Doprecloción del periodo 

Saldlo al final dol perloso 

b) — Pasivo por arrendamiento 

Movimiento: 

Salcios all inicio cel poriodo 
Interés dle financiemiento 
(Pagos) 

Saldo al 1 de enero 
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2019 

2,092,990 

2,092,990 

(950.785) 

1,142,205 

2019 

2,092,990 
190,663 

(1,090,721) 

1,192,932 

1  
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Vencimientos: 

Años 

2020 
2021 
2022 
2023 
2074 
Posterioros 

OBLIGACIONES CON INSTIFUCIONES FINANCIERAS 

2019 

711,366 
304,560 
73,786 
19,833 
16,404 
66,983 

1,192,932 

2018 

Corresponden a préstamos para financiar principalmente capitol de Irabajo y adiciones de 
aclivos. 

Composición: 
Tasa de Interés anual 
2012 2018 

% % 

Banco de Guayaquil S.A. 8,95% 0.95% 
Banco dle Guayaquil S.A. 8,78% 
Intoreses por pagar 

Clasificación: 

Cortento 
No corriente 
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2012 

1,716,764 
680,518 
13,817 

2,418,399 

2019 

1,909,452 

508,947. 

  

  

2,418,399 

2018 

2,386,751 

6.563 

2,393,314 

2018 

1,696,527 
706,187. 

2,393,314
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POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exprosadio en clólares estaciounidenses) 

Los vencimientos envalos de las obllgacionos e largo plazo al 31 de diciembre, 

Años 

2019 
2020 
202 
2022 
2023 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composición: 

Distribuldora Farmacéutica Ecuatoriana S.A, Ditare 
Leterago del Ecucidor S.A, 
Quifatex S.A. 
Farmaentace Cl, Lida, 
Ecuaquimica C.A, 
Farmayala Pharmaceulleal Company S.A, 
Importadora. Bohorquez Cía. Ida, 
Cormin Cla.ltda, 
Otros menores 
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019 

1,909,452 
214,876 
232,854 
61,215 

2,418,399 

2019 

2,698,974 
1,288,403 
819,180 
46,606 

164,404 
140,253 
105,550 

76857 

5940,227 

2018 

1,686,527 
197,840 
214,876 
232,856 
St, 

  

2,399,314 

2018 

2,906,960 
720,816 
532,789 
346,294 
105,019 
102,559 

43,170 
$19,712 

5,391,919 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
'Expresado on dólares estadounídensas) 

BENEFICIOS SOCIALES 

c) Bel sociales e 

Los movimientos de las provisionos por benalicios sociales conientos son los siguientes: 

Porlleipación laboral [1 Olros beneficios (2) Jotal 
20? 2018 219 2016. DB 

Soldos al inicio. 16,963 56,072 419,856 309,750 430,719 309,022 
Incrementos (16.869) 14,863 1,028,894. 1,005,634 1,012,031 1,022,497 
Pagos 28.900 (56072) _ [994712 [926508]  (P6S812 __ (981.800 

Saldo al final 29,900, 16,963 49,098, 413,856, 476,938, 10719, 

(1) VerNota 15, 

(2). Incluye provisionos de vacaciones, fondo de reserva, aportas pallronalos, décimo tercer 
y cuarlo sueldo, 

d) Ben soclales no tes 

La composición del valor presente do la provisión para jubilación palronal y desahucio es la 
sigulento; 

Movimientos en baso al estudio actuara; 

Jilación polio! Deo otel 
En   

    

209, a E y s 

Sold oli PARMA O 1s 
Corls doossendcios del pasado coxento BA TASAS NS 

ASAS. Conos pacialeraos 
Rovonión de asus lojacojes por 
pasonolsatdo. 1084) PO) AA AS co 
ndesencios de obtgacones o ola espros 
delgapo E 
cido ol tol MOD, M2, 6454 NAS 1 
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GEITAREQ S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO El 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 
1Expresado en dólares estadounidenses) o 

Las pincipales hipótesls actuarlales usados para la constilución de estas provisionos fuaron: 

2019 2018 

Tasa do descuento 7.9% 8,21% 
Futuro incremento salarial 3.59% 3,91% 
Tasa de mortalidad e invallctez Tabla blomélrica — TM 1ES$ 2002 
Tasa de rotación -0,16% 5.05% 

IMPUESTOS 

4) Impuesto a larenta 

El gasto clol impuesto a la renta ostá compuesto de; 

2019 2018 

Impuesto a la renta coriente 82,842 52,772 
Impuesto a la renta cilerido (1) 12,739) (17,558) 

65,103 35,219 

   (1) Ellmpuesto sta fenta diferido activo se origina por las provisiones ete Jubllación patronal 
y desahucio por US$5,057 y arenciamientos por US$12,482. 

b) — Impuestos por cobrar y pagar 

Los impuestos por cobrar y pagarse componen do; 

2 0! 
Impuestos por recuperar 
Cródilo Iiibulario del Impuesto el valor agregado 
Crédito ibutario del Impueslo a la renta 

302,483 
1,284. 

  

  

492.609 309,767 
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GEMAREQ S.A, 

NOTAS EXPICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado on dólaros estadounidenses) 

  

2012 2018 
Impuestos por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 11,570 se 

75,721 35,979 Retonciones on la [vente de Impuesto a la renta 
Retenciones de IVA 57,207 28,695 

144,998 64614 

c)  Slluas al 

A la focha de omisión de los estadios Iinancleros, la Compañía no ha sido fisoalizada por las 
auloridades ibufarias, Los años del 2015 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalización por parte 
de las autoridados tributarias. 

d) in Ibutarid - contabl 

A continuación so detalla la determinación del Impuesto a la renla coniente sobre los años 
terminados al 31 ele diciembre del 2019 y 2018: 
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GETTAREQ $,A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

[Expresado en dólaros ostadounidonses) 

Ulidaci/Périda ontos do la portleipación delos 
Iabafadoras en las uliidades y ul Impueslo ala rento 
Menos - Parllcipación do los Irabojadores 

Villdac/Péralcta antes del Impuesto ala ronta 

Manos 
ú'Oltas rentas exentas e ingresos no objolo de Impuesto « la ronta 
Reverso de «iforencias temporarlas 

Más 
Gastos no dloduetblos 
¡Gastos Incurridos para genera Ingresos exantos 
Participación Irabajadoras alribulble a Ingresos exentos 
Diforonclas temporarlas 

ose Imponible juliidad gravable) 

Impuesto a la renta causado 

Menos - ralonciones an la luente del Impuesto a la ranta 

Impuesto a la renta por pagor [a favor) 

6) — Otros essuntos — reformas tilbutarias 

  

zm 2018 

192,664 12,419 
(20,900) 16.069), 

163,764 95,556 

152.570) (24460) 
03372) 

56770 110.405 
59,277 24,177 

44 . 
194,526 

1367 2061672 
25.00% 25.66% 

BP. 

(21.272) 154.057] 

1,570, 1.205] 

El 31 de diciembre do 2019, so publicó la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fscal", quo 
contiene reformas tribularias de impuestos directos e Indirectos que apuntan a simpillicar ol 
sistema Hributario y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir del 1 de enero do 
2020, 

Los principales reformas que Introdujo el mencionacio cuerpo legal son las siguientes: 

s Los dividondos y Ulllidades distribuidos por soclodades nacionales, extranjeras residentos, a 
Tavor de sociedades extranjeras, o personas naturales no residentes on Ecuador, no estarán 
exentas del pago del Impuesto a la Renta. 
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GETAREQ S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresado on dólaros estadounidensos] a _ 

+ Se cigregan nuevos sactores considerados prioritarios para el Estado Ecudtoriano; servicios 
de infracstruclura hospilalarla, educalllvos y Servicios culluralas y artísticos. De esta manera, 
estos nuevos sectores gozarían de uno exoneración en el pago del Impuesto a la renta 
duranto 5 años. 

» Se elimina el pago obligatorio de anllcipo de Impuesto a la Renta. En efecto, en el año 
2020, las sociedades obligadas ya no lo pagarían enlas $ cuotas determinadas en decrelo 
ejecutivo No, 806. No obstante, el pugo del Impuesto a la ronta podrá anticiparse, de 
forma voluntaña, en un equivalente al 50% del impuesto ala renta causa del ejercicio fiscal 
anterlor. 

+ So establece nueva Iimitanle para la deduclbllidad de intoreses pagados por crédllos 
exlemos en operaciones con partes relacionadas las personas naturales, que no superen 
sen sus ingresos netos el valor de $100.000,00, podrán deducir hasta el 50% del tolal de sus 
ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a 13, vecos la fracción bésica 
desgravada del impuesto a la renta de personas nalurales, sus gastos personales sin VA e 
IC 

  

» Se ostableco dos Únicas tarifas para el Impuesto a la renta única para las actividades del 
sector bananero: hast el 2% del valor de facturación de las ventas brulas para la 
producción y venta local del banano; y 3% del valor de facturación de exporlación, para 
la exportación de banano. 

+ 50 establece nuevo impuesto a la renta Único para los ingrosos provenientes de 
aclividades agropecuarias en la etapa producción y comercialización local o que se 
exporlen. 

+  Gravarón IVA con ladifa 0% bienes lalos como los tractores de llantas de hasta 300 hp liras 
reactivas para medición do glucosa, bombas de insulina, y marcapasos; papel periódico, 
periódicos y revistas; embarcaciones, maquinata, equipos de navegación y materiales 
paras ol sector pesquero artesanal, 

+ Gravarán IVA con tarifa 12% los servicios digilalos. Los costas y gastos para el Impuesto a la 
renta por la Importación do servicios digilalas se sustontarán a lravés de una liquidación 
de compra do bienos y prostación do servicios, 

  

+ El Sovicio do Rentas Inlernas se encargará do designar a los contribuyentes que actuarán 
como agentes de rolención 
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GEIAREQS.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(expresado en dótares estadounidenses) 

sor usado 

  

+ ELIVA pagado on las adquisiciones locales o importaciones de bienes, pa 
como crédito tributario haste en 5 años contados a partirde la fecha de exigibilidad de la 
declaración, 

  

+ So exonera del Impuesto a consumos especiales (ICE) bebidas alcohólicas que contengan 
no monos clol 70% de ingradientes nacionalos, Vehículos motorizados elócticos, productos 
lácteos y sus derivados, Furgonetas y camionos de hasta 3.5 toneladas, entre otros. 

+ Grabaran ICE los sorvicios de telefonía móvil y planos prestados a personas naturalos y 
Tundas plásticas. 

«Se establece un nuevo rógimon aplicable para el pago do Impuesto a la Renta, IVA o ICE, 
para microempresas, Incluidos emprondedores que cumplan la condición de 
microompresos. 

» Se establece tina contibución Única, de manera lemporal, para las sociedades que 
redlican aclividades económicas, inclusive aquellas que se encuentren bajo un régimen 
de impuesto a la renta Único, y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores 
a U5$1*000.000,00, en el ejercicio Ilscal 2018, 

  

+ Porúnica vez, los contribuyentes dle Impuestos adiminisirados por el SRI, podrán solicitar un 
plan excepelonal de pagos de hasta 12 meses, en cuolas mensuales Iguales, de periodos 
vencidos, 

  + Reducción del 10% del Impuesto a la renla a pagar del ejercicio Ilscal de 2019, para los 
contábuyentes domiciliados en las provincias de Corchi, Imbabura, Bolívar, Chimborazo, 
Tungurahua, Cotopaxi, Cañar, Azuay y Lola, cuya actividad económica principal sea la 
agrícola, ganadera o agroindusificl, afectadas por los incidentes derivados de la 
declaratoria do Estado de Excepción. 

  

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscto y pagado de la Compañía al 31 do diciembre dol 2019 y 2018 comprende 
247,805 acciones ordinarias y nominalivas de valor nominal ce US$1,00 cada una. 
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GETTAREQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado on dólares ostadounidenses) 

'AL31 do dliciembro del 2019 y 2018, los accionistas de la empresa Gellareq S.A. son: 

  

Nombro Nacionalidad ___ Valor Acciones % 

Bolicas Unidas del Ecuador C.A. Ecualoriana 104,078 12% 

Laboratorios Bl-Farma S.A, Ecualoriana 59,473 UR 

Laboratorios Dr, A, Bjamer C.A. Ecualorlana. 94,254 31% 

247,805.00, 100% 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguleñle es un resumen de los saldos y principales Iransacclones realizadas durante el 2019 
y 2018 con compaiías relacionadas, Se incluyo bajo la denominación de compañías 
relacionadas a las compañíos con accionistas comunes o con participación accionaria 

  

significativa en la Compañía: 

2019 
Compras de Inventarios 

Bolicas Unidas de Ecuador C.A. (1) 16,693 

Yentas de productos 
Bolicas Unidas de Ecuador C.A, 584,621 

Otros Ingiresos 
Laboratorios Ai-Fcrma G.A, 
Laboratorios Dr. A. Bjarner C.A. 

  

120,311 

(1) Corresponde a compra de productos farmacéulicos para la venta. 
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2018 

2,081,788 

340,465 

  

192,269 

P



GEMAREQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidonsos) 

Composición de los saldlos con compañías y partes relacionadas: 

2019 2018 
Cuentas por Cobrar 

Bolicas Unidas de Ecuador CA. 142,695 122,95) 
Laboratorios Dr. A. Bjamer C.A, 1141 1,534 

148 Andre y Amal S.A. 
Olras 

779 

  

171,284 

Cuentas por Pagar 
Bolicas Unidas de £cuador C.A. 
Laboratorios Dr, A, Bjaner CA. 

913,129 831,236 

1,013,122 931,236 
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GETTAREQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
[Expresado en dólaros estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionalos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2012 

Costo de ventas 26,810,917 

Suoldos y beneficios sociales 4,363,863 

Arriendos 122,866 

Depreciaciones de propiedades, muobles y equipos 250,398 
Honorarios 220,514 
Sorvicios básicos 157,963 

Depreciaciones de activos por derecho de uso 950,785 

Materiales y suministros 162,130 
Servicios do tolecomunicacionos 111,520 
Gastos no deducibles 181,246 

Seguridad y guardiania. 89,237 
Reparación y mantenimiento 83,551 

iva - Gaslo 37,047 
Amorlizacionos 96,518 

Oltos 1,056,656 

34,679,211 

EVENTOS SUBSECUENTES. 

2010 

24,736,495 
4,296,464 
1,090,790 
251,693 
234,941 
160,453 

146,561 
141,423 
110,405 
110,348 
101,223 
30,590 
89,812 

993A75, 

32,502,873 

Enlre el 31 de diciembre dol 2019 y la fecha do omisión de estos astados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudleran tener 
un efecto slgnificalivo sobre dichos estados financieros que no se hayan rovelado en los 
mismos, 
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