
GETTAREQ S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

ÍNDICE 

informe de los auditores independientes 

Estado de situación financiera 

Estado de resultados integrales 

Estado de cambios en el patrimonio 

Estado de flujos de efectivo 

Notas explicativas a los estados financieros 

 



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

Gettareq S.A. 

Guayaquil, 03 de abril del 2019 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Gettareg S.A. (la “"Compañía") que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de 
las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación financiera de Gettareg S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el 

desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 

conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs), 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la 
sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona Una base 

suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Independencia 

Somos independientes de Gettareq S.A. de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para 
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos 
requisitos. 

 



Gettareg S.A. 
Guayaquil, 03 de abril del 2019 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información 
comprende el Informe anual de la Administración que no incluye los estados financieros ni el 
informe de auditoría sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la techa de nuestro informe 
de auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe 
anual de la Administración y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias 

materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante 

la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la 

fecha de nuestro informe de auditoría, y concluimos que existen inconsistencias materiales de 
esta información, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al 
respecto. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Gettareq S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 

Financiera (NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados 
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable 

de empresa en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad 

o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de 

sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del 

proceso de elaboración de la información financiera de la Compañía. 
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Gettareg S.A. 

Guayaquil, 10 de abril del 2019 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un 
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas 

Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando existe. Los errores 
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su 

conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una 
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es 
más elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude 

puede implicar  elusión, — falsificación, omisiones  deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o la vulneración del control interno. 

+  — Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con 
la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía. 

* — Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 

contables sean razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 

Administración. 

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio 
contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 

condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía 

para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre 

material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la 
correspondiente información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no 

son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe como 

una empresa en funcionamiento, 
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Gettareg S.A. 
Guayaquil, 10 de abril del 2019 

*  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

incluida la información revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y 

hechos correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras 

cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos 

significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que 

identificamos en el transcurso de la auditoría. 

No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: SCVS-RNAE-1115 

   Cinthiá Uzcátegui A. 
Socia 
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GETTAREQ S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

ACTIVOS 

Activos corrientes 

Efectivo y bancos 

Cuentas por cobrar a clientes 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Impuestos por recuperar 

Gastos pagados por anticipado 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades, muebles y equipos 

Activos intangibles 

Impuesto diferido 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fi 

  

do NO RARE 
ing. Ana Marla Mejía 

Gerente General 
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018 2017 

1,264,451 629,951 

78,534 53,975 

210,779 21,367 

986,824 448,727 

5,514,478 5,745,234 

303,767 171,869 

262,778 238,313 

8,621,611 7,309,436 

2,688,186 2,720,280 

1,028,264 954,841 

17,553 - 

- 36,130 

3,734,003 3,711,251 

12,355,614 11,020,687 
  

  

py 

Ing. Mónica Tapia 
Contadora 

 



GEITAREQ S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivos corrientes 

Obligaciones con instituciones financieras 

Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Impuestos por pagar 

Beneficios sociales 

Otras cuentas por Pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones con instituciones financieras 

Cuentas por pagar a proveedores 

Beneficios sociales 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 

Capital social 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Reservas 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados f NN 

dona naa. 
Ing. Ana Maña Mejía 

Gerente General 
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018 017 

1,686,527 1,980,313 

5,391,319 5,143,212 

931,236 794,709 

64,614 131,528 

430,719 389,822 

39,920 70,159 

8,544,335 8,509,743 

706,787 - 

- 2,830 

196,609 156,436 

903,396 159,266 

9,447,731 8,669,009 

247,805 247,805 

2,593,059 2,092,518 

29,756 23,723 

37,263 (12,368) 

2,907,883 2,351,678 

12,355,614 11,020,587 
  

  

  

Ing. Mónica Tapia 
Contadora 

 



GETTAREQ S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Ingresos operacionales 

Costos de ventas 17 

Utilidad bruta 

Gastos administrativos y de ventas 17 

Otros ingresos, netos 

Utilidad operativa 

Gastos financieros, neto 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 14 

Utilidad del ejercicio 

Otros resutados integrales 

Resultado integral del periodo 

  

  

  

  

  

2018 2017 

31,499,016 30,477,856 
(24,736,495) (24,154,462) 

6,762,521 6,323,394 

(7,766,378) (6,760,643) 
1,305,131 886,485 

301,274 449,236 

(205,718) (131,497) 

95,556 317,739 

(35,219) (108,461) 

60,337 209,278 

(3,114) 4,335 

57,223 213,613 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Hgo na 
Ing. Ana Maríá Mejía 
Gerente General 
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Ing. Mónica Tapia 
Contadora 
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GETTAREQ S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

Notas 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no 

representan movimientos de efectivo: 

Depreciación de propiedades, muebles y equipos 9 

Armnortización de activos intangibles 10 

Amortización de gastos pagados por anticipado 

Provisiones de beneficios a empleados a corto plazo 13 

Participación a los trabajadores en las utilidades 13 

Provisión de jubilación patronal y desahucio 

Provisión de intereses préstamos 

Otras partidas que no representan movimiento de efectivo 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar a clientes 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

impuestos por recuperar 

Gastos pagados por anticipado 

Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Otras cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Beneficios sociales 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de Inversión: 

Adiciones de propiedades, muebles y equipos 9 

Ventas de propiedades. muebles y equipos 9 

Adiciones de activos intangibles 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversión 

Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Contratación de préstamos bancarios 

Pago de préstamos (cuotas de capital] 

Aportes de accionistas para aumento de capital 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

(Disminución netaj aumento neto del efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año 6 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fi 

Mana ma. 
  

251,693 

89.812 

57.977 

1.005.634 

16,863 

68,409 

6.563 

(4,673) 

1,587,834 

(110,444) 
(67,134) 

(540,435] 
230.756 
(131,898) 
(82,442) 
248,107 
136.527 
(30.994) 

(119,686) 
[1.009.836] 

110,355 

(232,233) 
12,634 

(163,235) 
(382.834) 

706,787 

(300.349) 

500,541 

906.979 

$34,500 

629,951 

1,264,451 

  

    

232,149 

79,238 

118,679 

526.877 

56,072 

93,226 

10,816 

4.336 

1,439,132 

(31,420) 
138.153 

(100,997) 
(1,478,157) 
(171,869) 
(202.538) 
197,249 
185,859 
32,577 
(76.287) 

(543,89 6] 
(612,194) 

(694,494) 
2.070 

(95,633) 
(788,057) 

3,034,000 

(1,88 1.202) 

7,429 

1,159,527 

(240,724) 

870,675 

IS 

  

/ Ing. Ana María Mejía 
Gerente General 
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Ing. Mónica Tapia 
Contadora 

 



GETTAREQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Gettareq S.A. (en adelante la "Compañía”), es una compañía anónima ecuatoriana 

constituida el 15 de agosto de 2013 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 9 de 
septiembre de 2013. 

la actividad principal de la Compañía es la venta al por menor de productos 

farmacéuticos en establecimientos especializados, para este fin utiliza sus propios canales 
de distribución. 

Con fecha 31 de marzo de 2015 se formalizó la adquisición de activos y pasivos de la 

empresa Bryfarm S.A. 

El mercado en que se desenvuelve y opera la Compañía es la industria farmacéutica, la 
cual está regulada por la fijación de precios por parte del Ministerio de Salud Pública del 

Ecuador. 

Situación económica del país: 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves 

indicios de recuperación, sin embargo: los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y 

el alto nivel de endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez 

de ciertos sectores de la economía. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias 

medidas económicas, entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, 
optimización y reducción del gasto público, incremento de la inversión extranjera a través 

de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal 

mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos intemacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, 
reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos 

tributos. Así también ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra índole con el 

fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la economía, 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 

originado efectos significativos en las operaciones de la Compañía. 
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GETTAREQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aprobación de estados financieros. 

Los estados financieros de Gettareq S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, 
han sido aprobados por el Representante Legal el 27 marzo del 2018 y serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación final. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a 

las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a los años 
que se presentan en estos estados financieros. 

2.1 Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de Gettareg S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NHUF) emitidas por el lASB (International 

Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 

adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y 

aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

la preparación de los estados financieros conforme a las NIF exige el uso de 

estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 

proceso de aplicar las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las 
áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los 

supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 

pueden diferir de los montos estimados por la Administración de la Compañía. 

2.2 Nuevos pronunciamientos contables 

Las modificaciones que entraron en vigencia el | de enero del 2018 no tuvieron impactos 
materiales en los importes reconocidos en períodos anteriores y no se espera que afecten 

significativamente los períodos actuales O futuros. 

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 

Compañía no ha adoptado con anticipación. 
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GETTAREQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía a partir de las fechas indicadas a continvación: 

Aplicación obligatoria para 

  

Norma Tema ejercicio s imciados a partir de 

Nic 2 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre instrumentos financieros clasificado s 

como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos ide enero 209 

pasados que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2077). 

NIC Y Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficio s 
. 1de enero 2019 

definido s. 

NIC 23 Aclara que st un prestamo especifico permanece pendiente despues de que el activo calificado 

correspondiente este listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 2019 

generales. (Mejoras anuales ciclo 205-2077). 

NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patamo mal íde enero 209 

proporcional 

NUF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operación conjunta es una adquisición por 
tde enero 2019 

etapas (Mejoras anuales ciclo 206-2017), 

NIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (Instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de 1de enero 20% 

ciertas condicio nes de pagos adelantados. 

NIE 1 Aclara que sobre la parte que obtiene el cantrol conjunto de una empresa que constituye una operación 

conjunta no debe volver a medir su participación previamente mantenida enla operación conyunta, 1de enero 209 

(M ejoras anuales ciclo 205-2077). 

NIF 6 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 7, Bajo la NHF 6 

practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberan recanocer un "activo por derecho de 1de enero 209 

usa” y un pasivo por arrendamiento 

CIN 23 Interpretacion que clanfica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos 

tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC L y no la NIC 37 para la contablización de éstos. ¡de enero 209 

NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de matenalidad y alineario con otras modificaciones. ide enero 2020 

NIIF 3 Aclaracion sobre la definición de negocia. 1de enero 2020 

NUE 17 Norma que reemplazara a la NIF 4 “Contratos de Seguros". 1de enero 2021 

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, 
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto 
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, pues gran 

parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 

moneda de presentación de la Compañía. Las cifras incluidas en los estados financieros 

adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta 

liquidez en instituciones financieras locales, con vencimientos originados de tres meses o 
menos. 

2.5 Activos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

. Valor razonable con cambios en resultados 

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 

. Costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La 
Administración de la Compañía determina la clasificación de sus activos financieros a la 

fecha de su reconocimiento inicial y tomando en consideración el modelo de negocio 

utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los términos contractuales 

de flujo de efectivo. 

Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor 
razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable 
a través de resultados (WR-resultados), se reconocen los costos de transacción 

directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. Los costos de transacción 

de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados 

del ejercicio. 

- Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición 

de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o 

bonos gubernamentales y corporativos. 
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La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de 
negocios de la Compañía a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de 
efectivo del activo. Hay tres categorías de medición de acuerdo a las cuales el Grupo 

clasifica sus instrumentos de deuda: 

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 

contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Únicamente pagos de 

principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos 
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de 

tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en 

cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 

ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas 
por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se 

mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los 
activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan 

únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de 

otros resultados integrales [VR-ORÍ). Los movimientos en el valor en libros se 
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o 

pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo 

de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo 

financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se 
reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). 
Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos 

financieros utililando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y 

pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por 
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los 

criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de 
resultados. Una ganancia o pérdida en un instumento de deuda que 

subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se 

reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 

ganancias/ (pérdidas) en el período en el que surgen. 
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía sólo mantiene activos financieros 

clasificados en la categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los 

activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos 

activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 

contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican 
como activos no corrientes, Los activos financieros a costo amortizado de la 

Compañía comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por 
cobrar a clientes”, las "Cuentas por cobrar a compañías relacionadas" y las “Otras 

cuentas por cobrar”, en el estado de situación financiera. Los activos financieros a 
costo amortizado representan Únicamente los pagos de principal e intereses, se 
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo 

amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 

2.5.1). 

Las cuentas por cobrar a comerciales son los montos adeudados por las ventas de 

productos farmacéuticos realizadas en el curso normal de operaciones. Las cuentas 

por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 30 
días a terceros y 360 días a partes relacionadas. No existen montos significativos de 

ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales 

Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de 
negociación en el que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la 

Compañía se compromete a comprar/vender el activo, Los activos financieros se dan de 

baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido 

o han sido transferidos y la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios de la propiedad. 

2.5.1 Deterioro de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar a clientes la Compañía utiliza el método simplificado 

permitido por la NIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que 

requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas 

desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros. 
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Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas 

crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La 
metodología de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento 
significativo en el riesgo de crédito. 

2.5.2 Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos 
financieros se clasifican, según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor 

razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado, 

La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros a la fecha de su 

reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros 

clasificados en la categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos 
financieros incluyen los “Préstamos y obligaciones financieras”, las “Cuentas por pagar 

proveedores”, las “Cuentas por pagar a compañías relacionadas" y las “Otras cuentas 

por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable 
y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los 

costos directamente atribuibles a la transacción. 

Préstamos y obligaciones financieras 

Incluye principalmente préstamos con instituciones financieras, se registran inicialmente 

a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues están contratados a las 

tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos 

al momento de su contratación, Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando 

las tasas de interés pactadas. Los gastos por interés se registran en el estado de resultados 

integrales en el rubro “Costos financieros, netos", 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Corresponden a obligaciones de pago por compra de inventarios de producto 

terminado adquiridos a estas compañías en el curso normal de los negocios, que no 

generan intereses y son pagaderos hasta en 90 días. 
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Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en 

el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta entre 60 y 90 días 

de acuerdo al proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se realicen. 

2.6 Inventarios 

Los inventarios están valorados al costo promedio o valor neto de realización, el que resulte 

menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el 
método de promedio ponderado, 

El valor neto de realización, corresponde al precio de venta estimado en el curso normal 

de las operaciones, menos los gastos de venta variables. 

La Administración de la Compañía no establece provisiones por deterioro en sus saldos 
de inventarios. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han registrado provisiones por 

deterioro en existencias, que se presentan en el estado de situación financiera como 

menor valor de los saldos de inventarios. 

2.7 Propiedades, muebles y equipos 

Las propiedades, muebles y equipos son registados al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo 

incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 

activo. 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 

probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en 

resultados cuando son incurridos. 

La depreciación de las propiedades, muebles y equipos, es calculada linealmente basada 
en su vida útil y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Útiles de las 

propiedades, muebles y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha 

de cierre de los estados financieros. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año. 
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Las vidas útiles estimadas de las propiedades, muebles y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Años de vida útil 

Edificios, instalaciones y remodelaciones 20 

Muebles y Enseres 10 

Equipos de Computación 3 

Vehículos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades muebles y equipos, se calculan 

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales, 

Cuando el valor en libros de una propiedad, mueble y equipo, excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

2.8 Activos Intangibles 

Corresponde a los costos incurridos en la adquisición y posicionamiento de marca e 
incluyen los costos de las licencias y otros costos asociados para poner en uso los 

programas. Estos costos se amortizan con cargo a resultados del período, en base al 
método de línea recta, en períodos de hasta 10 y 3 años, respectivamente, que es la 

vida útil estimada de los mismos. 

2.9 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, muebles y equipos) y amortización 

(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos O 

circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas 

por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 

recuperable. 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 

obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se 

agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables 

(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se 

revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
reversiones del deterioro. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su 
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monto recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del 
ejercicio. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o 
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, muebles y 
equipos e intangibles), debido a que, la Administración considera que este componente 

no es significativo en las operaciones de la Compañía. 

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. 
El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto 

cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este 

caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en 

el patrimonio. 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 

financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. Las cifras incluidas en los estados financieros 

adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

2.10.1. impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga 

con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen 

una tasa de impuesto del 28% (2017: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce 

al 15% (2017: 25%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

También se establece el pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, que es 

calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 

activos. 

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo 

mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser 

aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 
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2.10.2. Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, 

sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y 
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 

del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto 
ala renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 

las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 

existe el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos 

pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se 

relacionen con la misma autoridad tributaria, 

2.11 Provisiones 

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 

asumida/implicita, que: i) es resultado de eventos pasados, li) es probable que vaya a 

ser necesaria una salida de recursos económicos para liquidar la obligación y li) el monto 

se ha estimado de forma fiable, 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a 

la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar 

la obligación. 

2.12 Beneficios sociales a los empleados - 

2.12.1. Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a: 

i Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% 

de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido 
por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se 

presenta como parte del costo de productos vendidos, los gastos administrativos 
o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este 

beneficio. 
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ij Vacaciones: Se registra el importe correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre la base devengada. 

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador. 

iv] Aporte patronal y fondo de reserva: El aporte patronal corresponde al beneficio 

del 11.15% más el 0.5% de SETEC y el 0.5% de IlECE, totalizando el 12.15% del total 

de ingresos del trabajador; el Fondo de Reserva corresponde al 8.33% calculado 

sobre los sueldos y salarios del empleado a partir del décimo tercer mes de servicio; 
ambos beneficios se provisionan según la normativa del [ESS. 

2.12.2. Beneficios sociales no corrientes (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía cuenta 

con un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado por las 

leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o 

por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 

equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 

prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y 

desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos [resultados] del año 

aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor 

presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es 

obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2017: 8.34%] 
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco 

Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros 

de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos por reducción y modificaciones al plan 

y liquidaciones anticipadas que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales. 
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

2.13 Reservas 

2.13.1. Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 

de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 

alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

2.14 Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 

de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 

Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo deudor, podrá ser 
absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, 

si los hubiere. 

2.15 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos 
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son 

aprobados por los accionistas de la Compañía. 

2.16 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestación 

de servicios de comercialización y distibución de productos farmacéuticos, cosméticos, 

higiénicos y hospitalarios de uso humano, en el curso normal de sus operaciones. Los 
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 

económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 

Compañía hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el 

derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y Utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran 

basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada 
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las 

estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 

relacionadas con los siguientes conceptos: 

+ Amortizaciones de activos intangibles: El costo de los activos intangibles se amortiza 

de una manera sistemática durante su vida útil estimada. La Administración emplea 

el método de amortización en línea recta; la amortización de los activos intangibles 

se teconoce con cargo a resultados del período. Las vidas útiles estimadas se 

evalúan al cierre de cada año. 

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo 

actuarial de jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes al cierre de cada año. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

La actividad de la Compañía la expone a una variedad de riesgos que podrían derivar 

en impactos financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, 
riesgo de precio, y riesgo de valor razonable de tasa de interés). riesgo de crédito, riesgo 

de liquidez. En este ámbito, la gestión de administración de riesgos de la Compañía se 
concentra principalmente en la aplicación de estrategias en los diferentes ámbitos del 

negocio a fin de asegurar el fiujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de 

capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus 
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unidades de negocio mediante el procedimiento de identificación, medición y control 
del riesgo. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten 

identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos más importantes que están 
expuestos los activos y pasivos financieros de la Compañía. 

a) Riesgos de mercado: 

Es la contingencia de que la Compañía incurra en pérdidas debido a variaciones en el 

precio de mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que 

mantenga dentro y fuera del estado de situación financiera. Los riesgos de mercado surgen 

por posiciones abiertas en las tasas de interés y moneda, todos los cuales están expuestos 

a movimientos de mercado generales y específicos y a cambios en el nivel de volatilidad 

de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, riesgo de crédito, las 

tasas de cambio de moneda extranjera. 

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación 

de las características del sector comercial en el Ecuador, 

Las variaciones en las tasas de interés podrían afectar la posición financiera de la 

Compañía, es por esto que como política se establece principalmente la revisión periódica 

de las tasas de interés de los principales activos y obligaciones de la empresa. 

) Riesgo cambiario: 

La Compañía no está expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional dólar 

estadounidense) pues no realiza operaciones significativas distintas a esta moneda. 

li) Riesgo de tasa de interés 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses no está 
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor 

razonable de su deuda. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de 

efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en 

consideración la calificación de la institución financiera, los flujos operativos de la 
Compañía no dependen completamente del rendimiento de estas inversiones. 
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El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener disponible el valor de estos 
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. 

ii) Riesgo de precios 

La principal exposición a variación de precios y concentración de la Compañía está 

relacionada con el costo de compra de los productos que comercializa. 

El nivel de nesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que son 

regulados porla Agencia Nacional de Regulación, Control y Vigilancia Sanitaria ARCSA, 
y los proveedores no pueden modificar el precio antes de tener la aprobación de esta 

institución regulatoria, a pesar de que los productos o materias primas sean importados, 
por las compañías relacionadas o demás proveedores, sin embargo debido a las 
restricciones de importaciones y salvaguardias impuestas, la Administración monitorea 

la rentabilidad que genera cada proveedor. 

b] Riesgo de crédito: 

Los activos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentraciones 

de riesgo de crédito consisten principalmente en depósitos en bancos y cuentas por 

cobrar comerciales. : 

Con respecto a los depósitos en bancos, la Compañía busca reducir la probabilidad de 

concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depósitos en 
instituciones financieras de primera categoría, y limita el monto de la exposición al riesgo 

de crédito en cualquiera de las instituciones financieras. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras 

con las siguientes calificaciones: 

Calificación (1) 
  

Entidad Financiera 2018 2017 

Banco Bolivariano AAA- AAA- 

Banco Pichincha AAA- AAA- 

Banco Solidario AA+ AA+ 

Banco Guayaquil AAA- AAA- 
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(1) Datos disponibles en la página web de la Superintendencia de Bancos y Seguros 
del Ecuador. 

La Compañía asume niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento 

de políticas que propicien una adecuada selección y administración de los portafolios y 
productos que mantiene con los clientes. 

c) Riesgo de liquidez: 

El riesgo de liquidez está asociado a la capacidad de la empresa para financiar los 
compromisos adquiridos con proveedores y accionistas. Para la correcta administración 
de su liquidez, la Compañía considera indicadores internos y regulatorios. 

La venta de contado a través de las farmacias y la buena gestión de cobro que se realiza 

a los clientes de ventas institucionales, sumado con la extensión de plazos de los 

proveedores relacionados hacen que la empresa minimice el riesgo de liquidez para el 

pago a sus acreedores. 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía, 

considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos 

de efectivo contractuales no descontados: 

Menos de 1 

  

2018 año 

Cuentas por pagar proveedores 5,391,319 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 931,236 

Menos de 1 

  

2017 año 

Cuentas por pagar proveedores 5,143,212 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 794,709 

4.2 Administración del riesgo de capital 

El objetivo de la Administración es proteger el capital o patrimonio como una base que 

permita cumplir metas importantes como es la rentabilidad de la operación, buscar y 

mantener el liderazgo gracias a los productos, el servicio y la tecnología y lograr la 
permanencia en el lempo. 
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La Compañía posee efectivo y equivalente de efectivo para cubrir todos sus pasivos 
financieros; mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con 

proveedores de mercadería. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio: 

  

  

  

  

  

  

Corriente 

2013 2017 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,264,451 629,951 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar a clientes 78,534 53,975 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 210,779 21,367 

289,313 75,342 

Total activos financieros 1,553,764 705,293 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Obligaciones con instituciones financieras 1,686,527 1,980,313 

Cuentas por pagar a proveedores 5,391,319 5,143,212 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 931,236 794,709 

Total pasivos financieros 8,009,082 7,918,234 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas 

por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 

instrumentos, 
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

  

  

  

2018 2017 

Efectivo 796,513 463,327 

Bancos Locales 467,938 166,624 

1,264,451 629,951 

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

2018 2017 

Cuentas por cobrar a empleados 49,984 20,479 

Anticipos entregados a proveedores 208,922 147,266 

Devoluciones a proveedores (1) 435,442 256,554 

Otras 292,476 24,428 

986,824 448,727 
  

(1) Corresponde a las devoluciones y reposiciones de mercadería por: i] productos 
próximos a su fecha de caducidad, li) inconformidades presentadas en la recepción 

del inventario adquirido; o, ii] por incentivos otorgados por el proveedor, Estos 

valores se reconocen y acumulan en una cuenta por cobrar al cierre del ejercicio, 
hasta que el proveedor emita la nota de crédito correspondiente en el periodo 

siguiente. 
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INVENTARIOS 

Composición: 

  

2018 2017 

Productos terminados para la venta (1) 5,504,827 5,739,370 

Otros inventarios (2) 9,651 5,864 

5,514,478 5,745,234 
  

(1) Representan los inventarios de mercadería disponible para la venta, tales como 

productos farmacéuticos, cosméticos, higiénicos y hospitalarios de uso humano. 

(2) Corresponden a suministros de limpieza de consumo interno de la Compañía. 
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10. 

GETTAREQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Composición: 

Al 1 de enero del 2017 

Costo 

Amortización acumulada 

Valor en libros al | de enero del 2017 

Movimientos 2017 

Adiciones 

Amortización 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 

Al 31 de diciembre del 2017 

Costo 

Depreciación acumulada 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 

Movimientos 2018 

Adiciones 

Amortización 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 

Al 31 de diciembre del 2018 

Costo 

Depreciación acumulada 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 

(1) Corresponde a la marca “Farmacias 911", adquirida en marzo de 2015, a través de la cual la 

Compañía comercializa sus productos. 
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Marca (1) Software Concesiones Total 

1,000,000 13,622 27,500 1,041,122 

(87,500) (4, 482) (10,694) (102,676) 

912,500 9,140 16,806 938,446 

- - 95,633 95,633 

(50,000) (4,541) (24,697) (79,238) 

862,500 4,599 87,742 954,841 

1,000,000 13,622 123,133 1,136,755 

(137,500) (9,023) (35,391) (181,914) 

862,500 4,599 87,742 954,841 

- 53,235 110,000 163,235 

(50,000) (13,519) (26,293) (89,812) 

812,500 44,315 171,449 1,028,264 

1,000,000 66,857 233,133 1,299,990 

(187,500) (22,542) (61,684) (271,726) 

812,500 44,315 171,449 1,028,264 
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. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Corresponden a préstamos para financiar principalmente capital de trabajo y adiciones de 
activos. 

Composición: 

Tasa de interés anual 

  

  

  

2018 2017 2018 2017 

% Z 

Banco de Guayaquil S.A. - 7.71% - 103,660 

Banco de Guayaquil S.A. - 7.83% - 240,893 

Banco de Guayaquil S.A. - 7.86% - 290,400 

Banco de Guayaquil S.A. - 8.00% - 701,167 

Banco de Guayaquil S.A. - 8.60% - 339,997 

Banco de Guayaquil S.A. 8.95% 8.95% 2,386,751 282,899 

Banco Bolivariano C.A. - 8.83% - 11,111 

Intereses por pagar - - 6,563 10,186 

2,393,314 1,980,313 

Clasificación: 

2018 2017 

Corriente 1,686,527 1,980,313 

No corriente 706,787 - 

2,393,314 1,780,313 
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Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre: 

  

  

  

  

  

  

AÑOS 2018 2017 

2020 197,840 - 

2021 214,876 - 

2022 232,856 - 

2023 61,215 - 

706,787 - 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composición: 

2018 2017 

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana S.A. Difare 2,906,960 1,482,296 

Leterago del Ecuador S.A. 720,816 848,002 

Quifatex S.A, 532,789 1,337,491 

Farmaenlace Cia. Ltda. 366,294 448,545 

Ecuaquimica Ecuatoriana de Productos Quimicos C.A. 105,019 139,941 

Farmayala Pharmaceutical Company S.A. 102,559 114,530 

Cormin Cia.Lida. 43,170 64,991 

Bryfarm S.A, - 2,830 

Otros menores 613,712 707,416 

5,391,319 5,146,042 

Clasificación: 

2018 2017 

Corrriente 5,391,319 5,143,212 

No corriente - 2,830 

5,391,319 5,146,042 
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BENEFICIOS SOCIALES 

a) Beneficios sociales corrientes 

Composición: 
2018 2017 

Participación a trabajadores 16,863 56,072 

Otros beneficios 413,856 333,750 

430,719 389,822 

Los movimientos de las provisiones por beneficios sociales corrientes son los siguientes: 

  

  

  

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Total 

2018 2017 2018 2017 2018 2017 

Saldos al inicio 56,072 13,716 333.750 263,635 389,822 277,351 

Incrementos 16,863 56,072 1,005,434 526,877 1,022,497 582,949 

Pagos (56,072) (13,716) [925,528] [456,762] (981,600) (470,478) 

Saldo al final 16,863 56,072 413,856 333,750 430,719 389,822 
  

(1). VerNota 14. 

(2) Incluye provisiones de vacaciones, fondo de reserva, aportes patronales, décimo tercer y 

cuarto sueldo. 
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b) Beneficios sociales no corrientes 

Composición: 

Jubilación patronal 

Desahucio 

2018 

145,292 

51,317 

196,609 

2017 

117,325 

39,111 

156,436 

Los movimientos de las provisiones por beneficios sociales comentes son los siguientes: 

Jubilación patronal 
  

  

  

Desahucio Total 

2018 2017 2018 2017 2018 2017 

Saldo al inicio 117,325 101,024 39,111 35,605 156,436 136,629 

Costos de los servicios del período corriente 46,577 44,371 17,021 12,412 63,598 56,783 

Costos por intereses 5,856 4,802 2.069 1,597 7,925 6,399 

(Ganancias) / pérdidas actuanales - (3,601) - (734) - (4,335) 

Reversión de Reserva trabajadores por 

personal salido (24,210) (29,271) (6.660) (9,769) (30,870) (39,040) 

Transterencias de obligaciones a otras 

empresas del grupo (256) - (224) (480) 

Beneficios pagados - - - - - - 

Salido al final 145,292 117,325 51,317 39,111 196,609 156,436 
  

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de estas provisiones fueron: 

Tasa de descuento 

Futuro incremento salarial 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) 

Tasa de rotación 

2018 

8.21% 

3.91% 

TM IESS 2002 

5.05% 

2017 

8.34% 

3.97% 

TM 1ESS 2002 

15.99% 

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social (1ESS) en el período 2002. 
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IMPUESTOS 

a) impuesto a la renta 

El gasto del impuesto a la renta está compuesto de: 

Impuesto a la renta corriente 52,772 108,461 

impuesto ala renta diferido (1) (17,553) - 

35,219 108,461 

(1) El impuesto a la renta diferido activo se origina por las provisiones de jubilación patronal y 
desahucio, las cuales podrán ser deducibles únicamente al momento del pago del 

beneficio. 

b) Impuestos por cobrar y pagar 

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de: 

  

2018 2017 

Impuestos por recuperar 

Crédito tributario del impuesto al valor agregado 302,483 171,869 

Crédito tributario del impuesto a la renta 1,284 - 

303,767 171,869 

Otros impuestos por pagar 

Impuesto a la renta por pagar - 79,441 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 35,979 39,781 

Retenciones de IVA 28,635 12,306 

54,614 131,528 

c) Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las 

autoridades tributarias. Los años del 2014 al 2017 se encuentran abiertos a fiscalización por parte de 

las autoridades tributarias. 
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d) Conciliación tributaria - contable 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años 
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017: 

2018 

Utilidad/Pérdida antes de la participación de los 

trabajadores en las Utilidades y el impuesto a la renta 112,419 

Menos - Participación de los trabajadores (16,863) 

Utilidad/Pérdida antes del Impuesto a la renta 95,556 

Menos 
Otras rentas exentas e ingresos no objeto de Impuesto a 

la renta (24,466) 

Más 

Gastos no deducibles 110,405 

Gastos incurridos para generar ingresos exentos y gastos 

atribuidos a Ingresos no objeto de impuesto a la renta 24,177 

Base imponible (utilidad gravable) 205,672 

256% 

Impuesto a la renta causado a la tasa del 22% 52,772 

Menos - retenciones en la fuente del impuesto a la renta (54,057) 

Impuesto a la renta (a favor) por pagar (1,285) 

e) Otros asuntos —- reformas tributarias 

2017 

373,811 

(56,072) 

317,739 

160,930 

478,669 

22.66% 

108,461 

(29,020) 

79,441 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la "Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de 

inversiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro 

Oficial No. 309, 
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Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados 
y/o recaudados por el SR! para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. 

Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con 
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, etc. 

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una 

persona natural residente en Ecuador, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple 
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos. 

Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de IR a partir del año 2019 desde el 25% 

al 28%. 

Se establece el IR Único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones. 

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina 

devolución del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la 

devolución del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades 

(eliminación impuesto mínima). 

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro 
de 5 años desde la fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito tributario de 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de 
Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos 

resumimos a continuación: 

Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SRÍI detecte que un contribuyente ha 
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien 

o la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se 
presumirá la inexistencia de dichas operaciones. 

Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio. 

De las mencionadas reformas, la Administración de la Compañía no se ha cogió a ninguna. 
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CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 247,805 
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una. 

A|31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de la empresa Gettareqg S.A. son: 

  

  

Nombre Nacionalidad Valor Acciones % 

Boticas Unidas del Ecuador C.A. Ecuatoriana 104,078 42% 

Laboratorios Bi-Farma S.A. Ecuatoriana 59,473 24% 

Laboratorios Dr. A. Bijarmer C.A. Ecuatoriana 84,254 34% 

247,805.00 100% 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 
2017 con compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas 
a las compañías con accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la 
Compañía: 

  

  

  

2018 2017 
Compras de Inventarios 

Boticas Unidas de Ecuador C.A. (1) 2,081,788 2,019,916 

Ventas de productos 

Boticas Unidas de Ecuador C.A. 340,465 60,570 

Otros ingresos 

Laboratorios Bi-Farma C.A. 8,016 - 

Laboratorios Dr, A. Bjarner C.A. 184,253 - 

192,269 - 
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QM)  Coresponde a compra de productos farmacéuticos para la venta. 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas: 

  

  

  

  

  

Corriente: 

Boticas Unidas de Ecuador C.A. 122,951 20,342 

Laboratorios Dr. A. Bjarner C.A. 1,534 947 

Andre y Amal S.A. 146 78 

124,631 21,367 

No corriente: 

Boticas Unidas de Ecuador C.A. - 15,175 

Laboratorios Bi-Farna C.A. - 8,671 

Laboratorios Dr. A. Bjarner C.A. - 12,284 

- 36,130 

Cuentas por Pagar 

Boticas Unidas de Ecuador C.A. 831,236 714,709 

Laboratorios Dr. A. Bjarner C.A. 100,000 80,000 

931,236 794,709 
  

17, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA : 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 
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Gastos 

Costo administrativos 

2018 de ventas y de ventas Total 

Costo de ventas 24,736,495 - 24,736,495 

Sueldos y beneficios sociales - 4,296,664 4,296,664 

Arriendos - 1,090,790 1,090,790 

Depreciaciones - 251,693 251,693 

Honorarios - 234,941 234,941 

Servicios básicos - 160,453 160,453 

Materiales y suministros - 146,561 146,561 

Servicios de telecomunicaciones - 141,423 141,423 

Gastos no deducibles - 110,405 110,405 

Seguridad y guardiania - 110,348 110,348 

Reparación y mantenimiento - 101,223 101,223 

lva - Gasto - 38,590 38,520 

Amortizaciones - 89,812 89,812 

Otros - 993,475 993,475 

24,736,495 7,766,378 32,502,873 

Gastos 

Costo administrativos 

2017 de ventas y de ventas Total 

Costo de ventas 24,154,462 - 24,154,462 

Sueldos y beneficios sociales 3,648,613 3,648,613 

Arriendos 952,912 952,912 

Depreciaciones 232,149 232,149 

Honorarios 186,283 186,283 

Gastos no deducibles 140,930 160,930 

Servicios básicos 133,440 133,440 

Seguridad y guardiania 121,888 121,888 

Servicios de telecomunicaciones 121,711 121,711 

Reparación y mantenimiento 113,323 113,323 

lva - Gasto 986,991 96,99] 

Amortizaciones 79,238 79,238 

Otros 913,165 913,165 

24,154,462 6,760,643 30,915,105 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 20183 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 

produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un 

efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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