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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de

Gettareq S.A.

Guayaquil, 17 de febrero de 2017

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Gettareq S.A. {la “Compaiiia™) que comprenden el estado de
sifitacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por €l afio terminado en esa fecha, asf como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resurnen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Gettareq S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion eon la quditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de aunditoria.

Enfasis de asunto

Sin calificar nuestra opinién, informamos que las cifras de los estados financieros de Gettareq S.A., por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 y afios anteriores, no han sido auditadas debido a que la
Compafiia no se encontraba obligada a la presentacién de estados financieros auditados segiin las
disposiciones legales establecidas por la Superintendencia de Cormpaiifas, Valores y Seguros; por lo tanto no
expresamos una opinidn sobre dichos estados financieros.

Independencia
Somos independientes de Gettareq S.A. de conformidad con ¢l Codigo de Eiica para Profesionales de la

Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.



Gettareq S.A.
Guayaquil, 17 de febrero de 2017

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe anual de la Administracién que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
1os mismos), la cual fue obtenida antes de 12 fecha de nuestre informe de auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento © conelugién sobre 1a misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es Ieer el Informe anual de
la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro corocimiento obtenido durante la auditoria, o si por €l
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién, nosotros
debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de ]a Administracion de Ja Compagia por los estados financieros

La Administracién de Gettareq S.A. es responsable de la preparacidn y presentacin razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finaneiera (NIIF) v del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a frande o error.

Enla preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informagcién financiera de la Compafiia.

Respongabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados finaneieros

Los objetivos de nuestra anditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunio estin libres de errores materiales, ya sea por fraude 1 error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuandoe existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Gettareq S.A.
Guayaquil, 17 de febrero de 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesges de error material en los estados financiercs, debido a fraude o
error, disefiamosy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en €l caso de una incorreccidon
material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacién, ocmisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecnados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control internc de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Coneluimos sobre 1o adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafija para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos Ja atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacian revelada en los estados finaneieros o, si
dichas revelacicnes no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embarge, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compatiia no continie como una
empresa en funeionamiento.

Evaluamos 1a presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las tramsacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en e} transenrse de la auditorda.
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Gettareq S.A.
Guayaquil, 17 de febrero 2017

»  También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
eomunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demais cuestiones de las que se puede esperar

razonablemente gue pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvagnardas.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros:
SCVE-RNAE-1045

I/

ia Uzeateguid — v
Anditor Externo
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GCETTAREQ 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 51 DE DICTEMBEE DEL 2016
(Expresado en dilures estadounidenses)

ACTTVOE

Activos corrientes
Efcctiv oy equivalentes de efective
Cucntus por cobirar - cllentes
Cuentaspor cobrar o compafilas relaclonndns
OLrae cuentas por eobrat
T et bos
Im pye2tos por reruperir
Gaatoe pagado porantioipada

Tolal aetivos corricnles

Activos nocorrientes
Propledades, mobilinrlesy equipos
Activos intangihies
Coentas por eobrar o comm pafias relecionadas

Totual actives no corrientos

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los edtados Anancieros

hono ¥,
/ Ing. Ana Maria Mejia
Representante Legal
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GETTAREQ 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado #n datares estadoundenses )
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GETTAREQ 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE

EFECTIVD
MOREL TERMINADO EL 31 DE DMCIEMBRE DEL 2016
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GETTAREQ S.A.

NOTAS TIVAS A LOS ESTADDOS FINANCIERDS
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresosdo en dblames estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Gettumqﬁh {en adelante la "ﬂnmpuﬂin'} 5 un compafifs andnima cosatoriina constituida o 15
deagosto de 2043 e inscritn en el Registro Mercantil de Guayaquil el g de sepliembre de 2003,

La activichod ipal de ls Compaiin es la venta al menor de productos fammactuticos en
M%mm&nﬁngwﬂm&dm

Con fecha 31 de marso de 2003 s ormafizh | sdquisicién de activon ¥ pasives de ls empresa
Enfarm S.A

H mereado en desemvuelve v opera | Compaidiia o la industria fsrmaciutica, b oual estd
mmwhmuhmpmmddmﬁmrﬁhddm

Situacion economica del pais:

A partir del 2015 la disminucion sustancial en el precio del petrileo ha afectado la sconomia del

, cuyes impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminuckin de depisitos en el sector

ro, feremento en los indices de desemplea, incremento en los indices de morosidad en ba

cartern de erdditn de lns entidades financieras asf como |n restriccion en el seeeso o lineas de
ereditn en los hancos a nivel nacional,

ﬂunﬁhnumnﬂtmhpﬂndmlﬂmdqhmddh to Gieneral del Estado lo que
hpmmmnmmmadmm 2016, v i una dsminucion del
misme parn el afo 2016, Adiconalmente, fa oon al Divlar
ﬁenMLuﬂuhmm&mhﬂmlIMh mm imaactn
negativo en las exportacinnes no petroleras del pai
hthmmeﬁHMﬂmmWW
. s a:‘ﬁ!hlﬂhl i‘hmnuﬁ:udﬂ

m:mﬁhmmwﬂum taris, Easin
corriente, financimiento del déficit fiscal mediante ki emizitn de bonos del Estado, obtencion de
financiamimnto a traves de organismos internacionales v goblernos extranjeros (Chinal, entre
ctras medidas. Axi wmbitn, ha mantenido & esquema de restricesin de Im 4 trvis

y derechos arancelarios con el fin de mejorar ln balanzs comercial, aspectn que debe
ir desmontando on o @017, La Administrscion considera goe en Li actualidad no cuenta gl com
mw“mwg permitun prever meonablemente 1n ovolaelon futars die W situacion antes
comentada.

Por otra parto ol 29 de abril y 20 de mayo del 2016 se emilieron 2 seformas tributariss. Ver Nota
13-

Aprobacian estados financieros: Estos estados financleros han sido aprobailos ol
wulqﬂdl?kﬁhWﬂtWFMMIMhhmwgh
Arcionistes par =su aprobaciin fnal.
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GETTAREQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL o016

i Expresado en dalares estedounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A comtinuaciin se deseriben fas principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de esins
estudos Gnancieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo confrario,

2.1 Bases de preparaciin de estados financieros -

Loz estados financieros de Geftareg 54, s¢ han preparade de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciin Financiera (NTIF) emitidas por el TASE (International Accounting
Standard Boand) que han side adeptadas en Ecuador v representon la adopcidn integral, explicita
¥ sin peservas de lag referidaz normos internocionales v aphicadas de manera uniforme a los
gjarciciog gque se prosentan.

Los estados financieros s2 han prepacado bajo dos hipobesis fundamentales:

1.- Hipdtesis de negocio en marcha,- Los estados financieros se preparan normalmente higo el
stipuesto de que una eatidad estd en funcionamients v continuara su actividad dentro del fotaro
previsihle, Porlo tanto, se supone que ln entidad no tiene ta intencidn ni la necesidad de liquidar
o recortar de forma importante la escala de sus operaciones; si tal intencion o necesidad existiera,
los estados fnancieros pueden tener que prepararse sobre una base diferente, en cuveo caso dicha
base deberfa revelarse.,

2.~ Base contable de acurmlacién (devengu).- Cnterio sobre el cual se reconocen las partidas como
activos, pasivos, patrimonio, ingreses v gastos (Jos clementos de los estados financieroa), cuando
satisfagan las definkclones v los erterios de reconocimiento previstos para taks slementos en el
Marco Conceptual de lns NI

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NITF exige ¢ uso de estimaciones
contables. También exige a Is Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Compafiz. En ba Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor geado
de uirio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significatives para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a & subjetividad inherente en este proceso
comtable, los resultados reales pueden diferir de Jos montos estimados por 1a Adminstracion,

Al g1 de dickembre del 2016, se han publicado las sigulentes mievas nurmas, ast como enmiendas,

mejoras ¢ interpretaciones a las MITF existentes, que no hon entrado envigencia v que la Compadifa
no ha sdoptado con anticipaeiin:
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GETTAREQ §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresadoen dilanes estadonnidenses)
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La Companim estima que o adopeién de las nuevas normas, enmicndaz a las NIF v las noevas
mierprefaciones antes descritas, no tendr un impacto significative cn los estados financicroz en

el gjercicio de su aplicaciém micial.
.2 Moneds funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieres de la Compadiia se expresan en la moneda del
ENTOrRG Sconomics princips ]ﬁﬂugge.h entidad opera ("moneda funcional”), Los estados financiers
ze expresan en dolares estadounidensas, que es ki moneda funcional y la moneda de presentaciin de
la Compafia. A menos que se indique ko contrario, ke cifins incluidas en Ips estados Amancleros
adjunios estin expresadas en difares estadounidenses.

z.3 Efective v eguivalentes de efectivo -

Incluye aguellos activos financieros liquidos, el efectivo disponible y depdsitos a la vista en
imstituciones financioras locales,
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2.4 Actives v pasivos financieros -

2l

Clasificacion

La Compafila casifien sus activos financiers on s siguentes coteforias: “efectivos v
u;]nhhﬂud:uhm" “artives financieros o valor muonable o través de ganancias o
‘Fm:mulm:ﬁlr' “actvee financers mantenidos hasta su
wmimhm “activos financienys disponibles para la venta®, Los pasivos financiems se
ﬁhmhmmmm-Wthﬂk
panancia ¥ péndidas” v “otms pasivos fmancieros”. La clasificacin depende del propdsito
pars i cusl ke adquirieron los acthvos o contretaron ks pasivos financioros, La Administrcion
dietermina I clafiescion de ms setivos financieros o la fcha e n reoomoecimisnio mical.

Al 11 de diciembre del 2056 y 2015 I Compaiiis mantuv activos financieros en ln categoria
de “préstamos ¥ cuentas por cobrar”,. De igual forma, la Compatila solo muntivo pasios
financieros en la categoria de “otros pasivos fipancieros™ cuyas caracteristicos se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situncién linancier por
las wuentas por cobmr a clientes, empleados y nmupnnhl relacionadas, Son activos
financheron no derivados qus dan derecho a pagos fijos o determinables y goe no cotizan en
un merendn petivo, Se in en ¢l activo cormiente, oxeepto por los do vencimiento nuyor
m 12 mesed cortadas desde la fecha del estado de stuacthn financlera,

Otros pasivos fAnancleros: representados en ol estado de cltuaesdn fnancler por
pristamos v obligaciones financieras, cuentas por pagar 8 proveedones y compafias
refacionadas. Se incluyen en el pasivo cormiente, excepto por los de vencimlento mavor a 12
meses contados a partir de ls fecha del estado de sitvacion fimanciem.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior:

La Compalila reconoce un sctivo 0 pasive financiere en ¢l estado de sitmacion financiers o
la fecha de b negociscion y s mocenocen cuande ¢ compromete & oompoar o vender €

activo o pagar el pasiva,
Medieidn inkeial -

Low mictivos v pastvos financieros san medidos niclaimente a s valor razonable mis eanlquier
costo atribuible o I transaceiém, que de ser significativo, es reconotido como purte del activo
o pistve financieno; llﬂmprequaala-hﬁmﬁpﬂhuﬁnmdﬂMImmdM:MGmmhmhr
raomibde o travis depmnmsypérﬂnﬂn{}m posterdoridagd ol reconoeimientn inicial
Cempaidiis valoriz kos mismos como se describe a continuaciin:
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Mediciin posterior -

a) Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inical se miden al

{i}

(i)

(iii}

costo amortizado aplicando ¢ métode de interés efectiva, En especifico, la Comparia
presenta en sus estados Anancieros al 31 de diciembre del 2016 v 2015 las siguientes
categorias:

Cuentas porosbmr - clientes: Estos cusslas cormsponden @ los montos adewdados por las
ventas de productes farmacéuticos realizadas en el carse nommal de operacicnes. 5e¢
registran a su valor nominal que es equivabente a su costo amortizado {pues no peneran
intereses v &2 pecuperan hasta en 36 dias) menos la provision por deteriors.

Cuentaz par cobrar & compaiifas relacionadas v accionistas: Estas cuentas corvesponden a
los montos adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro que se
registran a su valor nominal pues no generan intereses va gue son exigibles hasta un plazo
miximo de 1 afo; v aportes de socios v accionistas pendientes de recibir para fatoros
anmentos de capital, determinados mediante junta genemal de accionistas, son pagadems

a un plazo mayor de 12 meses,

Diraz ouentas por cobrar Correspomde principalmente o §) valores par cobmr a
emplados por préstamos v anbicipes copcedidos a los empleados de la Companiti, y; i)
notas de orédito pendientes do recibir de provecdoncs por concepto de devoluciones v
reposiciones; 1} compensacion de anticipos o proveedores. Be registran a zu valor nominal
el cual es aquiralente a su coste amortizado, sin devengar interases.

b} (Mros pasives financierns: Posterior a &1 econoeimisntn Inicial se miden al eosto

(i}

(i}

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifieo, la Compania presenta

las signientes cuentas dentro de esta categorta:

; Incluven prmcipalmenie préstamos con
instituciones financieras, s registran inicialmente a sy valor nominal gue no difiere
desu valor razonable, pues estin contratados a 1as @sas vigentes en ¢l mercado. Na
existen costos de tmnsscclones significatives  incwridos sl momento de 5o
contratacion. Posteriormente s¢ miden-al costo amortizade utilizando las msas de
interés pactodas. Los gastos por intereses se registran en el estado de reaultados
integrales en ol ubro "Gastos financieros, netos™,

: Son obligariones de pago por Menes o serdcios
adquiridos de proveedores Iocales en el corso normal de Tos negneios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costoamortizado pues no generan intereses
v son pagaderas entre 60 v 9o dias de acnerdo al proveedor v a lag neégociaciones de
compras que se realicen.
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(i) Cuen u----a relncionadas: Corres nnﬂﬁmdﬂ:&;\w
por compen mmmﬂm pmduntutm:ﬂmdﬂl iriclos a eatas compaiifas en
dcgﬁmmﬂﬁhmmwmmhmymmhmm
L

2.4.3 Deteriorn de activos financieros

hﬁuﬂphhmhw perz pérdidas por deterioro de sus mentss por cobrar
cuamo existe pvidencis de que Iz Compadin no el capar de cohmr todos ks mmpories
:ne!hihdln de acuerdo com los ¥érmines originales de bas coentas a cobmar. La existencia de
ificultades financicras significatins por paste del deador, la probebilidad de que el desdor entre
en quichm o financiera v ks falta o morm en o8 pagos se consderan indiadores de
que ln cuenta & r s ha delenoredo. Al 31 de diciembre del 2006 y 2015 no & han registrado
provisiones por deterioro de las coentzs por cobrar que s presentan en ¢ estado de situacion
financlem coma mimar valor de las coentas por cobrar a clenies,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financlem se eliming cuando expiran los demechos a recthiv Ins flujos-de efective del
aetivo osl I Compafin transflere el activo a un terceso sin retener sustanctalmente los riesgos v
beneficios del netive, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compails especificadas
en el contrato se han lquidade,

2.5 Impuestos por recuperar

la Compadiia hmﬂhﬂmm&
lqum:: imwprientos pagados par pr a
lﬂh‘lﬂﬁu S 2 =¥

2.6 Inventarios -

Lo iventarios estin valormdos al costo promedio o vidor neto de realizaciim, el que resulte menor,
El costo de los inventarios y de ks productos vendidos se determing usendo dmﬁh&ﬂd:pmﬂu
ponderadn.

H valor neto de peallzackin, corresponde al preclo de venta estimade on ¢l corso normal de ks
operacionmss, o lus gastos de venta variables,

La Administrecién de s Compailla no cstsblece provisiones por deterioro en sus saldos de
inventarios. Al 41 de diclembre del 2016 v 2015 no se han registrado peovisiones por deterioro en
existencias, que s presentan en el estado de situaciin financiera como menor valor de los saldos
de mvenitarina.
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2.7 Propiedades, mobiliario ¥ equipos =

Las propiedades, mobiliados v equipos son repistrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumnladas y péndidas por deteriom, on caso de producirse. El costo incluve tanto los desembalsns
directamente atrivuibles a la adquisicion o construcrion del active.

Laos desembolios posteriores a la compra o sdquisicion solo son capitalizados coando €2 probable
que beneficios econdmices futuros asociadaos a ka inversiin fluyan hacia la Compafiia v los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otres desembolsos. posterioves  comesponden a
Toparacioncs o mantenimiento menores ¥ son registrados en resaltados cuando son inewridos,

La depreciacién de lag propisdades, mobilkarios v equipes, es ealouladn linealmente basada en su
vida til ¥ no considera valores regiduales. Las estimaciones de vidas dtiles de los mobiliarios v
eruipos son revisadas, v ajustadas si s necesano, a-cada fecha de cierre de los estados financieroe.
La depreciacitn de bos aclivos se reégistm con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas itiles estimadas de los mobiliarics y equipos son las siguientes:

Tipos de bienes Adiosde vida vitil
Edificio, instalaciones v rem odela clones T
Muebles v enseras 140
Ers i paas e gom prtacion 5
Vb leulos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de los mobiliarios v equipos, se caloelan comparando los
ingre=os obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor én libroa de una propisdad, mobiliare v equips, exeede a sn montd recuperable,
exte o8 reducido inmediatamente hasta suvakor recuperable,

2.8 Activos Intangibles

Corresponde a los costos incurridos en la adquisicitn v posicionamiento de marea ¢ ineluyen los
eostos de las Tieeneias y obme costos asociados pam paner en uso los programas. Estos costos se
amortizan con cargo a resultados del periodn, en base al método de linea recta, en periodos de
hasta 10 ¥ % afos, respectivamentea, que es 1a vida il estimada de Tos mismaos.
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2.4 Deterioro de actives no financieros (propiedades, mohiliarios v equipos v activos
intangihles) -

L pctives sajetos o depreciacian (propiedades, mobilmnos ¥ equipos) y amertizacion (intomgibles)
s someben i prochas de detesom cusndo s producen eventos o circunstancias gue indican que
pexdrdn no recuperarse de su valor en libros, Lag péedidas por detonore corresponden al monto en
el que el valor en libros del actvo excede su valor recupershbe. El valor recuparable de Tog activos
eorresponde al mayor entre gl monto neto gue se ohiendria da suventa osu valoren uss. Para efecins
de evaluarel deterioro, los activos se aprupan g los niveles mas peguedios en Ios que se geners fhuios
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el case que ¢l monto ded valor bros del active exceda a su monto recuperable, Ia Compaiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejerdicio. Al 31 de dicsembre del oGy 2015
no se ha identificado la necesidad de recomocer pérdidass por deterioro de actives no financieros
(activos intangibles v propledades, mobiliarios v equipos).

210 Impuesto o la renta cormiente v diferido -

El gasto por impoesto @ la renta eomprende el impuesto a la renta corrmente v el diferido. El
impuesto a la renta s reconoce en el estado de resulmdos integrales, excepto cuando se treta de
partidas que s revonocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimondo.

2.10.1 Impuesto o la renta corriente

El cargo por impuesto & la renta comriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable &
laz utilidades gravables v se carga a 1os resultados del afio en gue se devenga con base en el

imipuesto por pagar exigible

Las normas tributarias vigentes ostablecen una t6za’ de impuesto del 22% sobre las utilidades
gravables, ln cual so reduee al 12% 2 las nblidades son wimertidas por ol contribuvente,

Se establece tambien el pago del “antiipo minimo de impuesta o la renta”, es caleulada en
funcion de las cifras reportadas el afio antertor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4 % de los activos.

La referida norma establecii que en caso de que el impuesto a la renta causado seq menar gque
el monto del anticipo minimo, este altimo se comvertird en impuesto J Ia renta definitive, 4
miencs que el contribuyvente solicite al Servicio de Kentas Internas so devalucion, 1o cual podria
ser aplicalde, dé aeperdo con la norma que thge Ia devoluchin de este anticipo.
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z.10.2 Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su twtatidad, por ¢ métoda del pasive, sobre
lag diferencias temporales que surgen entre las bases tributarins de activos vy pasivos v sus
respectivos valores mostrados en 1oz estados Anancieros, El impaiesto a B enta diferido se
determinag wsando tasas ribntarias que han sdo promulzadas a la fecha del estado de situsciin
financiers v que s& espera setin aplicables cuando el impiesto a la renta diferido activo se
vealice o el irmpuaesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable gue
ag produscan beneficios tributarios futurcs contra los que se puedan vdar las diferencing
temporales.

Los saldns de impoestos a la enta diferidos activos y pasivos se compengan euando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos cortientes con mpuestos pasivis
corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se rélacionen con la
misma autoridad tributaris.

Al 41 de diciembre del 2016 v 2015 no-se han generado diferencias tempomrias que ameriten
un registro de impuesto diferido.

2.1 FProvisiones

Se registran cuande In Compania Gene una obligacion presente, ya sca legal o asumida/impléicita,
que: i} es resultado de eventos pasadas, i) es probable gque vaya o ser necesarn una salida de
recursos ccondmicos para liquidar la obligacitn y i) el monto a2 ha estimado de forma finble, Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de lo Administracin o b fecha de
eherre de los estados Anancieros de los desembolsos necesarios para liguidar ls obligacian.

2.2 Beneficios sociales a los empleados -
2.12.1 Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

1) Padicipecidn de los tmbajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la menta, segin lo establecida por ka
legislecidn ecuatorinnn vigente. Se registra con cargn & resultados v se presenta como
parte del costo de productos vendidps, los gastos administratives o gastos de ventas en
funcidn de la labor de ba persona beneficiaria deeste beneficio,

Durante el ejerciio 2015, la Compatia no detennind provisiones por este beneficio,
dehido a lag pérdidas resultantes en dicho periodo (Ver Notas 13 v 14).

i) Vacaciones: Se rogistra of costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre bage
devengada
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i) Décimotercery décimo cuarto sueldns: Se provisiman y pagan de acuerdo a la legislcion
vigente en el Ecoador,

iv]  Aporte patronal v fondo de peserv: Elaporie patronal corresponde al beneficio del 11.15%
mda el 0.5% de SETEC y el 0.5% de [ECE, totalizando ¢l 12.15% del total de ingresos del
trabajador; el Fondo de Eeserva corresponde al 8.33% caleulado sobre los sueldos v
galarios del empleado a parctie del décimo fercer mes de servicio; ambos beneticios so
provisionan segin Iy normativa del 1ESS.

2.11,2 Beneficios no corrientes {(Jubilacién patronal v desahocio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahueio (no fondeados): La Compadifa tiene
un plan de beneficio dofinido para jubilacifn patronal, requerido v normado por las lees
laborales ecuatorianas. Adictonalmente, de acnerdo a las leves vigentes, en los casos de
terminaciin de la relacion laboral por desalmcio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente
a la tltima remuneraciin mensual por cada uno de losafios de servicios prestados a ln misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahneio,

[a Compafifa determing anualmente las provisionss para jubllacion patronal v desahocio con
base en estudios sctuanakes practicados por un profesional mdependiente v s2 reconacen con
cargo o los costos v gastos {resultndos) del ano aplicando el método de Costeo de Coidito
Unitario: Proyectado ¥ represeninn el valor presente de las obligaciones a la fecha del estada
de eitumeion financiers, el cual es obtonido descontando los flujos de zalida de efective a una
tama de B.01% (2mg: B.AR%) annal equivalante a ls tasn promedio de loe honos de gobderno,
publicada por ¢l Banen Central del Eenador que estin denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serin pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de
las ebligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis acheariales incluyen varables como son, en adicidn a ln tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, nmeremeatos fotures de
remuneTaciones, tasa de rotacidn, snire otmms,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes busados en la experiencia v
cambios en los supuestos actwariales se cargan a otros resultados integrales,

Los costos de oz servicios pasados s reconocen inmediatamente en resaltados del afio. Al
cierre del afio las provisiones eobren a todoz los empleadng gue e sneontraban trabajando
para la Compaiiia,

213 Provisiones
La Compafifa registra provisiones coando: (i) la Compafifa tene una obligacion presente, ya sea

fegal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para Hquidar Ta obligecidn; v, (i) el monto se ha estimado de forma fiahle. Los
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montes reconocidos como provisian son fa mejor estimacion de T Ad ministracion, o la fecha de
cierre de bos estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar Ta obligacion.

2,14 Resultados acumulados provenientes de Ia adopeidn por primera vez de las
“NTIF™

Los ajustes provenientes de & adopeidn por pimem vez de Ins Normas Internacionales de
Informackin Fimmnckera “WIIF® que s¢ registraron en el patrimonio en s coenta Resultados
acumulisdos, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de
las “NITF", que genceraron un saldo deudor, podréd ser absorbido por los resultados acumuelados v
los del Gltimo 2jercicio ccondmics concluido, si los hubiers.

z.15 Distribocidn de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio v se reconocen como pasivos corrienies
en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas de ls Compafifa,

216 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor mzonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacidn de
servicios de Comercializacidn v Distribucion de preductos farmacéuticos, cosméticos, higiénxos v
hospitalarcs de uso hnmanoe, en el cureo normal de sus operaciones. Loa ingregos se muestmn
ek de TVA, robajns v deseuentos otorgados:

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que oz beneficios eeondmicns
fluvan hacia la Compafia, puedan ser medidos con flabilidad v coands Ie Compaiia hace entreza
de sus producios al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad de esos bispesy no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni @ mantener un control
sobre Joz mismos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estedos financieros requiers que la Administracian realice estimaciones y utilice
supireskos que afecton los montos incluidos en estos estados fimancierss v sus notaz relacionadas,

Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafifa & ¢ncuentrin basadas en'la
experienria historica, cambing en Ly industria & informaciin suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimariones bajn ciertas
condiciones.

Las estimaciones v polificas coatables significativas son definidas como aquellas que san
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resuliados de la Compaiia
v/ las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administrueion.
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Laz principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encoentean relacinnadascon
108 sigubentes conceptos;

»  Propiedades, mobiliarios ¥ gquipoes: La determinacion de las vidas tiles se evalia al cierre de
cada afia v su valor meoaable es determinado al vigente en el mercado.

o  Amorlizaciones de activos intangibles; El coste de los activos intanpibles se amortizs de una
manera slstemitica dorante su vida 4] estimada. La Administraeion emplos ol método de
amortizacion en linea recta; la amortizacion de los activos intangibles se reconoce con cargo a
resultados del periedo. Las vidas dtiles estimadas se evaltan al cierre de cada-afio.

+  Erovisiones por bineficios 8 smpleados; Las hipitesis empleadas en el ciloulo actuarial de
Jubilacién patronal v Desahocio. Para lo coal utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independiontes al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania estin expuestas a una varedad de riesgos fmancieros como-50n
bog riesgos de mercado, fesgo de preck ¥ resgo de tasa de interés, rivsgo de erédito v fiesgo de
biguides que son administrados a través de procesos formales, que permiten la Mentificacion,
medicidn, control ¥ monitores de los riesgos. El objetivo de la Compaiila es lograr un balance
apropiado entre el riesge v el retomo, mi o los efectos adveraos potenciales aobee ln
condicién econdmica v financiera de la empresa.

La administracion del riesgo es realizada bajo las politicas ¥ procedimientos locales v corporativas
v aprobados por la alta Gerencia. Las politicas de administracion de riesgos de la empresa son
disefindas para identificar ¥ analizar los menvionados riesgos. con el propdsito de establecer
lirites v controles apropi ;881 eomo para monitorear los riesgos v verificar el cumplimiento
de Jos limites por medio de sistemas de informacitn fables v actualizados.

Con & propdsito de mecoger los cambios en el mercado, los produetos v las mejoses practicas,

réeguilirmente se revisan laz politicas v sistemas de administracion de fesgos par asegurar que
tstos estén debidamente actualizados ¥ cumpliends =1 foneito.

A confinuacion se presenta s riesgos financiems a Ins-que estd expuesta la Compaia:
a) Riesgos de mercado:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINAIDN EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
iFxpressdoen délares estadounidenses)

La expusicion de la Compania al desgo de merckdo se presents por los cambios en las tasas de
mterés que pudieran afectar los ingreses de la Compania o el valor de los activos financieros que
manticne, El objetivo de la administracion del riesgo dé mereado es administrar v controlar las
exposiciones a este fesgo dentro de parimetros razonables v al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compadia.

Lo Administraciin considern gue las variaciones en las tasas de interds, onel fturo previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades provectadas por Ta Compaiifa.

i} Rigsgo de precios

La principal expogiciin a variaciin de precing y eoncentracitn de Ia Compafiia estd mlacionada
con el st de compra de Jos productos e eomiemcealiz,

El nivel de resgo asociado al precio se mitiga de forma mzonable pueste gue son regulados por
Ia Agencia Nacional de Regulaceim, Control v Vigilancia Sanitaria ARCSA, v los provesdores no
punden modificar ¢l precio antes de tener la apmbacion de dicho ente regu{adcr, i padar deque
bos productos o materias primas sean importados, por los proveedares, sin embarge debido a las
restricciones de importaciones v salvaguandias impuestas, la Administraciin monitorea ia
rentabilidad que genera cada proveedor.

i) Riosge de toza de interds

El rieago de la tasa de interés e el viezgn de fuetoaeion del valor justo del Tujo de ofectimn
futuro de on instrumento Enanclers, debido a cambios en las basas de interés de merendn. Ls
exposicion de la Compania al desgo de cambios en las tasas de interés del mercado esti
principalmente rekcionada con las obligaciones de ln Compafia con devda a corto v largo
plazo en instituciones locales con tasas de mterés variahles.

b) Riesgo de cridito:

El riesge de cnidito se mefiere al resgo de que una de [as partes no peeda cumplir con sus
obligaciones en melacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera para la Compafifa. La Compadila esth expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividndes operativas (principalments en cuentas por cobmar).

El riesgo de erédito surge del efective, depisitos en banceos @ institusiones finaneierns, asicomola
exposicion al erédito de clientes, que incliyven a los saldos pendientes de las cuentas por eobrar v
a las trensacciones compometidas.  La Compafila mantiene coentas por cobrar a distintas
empresas v no mantene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna én particalar.

La Compania mantiene su efective v equivalents de efectivo en instituciones financieras con las
strmientes calificeciones;
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dilires estadounidenses)

Colifieacion (1)

Entidad Flnameiees zoviily zois
o meo BEalivariono AAAR= Al -
Banco Pichincha A ANA
Banron Balidaricr MLAA M
Baneo Guway aguril A A ALAK

(51 mu:ﬂndjmm en Ia pigina web de la Superintendencia de Bancos v Segumas del
Ecuadot,

La empresi asume niveles de riesgo erediticio aceptables a través del establecimiento de politicas
que propicien una adecuada seleccion v administracion de los portafolios v productos que
mantiens con los clientos,

e} Riesgo de liguides:

El ricsgo de liquidez estd asoclado a la capacidad de la empresa pama financiar los compromisos
ndquiridos con provesdores v aceionmstaz. Pam Ja corpecta administracion de so fquidez, la
Compafiia congiders indicadores intemos y regulatordos.

La ventade contado i través de Tas farmacias v la buena gestidn de cobm que se realiza a los elientes
de ventas institucionales, sumade con la extensidn de plazos de los proveedores relacionados hacen
que la empresa minimice &l riesgo de liquidez par o pago @ sus acreedores.

4.2 Administracion del riesgo de capital

El objetlvo de la administracion es proteger el capital o patrimonio como ana base que permita
cumplir metas importantes como os la rentabilidad de la operacidn, buscar vy mantener ¢l liderazgo
grocias o los productos v a la tecnologia v lograr la permanencia en el Hempo,

La Compafiis posee efectivo y equivalente de efectivo pari cubrir todos sus pasivos finoncioros.
Mantiens abligaciones finaneieras v proveedores de mereaderia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuackin se presentan los valores én hibros de cadza categoria de instrumentos financieros al
clerre de cada ¢ferciclo;
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICTEMBRE DEL ao16
(Expresadn en dédlnmes estadoanidenses)

Corrlente
0 2013

Activios Tinanoleros medidos ol costo
Efectivay espily alentes de efeelive Aro.nzg 398,355
Activos Ananeleros medidos sl costo smortizeds
Chaefilas por pobirar - ellenles BN AN [
Caeatas por cobfara com pa i les relachonadas FLE LT 1B 6TR

48 816 158 0T
Tedml @ctivis financeros 213491 ﬂ'}:ﬂﬂ.
Fastves financieros medidos 8l cuosto @meor | fada
Chlehilie por fagdr & poon sadares 4008, 7o 4.0Bg 320
(¥l e b ow even, st b elom s finpneieras Mesl o HNA GER.a89
Cuentan par pags e d com pafles relaclonodas Brd A 416,131
Total paskyis loanceros i, mm, Eﬂ.‘?b&

Valor ratonable de instrumentos financieros

El valar en libios de las cuentas por cobirar, efective y equivalentes de efectivo y euentas por pagar se
gproxima al vslor ramonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumenton.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Comiposation:
Rk 2015
Efecilveen caja a6 66T BLOAT2
Bancos Locsles il g.fnd 18R 18y
HPO. G765 A98.955
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GETTAREQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL ao16

(Expressdo en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR CORRAR

Compodsiciin:

A016 s

Coentis e color @ em plendos 33564 e aHE
Antleipos entpegadon o o gedres 4084 0.l
By ol clonesa prow eeidices (1) L3020 md.507
Crbrms mai ores A4 BEz 8. THE

ii?.?iﬂ :ti’l L]

i1} Corresponde a las devolucionss v reposiciones de mercaderia por. [) prodectos pricimoes o su
fecha de caducidad. i) inconformidades presentadas ca 1 recepeiim del imventario adguirsdo;
qﬂmﬂnﬁmmmdm Eatos valoros s roconocen v aonmulan en
na ruents por cobrar 8l cerme del ejercicio, hasta que o] provesdor emits I nota de erédito

correspondiente on o perindo sguiente.

INVENTARIOS
Composiciin:
LD, 2813
Productos terminsdos pars ls venta (1) 4,201 .88z 4.580,701
ros iy entarios (2 ) L.1a5 axi
&4, 3067077 4687 bga
—_— =

i1l Rnpmun low Inventarios de mercaderia disponible pars la venta, tales como prodactos
farmacéuticos, cosmibticos, higitnicos v hospitalarios de uso humann

2} Corresponden a suministros de limpiezs de conssmo interno de ln Compadia.
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GETTAREQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADOD EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Exprezado en dblares estadounidenses)

10, ACTTVOS INTANGIBLES
Compasiidn:
Moo (1) 8o fbware Lol esnnes Toml

Al lde pecm del 2008

Cosio & - & 3

AmanEd cun eeamulada - - T 2

Valaren Beos al lde enem del 20 85 - - . .

Moy kmiie ntbs 2815

AldEmnes LAH0 DR 1872 - L1272

A rigacKn (3T 500y (330 . 1378305

Valkren Bos nl 3 e dewmbre del 20015 0435I 11542 = PT4.0642

Al de dicicmbhm del 2012

Cpoadon | i, drii iAF2 - (4] [N, Bor

S e P AT RN Y (FTATN 13307 - 3T a50)

Vabren ibme sllide dicwmbee dei 2o s Q&3 EiD 11.542 - T4 043

Moy bmie nfes 216

Adeptcs g 1750 27,500 29 2350

Ao miEn o e (RSN 4152 (A0 Sy (hd Bdhs

Vabron Wmealllde doiembre de 110 s 512 5041 o140 10 BlE USH 448
I

Ald 0 de dicirmbey del 20016

Lk | Y ) 15622 27 516 1041122

AMUEEaC Bmacumalds AT 500) 44823 | HERTL S N AHTES

Vahres Bros gl Tde deembne de 20 0R 1T 500 0 j4m (19 7] BIR 46
p—— U FLL. L)

(1] Cormespondde o la marca “Farmacins 9117, adguirida en mareo de 2015, 4 traves de la cual la Compafiia
comercmbiza sus productos,
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GETTARE(Q 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidensos)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

iCorresponden a préstamnes parm financiar principalmente capatal de trabay v adiciones de activos.

Tasa de interésanual

Composiciin:
go1Lb
b
Bancode Guayaguil 8.a.  8,60%
Eneo Bolivariana s, H.B4%
Banmco Balivariang T 3.8 %
Banco Bolivariano O, 11.0B%
Eimco Bolivariemo CUA. o.h9%

Interesss por pagar -

Clasificacitn:

Carriente
Naoreorrienie

d01g
i
5.00%
H.83%
.83
11.08B%
g.b3%

Loa vencimientos amiales de kg obligaeiones a largo plaeo al 21 de dislembre;

ARDE

zor 8
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3,376 =

Bi7.309 B58.3355
S $OLE,

Bob 2RA OER. %51
11,111 -

817,304 558,333
2016 2oag
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GETTAREQ §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dalares estadounidenses)

1z, CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Compasicion:

istribuidors Farmacéutica Ecuatoriana 5.4, Difare
Ouifatex 5.4,

Leterago del BEcuador 5.4,

Hipiocar 5.4,

Bryfarm 5.4,

Farmavala Pharmaceatical Com pafiy 5.4,
Grunenthal Ecuntoriann Cia Lidn.

Eenaguimibca Ecuatoriona de Producoes Quimices CA.

(Hros menores

Clasifieacifin:

Corrienis
Noecorrienie

BENEFICIOS SOOCTALES

a)  Beneficios sociales corrientes
Composicion:

Fartieipachon a trabagadores {1
Moz beneloins [i J

Lo mipvimientos de las provisiones por betcficios sociales cormentes son los signientes:
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GETTAREQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dilaies estadounidenses)

Participacion laboral [1] Mroe heneficamdnd Talal
a01é 2E15 381 R aai g adid 30
Enldesn] inicio - ‘ 213450 c TLE.450
I erem en bos 13.71b - 767,060 gai gye Tho.7A5 501873
Paga - - (716 8BB4 (280 423] [F18 884) (%8 439
Aaliie &l final 13,716 483,635 215450 TR 245450
(1)  VerNota 14,
(2) Imcluve provisiones de vacaciones, fondo de reserva, apories patrondles, décimo tercer ¥ cudrto
aueldn,

b)
Compnsiciin:

2016 2oi15
Juhilaeidm patreonal L.y HE A4
Desbucio A5.605 F0.625

p3h. g 119.274

Loz efectos generados por las ganancias o pérdidas actuariales se han registrado de severdo o Ia NIC 10,
como parte de otros resaltados integrales, reflefindoge una pananciz actoarial por US$19.040 (2015

perdida actuarial de US&11,281),

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la canstitueldn de estas provisiones fueron!

EDLD 2915
Toaa e destuoniao 5.44% 4.96%
Tasa de ineremen to ssbarial L. b 5 i
Taaa e redncbin -z 4 Lo 1036w
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GETTARE(Q) 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado on dotares estadounidenses)

4. IMPUESTOS

a)  Impuestos por cobrar v pagar
Laos impuestos por cobrary pagar se componen de:

2016 2015
Im phi gstos piiT reCcUperar
crédlio tribptariodel Tmpuestond valor agregads . 14811
Crédito tributariodel Im puestaa la renta - =
o 14811
Im puesios por pogar
Im pister o la ponts par papgar 38.50% E-3¥0
Retencioties en ln fuente de im poestos Tn rentn A4 By Soahil
VA en Ventes 18465 21340
Retencionesen lo foente IVA iS4 53 4 -Eor
1o5.341 131,824

b} Comciliscitn tributaria - contable-

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto o s renta cornente sobre log atos terminados al 91
de diciembre del 2016 ¥ 2015

anih gaig
Veitdad/Pérdida antes de 1o partlelpacion delostrabajudores en las
niilidades ¥ el impuesta ala rentn CE RS (22, 405]
Menos - Purticipacian die lna trobojodores (15,7 16]) =
Utilidad /Pérdidn antes del lm puesto s b ronta F ey g fzon,405]
Mo 5
Guates no deducibles i&da.B57 Sfahay
LUtilidad tributaria) Base im ponihle 240581 H.190
2L 22
Impueston la renta cavssde s ln 1asa del 22% azgad 13,2249
Anticipo minim e de impuesta o 1o fenta . 5
blenee - retenciones en Ly foente del impoesten by renta (143953 170177
Ten piczton le rento o pagar (1) &_5-533 Gedl 2
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NOTAS ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL o6
{Expreasdo on délars estadounidenses)

[} Al ay do digiembre del @016 v poas, dada que el impueito o la ronta cansado correspondiente al
bmptieeto w la ronts ealenlado htnn.ld'a]iﬂ sirhire huiﬂuhd;uﬂhh fue movora lns retensionos
en la fuente de impoesto @ la renta, de acaerdo eon la logisluciim vigonte, ln Compaiis tiene un

impuesto a la renta & pagar.
€} Situacion fiscal -

A la fecha de emishin de los esmmlos financieros, b Compafiia no ha sado fiscalisds por bs sotorsdades
tributarias. Los afios del 201y al 2016 seencoentran abiertos o fAscalisacion por pare de las amondades

E

d)}  Determinacion ¥ page del impuesto a ja renta

ﬂmmlhn de I Compaiiia s determina sobre una hase anual con clerre al 31 de diclembes de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables 1a tasn del Impuoesto a ls ronta vigenta.

Las sociedades nuwevas que se estin exoneradas del pago del Impuesto a la renta por el

die cinco afos, siempre y cuands las inversiones nuevas y productivas seé realicen firera de las
surisdicciones orbanas de los cantones Quito v Guavaquil v dentro de clertay sectores ecandimicos.

e)  Tarifodel impuesto a o renta

La tasa del impuesto o la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fisenl 2015, 1a tarifs impositiva
serd del 25% en el casa de que la sociadad tenga accionistas, sochs, particlpes, constituyentes, beneficisrios o
similares, residentos o estublecidos en pamisos Bxales o rogloepes de mepor Imposicin; con ans
pmMnMWumwnMHﬂdﬂ#ﬂnﬂn&@m

mﬂlﬂhlhumﬁ:hh-ﬂﬂ_

s mencionada particpacion e los sccionistas domiclisdis en parsisos fiscales o regimenes de meaor
imposiciin sea menor al 50%. la tinfs del Hirlﬁmddnhwwthhhhemmnﬂtqu
corresponda a dicha participeciin

Asimismo, % aplicats la tarids del 25% » todz Ia base imponible, la sociedad qoe inoumpls con el deber de
informar a la Adminstiscion Tributaris b composicion de s mnmﬂm contribuventes,
beneficiarios o sindlares, conforme a o que establezca 1a Ley de Réglmen Triby Interno v las resolucioniec
e emita o] Servicho de Rents Imermas, sin perfulcio de otras sanciones que foeren aplicables,

En caso-de que la Compuitla meinvierta sus utilidades en el pads en los términos _'Ifamudhimﬁqutnﬂulﬂnmll
Ley Onghinica de Réginen Tributario Intormo, podria obtenor una reduccidn en b tasin del impuesto a ln renla
de 10 punto poreentiakes sobro ol monto reinvertide, siempree v cunndo efechion ol correspondiente aumento
de capital st el 41 de diviembe del ﬂ,!l.ﬂlﬂt!-lh
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estasdounidenses)

f)  Anticipo de impuesto a la renta:

Fl anticipo se determing sobee In hase de la declaracion del impuoesta o 1a renta del afio inmedisto anteriar,
aplicando cierios porcentajes al valor del activo total (menos ciertns componentes), patrimonio total, ingresos
gravables v coslos v gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a b renta cansado v oo es
suzceptible de devoluciin, salve casos de excepein. En cazo de que elimpuesto a la rents causado fuere menor
al anticipo determinado, el anticipo s convierie en impoesto a la renta minimo.

Asi también, se excloiran de la detérminacion del anticipe del iImpuesto a la renta los gastos incrementabes pos
generaciin de nuevo empleo 0 mejora de masy salarial, v en general agoellas Inversiones y gastos
cfectivamente reelizados, relecionades con los beneficlos tributarios para o page del impuesto ala renta que
reconoce el Cadigo Orglnico de la Preducckim, Comerclo @ Inversionss para las nuevis inversiones, asl como
otras afectaclones por aplicaciin de normas v principics contables,

También estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto o la renta las sociedsdes nuovas constituidas o
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccitng, hasta por un perioda de 5 afios.

El 29 de abril del 2016 se aprobd |a “Ley Da'%amr_n para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™ poblicado
en ¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes azpedctos:

Modificaciones al impuesio gl Valor Agregado (TVA) & Impuesto a la Rentia

# Dawnlocion del Impuests al Valor Agregade (IVA]) porun equivalente entri 1 v 2 plintos
porcentuales del TVA pagado, cuando las trneacciones son realizdas con diners electimieg,

tarjetas de déhito, tarjeta prepago o tarjeta de créditn,

» Loz pages efectuados por medios elecirinicos soportacin deducibilidad de gastos para efectos del
IR yeredito tributario del TVA.

» Pam efectos del cabenlo del anticipo del IR correspondiente a los elercicios 2017 a 2010, e
excluirin de la parte de los ingresos, costos v gastos, aquellos obtenidos y realizados con dineeo
electromion.

Modificaciones al Impuesto a los Consumns Espaciales (ICE)

* Deduccitn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a bos Consumes Especiales generado
en la contratacian de servicios de telefonia fija v mivil avanzada.

= N estan sujetos &l pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE] las adguisiciones v
donaciones de bivnes entregados a entidades 1 organismos del sector publico,
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GETTARE(Q 5.A.

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[Exprezade en délares estadounidenses]

= Segrava con tarifa de ICE de 15% loa servicios do telefonia fija y planes que comercialicen
Onicaments vor, o en conjunto voz, datos v SMS prestados 1 sociedades.

Modifcaciones al Impuesto a la Salids de Divisas (15D

= Secongiderari exento un monto anual de USEs, 000 caando el hecho generador del 15D se
produzca mediante Ia utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exteriorn

El 20 de mayo del 2016 se aprobd ka “Ley Orgianica Solidaria v de Corresponsahilidad Cindadamna para 1a
Reconstrucciom v Reactivackin de las Zonas Afectadas por el Terremoto da 16 de abrl del 20067, I cial fue
publicads en el Primer Suplementn del Registro Oficial No, 755.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

= Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (TVA), a partir del 1.de junio del 2016 ¥ por un
i e

s  Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enera del 2016 igual
o mayor a USS1, 000,000 dentro y foera del pais se gravari el 0.00% del patrimonio. Se excluye a
personas domicilizdas en area de influencia v que havan sufrido una afectacion directa en sus
activos,

» Persomas natumbes no resdentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
lzual o meavor & UIS%1, 000,000 dentro del pais s gravard el 0.00% del patrimonio. Se excluve a
personas domicilisdas en Grea de influencia y que hayan sufrido una afecticion directa en sus
o tvs,

*  Be grovard el 1.8% sobre el avahio catastral ded afio 2016 en caso de bienes inmucbles y sobre el
valor patrimonial ional en al eago de derechos representativos de capital las Sociedados
regidentes en & Eenador que mantengan hisnes inmurebles en o] Benador v derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
pariiso fiscal o jurisdiceion de menor imposicion o no se conozea s residencia

= Se pravard el 0.go% sobre el ovalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre ¢l
valor patrimonial proparcional en el caso de derechos representatives de capital las Sociedades
regidentes en el Eruador que mantengan bienes mmuebles en el Ecuador y derechos
represeniativos de capital de soviedades de propiedad directa de ona sociedad no residente en ol
Ecuador, paraiso figcal o jurisdiecion de menor imposicion o no se conozca su residencin.
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Liey para ¢vitar la Especalacion de Therrg (Ley de Plusvalia)

= Elgode diciembre dol 2016, ge expide la Leyv de Plusvalia, misma que geava la gananeis
extraordinaria en la enajenacion de inmuebles, égte impuesto sobre el valor especnlativo del suelo
se aplicara a la sepunda trinsferencia del bien, después de Ia expedicidn de esta ley,

#  Estn norma establece un factor de ajuste el cual debe ser FA=(1+1)"n, para o cual dentro delvalor
die adquisicion se incluirdn ¢l valor anterdor del bien, Ios gastos incurndos per mejoras, pagos de
contribuciones especiales v costos de construceion del bien [pora constructoras inmoebiliarias) La
turitn del 75% grvvam la gananecia extraordinaria siempre v coando supere ks veintieuatro {24)
salarics basicos,

La Administracion de ls Companiin ha evalundo los ofeckos han tenide dichas reformns sin heber reflejads
incomvenientes.

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos v principales transacciones realizadas durante el 2016 v 2015 con
companiias relacionadas. Se incloye bajo Ia denominacitn de compafias relacionadas a las compatiias con
acciomistas comunes o con participaciin accionaria significativa en la Compafia;

SOk 201
Compras (1
Boticas Unidas del Erundor C. A, 1745142 i 83,185
1,745,142 1,083.185

(1)  Cormesponde a comiprade productos farmacduticos parm la venta,
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Compasieion de log saldos con eompafiias v partes relacionadas

aoig 2015
Cuentas por cobrar
orriente;
Bableas Unidas del BEouadat CA, ta.767 37214
lahnratoricos B-Farma CoA. 1o 103
Labiratorecs Br. & B_Iarm:'r C.A. =] 27
20,341 :IE?.ﬁ'.fE
riente:

Danyver 5.4 - t.570
Beticax Unidos del Eevadar ©.A. o BB 28,771
Lahorntor biss B-Farmn C.A. E Rt r.RE]
Laboratorios Dr. i Bjarner CoA, _i':I.EE:l 104.243

Cnenigs por pagns
Boticns [nidos del Eenndor &4 BOoE.Bs1 1R TR
ol EE1 ER LSRR

—
CAPITAL SOCTAL

E! capital suscrito v do de la Compaiia al 31 de diciembre def 2016 ¥ 2015 comprende 247 Bos (800 en
el 205} acciones ordinarias v nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una,

El 17 de mayo del 2016, ka Junta General Universal Extraondinaria de Acciondstas resobvid aumentar el
capital social en USS247,0085, medinnte capitulizaciim de los volores registrados en la cuenta social “Aportes
para futuras capitalizaciones”. La eseritura pablica correspondiente fue inscrita el 2 de junio del 20126,
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Al 21 de diciembre del a0a6 v 3015, low sccionistas de la emprosa Getlareg 5.4, son:

Mom hre Nacionalldad Arndones B
Maticas Unidas del Bonador .4 B pilor aaM
Lt Bt b bos B-Farma ©.A. Bacis aeliar EaM
Fa Bnt o Lvr e D A Blarher ©oA. Fommilin ;!i
[

17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los cosins y gastos operacionales agropados de acvendo a sa naturalezs wm los signientes:

Cin siox
Costi ile il n s tivee

2016 VNl ¥ ille vienins Tolal

Cosfoode v entis AR LR ] = a1, g8 488
linefdos v Renoflchms . 2,847 B13 o HeT AL
Arriendos - Thi. 53 vl A HE |
Iva - Costo o Gasto . 244771 244.TTL
Fl o OF S P = 175.379 175279
Dastom po dedieibes . 162857 id&a g7
Depreciaciocs = 153.850 i53.DA0
Barrw irtam Trlerowm wnire cimmes a 1egb7= T L P g
Reparacifin ¥ manianimienio - 1ol >06 iR . 3g8
Bery bt hisiom - 10T 451 108481
Seguridad v guardiania . Bg.503 a5 00
A pra oL s o bine = - g Bayb hy Bah
M ros - hog. 748 bog.7 gl-

I‘lIEEIIIE i.liﬂ.:ﬂﬁ a 1df @
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Fagkos
Costn de sdministrativos

2015 venlas y de ventas Tedal
Costadeventas 13,924 887 2 13,024,887
Bueldos v Beoeficbos r 1,058,541 1.058,531
Arrigndos oz, rhq so2,7ig
Qastos no deducibles - 2Bz . hay TR Gy
Ien - Comtiv oy Gms=li - 152.320 153,390
Brepreciacioncs - 849,511 Bo. g
Sory ot Telecom unicaciones - Bo,6q1 Bo.&g1
fnstos de soguridad v guardiania - 73 178 78,178
servicios hisicos - g 074 fig.073
Gasios de trivnsieion - 53.408 F2;q08
Bopa recidn ¥y manlenimigato = 50282 252
Am oortlm clones - 37.8a0 3780
Ofros = 3ET.561 A37.561

tiI.EEJ-ﬂ-E'J' 3687 . 786 L7612 6ag

18. EVENTOS SUESECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v ka fecha de emisidn de estos estados financieroz no se produjeron eventos
que, ¢n La apinion de la Administracin de la Compania, pudieran tenér un efecto significativo sobre dichos
estados Anancierss que no s¢ havan revelado en los mismos.
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