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PALMERA LA ISABELA ISMAEMI CIA, LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresadas en Délares de E.U.A))

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES:

PALMERA LA ISABELA ISMAEMI CIA. LTDA., fue constituida en Quito - Ecuador
el 24 de junio de 2013. Sus actividades principales son realizar actividades de
produccidn, comercializacidén y venta directa de palma africana, para lo cual
podran ejercer representaciones de marcas nacionales y extranjeras,
importar, exportar insumos necesarios para cumplir con el objeto social.

Mediante Acta de sesidén de Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 17 de
mayo del 2018, se decide realizar un aumento de capital por US$64,000
mediante compensacién de créditos para lo cual la compaiiia decide registrar
como aportes futuras capitalizaciones.

Mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 6 de enero
del 42017, se decide que a partir del 1 de enero del 2017 el Ing. Juan Simdn
Bustamante recibird como anticipo Honorarios US$698 y US$695 como vidticos
de viaje los cuales en caso de no tener documentacién de soporte se
contabilizara como gasto no deducible.

Durante los afios 2017 y 2016 bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de
los bienes y gervicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual
determino un indice de inflacién del 0.20% y 1.12%, aproximadamente para
estos afios, respectivamente.

Situacion financiera mundial y enforno regulatorio

Durante el 2017 la situacion econdémica del pais ha presentado leves indicios
de recuperacién, sin embargo los precios de exportacion del petrdleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de aflos anteriores, lo cual continda afectando la liquidez
de ciertos sectores de la economia del pais.

Lias autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado
varias medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las
inversiones, incremento de la inversidén extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal
mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar
la balanza comercial,



INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: Continuacion

Situacién financiera mundial y entorno regulatorio: Continuacién

se desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se
implementé un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcién de los pesos de los productos importados. La Administracién de la
Compaiiia considera que la situacidén antes indicada no ha originado efectos
en las operaciones de la Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cumplimiento

2.1

A continuacién se resumen las politicas contables significativas que sigue
la Compafiia, para la preparacidn y presentacidn de sus estados
financieros, éstas estan de acuerdo con y sin restricciones, segiin Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF para Pymes, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas
por la Superintendencia de Compailias del Ecuador y que estén vigentes
al 31 de diciembre del 2017.

Estas Normas requirieron que la Administracién efectie ciertas
estimaciones, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. La Administracion considerd que
las estimaciones utilizadas, asi como las revelaciones que se presentan
en este informe fueron los adecuados en las circunstancias y que
cumplen con los requerimientos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Lias notas que siguen resumen tales politicas y su
aplicacidn.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y Superintendencia de
Compafiias que contenga comentarios del La Administraciéon de caracter
general serdn expuestos en el Informe a la Gerencia, por lo tanto, la
lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizada en
conjunto con el dicho informe.

Bases de presentacién

Los estados financieros de PALMERA LA ISABELA ISMAEM! CIA. LTDA.,
comprenden: los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y 2016; y los estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF,



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.1.1 Moneda de presentaciéon

Los registros contables de la Compariia se llevan en Ddlares de
E.U.A., que es la unidad monetaria adoptada por la Reptblica del
Ecuador.

2.1.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad
con NIIF requiere gue la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compafifa, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones vy supuestos relevantes son revisados
regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado. La informacidén sobre juicios
criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto
mdas importante sobre el monto reconocido en los estados
financieros se describe en las siguientes politicas.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,
desde el inicio de la inversion.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros con pagos fijos 0 determinables gue no se cotizan en
un mercado activo. La Compaiiia reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amorlizado
usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara
inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigliedad y
andlisig individual de su recuperacién., La Compafiia reconoce el activo
financiero cuando se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo derivados de un acuerdo de prestacién del servicio



cuando tiene el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por
parte del beneficiario del mencionado servicio.

2. RESCMEN DE POLITICAS CONTEBLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.5

Propiedad, planfa y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valoradas al costo
menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacidén de la ubicacion del activo.

2.5.1 Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, de propiedad, planta y
equipo es registrado al costo menos la depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor. Los costos de mantenimiento de mobiliaric y equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.5.2 WMétodos de depreciacién y vidas ttiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye
por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el
meétodo de depreciacidn lineal sobre las vidas utiles estimadas de
cada parte de una partida de propiedad, mobiliario y equipo,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econémicos futuros
relacionados con el activo. Las vidas utiles estimadas para los
periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios 20 afios
Instalaciones 10 aftos
Muebles y enseres 10 afios
Magquinaria y Equipos 10 afios

El método de depreciacidn, vidas tiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario en el
periodo en que la estimacién es revisada y cualquier periodo
futuro afectado.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacibén)

2.5

2.6

Propiedad, planta y equipo: (Continuacién)

2.5.3 Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

lia utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, planta y
equipo revaluados incluido como costo atribuido, el saldo del
superavit por revaluacién es transferido directamente a
resultados acumulados.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algin indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compatfifa
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que perienece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
coste de la venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el activo para log cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros. 8i el importe recuperable de
un activo (o0 unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro
se reconocen inmediatamente en resuitados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (o0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.6 Detexioro del valor de los activos financieros: (Continuacién)

Al final de cada periodo, la Compatfiia evalia los valores en libros de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algin indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar
el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucidn, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequefioc de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el gasto
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados para obtener el valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
{o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de
su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habrfa calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.
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RESUMEN DE POLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7 Cuentas por pagar comexciales y ofras cuentas por pagar:
(Confinuacién)

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de
interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resultara inmaterial. Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacidn financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta repregenta la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto a la renta coxxiente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles, El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

2.8.1 Impuesto difexido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. El activo y pasivo
por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas



fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8Impuesto a la renta: (Continuacion)
2.8.1 Impuesto diferido: (Continuacién)

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos 0 en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activog por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo. La Compaiiia debe compensar activo por
impuestos diferidos con pasivo por impuestos diferidos si, y sdélo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y el
activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta y la Compadfiia tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o0 suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y
es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provigion, se reconoce una



cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se
recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.10 Compaiiias y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos financieros
de corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
rmercado activo. La Compatfiia reconoce el pasivo inicialmente al valor
razonable més cualquier costo de transaccién directamente afribuible,
Estos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros
con sus compaifiias relacionadas al momento del otorgamiento de
créditos. Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaifiias y
partes relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado.

2.11 Beneficios a empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacidén patronal y el
desahucio por terminacién de los contratos laborales, son reconocidos
aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a medios de tasas
de interés de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en resultados en el periodo en ¢ue ocurren.

2.12 Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos derivados de la prestacién de servicios
especializados, se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando
el importe de los ingresos; el grado de realizacién; los costos ya
incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econdmicos
derivados de dicho activo financiero y su administracién.

Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacién de servicios
especializados, deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

v Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad



v El grado de terminacién de la transaccién puede ser medido con
fiabilidad.

v" Los costos ya incurridos, asi como lo que quedan hasta completarla,
puedan ser medidas con fiabilidad.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continnacién)

2.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo razonable. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, ¥ se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.14 Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los activos son clasificados como
corriente cuando:

v' Be espera realizar el activo, o tiene la intencidén de vender o
consumir en su ciclo normal de operacién;

v"  Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después
del periodo sobre el cual se informa;

v'  El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningin tipo de
restriccién.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

l:a preparacién de los estados financieros se requiere que la Compatiia realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafifa se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacién
financiera y los resultados de la Cormpaiiia y/0 las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

3.1 Provision por deterioro de cuentas por cobrar: Lia estimacion de esta
provisién es determinada por la Administracién de la Compafiia en
base a una evaluacidén individualizada de cartera, que considera la



5.

antigtiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos. La provisién se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

3.2 Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual
utiliza  estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 3.14).

3.3 Provisiones por obsolescencia: La Compaiiia identifica los productos
en mal estado o que estan préximos a caducarse o de lenta rotacién y
registra una provisién para cubrir la obsolescencia identificada en
dichos inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de
ventas cuando se conoce.

3.4 Impuesto a la renta diferido: La Compaflia ha realizado la estimacién
de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
entre el valor en libros vy la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en
el futuro.

3.5 Activos fijos: La determinacién de las vidas utiles y periodos de
depreciaciéon de Activos fijos, se evalian al cierre de cada aflo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciernbre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo fue
como sigue:

2017 2016

Caja - -
Bancos

Pichincha C.A. 2,627 1,817

2,827 1,617

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:



Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se conformaban como sigue:

CUENTAS POR COBRER COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS PORCOBRAR
{Continuacién):

2017 016

Cuentas por cobrar comerciales (H 2,110 5,379

Anticipo proveedores (2) 8,589 608

Otras cuentas por cobrar - -

10,699 5,984

Provisién deterioro de cuentas por cobrar - -
10,699 5,984

(1) Al 3! de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar se conforman
principalmente por: Extractora Rio Coca S.A., por US$2,110 y US$5,379
respectivamente,

(2) Al 31 de diciembre del 2017 el valor de los anticipos esta conformado por
saldos que seran liquidados una vez el proveedor entregue los bienes o
servicios y facturas, que de acuerdo a las representaciones de la
Administracién serd en el afio 2018.

PROPIEDAD MAOQUINARIA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de la propiedad, maquinaria
y equipo fue como sigue:

2017 2016

Terrenos 228,368 228,368
Equipos y maquinaria 26,341 26,341
Instalaciones 51,399 51,399
Muebles y enseres 700 700
306,808 306,808

Depreciacion acurmulada (13,184) (7,912)



$23°c62 985 6288 156's1 gssfeze
965°862 g5¢5 628°8% 131°12 392222
023 181 0e9 - 008°02 000°081
{(gei‘em) F12) (0zs'2) (go%‘01) -
(z12'9) (zn) (ooz's) -
(z16°D) {zp1) {ozs‘z) {oo2‘s) -
{z39'®) (zn (org'z) - -
{0r2°e) {0z} - {o6z's) -
208°902 00Z E5L° 18 [§:0om: 1A goE'gee
208°90% 00z 66215 1pe'sz g9e'gsz
{co7v'm) - (so%') - -
ISI'6TI - 66g'1Is - g89¢‘8g
¥08°'2 - £O¥'2 1%¢ -
00I°981 002 - 600°e2 000°09T
Te10, SOITSUo A UGToeTeSE] oAInbo A oTAIX2 ],
SIS emewmbepy

L10% SAqLISTIOTP 3P 1£ Te oPfes
10T SAGURIIRIP 5P 1§ [2 OPIeS
S107 2IquIsioip 2P [¢ e oPIES

OLIN OTI¥S

L1102 2aquI2ioip 2P 1¢ 12 opIes

soysnfe A sejuap
oue [9p upwemards
9102 S4qUISIOTP 3P € I® SOPIRS

sepzoa A sefeg

oue (9p uowemardag
S{0% SIS 2P £ T® soples
YAYINNLDY NOIDYIDIILIA

LI0Z SXI9I0TP 2P 1€ = oPIeS

SIUOCIORDISEOSI A sojsuly
SIUCIOIPY

9102 24qruotoIp 3P IE T8 SOpreS

SOUOIRIISE[oal 4 sosnly
woIDEn eA 8y
SOUCIDIPY
102 S2UISIOTH 3P {g (' SopIes
OLsoS

IWI

(@ORenEnuG)) ‘OJIN0T A VIGVNINOVIA ‘Qvadidodd 9



7.

ACTIVOS BIOLOGICOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de los activos biolégicos fue
como sigue:

2017 2016
Plantas 83,878 89,872
Costos de produceion
Productos agricolas 33,021 39,903
Transporte 14,432 5,323
Mano de Obra 96,690 92,864
Siembra de plantas 13,245 25,000
Otros costos 21,381 87,673
262,314 340,335
Amortizacién acumulada ) ()
262,314 340,335

Los activos biologicos estan compuestos por las plantas en produccion y las
que nos estan en etapa productiva mas los gastos incurridos para dejar las
plantas en etapas de produccién.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016
Proveedores (1) 3,305 2,988
IESS por pagar 1,088 1,091
Otras cuentas por pagar (2) 5,048 -
9,441 4,049

(1) Al 31 de diciembre del 2017 los principales proveedores son: Delcorp 5.4,
por US$3,308. Para el 20186 el principal proveedor es el Sr. Cordova Medina
Bolivar Roberto por US$2,958.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde al valor pendiente de pago por
concepto de la patente municipal.
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IMPUESTOS:

Betivo v pasivo por immpuestos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de activo y pasivo por
impuestos corriente fue como sigue:

2017 2016
Activo por impuestos corriente:

IVA crédito tributario - 3,021
Retenciones en la fuente i,814 476
1,814 3,497

Pasivo por impuestos corriente:
Impuesto a la renta - -
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 416 177
416 177

El movimiento de las retenciones en la fuente como crédito tributario y del
impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

Aetivo:
2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 476 -
Retenciones en la fuente del afio 1,263 476
Compensacién del afio - -
Ajustes 18 -
Saldo final al 31 de diciembre del 1,814 476

Pasivo:

Saldo inicial al | de enero del

Provision del afio
Compensacién con impuesto retenidos

Saldo final al 31 de diciembre del - -

Una reconciliacién entre ia utilidad seguin estados financieros y la utilidad
gravable, fue como sigue:
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9. IMPUESTOS: (Continuacién)

2017 2016
(Perdida) antes de provisién para
impuesto a la renta (124,798) (11,582)
Mas (Menos)
Gastos no deducibles 97,784
Base imponible (27,014) (11,682)

Impuesto causado (Tasa del 22%) - -

Impuesto minimo definitivo (1 - -

(1) La Compaiiia se encuentra exenta del calcule del anticipo por ser una
compailia nueva y también por dedicarse al cultivo y venta de
productos agricolas

Aspectos tributarxios del Cédigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v'  La reduccidén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el aiio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2013 y 2017, atin estén sujetos
a una postble fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales
residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de
menor imposicion sobre las utilidades pagadas causan impuestos adicionales,
de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.
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IMPUESTOS: (Contfinuacion)

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y
explotacién de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las
empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan
determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econémico
anterior, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente
equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la
siguiente férmula:

v Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos
deducibles a efecto del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la renta.

La compafiia se encuentra exonerada del célculo del anticipo.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el
Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 o US$3,000,000.
Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio
posterior conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en
su declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compatfiia no esta obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Reformas fributarias

El 29 de diciembre del 2017, se publicé la "Ley Organica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la
Gestidon Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)” en el Segundo
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9. IMPUESTOS: (Continuaciéon)

Suplemento del Registro Oficial No.180. Las principales reformas que entraran
en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar
la deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio, solo serén
deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de impuesto a la renta del 22% al 26%. Para
los casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes
fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria
del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.
Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de impuesto a la renta
por la reinversién de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la
renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria
unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccidén de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 850% o mdés de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias
empresas o exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicaré siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el
excedente entre el anticipo de impuesto a la renta pagado y el impuesto a
la renta causado, siempre que se verifique gue se ha mantenido o
incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
impuesto a la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, décimo tercero y décimo cuarta remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Disminucidén del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través
del Sistema Financiero de US$85,000 a US$1,000 el monto determinado para
la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero
para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas
de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para
exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma crédito
tributario.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

La Administracion de PALMERA LA ISABELA ISMAEMI CIA. LTDA.,

ha evaluado

dichas reformas y considera que no tendran impacto sobre las operaciones de

la misma.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARE EMPLEEDOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de beneficios definidos para

empleados fue como sigue:

Coxxiente 2017
Participacion a trabajadores (1) 61
Beneficios sociales @) 3,378

3,439

o e e o e e s
et e e e e e v

eERIEmENoREEE

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la Compariia en el 18%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. El saldo pertenece al valor

pendiente pago de las ufilidades generadas en el 2014,

(2) Beneficios sociales

Al final de los periodos 2017 y 2016 los beneficios a empleados se

encontraban clasificados de la siguiente forma:

2017
Sueldos 2,020
Décimo cuarto sueldo 799
Décimo tercer sueldo 559
3,378

La Compafiia no ha realizado la contratacién de un estudio actuarial que le
permita establecer la provisiéon por beneficios a empleados de Jubilacién

Patronal y Desahucio.

CUENTHAS POR PAGAR RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por pagar relacionadas se

encuentran ¢conformadas por:
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CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS (Continuacidn):

Corrientes
2017 2016

Flowercargo S.A. (1) 337,365 296,198

No Corriente

2017 2016
Accionistas ) 180,772 244,772
180,772 244,772

(1) Corresponde a los dineros entregados como capital de trabajo de acuerdo
con las necesidades de la Palmera la Isabela ISMAEMI Cia. Ltda., para
poder cubrir sus operaciones. No se ha establecido las condiciones de
pago ni si genera intereses.

(3) Corresponde a los prestamos entregados por los Accionistas desde el
inicio de la Compafila. En el afio 2017 mediante Acta de Junta de
Accionistas se decidié realizar una capitalizacion de US$64,000 mediante
compensacion de cuentas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Gestioén de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compatilia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de
las medidas actualmente en uso por parte de la Compafiia para mitigar tales
riesgos, si es el caso.

12.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. A continuacién se incluye un detalle por
categoria de activos financieros que representan el riesgo de crédito. La
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maxima exposicidén de riesgo de crédito que mantiene la Compafiia a la
fecha de presentaciéon son:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacion):

12.1.

12.2

Riesgo de crédito (Continuacién):
201 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,627 1,617
Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar 19,038 5,084
21.668 7,801
Riesgo de liquidez

La Administracién de la Compaiiia tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para
la gestién de liquidez de manera que la Administracidn pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Administracién maneja el
riesgo de liquidez monitoreando continnamente los flujos efectivo
proyectado y real y, conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un
periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2017 2016
Activo corriente 23,479 10,998
Pasivo corriente 350,681 301,73%
indice de liquidez 0.07 0.04

12.2 Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital tendiente para asegurar que la
Compaiifa estard en capacidad de continuar como empresa en marcha a
través de los flujos de las actividades de operacion que busca maximizar
el rendimiento a sus socios a través de la optimizaciéon de los costos y
gastos, deuda e inversién de los socios.
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PATRIMONIO:

Capital asignado:

El capital suscrito y pagado de la Compariiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 fue de US$ 400, constituido por 400 acciones ordinarias y nominativas de
US$1 cada una, totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 80% del capital
gocial. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Avporte para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2017 la compafila presenta aportes futuras
capitalizaciones por US$64,000. En el aflo 2016 la Compafiia presento un valor
por aportes futuras capitalizaciones por US$230,000 los cuales fueron
ajustados en el 2017 ya que correspondian a un error de registro.

Reserva vrevalorizacion de activos

Con fecha 1 de junio del 2016 la compaiiia registro la revalorizaciéon de
terreno, instalaciones y activos biol6égicos mediante un estudio de re valuacion
realizado por el perito calificado el Ing. Ambrosi.

Resultados acumulados:
El saldo de esta cuenta (cuando es positivo) estd a disposicion de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucién de

dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de la Compailia provenientes de la prestacién de servicios
fueron como sigue:

2017 2016
Ingresos por venta de fruta 96,981 47,568
Ingresos por venta de plantas 45,000 -

Otros ingresos 131 -
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142,112 47,568
15. COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA:
Un resumen de los costos y gastos de administracién reportados en los estados
financieros fueron como sigue:
Gastos opexacionales 2017 2016
Costos de produccién 187,662 28,689
(Gastos personal 28,549 17,934
Honorarios profegionales 2,971 3,400
Otros gastos 66,818 9,127
286,000 59,150
16. KJUSTES A PERIODOS ANTERIORES:
NIC 8. POLITICAS CONTABLES., CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y
ERRORES
El objetivo de esta Norma es prescribir los criterios para seleccionar y
modificar las politicas contables. Asi como el tratamiento contable y la
informacién a revelar acerca de los cambios en las politicas contables,
cambios en las estimaciones y correccion de errores. La Norma trata de
realzar la fiabilidad de la comparacién de los estados financieros de una
entidad con los estados financieros ya emitidos por esta.
Errores de ejercicios anteriores. - Son las omisiones o inexactitudes en los
estados financieros de una entidad para uno ¢ mas ejercicios anteriores
resultados de una falla o un error al utilizar la informacion disponible.
Al 31 de diciembre del 2016, debido al ajuste antes mencionado las cifras
presentadas en este informe difieren de los registros contables inicialmente
presentados por la Compaiiia, como se indica a continuacién:
Ajustes
Segun Segun
registros informe de
contables Débito Crédito  Auditoria
Kotivo
Efectivo y equivalentes 1,617 - - 1,517
Cuentas por cobrar 5,984 - - 5,984
Activos por impuestos corrientes 3,491 - - 3,497
Terreno 228,474 68,368 68,474 228,368
Magquinaria y equipos 26,341 - - 26,34]
Instalaciones 232,463 51,399 232,463 51,399
Muebles y enseres 700 - - 700

Depreciacion acumulada (7,912) - - (7,912)



Plantas

Costos de produccién

Pasivo

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios definidos a empleados
Prestamos accionistas
Patrimonio

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Revalorizacion de activos
Resultados acumulados
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309,932
250,113

(4,049)
(296,198)
(177)
(1,311)
(244,772)

(400)
(230,000)
(290,648)

16,446

64,000

230,000
290,648

220,360

1

i

64,000
119,768

89,872
260,763

(4,049)
(296,198)
(177)
(1,311)
(180,772)

(400)
(64,000)
(119,768)
16,446

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORIVA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidén de este informe (30 de
octubre del 2018) no se han producido eventos adicionales que en opinién del
La Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos © en sus notas.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados localmente por ha Administracién de la Compafiia y serédn
presentados a la Junta General Ordinaria de Accionistas para su aprobacién.
Se estima que los estados financieros serén aprobados sin modificaciones.



