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CENE'ZT[C_A_ DEL CARIBE GENEDELCAR S.A, Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Finaacieros
31 de dicicmbre del 20135
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepfo por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

1.- INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y SUBSIDIARIAS

OPERACION Y CONSTITUCION.-

LA COMPANIA GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A. sc¢ constituyé como sociedad anénima
¢l 13 de mayo del 2013, bajo las lcyes de la Republica del Ecuador con un plazo de duracién de 50 afios,
Los estados financieros consolidados por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 20135, comprenden a la
Compaiiia y sus subsidiarias (colectivamente llamadas el Grupo). El Grupo se dedica principalmente a
producir, importar, exportar, vender, comprar. distribuir y comercializar productos, o materias primas
relacionadas con la avicultura,

La oficina principal de la Compafiia se encucnima ubicada en la ciudad de Guayaquil Lotizacidn
Inmaconsa- Calle Helechos SL 47-48-49.
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GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Fstados Financieros
31 de dictembre del 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes.
plazos y tasas de interés)

2.- BASES DE PREPARACION

-a) Declaracion de cumplimiento —
Laos estados financieros de GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A. Y SU BSIDIARIAS, al
31 de diciembre del 2015, han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacién Financicra (NITF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por
sus siglas en inglés). las que han sido adopladas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador y
representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ¢jercicios que sc¢ presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2015 han sido autorizados por la gerencia
general y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en los plazos
establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados financicros scran aprobados sin
modificacioncs.

El Grupo no ha procedido a realizar cstados financieros consolidados para el periodo 2014,
consecuentemente no s¢ mucstra informacion comparativa,

b) Baxe de Medicion -
L.os estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por lo gencral, ¢l costo
histdrico se basa en el valor razonable de fa contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y
servicios. El valor razonable cs cl precio que seria recibido por vender un activo o por el pago por
transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada entre participes del mercado en la fecha de la
medicion, independientemente de si ese precio es directamente ohservable o estimado usando otra
técnica de valuacion,

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, el Grupo toma en cuenta las caracteristicas del
aclivo o pasivo si loy participantes del mercado loman en cuenta ¢sas caracteristicas al valorar el activo
o pasivo a la feeha de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razenable se categorizan en
Nivel I, 2 0 3 con base en el grado hasta ¢l cual las entradas a las mediciones del valor razonable son
observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable cn su totalidad,
que se describen a continuacion:

= Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclives o pasivos
idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de la medicion.

* Nivel 2 - Son entradas, distintas de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente; ¥

= Nivel 3 - Son ¢ntradas no observables para cl activo o pasivo.
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GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A, Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros
31 de dicicmbre del 2015
(Expresadas en délarcs de los Estados Unidos de Ameética, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

c)

d)

Moneda Funcional y de Presentacién -

Las partidas incluidas cn los estados financicros de GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR
S.A. Y SUBSIDIARIAS, s¢ valoran utilizando la moneda del entorno ccondmico en que la entidad
opcra (moneda funcional). La moneda funcional del Grupo es ¢l délar de los Estados Unidos de
America {USS) que constituye, ademds, la moneda de presentacion de los cstados financieros. La

Republica del Ecuador no emite papcl moneda propio y en su lugar se utiliza ¢l délar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones -

L.a preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF . requiere que la
gerencia del Grupo efectic ciertas estimaciones, juicios y supucstos que pueden afectar la aplicacion de
las politicas contables v los impories registrados de los activos Y pasivos, la cxposicion de activos v
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gasios

registrados y correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y estimaciones
aplicadas por el Grupo son;

(1) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion ha realizado los
siguientcs juicios, aparte de los Juicios involucrados cn las cstimaciones:

- La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacién de las transacciones y
saldos con partes relacionadas como corricntes o no corriente.

- Instrumentos financieros de alta liguidez presentadas como equivalentes de efectivo

- Reconocimiento de las inversiones en asociadas y/o subsidiarias al costo o bajo el método de
participacién considerando la existencia de influencia significativa.

- La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NILI, utiliza ¢l juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo amortizado en

la medicion posterior de los activos ¥y pasivos financieros y en el reconocimiento de activos y
pasivos por impucstos diferidos.

(ii) Estimaciones v suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
cstimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo ¢n los valores libro de activos ¥ pasivos dentro del proximo cjercicio financiero SOM;

- Laestimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito

- La estimacién de la obsolescencia o deterioro de los inventarios

- Las vidas ttiles y los valores residuales de la propiedad. planta y cquipos, v la valoracion que
s¢ le otorga a los importes recuperables de los activos.
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GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR §S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financicros
31 de diciembre del 2013

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

- El costo de los planes dc pension de costo definido y otros beneficios post empleo es
determinado usando valuaciones acluariales. La valuacion actuarial involucra supuestos
respecto de tasas de descuento, lasa csperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos
desucldo, tasas de mortalidad etc. Debido a la naturalcza de largo plazo de estos planes, 1ales

estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

~ La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos. S¢ reconocen activos por impuesto
diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que resulte probable
que ¢l Grupo disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte de la administracién
para determinar ¢l valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en
base a la oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias o cn base a las disposiciones tributarias vigentes en ¢l Ecuador.

- lanecesidad de constituir provisiones y, en ¢l caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

Estas cstimaciones se realizan en funcién de la mcjor mformacion disponible sobre los hechos
analizados y basados cn la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos periodos, lo cual se
realizarfa de forma prospectiva.

¢} Adopcion de Normas Inmternacionales de Informacion Financiera (NIF), Nuevas Normas,

Modificaciones ¢ Interpretaciones.

Modificaciones a las NIIF y la Nueva Interpretacion gue Estian Vigentes de Manera Obligatoria
para ¢l Presente Aflo - Durante el presente afio y a raiz de algunas modificaciones a las NIIF y nuevas
interpretaciones emitida por el IASB que se encuentran vigentes de manera obligatoria por el periodo
contable que comienza el |17 de enero de 2015 o posteriormente. el Grupo incorporé algunas de las
"Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 y 2011 - 2013"; sin embargo, ninguna de estas
cnmicndas ha tenido algun impacto significativo en las revelaciones o impories reconocidos en los
estados financieros del Grupo.

Enmiendas a la NIIF 11 - Contabilizacion de Adquisiciones de Intereses en Operaciones
Conjuntas - Las enmicndas a la NIIF 11 proveen una guia sobre como contabilizar por la adquisicién
de una operacidén conjunta que constituye un negocio como s¢ define en la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios,

Enmiendas a las NIC 16 y 38 - Aclaracion sobre Métodos de Depreciacion y Amortizacion
Accptables - En la actualidad, el Grupo usa el método de depreciacion de linca recta.y la amortizacién
de la propiedad, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administracidn considera que
es el método mds apropiado para reflejar €l consumo de beneficios econémicos inherentes a los
respectivos activos, por ello, no anticipan que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la
NIC 38 tendra un impacto material en los estados financieros del Grupo.
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GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros
31 dc diciembre del 2015

(Expresadas en dolares de los Listados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

Mejoramientos Anuales a las NIIF - Ciclo 2010 - 2012 - El Ciclo de Mejoramientos Anuales a las
NIIF 2010 - 2012 incluyc un nimero de varias enmiendas a las N1IF, scgin sc resume a continuacion:

Las cnmicndas a la NIIF 2 (i) cambia la definicién de "condicién de inversion" y "condiciones
de mercado” y (ii) agrega definiciones para "condicion de desempefio” y "condicion de
servicio", los cuales cran previamente incluidos en la definicion de "condicion de inversion™.
Las enmiendas a la NIIF 2 son aplicables para transacciones de pagos basados en acciones para
las cuales es aplicable a partir y con posterioridad al 17 de julio de 2014,

Las enmicendas a la NIIF 3 aclaran la consideracién de que una contingencia que es clasificada
como activo o pasivo debe ser medida a su valor razonable en cada fecha de reporte,
independiente de si la consideracién contingentc es un instrumento financicro dentro del
aleance de la NIIF 9 o la NIC 39 para aclivos y pasivos no financieros. Cambios ¢n cl valor
razonable (diferentes a ajustes del periodo) deben ser reconocidos en pérdidas y ganancias. Las
enmicndas a fa NIIF 3 son aplicables para combinaciones de negocios para las cuales [a fecha
de adquisicion es el 1° de julio de 2014 o posterior.

Las ecnmiendas a la NIIF 8 (i) requieren que la entidad revele los juicios hechos por la gerencia
en la aplicacion de los criterios para la agregacion de los segmentos operativos, incluyendo una
deseripeién de la agregacion de los segmentos operativos y los indicadores econémicos
evaluados en la determinacion de si los segmentos operativos tienen "caracieristicas
econdmicas similares” y (ii) aclara que la reconciliacion del total de segmentos "activos de la
entidad”, deberdn solamente ser provistos si los activos de los segmentos son regularmente
provistos para la toma de decisiones por parte de la Administracién.

Las enmiendas a las bases para las conclusiones a la NIIF |3 aclaran el asunto de la NIIF 13 y
consecuentemente enmienda la NIC 39 y NIIF 9, sin climinar la posibilidad de medir las
cuentas per cobrar y por pagar de corto plazo sin intercses. al monto de las facturas sin
descontarlas, si €l efecto de descontarlas ¢s inmatcrial. Debido a que las enmiendas no tienen
fecha de vigencia, se consideran inmediatamente efectivas.

ILas enmiendas a la NIC 16 y NIC 38 climinan las inconsistencias percibidas en la contabilidad
de la depreciacion / amortizacion acumulada cuando un elemento de propicdad, planta ¥ equipo
0 un activo intangible ¢s revaluado.

Las cnmicndas de la NIC 24, aclaran que la administtacién de la entidad que se encuentra
proveyendo servicios de administracion clave a una entidad que reporta, cs una entidad
relacionada de la entidad. Consccuentemente, la entidad que reporta, deberd de revelar como
transaccidn con partes relacionadas, los montos incurridos por el servicio pagado o por pagar a
Ia Administracion de la entidad por los servicios provistos y provisionados.

Modificaciones a las NIIF 10, N1IF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversidn - Las modificaciones a la
NIIF 10 proporcionan una definicién de entidad de inversidn y requicren que una entidad que informa
cumpla con esta definicion, no con la intencidn de consolidar sus subsidiarias, sino para medir sus
subsidiarias a valor razonable con cambios en los resultados en sus estados financieros separados y se
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GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Expresadas ¢n délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

han realizado modificaciones significativas a la NIIF 12 y la NIC 27 con la finalidad de introducir
nucvos requerimientos de revelacion para las entidades de inversion.

NITF Nucvas y Revisadas Emitidas no Adoptadas a la Fecha -

Efectiva para Periodos que

Norma o Interpretacion Ref. Inician Posterior al:
NIF 9 - Instrumentos linancicros
(Revisada en 2010) 1 1% de encro de 2018
NIUF 15 - Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes 2 19 de enero de 2018
NIHF 16 - Arrendamicnlos 3 1? de cnero de 2019

L. NHF 9 - Instrumentos Financieros - Emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
pava la clasificacion y medicién de activos financieros. La N1IF 9 s¢ modifico en octubre del
2010 para inchuir los requisitos de clasificacion y medicién de pasivos financieros y para su
reeonocimicnto. Los requisitos claves de la NIIF 9 se describen a continuacion:

a. Todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién son subsecuentemente medidos
a costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sca recaudar los
flujos de cfectivo contractuales, y que ticnen flujos de cfective contractuales que sean
unicamente pagos del principal e intereses sobre el capital pendiente, gencralmente son
valorados a su costo amortizado al final de los periodos contables subsecuentes. Todos
los demds instrumentos de deuda e instrumentos de capital se valoran a su valor
razonable al final dc los periodos contables subsecucntes. Adicionalmente, bajo la
NIIF 9, las entidades pueden hacer una cleceion irrevocable para presentar los cambios
subsecuentes en el valor razonable de un instrumento de capital (que no es mantenido
para pegociacion) en otro resultado integral, siendo Gnicamente los ingreses por
dividendos reconocidos en las utilidades o pérdidas del periodo.

b. Con respecto a la medicion de los pasivos financicros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ¢l ricsgo de crédito de ese pasivo, s¢
presenta eén otro resultado intcgral, a menos que el reconocimicnto de los efectos de
los cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral establezea o
amplie un desajustc contablc en resultados. Los cambios en ¢l valor razonable
atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no son subsccucntemente
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reclasificados a utilidad o pérdida del periodo, Anteriormente, bajo la NIC 39, el
importe total de la variacion del valor razonable del pasivo financicro designado como
valor razonable con cambios en utilidad o pérdida, se presentaba cn la utilidad o
pérdida del periodo.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el 10 de
enero de 2018 o posteriormente.

NIIF 15 - Ingresos por Contratos con Clientes - En mayo del 2014, la NIIF 15 fuc emitida y
establece un finico modelo comprensivo para que las entidades ulilicen en la contabilidad de
sus ingresos, resultante de los contratos firmados con clientes. La NIIF 15, elimina la guia
actual de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccian y las interpretaciones relativas cuando cstas estén vigentes.

El principio primordial de la NILF 15, ¢s que la entidad debe de reconocer ¢l imgreso, de
presentarsc la transferencia o promesa de bienes o scrvicios a clientes, en ¢l monto que refleje
la consideracion en el cual la entidad espera recibir a cambio por esos biencs o servicios.
Especificamente, la Norma introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos que incluye al
menos 5 pasos:

Paso 1 -I1dentificar los contratos con los clientes.

Paso 2 -Identificar las obligaciones contractuales ¢n ¢l contrato,

Paso 3 - Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4 -Asignar el precio de la transacci6n a las obligaciones contractuales del contrato.

Paso 5 - Reconocer el ingreso, cuando la o las entidades satistacen las obligaciones
contractuales del contrato,

Bajo la NUF 15, la entidad reconoce ¢l ingreso cuando la o las obligaciones
coniractuales se han rcalizado, por ejemplo cuando los bienes o servicios ¢n cuestion
para obligacién contractual es transferido al clicnte. Una mejor gufa prictica ha sido
agregada a la NIIF IS, con ¢l objetivo de tratar escenarios especificos, Ademas,
revelaciones cxtensas son requeridas por la NIIF 135,

La admmistracién del Grupo sc cncucntra analizando si la aplicacién de la NIIF 15,
tendria un impacto material en los montos y revelaciones de los estados financicros
fururos.

NITE 16 - Arrendamientos - La Norma Internacional de Informacién Financiera 16
Arrendamicntos (NIIF 16) establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion ¢ informacién a revelar de los arrendamientos, El objetivo ¢s asegurar que
los arrcndatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante de forma que
represente ficlmente esas transacciones.
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L.a NIIF 16 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 10 de cncro de
2019. Se permite la aplicacion anticipada para entidades quc apliquen la NIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes antes de la
fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16,

La NIIF 16 deroga:

- NIC 17 Arrendamicntos;

- CINLY 4 Determinacion de si un Acuerdo conticne un Arrendamiento:

- SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos; y

- SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adopian la Forma
Legal de un Arrendamiento.

La NIF 16 introduce un modelo de contabilizacién de los arrendamientos inico vy
requicre que un arrendatario rcconozca los activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, & menos que el activo
subyacentc sea de bajo valor. Sc requicre que un arrendatatio reconozea un active por
derecho de uso que representa su derecho a usar el active arrendado subyacente ¥ un
pasivo por arr¢ndamiento que represenla su obligacion para hacer pagos por
arrendamicnto. Un arrendatario mide los activos por derecho de uso de forma analoga a
otros activos no financicros (tales como propiedadcs, planta y equipo) y los pasivos por
arrendamiento de forma similar a otros pasivos financierns. Como consecuencia. un
arrendatario reconoceri la depreciacion del activo por derccho de uso v los intereses
del pasivo por arrendamiento, y también clasificara los reembolsos en efectivo del
pasivo por arrendamiento ¢n una parte del principal ¥ una parte de intereses y los
presentard en el estado de flyjos de efectivo aplicando la NIC 7 Estado de Flujos de
Efectivo.

En términos generales la administracion del Grupo no estima que la aplicacién de estas
modificaciones tenga un impacto significativo en los estados financicros.

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente por ¢l Grupo. Ciertas cifras comparativas
han sido reclasificadas para conformarlas con la presentacion del afio corriente.

a} Base de Consolidacion
Las subsidiarias son ¢ntidades controladas por el Grupo.

Los estados financieros de las subsidianias ¢stan inchuidos en los estados financicros consolidados
desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Las politicas contables de las subsidiarias han sido cambiadas cuando es necesario para alincarlas
con las politicas adoptadas por el Grupo.
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Para la consolidacion de los estados financieros adjuntos sc ulilizd ¢l método de consolidacion
global, teniendo en cuenta que la matriz posee las siguientes participaciones directas:

; . % Y Tipo de s %o
. Identific
Compafias entifigacibn Accionistas Naclonalidad I vesalhts Capital Participacitn
% Gendticy Jel Canbe
0992829834001 - - el 200.000 30%
Faenzdors Intemacicnal dc GENEDFLCAR S.A. Leuador Nacional 200.00¢ 80%
Aves S A FAINASA ' 2
o (9U28I7594001  Delicaws S.A. Fenador Nacions] 50.000 2%
Genética del Canbe : . r
2829834 5 funghes - 25000 Y
. . (202829834001 GENEDELCAR S.A. Ecuador Nacional 5000 3%
Procesadora udusirisl de Aves 2 3
del Guayzs PRINDAVES S.A. Indusirts Avicobis
0992830190001 del Centrg Eeusdor Neacional 25.000 30%

INAVICEN S.A.

El siguiente s un resumen de las compaitias incluidas en la consolidacion al 31 de diciembre de 2015:

Y R ¢ 4. Resuliados
Compailias Objetn Social Activos Pusivus Patrimonio del Ejercleio
o v Promover, myvertir ¥
Genética del Caribe ¥ 7ot X %
> i T 24 7.5 2
GENEDELCAR 5.4 CODKUNIE empresis de fa 4317908 4.290.403 47.505 (1.942)
misma indole
Faenpdora Intemacional de Yeata y distribucién al por o - - » - iy
Aves SoA. FAINASA SV 'y BT 6o Wi 5.284.036 5.020.160 163876 3.752
Actividades relacionaday
o con la aviculiura,
Procesadora Industrial de Aves ganadcria, porcina, 229387 243 650 (3.293) 213)

delGuayss FRINDAVES S:A. agricols, agrindusirial y

agropecuntia

a. Transacciones Eliminadas en la Consolidacian

T.os saldos y transacciones entre las compafiias del Grupo, v cualquier ingreso o gasto no realizado
surgido de transacciones entre éstas son eliminados en la conisolidacion.

b. Efective y Equivalentes de Efective - El cfectivo y sus equivalentes incluyen los saldos en caja y
bancos, asi como los depositos a la vista. Para propositos del flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios forman partc integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguicntc sc
incluyen como componente del efectivo y cquivalente de efectivo, En el estado de situacion
financiera. los sobregiros de cxistir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo
corriente.

3 Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son registradas al costo amorlizado. Surgen cuando
la Companiia provee hienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta
por cobrar. Sc incluyen en ¢l activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce mescs
desde la fecha del estado de situacion financicra, que sc clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuenlas por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudorcs comerciales y otras cuentas
por cobrar.
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La rccuperabilidad de las cuentas por cobrar es analizada periédicamente y sc cstiman aquellas
partidas consideradas de dudosa recuperabilidad basado en la morosidad existente.

Inventarios - Los inventarios estdn valorados al mas bajo entre el costo o produccién y ¢l valor
neto de realizacién utilizando el método del costo promedio, excepto por las importaciones cn
transito que se llevan al costo especifico de la factura mas Jos gastos de importacién.

El precio neto de realizacion comprende los precios de venta estimados en ¢l curso normal de
las operaciones, menos todos los costos estimados de terminacion y los costos que serdn
incuridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion,  El valor neto de
realizacién también es medido en términos de obsolescencia o deteriora, basado en su nivel de
rotacion y a un andlisis especifico que realiza la Administracién anualmente. Dicha
estimacion o castigo se carga a los resultados del ejereicio en que ocurren tales reducciones.

Propiedud, Planta y Equipos - Estos aclivos son registrados inicialmente al costo de adquisicion o
construccion, segin corresponda. Con posterioridad 2 su registro inicial, estos bicnes son registrados
4 su costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor. si las hubiera. Los
desembolsos por reparacién y mantenimiento que no reiman las condiciones para su rcconocimiento
como activo y la depreciacion, s¢ reconocen como gastos en el afio ¢n que se incurren. Cualquier
ganancia o pérdida resultanie de la venia o retiro de estos activos, cuando no se espera ohtener
beneficios econdmicos futuros por sus uso o disposicién, sc acredita o debita contra los resultados
del periodo.

La depreciacion se calcula bajo el métode de linca recta con base en la vida il estimada para cada tipo
de activo. La vida (il estimada y los métodos de depreciacion son revisados anualmente por la
Administracién y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio financicro.

De conformidad con la politica del Grupo, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida il
cstimada de los bienes de propicdad, planta y equipo, y, en concordancia con esto, no s¢ definen
valores residuales. Lay vidas utiles estimadas de propicdades, plantas y equipos, son como sigue:

Cuenta Anos
Edificios 50
Instalacioncs 10
Mugbles, enseres ¥ equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 10
Maquinarias y equipos 10

Inversiones en asociadas- Una asociada es una entidad sobrce la cual ¢l Grupo tienc influcncias
significativas y que no c¢s ni una subsidiaria ni una participacién cn una empresa conjunta.
Influencia significativa ¢s ¢l poder de intervenir en las decisiones de politicas financicras y de
operacién de la participada, sin llegar a tener el control ni ¢l control conjunto, lo cual
generalmente viene acompafiado por una participacion entre un 20% y un 50% de los derechos
de voto.

[16]
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Lias inversiones en asociadas se registran al costo de adquisicion y su importe en libros se
incrementara o disminuira para reconocer la porcién del Grupo en los resultados del periodo de
la participada, después de la fecha de adquisicién, seglin el méiodo de participacion, La
participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias de periodo de su asociada s¢ reconocerd en
¢l resultado del periodo del Grupo. La distribucién de dividendos que el Grupo reciba de la
cntidad participada reduce el importe en libros de la inversién en asociadas.

En cada fecha de presentaciéon de informaciéon financiera, la administracion determina si existe
alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado ¢l valor de la inversion en la asociada y su
imporie en libros y reconoce la perdida en los resultados del ejercicio,

Las inversiones en acciones cn compaifiias ¢n las cuales posce una participacion menor al 20%,
se presentan al costo y los dividendos correspondientes a eslas inversioncs sc acreditan a
resultados cuando se declaran.

Provisiones y contingenciay- Una provisién sc¢ reconoce si como resultado de un suceso
pasado, el Grupo tiene una obligacidn presente legal o implicita que pueda ser estimada de forma
fiable y es probable la salida de beneficios econdémicos para cancelar la obligacion. Las
provisiones s¢ caleulan descontando los desembolsos futuros esperados a un tipo de interés antes
de impuestos que refleje las evaluaciones actuales que el mercado esté haciendo del dinero y de
los riesgos especiticos de la obligacidn.

Impuesto sobre la Renta - E] gasto por el impuesto sobre la renta esté compuesto por ¢l impuesto
corriente v el impuesto diferido. EI impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto. en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto,

Impuesio Comente

Representa ¢l Impucsto a la renta por pagar establecido sobre la basc de la utilidad gravable
(tributable) utilizando la 1asa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados fimancicros. La
utilidad gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles ¥ otras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado definitivo
representa el mayor entre el impuesto causado y el anticipo minimo.

Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos son los impuestos que el Grupo espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
reporie financicro y la correspondiente base tributaria de estos activos v pasivos, utilizada ¢n la
determinacion de las utilidades tribuiables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por lodas las diferencias tempaorarias
y son calculados a la lasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversién de la

[17]
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diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte,

Los anicos casos en los que se reconoce por normativa tributaria vigente contenida en Ley Organica
de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal con vigencia desde el afio 2015
activos y pasivos por impuestos d:fcndos son los siguientes:

¥

- Pérdidas por deterioro parcial producto de ajustes al valor neto de realizacion del inventario.

- Pérdidas esperadas por contratos de construccidn en los que se espera que los costos totales
de los contratos excedan sus ingresos totales.

- Depreciaciones de los valores activados por desmantclamicntos.

- Deterioro de propiedades de uso productivo.

- Provisiones distintas a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

- Provisiones por desahucio y pensiones jubilares patronalcs.

- Gastos estimados cn 1a venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

- Los ingresos y costos derivados de la normativa contable por el reconocimiento y medicién
de activos biologicos.

- Térdidas declaradas lucgo dc la conciliacion tributaria en cjercicios anteriores.

- Créditos tributarios no utilizados provenientes de periodos anteriores,

Compensaciones de saldos — Solo se compensan entre si y, consccucniemente se preseatan en los
Estados Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acrcedores con origen en
transacciones quc, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de Impuesto al Valor Agregado, devoluciones, descucnios, bonificaciones o rehajas
comerciales.

Los ingresos por venla de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia el Grupo, el producto cs entregado al comprador y
consccuentemente transficre, los riesgos y beneficios inherenies a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos y Gastos - Los gastos generzles y administrativos se reconocen
conforme s¢ reeiben los bienes y servicios respectivos. Otros gastos de administracién lales
como los gastos por amortizacioncs, sc registran mensualmente con basc ¢n ¢l periodo de
amortizacidn del aclivo respectivo y el gasto por depreciacion s¢ reconoce mensualmemc con
base en las vidas atiles estimadas de los activos fijos.
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Beneficios a Empleados -

Plan de beneficios definidos; Jubilacion patronal y desahucio.

La contabilizacién de los plancs de beneficio definidos requicre suposiciones actuariales para medir
la obligacion contraida y el gasto del periodo, existiendo la posibilidad de obtener ganancias o
pérdidas actluariales a reconocer en otro resultado integral debido a cambios en las suposiciones
actuariales. Las obligaciones se miden segiin una base descontada, puesto que existe la posibilidad
de que sean liquidados muchos aflos después de que los empleados hayan prestado los scrvicios
relacionados.

El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a odos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compadiia. Adicionalmente, de acuerdo a las
actuales leyes laborales ecuatorianas, establece que en aqucllos casos en que la relacién laboral
termine por el empleador o por el trabajador, el empleador debera reconocer al empleado una
bonificacién por desahucio cquivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicade por el nimero de
anos de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Dichos beneficios califican como un
plan de bencficios definidos sin financiamicnto de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es registrado mediante
la constitucién de una provision quc cs llevada al gasto del ejercicio. en basc al calculo actuarial
efectuado por un especialista independiente debidamente registrado anle la Superintendencia de
Companias del Ecuador.

A partir del periodo 2013 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen del estudio de jubilacidn
patronal producto de los ajustes basados en Ia experiencia y cambios en los supucstos actuariales se
cargan a resultados integrales en ¢l periodo que surgen.

Los pagos ctectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas,
Beneficios a Corto Plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son beneficios a los empleados que se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguicntes al final del periodo anual sobre el que sc informa en el
que los cmpleados hayan prestado los servicios relacionades. Esos beneficios son medidos sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. El pasivo se reconoce si la Compatiia posce una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto come resultado de un servicio entregado por ¢l empleado en el pasado y la obligacion
pucde scr estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por cstc concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion. decimocuarta remuncracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las ulilidades de la Compariia, las mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado ¢s provisto por ¢l empleado de
conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador.
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El gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula de la ulilidad contable y
es reportado en ¢l estado de resultados como una partida previa al impuesto a las ganancias.

Beneficios por lerminacion.-

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del cmpleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

Instrumentos Financieros - La valuacion de los instrumentos financieros del Grupo se determina por
medio del valor razonable o el costo amortizado, seglin se define a continuacion:

- Valor Razonable - El valot razonable de un imstrumento financiero que es negociado en un
mercado fimancicro organizado, es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financicro para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacion financiera,
Para aquellos instrumentos financicros para los que no existe un mercado financicro activo, ¢l
valor razonable es determinado utilizando (écnicas de valuacion, Tales técnicas incluyen
transacciones de mercado recientes entre partes intercsadas y debidamente informadas que sctiien
en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valuacion,

- Costo Amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el métodoe de la tasa de interés
efectiva menos cualquicr estimacion por deterioro. El caleulo toma en consideracidn cualquier
premio e descuento ¢n la adquisicion ¢ inchiye costos de la transaccidn, y honorarios que son
parte integral de la tasa de interés cfecliva.

Activos Financieros —

Reconocimiento y Medicion Inicial de los Activos Financieros —

Los activos financieros contemplados en ¢l aleanee de NIC 39, son clasificables como activos financicros
al valor razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar. El Grupo determina la clasificacién de
sus activos fimancicros a la fecha de su reconocimiento inicial.

El Grupo reconoce todos sus activos financicros inicialmentc al valor razonable més los coslos
directamente airibuibles a la transaccion, excepto los activos financicros valuados al valor razonable con
cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o ventas de activos
financicros son reconocidas por el Grupo en las fechas en que realiza cada transaccian, siendo la fecha de
contratacion, la fecha en la que ¢l Grupo se compromete a comprar o a vender un activo financicro.

Medicion Subsecuente de los Activos Financicros —

La medicion subsccuente de los actives financicros depende de su clasificacién como se describe a
continuacion:

[20]
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- Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinados que no son cotizados en wn mercado activo. Después de su
reconocimicnlo inicial, las cuentas por cobrar son medidas por la Compadia al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion por
deterioro.

La recuperacidn de estos activos financieros es analizada periddicamente y es registrada una
estimacion por deterioro para aquellas cueatas por cobrar calificadas como de cobro dudoso,
con cargo a los resultados del periodo. as cuentas declaradas incobrables son rebajadas de
la cstimacion por deterioro.

- Activos Financieros Mantenidos hasta sy Vencimiento - Los aclivos financicros no
derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido. son clasificados
como inversiones mantenidas hasta ¢l vencimicnto cuando el Grupo tiene la positiva intencion
y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, los instrumentos financicros mantenidos hasta ¢l vencimiento son medidos al costo
amortizado utilizando ¢l método de 1a Lasa de interés efectiva.

Las ganancias o pérdidas sc¢ reconocen en resultados cuando ¢l instrumento financiero sea
desapropiado o se haya deteriorado, asi como a trayés del proceso de amortizacion,

- [Inversiones Negociables al Valor Ruzonable con Efecio en Resultados - Un activo
financiero negociable es un instrumento que se clasifica a su valor razonable con cfecto ¢n
resultados si se mantiene para negociar o se ha designado como tal desde su
reconocimiento inicial,

Baja de Activos Financieros —

Los activos financicros son dados de baja por ¢l Grupo cuando cxpiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero; o cuando (ransfiere ¢! activo financiero
desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financicro y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, el Grupo ha asumido la obligacion
contractual de pagarlos a uno o0 mas perceptores.

Pasivos Financieros —

Reconocimiento v Medicion de los Pasivos Financieros —

Los pasivos financieros del Grupe incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar.

El Girupo reconoce todes sus pasivos financteros inicialmente al valor razonable a la fecha de la
aceptacion o contratacién del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la transaccion.
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
son medidas al costo amortizado utilizando ¢l mélodo de la lasa de interés efectiva. El Colegio
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reconoce las ganancias o pérdidas en ¢l resullado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja
asi como a través del proceso de amottizacion.

Baja de Pasivos Financieros —

Los pasivos financieros son dados de baja por ¢l Grupo cuando la obligacion ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, el Grupo cancela el original y rcconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financietos son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurran,

Deterioro de Activoes no Financieros — El Grupo efectiia una revision al cierre de cada ejercicio
contable sobre los valores en libros de sus activos no financicros, con el objeto de idenrificar
disminuciones de valor cuande hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ser recuperables. Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede ¢l importe recuperable, ¢l
Grupo valda los actives o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los ajustes
que se generen por este concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.

Deterioro de Activos Financieros — Ll Grupo evalia a la fecha del balance general si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o grupo de cllos pudieran estar deteriorados.

Activos Financieros Registrados al Costo Amortizade - Cuando ¢l Grupo determina que ba
incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de los acuvos financieros registrados al costo
amortizado, cstima el importe de la pérdida como la diférencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados con la tasa de interés cfectiva original
del activo financicro, deduce la pérdida del valor registrado del activo y reconoce la perdida cn los
resultados del aflo en que ocurre.

Si. en un subsecucnte periodo, ¢l importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por
deterioro cs revertida. Registrada la reversion, ¢l importe en libros del activo financicro no excede
del importe amortizado original. El importe de la reversién se reconoce en los resultados del aflo en
que ocurTe.

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 20135, un detalle cs ¢l siguiente:

2015
Caja General 24094
Bancos 30.173

Total 54.267

Los saldos ¢n bancos corresponden principalmente a importes mantenidos en cuentas corrientes registradas
en instituciones bancarias locales, las cuales no mantienen ningin tipo de restricciones.
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5.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle es el siguiente:

2015

Clicntes 168.047
Anticipo a proveedores 5.883
Relacionadas

Salvador Gardfalo 334312

Yolanda Da Silva 31.626

Maria Elizabeth Da Silva 18.623
Empleados 1.717
Inavicen 153.896
Olras cucnlas por cobrar 178,182

Total 892.286

Al 31 de diciembre de 2015, cuentas por cobrar relacionadas, representan préstamos varios entregadas a los
sefiores Salvador Gardfalo, Yolanda Da Silva y Maria Elizabeth Da Silva. Un movimiento de la cuenta por
cobrar al sefior Salvador Gardtalo, es como sigue:

2015
Saldo inicial 202 439
Préstamos 32.730
Pagos (10,000)
Reclasificaciones- Delicatus (4.090)
Pérdida en venta de acciones REPROECSA 223.823
Pago por cuenta del accionista 4078

Cruce de cuentas por pagar al accionista corto plazo {114.668)
Total 334312

La cuenta por cobrar a Inavicen por US$. 153.896 corresponde a dos pagarés suseritos ¢l 11 de dicicmbre
de 2015 por USS. 76.476 y USS. 77.420 con vencimicnios al 21 de encro y 21 de abnl de 2016
respectivamente los cuales no devengan ningiin tipo de interés y se originaron por la venta del terreno de
Petrillo.
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6.- EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle es el siguiente:

2015

Aves 46.410
Presas scleceionadas 34.570
Matetiales directos 38.492
Repuestos y herramientas 7.516
Pallets 13.608
Gavetas 24,720
Total 165.316

7.- PAGOS ANTICIPADOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015, pagos anticipados corricntes comprenden seguros pagados por anticipado.

8.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle es el siguiente:

2015

Activos por Impuestos Corrientes:
Crédito tribulario por Impuesto al Valor Agregado 5.933
Crédito tributario por retenciones de Impuesto a la Renta 23.880
29.813

Pasivoys por Impuestos Corrientes:
Cuentas por pagar Impucsto al Valor Agregado, retenciones cn la fucnfe 41.753
Anticipo e Impuesto a la Renta 164
41.917

— e TEeEE=

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo dec impucsto & la renta” cuyo valor es el
calculo en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% dc los costos
y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Adem4s, se establece que cn
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dlimo sc¢
convertird en impuesto & la renla definido, a menos gue ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo scr aplicables de acucrdo a las normas que rigen la devolucidn de este
anticipo.

De acuerdo a disposiciones Iributlarias vigentes, segan cl articulo 41 de la Ley del Régimen Tributario
Interno. numeral 2, literal b, exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta duranic los primeros
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cinco afios de operacion efectiva, entendiéndole por tal la iniciacion de su proceso productivo v comercial.
Por tal motivo no se reflcja el calculo de dicho anticipo debido a que las Compafifas que integran ¢l grupo
iniciaron sus actividades cn 2013,

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales o del exterior no
se encontraban sujctos a retencién alguna adicional. A partir del afio 2011 los dividendos que son
distribuidos a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencién en la fucnte adicional del impuesto
4 la renta.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, la declaracion de Impucsto a la renta correspondiente al afio 2015 no
ha sido revisada por ¢l Servicio de Rentas Internas (SR1).

9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA

El siguiente es un resumen de Propicdad, Planta y Equipos al 31 de diciembre de 2015:

Saldo
3adic-14 Adiciones Ventas/Bajis Reversion Reclasificaciomes AJustes Salkdo
(No anditada) 31-dic-15
Terrenos 2.405.740 " (315.653) (1.577.087) 2 : SE3.000
Edificios 1.182525 - (2.426) 24.328 . 1214427
Instalaciones 40931 39713 - - - - 80644
Musbics y enseres 160460 13,363 (11.161) 4 2 - 162.662
FquipoRLe: 107.298 3025 (10,319) 100,004
compLcIon - - .
Vehiculos 536.102 = (161.015) - 5 1.000 IT6.087
SLRTIIATIEN Y 941.423 420360 1.361.783
cquipns - - - -
Obras en trinsito 1.245.246 34308 (322.672) (156,887 {34.328) - 765.638
Total Costo 6.619.725 510.789 (R20.820) {1,736.400) = 1006 4573295
(-3 Depreciacidn . - U A a7 '
acumulada (R7075) (256.208) 23420 3 773 (318,190}
Total 6.532.650 234.451 (797.400) (1.736.400) . 1773 4.255.105

Durante el ejercicio economico 2015, ¢l Grupoe realizé compras de aclivos fijos para incrementar sus
operaciones, la adquisicion de los bienes se registré a precio de costo.

Al 31 de diciembre de 2015, el registro en el movimiento de propiedades, planta y equipos por USS.
1.736.400, corresponde a la reversion de la revalorizacién efectuada al terreno de Pewrillo y todas sus obras
en curso asociadas, reconocidas en periodos anteriores dejando solo el costo inicial en libros por USS.
638.325, el importe en libros de estos aclivos se incluyc en terrenos, edificios y obras en curso, En
diciembre de 2015, los administradores decidicron disponer de este terreno y lodas sus cbras en curso
asociadas, ajustando el costo inicial en libros por USS. 638.325 y rcconociendo una utilidad en venta de
propiedades ajuste de aaticipos recibidos por USS. 140.000 rcgistrados inicialmente como pasives v ¢l
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reconocimiento de una cucnia por cobrar al accionista Genedclear por USS. 2.080.828 reconocido asi
porque dicho activo fue dispuesilo por cste accionista para liquidar cuentas intemas con ¢l comprador.

10.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle es como sigue:

2015

Marcas y patentes 19.288
Licencias y software 90.250
Derechos de Have 73.502
Gaslos pre operativos 331.116
Publicidad y propaganda 4480
() Amortizacién acumulada (158.625)

Total 360,011

11.- ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciemibre de 2015, un detalle es como sigue:

2015
Proveedores lacales 483.503
Proveedores del exterior 28917
Gisis 99.847
Intereses por pagar- Gisis 4.087
Sobregiros bancarios 611
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 25,703
Empleados 93.777
Otras obligaciones corrientes 29,038

Total 765.483

Al 31 de diciembre de 2015, proveedores locales representan principalmente saldos pendientes de pago por
facturas de compras de inventarios de materia prima y materiales indirectos con vencimientos en 60 y 90
dias. no generan ningin tipo de interés. Por otro lado, proveedores del exterior comprende el saldo por la
adquisicion de maquinaria y equipo.

Al 31 de diciembre de 20135, los saldos por pagar a Gisis corresponden al valor de fas tres dltimas cuotas de
las maquinarias ¥ el terreno de la lotizacién Inmaconsa.
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12.- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle ¢s como sigue:

15% participacidn trabajadores
Provisidn cargas sociales

Total

El movimiento de participacion de trabajadores e cl siguiente:

Saldo micial
Provision afto actual
Pagos

Total

El movimiento de provision cargas sociales cs ¢l siguicnte:

Saldo mnicial

Provision afio actual
Pagos

Total

13.- OBLICACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle es como sigue:

Rclacionadas
Accionistas
T.uis Guillermo Bohorguez
Elio Moran
Qtras obligaciones no corrientes

Total

2015
5774
56.125
61.899

2015

1.051
5.774
(1.051)

5.774

2015

83.081
177.874
(204.830)

56.125

201

th

4.32R8.305
139.905
400.000
12.200

4.880.410
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Un movimiento de la cuenta por pagar a accionistas es como sigue:

Saldo inicial al | de encro de 2015 6.304.219
Préstamos entregados por los accionistas 673.798
Cruce de cucntas (552.022)
Condonacion de deudas (1.317.432)
Venta de terreno de Petrillo (780.258)

Saldo final al 31 de diciembre de 2015 4.328.305
m

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por pagar a Luis Guillermo Bohérguez por USS. 139.905 no
devenga intereses ni tiene una focha especifica de vencimiento y Elio Mordn por USS. 400.000
corresponden a dinero recibido en calidad de préstamos el cual devenga intereses al $% anual con focha de
vencimiento a diciembre de 2018,

14.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle es como sigue:

2015
Jubilacién patronal 18.408
Bonificacion por desahucio 7.824
Total 26.232
e —— ]

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho a la
Jubilacion patronal y en aquellos casos en las cuales ¢l empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25
afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compaiiia no mantienc un fondo separado para
cste beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de
actuarios independicnte debidamente calificads.

Al31 de diciembre de 2015, los fundamentos téenicos utilizados por el actluario paru el establecimiento de
la rescrva para la jubilacién patronal fueron:

Hipétesis Actuariales 2015
Tasa de descuento 6,31%
Tasa de rendimicnto de activos N/A
Tasa de incremento salarial (inchiye ascensos laborales) 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tasa dc rotacién (promedio) 11,80%
Vida Laboral Promedio Remanentc 7,1
Tabla de mortalidad ¢ invalidez TM LESS 2002

[28]
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Un resumen del valor actual de las reservas matemdticas actuariales de jubilacién patronal al 31 de
diciembre de 2015 es como sigue:

2015
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio:
Trabajadores con tiempo de setvicio menor a [0 aios 26.232
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 afios -
Total 26.232

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el aflo 2015, la provision cargada a gastos por
conceplo de jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible para propdsito de determinacion
del Impucsto a la Renta, cuando los trabajadores de 1a Compaiiia tengan menos de 10 afios de servicio.

El movimiento de las reservas para jubilacidon patronal y bonificacién por desahucio registrado por la
Compatiia por los afos terminados al 31 de dicicmbre de 2015 es el siguiente:

2015
Saldo inicial 24.341
Provisién cargada al gasto 13.889
Beneficios pagados directamente {11.998)

Total 26.232

15.- PARTICIPACION EN EL INTERES MINORITARIO

La participacién en ¢l interés minoritario se detalla como sigue:

2015
Capital social 25.000
Reserva de capital 375
Resultados acumulados (26.916)
Resultados del ejercicio (106)

Total (1.647)
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16.- INGRESOS Y COSTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle de los ingresos es como siguc;

VYentas Costos Margen

Aves enteras 4,829,504 3379911 30%
Presas seleccionadas 2.845.707 1.794.910 37%
Menundencias 255,626 8.830 Q7%
Ajustes de invenlario - 7413 0%
Aoz 1.097 665 39%
Subproductos 11472 7.771 -316%
Arriendos 16.868 - 100%
Subtotal 7.960.274 5.239.500 34%

(-) Descuentos comerciales {2.064.164) - E
Neto 5.896.109 5239.500 11%

17 GASTOS OPERACIONALES POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle es como siguc:

2015
Gastos de Administrativos (803.770)
Gastos de Venta (835.101)
Gastos de Planta (1.142.863)

Total (2.781.734)

18.- OTROS INGRESOS

Un detalle de la composicion de la cuenta “Otros ingresos™ es como sigue:

2015
Utilidad en venta de activos fijos 1.736.400
Aportes de Genedelear 581.482
Ingresos varios 208,841
Total 2526.723
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19.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2015, los valores en libros de cada categoria de instrumentos finaricieros son como
sigue:

2015

Activos finuncieros medidos al costo

Lifectivo y cquivalentes de cfcetivo (nota 4) LSS 534.267

Activos financieros medidos al costo

Deudores comerciales v otras cuentas por 3
s Spiales v ot oufutas po USS  892.286

Total activos financicros USS 946.553

Pasivos financieros medidos al costo

;c;::dorcs comerciales y otras cucnlas por Usy 765.483

Total pasivos financicros USS 765.483

De acuerdo con los niveles de clasificacion cstablecidos por la NIIF 7 relativos al grado en que los valores
razonables son observables en el mereado, ¢l efectivo y los equivalentes de efectivo se sitian en el Nivel 1,
los deudores comerciales y otras cucntas por cobrar, asi como los préstamos y obligaciones financieras y
los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar cn el Nivel 3.

El Grupo a través de la Gerencia, quien estd cncargada de monitorcar, controlar v administrar
prudentemente dichos ricsgos; cstablece limites para cada uno de dichos riesgos, La Administracion de el
Grupo es conocedora de las condiciones existentes en ¢l mercado y sobre la basc de su conocimicnto y
experiencia controla los riesgos.

Un resumen de los ricsgos principales asociados con estos instrumentos financieros v las politicas de el
Grupo para la administracion del ricsgo, sc detallan como sigue:

Riesgo de erédito.- Es el riesgo de que ¢l deudor o emisor de un activo financiero que cs propiedad de el
Grupo no cumpls, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad con los
lérminos y condiciones pactados al momento en que ¢l Grupo adquirié u origing el activo financicro
respectivo.

El riesgo de crédito surge del cfectivo y equivalente de cfcctivo, depdsitos en bancos e instituciones
financicras, asi como de la exposicion al crédito de los clicnies que se incluyen en los saldos pendientes de
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las cucntas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, La exposicion méxima al riesgo de crédito
al 31 de diciembre de 2015 es como siguc;

Notas 2015
Efectivo v equivalentes de efectivo 4 54.267
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 892286
Total 946.553

Con respecto a los bancos ¢ instituciones financieras, solo se aceptan aquellas con una calificacién de
individualmente revelean niveles de solvencia que ascguren cstabilidad y respaldo para los importes
manienidos en los mismos.

l.a cartera de crédito esta representada por ventas de productos y servicios con una alta diversificacion a
clientes principales, los cuales han demostrado un historial de cumplimiento de pagos durante su relacién
comercial con €l Grupo y por ende con un nivel bajo de riesgo. La antigiiedad de la cartera para al 31 de
diciembre de 2015 se presenta como corricnle.

Riesgo de liquidez.- Consiste en el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus
ubligaciones asociaday con sus pasivos financicros. que son liguidados mediante la entrega de efectivo u

otro activo financicro.

La Administracién del Grupo tiene la responsabilidad gubsiancial de la administracion del riesgo de
liquidez. Ia cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamicnlo a corto y mediano
plazo principalmente con proveedores locales. El Grupo, a wavés de la Gerencia General, adminisira ci
riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y fos vencimientos de sus activos y pasivos
financicros basados en ¢l cumplimicnlo de los requerimientos de cobro y pago. A la fecha de la emision de
este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser considerados
como riesgo de liquidez.

Ricsgo de precios.- La exposicion a la variacion de precios esta relacionada al libre mercado donde opera
el Grupo donde la oferta y la demanda colocan los precios que se fijan en el sector avicola, la competencia
mangeja niveles de afectaciones significativas en cste segmento. La Administracion reduce su exposicion al

ricsgo de precio alincando su estructura a la oplimizacion de sus recursos y abriendo nucvos mercados y
productos que petmitan sef mas competitivos en el mercado estableciendo precios a los productos y
servicios en proporeién al nivel de ricsgo.

Ricsgo cambiario.- Durante el afto 2013, el Grupo no ha registrado operaciones en olras monedas distintas

del délar estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuaciones en la tasa de cambio del délar respecto
a tales monedas extranjeras.

Riesgo de tasa de interés.- Los ingresos y flujos de efectivo operativos de el Grupo son sustancialmente

independientes de los cambios en la tasa de interés. ya quc ¢l Grupo no tienc aclivos importantes que
generen intereses.
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Riesgo Operacional.- El ricsgo operacional es ¢l ricsgo de pérdidas potenciales. directas o indirectas.
relacionadas con los procesos del Grupo, de personal, tecnologia e infraestructuras, v de factores extermos
que no cstén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que proviencn de

requerimientos legales y regulatorios y del comportamicnto de los cstandares de ética aceptados por el
Grupo,

El objetivo del Grupo cs el de manejar el ricsgo operacional, buscando evitar pérdida financieras y dafios
¢n su repulacion principalmente con los organismos de control. La principal responsabilidad para el
desarrollo ¢ implementacion de los controles sobre el riesgo operacional, estdn asignadas a la Gerencia
General. La gerencia gencral monitorea los ricsgos operalivos de importancia apoyado en su equipo
contable y diseda e implementa controles adecuados que mitigan aquellos ricsgos operativos de
importancia. Las politicas v los procedimientos que formalizan esios controles son desarrollados ¥
mantenidos. Todas las politicas antes de scr implementadas son aprobadas por la gerencia general.

Durantc el afio, la gerencia gencral realiza cvaluacioncs continuas sobre Ia cfectividad en el disefio y
operacion de los controles claves. Las debilidades en ¢l disefio o funcionamicnto de los procesos son
cubicrios de inmediato para prevenir errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estindares para administrar el riesgo operacional,
desarrollado ¢ implementado por la gerencia gencral en las siguicntes dreas:

= Aspectos sobre la adceuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia en la
autorizacién de transacciones,

- Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones.

- Cumplimicnto con los requerimientos regulatorios y legales.

- Documentacion de controlcs y procesos.

- Desarrollo de actividades para mitigar ¢l riesgo, incluyendo politicas de seguridad industrial.

- Cumplimicnto de las politicas establccidas,

Administracién de capital.- El objetivo del Grupo al administrar el capital cs mantener una base adecuada
de capital para satisfacer las neccsidades de operacién y cstratégicas del Grupo, salvaguardando la
capacidad del mismo de continuar como negocio ¢n marcha, de forma que pucda continuar proporeionando
rendimientos a los accionistas y mantener la confianza de los clientes, proveedores y otros agenics
inicresados.  Esto se logra con una administracién efectiva del efectivo, monitoreando los ingresos y

utilidad del Grupo, y los plancs de inversion a largo plazo que principalmente financian los flujos de
efectivo de operacion del Grupo.
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La Administracion monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Fsta ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el patrimonio tolal. El ratio al 31 de dicicmbre de 2015 es como sigue:

Valor en libros USS,

Total pasivos 5.775.941
Menos efectivo y equivilentes de efectivo 54.267
Deuda neta 3.721.674
Total patrimonio (16.912)
Ratio deuda-pairimonio (338.32)

20.- RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financicros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 han sido
reclasificados al efecto de hacer consistente su presentacién en este informe.
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21.- CONCILTIACTION DE LA GANANCIA NETA AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

La Conciliacidén de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion por el aiflo
terminado el 31 de diciembre de 2015, es como siguc:

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ASO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América)

2015
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 1.704
ATUSTE PARA CONCILIAR LA GANANCIA NETA
DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE QPERACION
Depreciaciones, amortizaciones y otras provisiones 378.242
Parlicipacion de trabajadores e impucsto a la renta 36,687
Provision para jubilacién patronal 13.889
Provisiones por beneficios sociales 177.874
Ajustes otros ingresos venta Petrillo (1.736.400)
Ajuste activos fijos (1.774}
Pérdida en venta de activos fijos 17.137
Otros ajustes (52.924)
Cambios cn actives y pasivos operativos:
Disminucion (Aumento) en activos corrientes 224.687
Aumento (Disminucion)} en pasivos corrientes (362.541)
(1.305.123)
Efectivo neto utilizado para las actividades de operacién (1.303.419)

22.- PASIVOS CONTINGENTES

Durante el afio 2015, existen varios juicios emprendidos por cxcolaboradores del Grupo en contra de
Facnadora Inlernacional de Aves S.A. Fainasa, por reclamos de horas extraordinarias y suplementarias ¢
indemnizacion adicional por supuesta incapacidad, cn su mayoria desestimados por los jueces que llevan
los casos. Uno de estos excolaboradores ha demandado por estos conceptos el valor de USS. 150.000.

El asesor legal del Grupo indica que el Juez de primera instancia ha aceptado solo ¢l reclamo de
indemnizacion adicional por incapacidad por USS. 30.756, apelando parcialmente estc primer fallo
procesal y a la espera de la audiencia de estrados. En los estados financieros no se ha reconocido ninguna

provision porque la Administracion de la Compaiiia no considcrado probable que surja una pérdida de este
¢vento,
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23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 25 de febrero de 2016, los accionistas en Junta General Universal de Accionislas, aprobaron por
unanimidad aspectos importantes para el Grupo que se deseriben a continuacion:

* lncorporar a la compaiiia Constructores Venezolanos Compailia Anénima (Conveea) con una
mversion de USS. 400.000 al capital social dc Faenadora Intcrnacional de Aves S.A. Fainasa,

* Aumentar ¢l capital en Facnadora Intcrnacional de Aves S.A. Fainasa en US$. 350.00
compensando cuentas por cobrar,

* Reformar el estatuto de Facenadora Internacional de Aves S.A. Fainasa, con un capital dc trabajo
adicional proporcionado por la compafifa Constructores Venczolanos Compaiiia Andénima
(Conveca) de USS. 600.000 importe que queda cstipulado no generara interés alguno ¥ que se
asignard contablemente a cuentas de Aportes pata futuras capitalizaciones en el patrimonio de¢
Facnadora Internacional de Aves S.A. Fainasa.

Con ello la futura composicién patrimonial en Facnadora Internacional de Aves S.A. Fainasa s muestra a

444288888844 8dddddddddddded

continuacion:
Acciones A % Acciones i Nocva
Acclonista antes del Csp-l al participa aumento Aum"f“o Copltal T'.“”' participac
social 3 de capital aumentado 2OCiones 3
aumento cién capital ion
i‘rinc‘zita del Caribe
nedelcar S A. 200.000 200.000 804 350.000 350.0600 350.000 550,000 55%
licatus S.A, S(.000 50.000 20%: - - SO.000 30000 5%
onstruclores
‘ncml:mos Compaiiia
‘C’mi:na {Conveca) - - - 400.000 204000 400,000 400,000 A%
‘ 250.000 250.000 100 % 750.000 750.000 1.000.000 1.000.000 100 %
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1.- INFORMA CION GENERAL DE LA COMPANIA

GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A.- Fue constituida en Guayaquil, provincia del Guayas —
Ecuador en mayo 13 de 2013, mediante resolucién N° SC.1J.DJC.G.13.0003929 la misma que fue expedida
por la Superintendencia de compaifiias en julio 9 de 2013, e inscrita en el Registro Mercantil en agosto 05 de
2013. La compaiiia es identificada en el mercado comercialmente como GENEDELCAR, con un plazo de
duracion de 50 afios.

Su objeto social, es producir, importar, exportar, vender, comprar, distribuir y comercializar productos,
genética, o materias primas, relacionadas con la avicultura, ganaderia, porcina, piscicola, agricola,
agroindustrial y agropecuario asi como bienes muebles, inmuebles, tecnologia, repuestos, partes, piezas,
maquinarias, sistemas, software, hardware, entre otros para el cabal cumplimiento de su objeto social . Para
cumplir con su objeto social la compaiiia podrd suscribir toda clase de contratos civiles y mercantiles
permitidos por la Ley, relacionados con su objeto social. Ademds podrd promover, invertir y constituir
empresas de la misma indole o negocios directamente relacionados para la realizacién de su objeto social.
Las instalaciones de la compaififa estdn ubicadas en Guayaquil en la Lotizaciéon Inmaconsa, calle Helechos
SL 47-48-49
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2.- BASE DE PREPARACION

a) Declaracion de cumplimiento —
Los estados financieros d¢ GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A., al 31 de diciembre del
2013, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han
sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2015 han sido autorizados por la gerencia
general y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en los plazos
establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicion -
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion -
Las partidas incluidas en los estados financieros de GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A.,
se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar se utiliza el d6lar de los Estados Unidos de América como moneda de curso
legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones -
La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la gerencia
de la Compaiiia efectde ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la aplicacion de las
politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas por la
Compaiiia son:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion ha realizado los siguientes
juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:
— La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y saldos
con partes relacionadas como corrientes o no corriente.
— La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacién del costo amortizado en
la medicién posterior de los activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

— Laestimacion de los valores recuperables

— Las vidas utiles y los valores residuales de los muebles, enseres y equipos

— Elcosto de los planes de pensién de costo definido y otros beneficios post empleo es determinado
usando valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra supuestos
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2.- BASE DE PREPARACION (CONTINUACION)

respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos
desueldo, tasas de mortalidad etc.. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

— La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen activos por impuesto
diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que
la Compafiia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte de la administracién
para determinar el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en base
a la oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras junto con la planificacién de futuras
estrategias tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.

— Lanecesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se
realizaria de forma prospectiva.

e) Medicion del valor razonable -

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza en la medida de lo posible,
datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes niveles en una
jerarquia de valores razonables, que se basan en los datos de entrada usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

= Nivel 1 - Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicién.

= Nivel 2 - Informacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o indirectamente.

= Nivel 3 - Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable).

f) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacién se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que han sido
publicadas de aplicacién en el periodo actual y futuro:
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2.- BASE DE PREPARACION (CONTINUACION)

Fecha
efectiva Norma Cambio Titulo
NIIF 14 | Nueva Cuentas regulatorias diferidas
NIIF 11 | Enmienda |Acuerdos conjuntos
NIC 16 |Enmienda |Propiedad, plantay equipo
NIC 38 |Enmienda |Activos intangibles
1 de enero

del 2016 | NIC 27 Enmienda |Estados financieros separados
NIC 28 |Enmienda |Inversiones en asociadas y negocios en conjunto

NIIF 10 |Enmienda |Estados financieros consolidado

NIC 1 Enmienda | Presentacion de estados financieros
- Mejoras NIIF ciclo 2012-2014
NIIF 9 Mejora Instrumentos financieros
1 de enero | NIIF 9 Enmienda | Instrumentos financieros
del 2018 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
NIIF 15 |Nueva contratos con clientes

La Administracion de la Compaiifa, considerando los elementos actuales de los estados financieros, estima
que la aplicacién de las nuevas normas o modificaciones de las NIIF de aplicacion futura o de adopcién
anticipada, no tendrd un efecto material o de relevancia en la situacion financiera o en los resultados de
operacién de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015.

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a)

b)

Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos de efectivo en caja y depdsitos a la vista
en bancos, que son utilizados por la Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo. En el
estado de situacion financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en
el pasivo corriente.

Instrumentos financieros

Clasificacion.-

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros se clasifican segin su medicién posterior, es decir a costo amortizado o al valor razonable.
Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:
a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para

obtener los flujos de efectivo contractuales y b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

sobre el importe del principal pendiente. Cualquier activo que no cumpla con estas condiciones se
medira al valor razonable.

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al valor razonable con cambios
en resultados, cuyas condiciones para su calificacién como tal, deberd cumplir con alguna de las
siguientes situaciones: a) Cumple con las condiciones de mantenido para negociar y b) desde el
momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y pasivos financieros no
derivados correspondientes a la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(i) Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo
corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. L.os préstamos y cuentas por
cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

(i) Otros pasivos financieros

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, otras cuentas
por pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

El efectivo en caja y bancos también es un activo financiero que representa un medio de pago y
por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados
financieros y estd sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Reconocimiento y medicion.-

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2015, la Administracion estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables
debido a su vencimiento a corto plazo; ademads, no tienen un interés contractual y el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razén por la cual al cierre del
ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccién.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo; sin embargo, al igual que en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar,
la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicién final no es
significativo, por lo tanto la compaiia utiliza el valor nominal como medicién final. Los
gastos financieros, se contabilizan segtn el criterio del devengado en la cuenta de resultados.

¢) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos contractuales
de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (ii) cuando transfiere el activo financiero
desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (iii) cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaiiia ha asumido la obligacién contractual
de pagarlo a uno o mds perceptores.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se reconoce en los estados
integrales del afio en que ocurren.

d) Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicion y el valor neto de realizacion.
El costo incluye todos los costos derivados de la adquisicidn, asi como otros costos en los que se ha
incurrido para darles su condicién y ubicacién actual. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en transito (si las hubiera) que se llevan al costo especifico de
la factura mas los gastos de importacién.

El costo de adquisicidon comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y otros impuestos
que no son recuperables posteriormente, los costos de transportes y todos los otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de los inventarios para llevarlo a su ubicacién actual y condicién, netos de
descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.
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El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos todos los costos estimados de terminacién y los gastos estimados para terminar la venta. El valor
neto de realizacion también es medido en términos de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de
rotacién y a un andlisis especifico que realiza la Administracién anualmente. Dicha estimacion o castigo
se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

e) Propiedad, planta y equipos
(i) Reconocimiento y medicién

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable. Las
partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisicién menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o disposicioén. Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento
de propiedad, planta y equipo se determinan comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y se reconocen netos en el resultado del ejercicio.

(ii)) Costos posteriores

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compaiifa obtenga los beneficios econémicos futuros derivados de los mismos y
su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. El mantenimiento y las reparaciones menores son
reconocidos como gastos segun se incurren.

(iii) Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable que corresponde al costo del activo. Los elementos de propiedad, planta y equipo se
deprecian desde la fecha que han sido adquiridos o desde la fecha que estdn en condiciones de ser
usado.

La depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas utiles estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipo. De conformidad con
la politica de la Compafiia, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de
los bienes de propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales. Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos, son como sigue:
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Cuenta Aios
Edificios 50
Instalaciones 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 10
Magquinarias y equipos 10

La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y
el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econémicos
futuros de la propiedad, planta y equipo.

f) Inversiones en subsidiarias

g
®

La compaiia evalda de manera periddica si existen control sobre las subsidiarias de tal forma que
requiera o no consolidar estados financieros o presentarlos por separado. La administraciéon ha
optado por consolidar sus estados financieros con subsidiarias debido al control que ejerce sobre
ellas y su participacién superior al 50%.

Las inversiones en subsidiarias se presentan bajo el método de participacion.
Deterioro
Activos financieros no derivados (Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalia a la fecha de cada estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Los
préstamos y cuentas por cobrar son consideradas con deterioro y generan pérdidas sélo si hay
evidencias objetivas de deterioro como resultado de uno o mds eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los
flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede
ser estimado de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estdn experimentando
significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del principal, la
probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de
reorganizacién financiera y cuando la informacién indique que hay una disminucién estimable en
los flujos de efectivo de la Compaiiia proveniente de incumplimientos contractuales.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El
interés sobre el activo deteriorado continta reconociéndose. Cuando un hecho que ocurra después
de que se haya reconocido el deterioro, causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya,
esta disminucidn se reversa en resultados.
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

(i)

Debido a que los activos financieros han sido valorizado al valor nominal, la pérdida por deterioro
es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor estimacién del importe que la
entidad recuperaria por el activo en la fecha que se informa.

Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad, planta y equipos: El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia,
distintos a inventarios, son revisados periédicamente para determinar si existe deterioro, cuando se
producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De haber
indicios de deterioro, la Compaifiia estima el importe recuperable de los activos y reconoce una
pérdida por desvalorizacién en el estado de resultado integral.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mds alto entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mds pequefio de activos que generan entradas de flujos
de efectivo proveniente del uso continuo de los mismos, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Una pérdida por deterioro se reversa si
existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se
revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria
sido determinado, neto de depreciacién, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

La Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios de
deterioro en el valor segin libros de su propiedad, planta y equipo.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalda si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con su precio de venta
menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce
su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce
inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

h) Impuesto a las ganancias

El gasto por el impuesto a las ganancias estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio

neto.

®

Impuesto Corriente
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados financieros.

(i) Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son
calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de la diferencia
temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a
la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido tnicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
ser utilizadas. El impuesto diferido pasivo se reconoce para las diferencias temporarias
significativas que se espera reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o ganancia
de capital no utilizada. Tales activos y pasivos no se reconocen si la diferencia temporaria surge
del valor de llave o del reconocimiento inicial (que no haya sido en una combinacién de negocios)
de otros activos y pasivos en una transaccién que no afecto el resultado fiscal ni el contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido es sometido a revision a la fecha de cada
balance y reducido en la medida que se estime probable que no se dispondra de suficiente ganancia
fiscal en el futuro, como para permitir recuperar parte o la totalidad del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en
el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho legal exigible de
compensar los pasivos y activos por impuesto corriente, y estin relacionados con el Impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por Impuesto a la renta serdn realizados
al mismo tiempo.

i) Beneficios a Empleados

(i) Plan de beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La contabilizacién de los planes de beneficio definidos requiere suposiciones actuariales para medir
la obligacién contraida y el gasto del periodo, existiendo la posibilidad de obtener ganancias o
pérdidas actuariales a reconocer en otro resultado integral debido a cambios en las suposiciones
actuariales. Las obligaciones se miden segiin una base descontada, puesto que existe la posibilidad
de que sean liquidados muchos afios después de que los empleados hayan prestado los servicios
relacionados.
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

(i)

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiia. Adicionalmente, de acuerdo a las
actuales leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacién laboral
termine por el empleador o por el trabajador, el empleador deberd reconocer al empleado una
bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su tltimo salario multiplicado por el nimero de
afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Dichos beneficios califican como un
plan de beneficios definidos sin financiamiento de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacidn patronal e indemnizacién por desahucio es registrado mediante
la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al célculo actuarial
efectuado por un especialista independiente.

A partir del periodo 2014 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen del estudio de jubilacién
patronal producto de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales
se cargan a resultados integrales en el periodo que surgen.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son beneficios a los empleados que se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en
el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos beneficios son medidos sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. El pasivo se reconoce si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracidon, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y
participacién del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, las mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador.

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable
y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al impuesto a las ganancias.

(iii) Beneficios por Terminacion.-

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

j) Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las
obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera dnicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion, y (iii)
el importe puede ser estimado de forma fiable.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente. Un pasivo

contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedard confirmada sélo si
llegan a ocurrir uno o més sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Compaiiia.

k) Compensaciones de Saldos

)

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por exigencia
de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

Patrimonio
(i) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 50,000 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$. 1 cada una.

(i) Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria en
contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdémico, se tomarda un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance
por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva
legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

m) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos
al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de Impuesto al Valor Agregado,
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compaiiia, el producto es entregado al comprador y consecuentemente
transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho de
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

n) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano
en el que se conocen.

0) Costos financieros

Los costos financieros estdn compuestos por el gasto de interés generado por las operaciones de crédito
contraidas con bancos locales.

p) Distribuciéon de dividendos

La distribucién de los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconoce como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se
aprueban por la junta de accionistas de la Compaiifa.

4.- POLITICA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y a la
vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado de situacién financiera
de la compaiifa estd compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y acreedores
comerciales y obligaciones bancarias. Estos activos y pasivos financieros por su vencimiento a corto
plazo, estan valorados al valor nominal y no generan intereses. La Compaiifa a través de la Gerencia,
quien esta encargada de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos riesgos; establece
limites para cada uno de dichos riesgos. La Administraciéon de la Compaiiia es conocedora de las
condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los
riesgos.

Los principales riesgos identificados por la Administracién sobre estos instrumentos financieros, son
los riesgos de crédito, liquidez, y operacional.

(i) riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la Compaiiia no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad con los términos
y condiciones pactados al momento en que la Compafiia adquirié u origind el activo financiero
respectivo.

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compaiiia a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en efectivo y cuentas por cobrar comerciales.

Con objeto de mitigar la exposicién al riesgo de crédito en el efectivo y sus equivalentes, la Compaiiia
ha adoptado la politica de efectuar sus operaciones con entidades de reconocida solvencia en el mercado
nacional.

Las cuentas por cobrar a clientes estin representadas por ventas de productos a clientes principales, los
cuales han demostrado un historial de cumplimiento de pagos durante su relacién comercial con la
Compaiifa. La antigiiedad de la cartera para los afios 2015 y 2014 se mantiene como corriente.
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4.- POLfTICA’ DE _ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(CONTINUACION)

(i1) Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

La Administracion de la Compaiiia tiene la responsabilidad substancial de la administracion del riesgo
de liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto y
mediano plazo principalmente con proveedores locales. La Compaiiia, a través de la Gerencia General,
administra el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus
activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago.

(iii) riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los
procesos de la compaiiia, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén
relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos
legales y regulatorios y del comportamiento de los estdndares de ética aceptados por la Compaiiia.

El objetivo de la Compaiiia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdida financieras
y dafios en su reputacion principalmente con los organismos de control. La principal responsabilidad
para el desarrollo e implementacién de los controles sobre el riesgo operacional, estdn asignadas a la
Gerencia General. La gerencia general monitorea los riesgos operativos de importancia apoyado en su
equipo contable y disefia e implementa controles adecuados que mitigan aquellos riesgos operativos de
importancia. Las politicas y los procedimientos que formalizan estos controles son desarrollados y
mantenidos. Todas las politicas antes de ser implementadas son aprobadas por la gerencia general.

Durante el afio, la gerencia general realiza evaluaciones continuas sobre la efectividad en el disefio y
operacion de los controles claves. Las debilidades en el disefio o funcionamiento de los procesos son
cubiertos de inmediato para prevenir errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estdndares para administrar el riesgo operacional,
desarrollado e implementado por la gerencia general en las siguientes areas:

— Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia en la
autorizacion de transacciones.

— Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones.

— Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

— Documentacién de controles y procesos.

— Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad industrial.

— Cumplimiento de las politicas establecidas.

[20]



GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

S.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(i) Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2015, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
son como sigue:

2015

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) US$ 1,472

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar US$ 404,275
Total activos financieros USS 405,747
Pasivos financieros medidos al costo

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar US$ 10,844
Total pasivos financieros US$ 10,844

(i1)) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, y acreedores comerciales, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos. En relacion a los montos de los préstamos con entidades financieras,
estos se aproximan a su valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son
similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

La Compaiifa no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no
tiene transacciones de derivados como instrumentos de cobertura

6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
Bancos 1,472 3,509
Total 1,472 3,509

Los saldos en bancos corresponden principalmente a importes mantenidos en cuentas corrientes registradas
en instituciones bancarias locales, las cuales no mantienen ningtn tipo de restricciones.
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7.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

Clientes 21,040 -
Relacionadas:

Salvador Garéfalo 334,312 202,439

Yolanda Da Silva 30,524 -

Maria Elizabeth 18,399

Reproecsa S.A. - 10,000
Otros activos corrientes - 12,051

Total 404,275 224,490

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las Cuentas por Cobrar Clientes estin representadas por facturas
generadas por el alquiler de los locales #35 y #36 ubicados en la cadena de centros comerciales La Piazza,
con vencimiento de hasta 30 dias, no generan ningtn tipo de interés.

Un movimiento de la cuenta relacionada a Salvador Garéfalo es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero de 2015 202,439
Préstamos 32,730
Pagos (10,000)
Cruce de cuentas con pasivos (4,090)
Pérdida en venta de acciones REPROECSA 223,823
Pago por cuenta del accionista 4,078
Cruce con cuentas por pagar al accionista corto plazo (114,668)

Saldo final al 31 de diciembre de 2015: 334,312

8.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
Activos por Impuestos Corrientes:
Crédito tributario por retenciones de Impuesto a la Renta 2,544 3,148
2,544 3,148
Pasivos por Impuestos Corrientes:
Cuentas por pagar Impuesto al Valor Agregado, retenciones en
la fuente 5,314 1,538
Impuesto a la Renta por Pagar 1,594 -
6,908 1,538
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8.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (CONTINUACION)

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es el calculo
en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademds, se establece que en caso de que
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la devolucién de este anticipo.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, segtn el articulo 41 de la Ley del Régimen Tributario Interno,
Numeral 2 literal B, exonera del pago del Anticipo del Impuesto a la Renta durante los primeros cinco afos
de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial. Por tal
motivo no se refleja el célculo de dicho anticipo debido a que la Compaifiia inicié sus actividades en
septiembre de 2013.

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales o del exterior no se
encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A partir del afio 2011 los dividendos que son distribuidos

a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estin sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de este reporte, la declaracién de Impuesto a la renta correspondiente al afio 2014 no
ha sido revisada por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

9.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle es como sigue:

Procesadora
Faenadora .
. Industrial de
Internacional
Aves del
de Aves Guayas
Fainasa S.A. Prindaves S.A.
Costo de inversion en Subsidiaria USS$. 200,000 USS$. 25,000
Cantidad de acciones en Subsidiaria 200,000 25,000
Valor de la accién al costo US$. 1 USS. 1
Participacion en Subsidiaria 80% 50%
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9.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS (CONTINUACION)

Un resumen de la posicién financiera y los resultados al 31 de diciembre de 2015 de las subsidiarias es como
se muestra a continuacion:

Faenadora Procesadora Industrial de

Internacional de Aves Aves del Guayas

Fainasa S.A. Prindaves S.A.
Activos corrientes 52,795 5,993
Pasivos corrientes 695,656 221,816
Patrimonio 163,876 (163,801)
Ingresos 5,879,241 838
Gastos (2,725,403) (161,559)

La compaiifa presenta estados financieros consolidados con éstas subsidiarias por el reconocimiento del
control y su participacién igual y superior al 50%.

10.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle es como sigue:

2015 2014
Subsidiarias:
Faenadora Internacional de Aves S.A. 3,693,947 5,284,895
Procesadora Industrial de Aves S.A. 10,670 -
Relacionada:
Reproecsa S.A. - 618,039
Total 3,704,617 5,902,934

Al 31 de diciembre del 2015, un movimiento de la cuenta por cobrar a las subsidiarias es como sigue:

Procesadora
Faenadora Industrial de

Internacional Aves del

de Aves Guayas

Fainasa S.A. Prindaves
S.A.

Saldo Inicial (Afio 2014) 5,284,895 -
Ajuste por Venta Terreno Petrillo (2,080,828) -
Cobros realizados (115,320) -
Préstamos Otorgados 605,200 10,670
Total: 3,693,947 10,670
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11.- PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
Proveedores locales 7,944 2,641
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1512 )
IESS ’
Empleados 1,389 -
Total 10,845 2,641

12.- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle es como sigue:

2015 2014
15% participacion trabajadores 37 1,051
Provisién cargas sociales 615 185
Total: 652 1,236
El movimiento de participacion de trabajadores es el siguiente:
2015 2014
Saldo inicial 1,051 -
Provision afio actual 37 1,051
Pagos efectuados de utilidades (1,051) -
Total: 37 1,051
El movimiento de provision cargas sociales es el siguiente:
2015 2014
Saldo Inicial 185 -
Provisién de ano actual 1,082 185
Pagos efectuados de cargas sociales (652) -
Total: 615 185
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13.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

2015 2014
Relacionadas 4,267,798 6,304,219
Otras obligaciones no corrientes 4,200 -

Total: 4,271,998 6,304,219

La Cuenta por Pagar Relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende aportaciones via
transferencias directas en efectivo de los accionistas.

Un detalle de la cuenta por pagar relacionadas a largo plazo es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero de 2015 6,304,219
Préstamos entregados por los accionistas 613,292
Cruce de cuentas (552,022)
Condonacién de deudas (1,317,432)
Venta de terreno de Petrillo (780,258)

Saldo final al 31 de diciembre de 2015 4,267,798

14.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015 respecto al periodo anterior no se registran movimientos en el capital social de
la Compaiiia, el mismo que asciende a USS$. 50,000 dividido en 50,000 acciones ordinarias y nominativas
con un valor de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una.

Un detalle es como sigue:

Total de
Accionistas acciones al Porcentaje
31 Dic 2015
Gabriela Gardéfalo Suarez 7,500 15%
Giuseppe Gardfalo Maltese 5,000 10%
José Alberto Gardfalo Suarez 15,000 30%
Luisella Gar6falo Suarez 7,500 15%
Salvador Enrique Garéfalo Suarez 15,000 30%
Total: 50,000 100 %
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15.- RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 han sido
reclasificados al efecto de hacer consistente su presentacion en este informe.

16.- CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA AL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

La Conciliacién de la pérdida neta al efectivo neto utilizado por las actividades de operacién por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2015 es como sigue:

GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERA CION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En délares de los Estados Unidos de América)

2014
2015 No Auditado

QPERDIDA! UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (1,942) 4,647
AJUSTE PARA CONCILIAR LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA
DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Provisiones cargas sociales 1,082 1,051
Participacion de trabajadores 37 -
Impuesto a la renta 2,154 1,310
Otros ajustes (52,924) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién (Aumento) en activos corrientes (79,147) -
Aumento (Disminucion) en pasivos corrientes 15,961 -

(112,837) 2,361
Efectivo neto (utilizado) provisto para las actividades de operaciéon (114,779) 7,008
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16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 25 de febrero del 2016, la Compaiiia aprobd por los derechos que le proporciona su participacion
accionaria del 80% en Faenadora Internacional de Aves S.A. Fainasa, decisiones que se describen a
continuacion:

Incorporar a la compaiiia Constructores Venezolanos, Compaiiia Andnima (Conveca) con una
inversion de USS$. 400,000 al capital social de Faenadora Internacional de Aves S.A. Fainasa.

Aumentar el capital en Faenadora Internacional de Aves S.A. Fainasa en US$. 350,000 compensando
cuentas por cobrar.

Reformar el estatuto de Faenadora Internacional de Aves S.A. Fainasa en relacion a las funciones de
la representacion legal y eliminar cargos que no han sido requeridos.

Contar en Faenadora Internacional de Aves S.A. Fainasa, con un capital de trabajo adicional
proporcionado por la compaiifa Constructores Venezolanos, Compaiiia Anénima (Conveca) de USS.
600,000 importe que queda estipulado no generara interés alguno y que se asignara contablemente a
la cuenta de Aportes para Futuras Capitalizaciones en el patrimonio de la Faenadora Internacional
de Aves S.A. Fainasa.

Con ello la futura composicién patrimonial en Faenadora Internacional de Aves S.A. Fainasa se muestra a

continuacion:
ACCIONES ACCIONES
ANTES DE CAPITAL Yo AUM. AUMENTO CAPITAL TOTAL NUEVA
ACCIONISTA AUMENTO SOCIAL PARTIC. CAPITAL DE CAPITAL AUMENTADO ACCIONES PARTIC.
GENETICA DEL CARIBE GENEDELCAR S.A. 200,000 200,000 80% 350,000 350,000 550,000 550,000 55%
DELICATUS S.A. 50,000 50,000 20% - - 50,000 50,000 5%
CONSTRUCTORES VENEZOLANOS, COMPANIA
LIMITADA (CONVECA) - - 400,000 400,000 400,000 400,000 40%
250,000 250,000 100% 750,000 750,000 1,000,000 1,000,000 100%
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