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BANOVA I NNOVACI ONES EN BALSA S. A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 7  
 
 
1 . I NFORMACI ÓN GENERAL  
 

Banova I nnovaciones en Balsa S. A. ( “La com pañía” ) , fue const ituida en Ecuador el 12 de 
agosto de 2013, con dom icilio en el cantón Quevedo, provincia de Los Ríos.  Las 
operaciones de Banova I nnovaciones en Balsa S. A. corresponden a la com pra e 
indust r ialización de madera de balsa, a t ravés del cual se obt iene chapas y paneles de 
plywood que son comercializados principalmente a compañías relacionadas en el exterior. 
La Compañía es una subsidiar ia de 3A Composites Holding A. G. y su cont roladora final es 
Schweiter Technologies Group, dom iciliada en Suiza. 
 
De acuerdo a la est ructura de capital,  Banova I nnovaciones en Balsa S. A., es considerada 
como compañía ext ranjera según el Régimen Com ún de Tratam iento a los capitales 
ext ranjeros previstos en la Decisión 291 de la Com isión del Acuerdo de Cartagena, el cual 
establece que la Compañía t iene derecho a t ransferir  libremente sus ut ilidades al exterior 
una vez se hayan pagado los im puestos correspondientes. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adm inist ración de la Compañía. 
 
 

2 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 
2 .1  Declaración de cum plim iento 

 
Los estados financieros han sido preparados de conform idad con las Norm as 
I nternacionales de I nformación Financiera (NI I F) , em it idas por el Consejo de 
Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) . 

 
2 .2  Moneda funcional 

 
La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América  
 (U.S. dólar) , el cual es la m oneda de circulación en el Ecuador. 
 

2 .3  I nventarios 
 
Son medidos al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  El costo es 
determ inado mediante la fórmula del costo promedio ponderado.  Las importaciones 
en t ránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 
 

2 .4  Propiedades, planta y equipos 
 
2 .4 .1  Medición en el m om ento del reconocim iento –  Las part idas de 

propiedades, planta y equipos se m iden inicialmente por su costo. 
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El costo de propiedades, planta y equipos com prende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación 
y la puesta en condiciones de funcionam iento. 

 
2 .4 .2  Medición posterior  a l reconocim iento: m odelo del costo –  Después del 

reconocim iento inicial,  las propiedades, planta y equipos son regist radas al 
costo m enos la depreciación acum ulada y el importe acum ulado de las 
pérdidas de deterioro de valor, si hubieren. 

 
Los gastos de reparaciones y mantenim ientos se im putan a resultados en el 
periodo en que se producen. 

 
2 .4 .3  Método de depreciación y vidas út iles –  El costo de propiedades, planta y 

equipos se deprecia de acuerdo con el m étodo de línea recta.  La vida út il 
est imada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el est imado regist rado 
sobre una base prospect iva. 
 
A cont inuación, se presentan las principales part idas de propiedades, planta 
y equipos y las vidas út iles usadas en el cálculo de la depreciación:  
 
 
Clase de act ivos 

Vida út il  
(en años)  

  
Edificios e instalaciones 20 
Maquinarias y equipos 15 -  30 
Muebles y enseres 10 
Vehículos 5 
 

2 .4 .4  Ret iro o venta de propiedades, planta y equipos –  La ut ilidad o pérdida 
que surja del ret iro o venta de una part ida de propiedades, planta y equipos 
es calculada como la diferencia ent re el precio de venta y el valor en libros 
del act ivo y reconocida en resultados. 
 

2 .4 .5  Deterioro del valor de los act ivos tangibles 
 

Al final de cada periodo, se evalúa los valores en libros de sus act ivos 
tangibles con el fin de determ inar si existe un indicat ivo de que estos act ivos 
han sufr ido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del act ivo o unidad generadora de efect ivo a fin de determ inar el 
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) .  
 
Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados del 
período, salvo si el act ivo se regist ra a un importe revaluado, en cuyo caso se 
debe considerar la pérdida por deterioro com o una dism inución en la 
revaluación.  
 
Cuando una pérdida por deterioro es revert ida, el valor en libros del act ivo 
aumenta al valor est imado revisado de su importe recuperable, de tal manera 
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habría 
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho 
act ivo en años anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido automát icam ente en resultados. 
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determ inó deterioro de los act ivos 
tangibles. 

 
2 .5  I m puestos  

 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

 
2 .5 .1  I m puesto corriente –  Se basa en la ut ilidad gravable ( t ributaria)  regist rada 

durante el año.  La ut ilidad gravable difiere de la ut ilidad contable, debido a las 
part idas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y part idas que no serán 
gravables o deducibles.  El pasivo por concepto del impuesto corriente se 
calcula ut ilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

 
2 .5 .2  I m puestos corrientes – Se reconocen como gasto, y son incluidos en el 

resultado del ejercicio. 
 

2 .6  Beneficios a em pleados 
 

2 .6 .1  Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio – 
El costo de los beneficios definidos ( jubilación patronal y bonificación por 
desahucio)  es determinado ut ilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
en el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación 
de beneficio definido. 
 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, 
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro 
resultado integral, en el período en que se producen.  El reconocim iento de las 
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
ut ilidad o pérdida del período. 
 

2 .6 .2  Part icipación a trabajadores – La Compañía reconoce un pasivo y un gasto 
por la part icipación de los t rabajadores en las ut ilidades de la Compañía.  Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15%  de las ut ilidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. 

 
2 .7  Reconocim iento de ingresos 

 
Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo 
en cuenta el importe est imado de cualquier descuento que la Compañía pueda 
otorgar. 
 
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando la Compañía t ransfiere los riesgos y beneficios, de t ipo significat ivo, derivados 
de la propiedad de los bienes;  el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por 
incurrir, en relación con la t ransacción pueden ser medidos con fiabilidad y es 
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
t ransacción. 
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2 .8  Costos y gastos 
 
Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regist ran en el 
período en el que se conocen. 

 
2 .9  Com pensación de saldos y transacciones  

 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los act ivos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permit ida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la t ransacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía t iene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el act ivo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

 
2 .1 0  I nstrum entos financieros 

 
Los act ivos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar 
parte de las disposiciones contractuales del inst rumento. 
 
Los act ivos y pasivos financieros se m iden inicialmente al valor razonable. Los costos 
de t ransacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de act ivos 
y pasivos financieros (dist intos a los act ivos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados)  se agregan o deducen del valor razonable de 
los act ivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocim iento inicial. 
 

2 .1 1  Act ivos financieros 
 
Los act ivos financieros se clasifican en cuentas por cobrar.  La clasificación depende 
de la naturaleza y propósito de los act ivos financieros y se determina al momento del 
reconocim iento inicial. 
 
2 .1 1 .1  Efect ivo y bancos -  I ncluyen aquellos act ivos financieros líquidos y 

depósitos que se pueden t ransform ar rápidam ente en efect ivo en un plazo 
infer ior a t res meses. También se incluye los sobregiros bancarios, los 
cuales son presentados com o pasivos corr ientes en el estado de situación 
financiera.  
 

2 .1 1 .2  Cuentas por cobrar  – Las cuentas por cobrar com erciales y ot ras cuentas 
por cobrar son act ivos financieros no derivados con pagos fij os o 
determ inables, que no cot izan en un mercado act ivo.  La polít ica de crédito 
con sus compañías relacionadas del exterior y locales por la venta de 
bienes es de 15, 30 y 60 días y para clientes terceros es de 60 y 90 días 
plazo.  
 

Se clasifican en act ivos corrientes, excepto los vencim ientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican 
como act ivos no corrientes. 
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El efecto del costo amort izado es inmaterial debido al corto plazo de las 
cuentas por cobrar. 
 

2 .1 1 .3  Método de la  tasa de interés efect iva  – El m étodo de la tasa de interés 
efect iva es un m étodo de cálculo del costo am ort izado de un inst rum ento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante.  La tasa de interés efect iva es la tasa de descuento que iguala 
exactam ente los flujos de efect ivo por cobrar o por pagar est imados a lo 
largo de la vida esperada del instrum ento financiero o, cuando sea 
adecuado, en un periodo m ás corto, con el importe neto en libros en el 
reconocim iento inicial.  
 

2 .1 1 .4  Deterioro de valor de los act ivos financieros – Los act ivos financieros 
dist intos aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada período 
sobre el cual se inform a.  Un act ivo financiero estará deteriorado cuando 
exista evidencia objet iva del deterioro com o consecuencia de uno o m ás 
eventos que hayan ocurr ido después del reconocim iento inicial del act ivo y 
los flujos de efect ivo futuros est im ados del act ivo financiero se han visto 
afectados. 

 
Para los act ivos financieros registrados al costo amort izado, el importe de la 
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el 
valor presente de los flujos futuros est imados del act ivo, descontados a la 
tasa de interés efect iva original del act ivo financiero. 
 
Las cuentas por cobrar comerciales incluyen provisión para reducir su valor al 
de probable realización.  Esta provisión se const ituye en función de la 
probabilidad de recuperación de la cartera considerada de dudoso recaudo. 
Adicionalmente, la Compañía provisiona el 100%  de la cartera sobre la cual 
existe evidencia objet iva de deterioro a la fecha que se informa. 
 

2 .1 1 .5  Baja de un act ivo financiero – La Com pañía dará de baja en cuentas un 
act ivo financiero únicam ente cuando expiren los derechos cont ractuales 
sobre los flujos de efect ivo del act ivo financiero, o cuando t ransfiere de 
manera sustancial los r iesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
act ivo financiero a ot ra ent idad.  Si la Compañía no t ransfiere ni ret iene 
sustancialmente todos los r iesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
cont inúa reteniendo el cont rol del act ivo t ransferido, la Compañía 
reconocerá su part icipación en el act ivo y la obligación asociada por los 
montos que tendría que pagar.  

 

2 .1 2  Pasivos financieros  
 
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conform idad 
con la sustancia del acuerdo contractual.  Los pasivos financieros se clasifican como 
pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el 
pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera. 
 
2 .1 2 .1  Préstam os – Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que 

se hayan incurr ido en la t ransacción.  Posteriorm ente, se m iden a su costo 
amort izado y cualquier diferencia ent re los fondos obtenidos (neto de los  
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costos necesarios para su obtención)  y el valor del reembolso, se reconoce 
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la 
tasa de interés efect iva. 
 

2 .1 2 .2  Cuentas por pagar  – Las cuentas por pagar com erciales y ot ras cuentas 
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fij os o 
determ inables, que no cot izan en un m ercado act ivo.  Después del 
reconocim iento inicial,  a valor razonable, se m iden al costo am ort izado.  Los 
días de crédito otorgado por los proveedores oscila ent re 30 y 60 días. 
 
La Compañía t iene implementadas polít icas de manejo de riesgo financiero 
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conform idad 
con los térm inos credit icios pre-acordados. 
 

2 .1 2 .3  Método de la  tasa de interés efect iva  – El m étodo de la tasa de interés 
efect iva es un m étodo de cálculo del costo am ort izado de un inst rum ento 
financiero y de imputación del costo financiero a lo largo del periodo 
relevante.  La tasa de interés efect iva es la tasa de descuento que iguala 
exactam ente los flujos de efect ivo por cobrar o por pagar est imados a lo 
largo de la vida esperada del instrum ento financiero o, cuando sea 
adecuado, en un periodo m ás corto, con el importe neto en libros en el 
reconocim iento inicial.  

 
2 .1 2 .4  Bajas de un pasivo financiero – La Com pañía da de baja un pasivo 

financiero si,  y solo si,  expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de la 
Com pañía. 

 
2 .1 3  Aplicación de Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera nuevas y 

revisadas que son efect ivas en el año actual 
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las 
NI I F em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) , y 
que son mandatoriamente efect ivas a part ir  del 1 de enero del 2017 o 
posteriormente. 

 
Modificaciones a la  N I C 7  I niciat iva de Revelación 
 

La Compañía ha aplicado estas modificaciones por pr im era vez en el año en curso. 
Las modificaciones requieren que una ent idad revele información que perm ita a los 
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas 
de las act ividades de financiación, incluyendo tanto los cam bios que son en efect ivo 
com o aquellos que no son en efect ivo. 
 

Los pasivos de la Com pañía provenientes de act ividades de financiación consisten en 
préstamos. De acuerdo con las disposiciones del periodo de t ransición de estas 
modificaciones, la Compañía no ha revelado información comparat iva para el período 
anterior.   
 
 

Modificaciones a la  N I C 1 2  Reconocim iento de act ivos por im puestos 
difer idos de las pérdidas no realizadas 
 

La Compañía ha aplicado estas modificaciones por pr im era vez en el año en curso. 
Las enm iendas aclaran cóm o una ent idad debe evaluar si exist irán suficientes 
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ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser ut ilizadas como diferencias 
temporales deducibles. 
 

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados 
financieros de la Compañía ya que la Adm inist ración de la Compañía evalúa la 
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una m anera que es consistente con 
estas modificaciones. 

 
2 .1 4  Norm as nuevas y revisadas em it idas, pero aún no efect ivas 

 
La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas I nternacionales de I nformación 
Financiera (NI I F)  nuevas y revisadas que han sido em it idas, pero aún no son 
efect ivas:  
 

 
 
NI I F 

 
 
Título 

Efect iva a part ir  de 
períodos que inicien 
en o después de 

   

NI I F 9 I nst rum entos financieros Enero 1, 2018 
   

NI I F 15 I ngresos procedentes de cont ratos con 
clientes (y respect ivas aclaraciones)  Enero 1, 2018 

   

NI I F 16 Arrendam ientos Enero 1, 2019 
 

N I I F 9  I nst rum entos financieros 
 

La NI I F 9 em it ida en noviembre del 2009, int rodujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de act ivos financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir  los requisitos para la clasificación y 
m edición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y en 
noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general. En julio del 2014, se em it ió otra versión revisada de la NI I F 9, 
pr incipalmente para incluir lo siguiente:  

 
 Requerim ientos de deterioro para act ivos financieros y, 
 Modificaciones lim itadas a los requisitos de clasificación y medición al int roducir 

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en ot ro resultado 
integral” , para ciertos inst rum entos deudores sim ples. 

 

Los requisitos claves de la NI I F 9:  

 
 Todos los act ivos financieros que se clasifican dent ro del alcance de la NI C 39 -  

I nst rum entos Financieros, se reconocerán posteriorm ente a su costo 
amort izado o valor razonable. Específicamente, los inst rum entos de deuda que 
se m ant ienen dent ro de un modelo de negocio cuyo objet ivo sea el de recaudar 
los flujos de efect ivo cont ractuales, y que tengan flujos de efect ivo 
cont ractuales que son únicam ente pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se m iden al costo amort izado al final de los períodos 
contables posteriores. Los inst rum entos de deuda m antenidos en un m odelo de 
negocio cuyo objet ivo se cum pla tanto al recaudar los flujos de efect ivo 
cont ractuales com o por la venta de act ivos financieros, y que tengan térm inos 
cont ractuales del act ivo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos 
de efect ivo que solo const ituyen pagos de capital e intereses sobre el importe 
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del pr incipal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ot ro 
resultado integral. Todas las ot ras inversiones de deuda y de pat r imonio se 
m iden a sus valores razonables al final de los períodos contables posteriores.  
Adem ás, bajo la NI I F 9, las ent idades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 
de pat r imonio (no mantenida para negociar)  en ot ro resultado integral, y solo 
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del 
período. 

 

 En la m edición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NI I F 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que sea at r ibuible a cambios en el 
r iesgo de crédito del referido pasivo, se presente en ot ro resultado integral, a 
menos que, el reconocim iento de los efectos de los cambios en el r iesgo de 
crédito del pasivo en ot ro resultado integral genere una asimet ría contable en 
el resultado del período. Los cambios en el valor razonable at r ibuible al r iesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 
resultado del período. Según la NI C 39, la totalidad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cam bios en resultados se presenta en el resultado del período.  
 

La Adm inist ración de la Compañía no prevé que la aplicación de la NI I F 9 tenga un 
impacto significat ivo en los estados financieros. Sin embargo, no es posible 
proporcionar una est im ación razonable de ese efecto hasta que un exam en detallado 
haya sido com pletado. 
 

N I I F 1 5  I ngresos Procedentes de contratos con los clientes 
 

La NI I F 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben ut ilizar las 
ent idades en el regist ro y reconocim iento de ingresos procedentes de cont ratos con 
clientes.  La NI I F 15 reemplazará el actual lineam iento de reconocim iento de 
ingresos, incluyendo la NI C 18 I ngresos, la NI C 11 Cont ratos de Const rucción y las 
interpretaciones respect ivas en la fecha en que ent re en vigencia.  
 

El pr incipio fundamental de la NI I F 15 es que una ent idad debería reconocer el 
ingreso en la medida que represente la t ransferencia de bienes o servicios 
establecidos cont ractualmente a los clientes, en un importe que refleje la 
cont raprestación que la ent idad espera recibir  a cambio de esos bienes o servicios.  
Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:  
 

Paso 1:  ident ificar el cont rato con los clientes. 
Paso 2:  ident ificar las obligaciones de ejecución o desem peño en el cont rato. 
Paso 3:  determ inar el precio de la t ransacción. 
Paso 4:  dist r ibuir el precio de t ransacción a las obligaciones de ejecución del 
cont rato. 
Paso 5:  reconocer el ingreso cuando (o en la medida que)  la ent idad sat isfaga la 
obligación de ejecución. 
 

Según la NI I F 15, una ent idad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)  
se sat isfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “ cont rol”  de los bienes 
y servicios relacionados con una obligación de ejecución part icular es t ransferido al 
cliente.  Se han añadido muchos más lineam ientos detallados en la NI I F 15 para 
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poder analizar situaciones específicas.  Además, la NI I F 15 requiere amplias 
revelaciones.  
 
En abril 2016, el I ASB em it ió “Clarificaciones a la NI I F 15”  en relación a la 
ident ificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como una guía de aplicación para licencias. 
 

La Compañía reconoce ingresos por la venta de madera de balsa,  los cuales son 

regist rados en función a la t ransferencia de los r iesgos y beneficios, de t ipo 
significat ivo, derivados de la propiedad de los bienes. 
 
La Adm inist ración de la Compañía considera que la aplicación de la NI I F 15 no 
tendría un impacto significat ivo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos y sus revelaciones en razón de que los cr iter ios de 
reconocim iento actual no difieren de los requerim ientos bajo NI I F 15. 
 

N I I F 1 6 : Arrendam ientos 
 

La NI I F 16 int roduce un modelo integral para la ident ificación de cont ratos de 
arrendam iento y t ratam iento contable para arrendador y arrendatario, la NI I F 16 
reemplaza la actual guía de arrendam ientos incluida en la NI C 17 e interpretaciones 
relacionadas. 
 

NI I F 16 diferencia ent re arrendam ientos y cont ratos de servicio sobre la base de si 
un act ivo ident ificado es cont rolado por el cliente.  La diferenciación ent re 
arrendam iento operat ivo y arrendam iento financiero ha sido elim inada para la 
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho 
de uso del act ivo y su correspondiente pasivo t iene que ser reconocido por el 
arrendador para todos los arrendam ientos, excepto los arrendam ientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de act ivo. 
 

El derecho de uso del act ivo es inicialm ente medido al costo y subsecuentem ente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones)  m enos depreciación acum ulada y 
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del 
arrendatario.  El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de 
los pagos del arrendam iento que no son pagados a esa fecha.  Posteriorm ente el 
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, así como el impacto de 
las modificaciones al arrendam iento, ent re ot ros.  En adición, la clasificación de los 
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operat ivos de acuerdo con NI C 17 
son presentados com o flujos de caja de act ividades de operación, m ient ras que de 
acuerdo con el modelo de NI I F 16 los pagos por arrendam iento serán divididos en 
principal e interés los cuales serán presentados com o flujos de caja de act ividades 
de financiam iento y de operación, respect ivam ente.   
 

En cont raste a la contabilidad del arrendatario, la NI I F 16 sustancialmente mant iene 
los requerim ientos de NI C 17 para la contabilidad del arrendador y cont inúa con el 
requerim iento de clasificar el arrendam iento como operat ivo o financiero.  Extensas 
revelaciones son requeridas con NI I F 16.  
 

La NI C 17 no requiere el reconocim iento del derecho de uso de un act ivo o pasivo 
por los pagos futuros de estos cont ratos de arrendam iento;  en su lugar, cierta 
información es revelada como comprom isos de arrendam iento operat ivo.  Una 
evaluación prelim inar indica que estos comprom isos se ajustan a la definición de un 
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arrendam iento según la NI I F 16, y por lo tanto la Com pañía reconocerá un act ivo 
por el derecho de uso y un pasivo correspondiente con respecto a estos 
arrendam ientos a m enos que estos cont ratos califiquen com o arrendam ientos de 
valor bajo o de corto plazo en la aplicación de NI I F 16.  El nuevo requisito de 
reconocer un act ivo por el derecho de uso y un pasivo de la obligación 
correspondiente se espera que tenga un impacto significat ivo sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros de la Compañía;  sin embargo, la 
Adm inist ración está evaluando su im pacto por lo cual no es posible proporcionar una 
est imación razonable del efecto financiero hasta que la Adm inist ración complete la 
revisión. 

 

La Adm inist ración de la Compañía considera que la aplicación de la NI I F 16 no 
tendría un impacto significat ivo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos y sus revelaciones en razón de que los cr iter ios de 
reconocim iento actual no difieren de los requerim ientos bajo NI I F 16. 
 

2 .1 5  Est im aciones y juicios contables crít icos 
 

La preparación de los presentes estados financieros en conform idad con NI I F 
requiere que la Adm inist ración realice ciertas est imaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la act ividad económ ica de la ent idad, con el propósito de 
determ inar la valuación y presentación de algunas part idas que form an parte de los 
estados financieros.  En opinión de la Adm inist ración, tales est im aciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor ut ilización de la información disponible al momento, 
los cuales podrían llegar a difer ir  de sus efectos finales.   
 

Las est im aciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.  Los 
efectos de los cambios en est imaciones contables surgidos de estas revisiones se 
reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si el cam bio afecta tanto al 
período actual como a períodos subsecuentes. 
 
 

3 . EFECTI VO Y BANCOS 
 

Al 31 de diciembre del 2017, efect ivo y bancos representa depósitos en cuenta corr iente 
de un banco local, los cuales no generan intereses. 
 

 
4 . CUENTAS POR COBRAR 

 
  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 
  Com pañías relacionadas, nota 13 1,546,301 488,130 
  Clientes 522,931 344,663 
  Ant icipos a proveedores 184,222 193,367 
  Ot ras    51,127     25,521 
    
  Total 2,258,581 1,051,681 

 
Clientes -  Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar a clientes corresponde a 
ventas locales y exportaciones de paneles de plywood, las cuales fueron efectuadas a 60 
y 90 días plazo y no generan intereses. 
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Un detalle de la ant igüedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es 
com o sigue:   
 

  31/ 12/ 17 
 
 Vencidas  
 Hasta 210 días 18,989 
 210 – 360 días 316,684 
 Más de 360 días 187,258 
   
 Total 522,931 

 
La concent ración del r iesgo de crédito es lim itada debido a que la base de clientes es 
larga e independiente. Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos 
que están en mora al final del período;  sin embargo, la Com pañía no ha reconocido una 
provisión para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha ident ificado un cam bio 
significat ivo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cant idades aún se consideran 
recuperables. 
 
 

5 . I NVENTARI OS  
 

  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 
 Materiales, sum inist ros y repuestos 771,791 854,299 
 Productos sem i-elaborados 539,742 396,386 
 Materia pr im a    347,843    130,967 
 Productos term inados    138,788     837,833 
    
 Total 1,798,164 2,219,485 

 
Al 31 de diciembre del 2017:  
 
 Materiales, sum inist ros y repuestos incluyen principalmente lám inas de madera 

ilomba por US$153,914, adhesivo poliuretano por US$124,891 y tela biaxial por 
US$52,438, ut ilizados en el proceso de producción. 
 

 Productos term inados representa pr incipalmente paneles de plywood de madera de 
balsa e ilomba de dist intas dimensiones y especificaciones. 
 

 Productos sem i-elaborados, representa lám inas de madera de balsa de dist intas 
dimensiones obtenidas a t ravés del descortezam iento de t rozas de m adera y posterior 
corte mediante uso del torno. 

 
 
6 . PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI POS 

 
  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
   

 Costo  14,940,145 14,516,318 
 Depreciación acum ulada   (2,309,525)  (1,490,671)  
    
 Total 12,630,620 13,025,647 
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  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 

 Clasificación:    
 Maquinarias y equipos 11,183,207 10,136,647 
 Edificios e instalaciones 1,013,772 1,074,107 
 Vehículos 10,800 16,200 
 Muebles y enseres 5,629 6,377 
 Const rucciones en curso      417,212 1,792,316 
    
 Total 12,630,620 13,025,647 

 
Los movim ientos de propiedades, planta y equipos fueron com o sigue:  

 

Maquinarias y
equipos 

Edificios e 
instalaciones

 
Vehículos 

Muebles y 
Enseres 

Const rucciones 
en curso  

 
Total 

 (en U.S. dólares)  

Costo     
     

Enero 1, 2016 11,465,319 1,206,702 27,000 7,480  1,470,703 14,177,204 

       

Adquisiciones     339,114 339,114 

Act ivaciones        17,501                 .             .           .    (17,501)  _________ 
       

Diciem bre 31, 2016 11,482,820 1,206,702 27,000 7,480 1,792,316 14,516,318 

      

Adiciones 6,615    417,212 423,827 

Act ivaciones   1,792,316 ________ ______ _____ (1,792,316)  __________

       

Diciem bre 31, 2017 13,281,751 1,206,702 27,000 7,480  417,212 14,940,145 
 

   
Depreciación acum ulada      
       
       

Enero 1, 2016 (698,187)  (72,260)  (5,400)  (355)   (776,202)  
       

Depreciación   (647,986)  (60,335)  (5,400)  (748)     (714,469)  
       

Diciem bre 31, 2016 (1,346,173)  (132,595) (10,800)  (1,103)   (1,490,671)  
       

Depreciación   (752,371)    (60,335)   (5,400)    (748)     (818,854)  
       

Diciem bre 31, 2017 (2,098,544)  (192,930)  (16,200)  (1,851)   (2,309,525)  

 
Al 31 de diciembre del 2017, adiciones incluye principalmente mejoras realizadas en la 
caldera por US$72,539, mejoras en el sistema de producción por US$126,046 e 
incremento de la capacidad de producción por US$33,816. 

 
 

7 . PRÉSTAMOS 
 
Al 31 de diciembre del 2017, préstamos otorgados por la compañía relacionada 3A 
Composites Holding A. G. por US$5.8 m illones, los cuales, no t ienen fecha de vencim iento 
establecida y no generan intereses. 
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8 . CUENTAS POR PAGAR 
 

  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 
 Com pañías relacionadas, nota 13 3,172,607 1,106,552 
 Proveedores 211,548 302,447 
 Ot ros      19,767      16,144 
    

 Total 3,403,922 1,425,143 
 

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores, incluye principalmente saldos por compras de 
materiales, sum inist ros y servicios incurr idos para el proceso de producción, los cuales no 
generan intereses y t ienen vencim ientos prom edios de 30 y 60 días. 
 
 

9 . I MPUESTOS CORRI ENTES 
 

9 .1  Act ivos y pasivos del año corr iente –  Un resum en de act ivos y pasivos por 
impuestos corr ientes es como sigue:  

 
  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 

 

 Act ivos por im puesto corr iente:    

 
I mpuesto al Valor Agregado – I VA y retenciones 
  de I VA ( 1 )  1,823,240 1,224,114 

 I mpuesto a la Salida de Divisas 95,939 44,040 
 Retenciones en la fuente de impuesto a la renta      17,368 ___8,463 
    

 Total 1,936,547 1,276,617 
    
 Pasivos por im puestos corr ientes:    
 Retenciones de I VA 53,329 49,868 
 Retenciones en la fuente de im puesto a la renta 10,390 13,796 
 I mpuesto a la Salida de Divisas    3,290 ______ 
    

 Total 67,009 63,664 
    

( 1 )  Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente crédito t r ibutario 
generado en las importaciones de maquinarias y equipos y compras locales. 
 

9 .2  I m puesto a la  renta reconocido en los resultados -  Una reconciliación ent re la 
pérdida según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corr iente, es 
com o sigue:  
 

  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
    
 Pérdida antes de im puesto a la renta, según 

estados financieros  (3,879,215)  
 

(2,217,532)  
    
 Ot ras rentas exentas (45,899)   
 Gastos incurr idos para generar ingresos 

exentos 
 

76,274 
 

 Gastos no deducibles    153,369      25,366 
    
 Pérdida t r ibutaria (3,695,471)  (2,192,166)  
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A part ir  del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta m ínimo el valor 
del ant icipo calculado, el cual resulta de la suma matemát ica del 0.4%  del act ivo, 
0.2%  del pat r im onio, 0.4%  de ingresos gravados y 0.2%  de costos y gastos 
deducibles.   
 

9 .3  Aspectos t r ibutarios: 
 
En diciembre 29 del 2017, se em it ió la Ley Orgánica para la react ivación de la 
economía, fortalecim iento de la dolarización y modernización de la gest ión 
financiera, a cont inuación se detallan los aspectos más importantes de la 
m encionada Ley:  
 
 Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos 

por desahucio y jubilación pat ronal, que no provengan de provisiones declaradas 
en ejercicios anteriores (deducibles o no) . 
 

 Se increm enta la tar ifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% , y 
cuando la sociedad tenga accionistas, Asociados, part ícipes, const ituyentes, 
beneficiar ios o sim ilares residentes o establecidos en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de 
inform ar sobre sus accionistas, Asociados, part icipes, const ituyentes, 
beneficiar ios o sim ilares, la tar ifa será la correspondiente a sociedades más 3 
puntos porcentuales. Se debe dem ost rar que el beneficiar io efect ivo no es un 
t itular nom inal o form al bajo régimen jurídico específico 
 

 Para el cálculo del ant icipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salar ios, decimotercera 
y decim ocuarta rem uneraciones, aportes pat ronales y los valores de gastos 
increm entales por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos 
act ivos product ivos que perm itan ampliar la capacidad product iva futura y 
generar un m ayor nivel de producción.   
 

 No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito t r ibutario, el I VA en 
compras realizadas en efect ivo superiores a US$1,000 (anteriormente 
US$5,000) .  
 

 La nóm ina de los Adm inist radores, Representantes Legales y Asociados o 
Accionistas, que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador debe incluir  tanto los propietarios legales como 
los beneficiar ios efect ivos, atendiendo a estándares internacionales de 
t ransparencia en materia t r ibutaria y de lucha cont ra act ividades ilícitas. 

 

Al 31 de diciembre del 2017, las declaraciones de im puestos no han sido revisadas 
por las autoridades t r ibutarias y son suscept ibles de revisión las declaraciones de los 
años 2015 al 2017. 
 

9 .4  Precios de t ransferencia  
 

De conform idad con disposiciones legales vigentes, los cont r ibuyentes sujetos al 
im puesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dent ro de un m ismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 
m illones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia, o si las 
t ransacciones con partes relacionadas superan el importe acumulado de US$3 
m illones, están obligados a presentar el Anexo AOPR, los cuales determ inan si tales 
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operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.  El im porte 
acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el 
año 2017, no supera el importe acumulado para la presentación del estudio de 
precios de t ransferencia, sin em bargo, está obligada a presentar el Anexo AOPR. 

 
 

1 0 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS 
 
Gest ión de r iesgos financieros – En el curso norm al de sus negocios y act ividades de 
financiam iento, la Compañía está expuesta a dist intos r iesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de m anera m ás o m enos significat iva al valor económ ico de sus flujos 
y act ivos y, en consecuencia, sus resultados. 
 

La Com pañía dispone de una organización y de sistem as de información, adm inist rados 
por la Gerencia General, que permiten ident ificar dichos r iesgos, determ inar su m agnitud, 
proponer a los accionistas medidas de m it igación, ejecutar dichas m edidas y cont rolar su 
efect ividad. 
 

A cont inuación se presenta una definición de los r iesgos que enfrenta la Com pañía, una 
caracterización y cuant ificación de éstos y una descripción de las medidas de m it igación 
actualmente en uso por parte de la Com pañía, si es el caso. 
 

Riesgo de tasa de interés – La Compañía no t iene como polít ica obtener 
apalancam iento financiero de terceros, por lo cual el r iesgo en la tasa de interés no aplica 
para la Compañía.  
 

Riesgo credit icio – El r iesgo de crédito se origina por la incapacidad de los deudores de 
poder cum plir  con sus obligaciones.  La Adm inist ración considera que es lim itado, puesto 
que la Compañía realiza principalmente t ransacciones con sus compañías relacionadas del 
exterior.  Adicionalmente, la cont roladora final de la Compañía se compromete a proveer 
los recursos necesarios para cubrir  pérdidas financieras si fuese el caso. 
 

Riesgo de liquidez – La Compañía mant iene una responsabilidad compart ida al 
momento de cubrir  el flujo de efect ivo requerido para sus operaciones, ya que percibe 
préstamos por parte de su relacionada para llevar a cabo las operaciones del giro del 
negocio, por lo cual percibe un r iesgo lim itado de liquidez en este sent ido.  Sin embargo, 
es importante resaltar que para el caso de las act ividades relacionadas con la 
adm inist ración financiera de sus act ivos líquidos y sus obligaciones, la responsabilidad es 
de la Dirección Financiera de la Compañía. 
 

Riesgo de capita l – La Com pañía gest iona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de cont inuar com o em presa en m archa, para lo cual obt iene recursos 
financieros de su accionista y compañía relacionada 3A Composites Holding A. G., quien 
se compromete a proveer los recursos necesarios para cubrir  pérdidas financieras si fuese 
el caso. 

 

Categorías de inst rum entos financieros -  El detalle de los act ivos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue:  
 

  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
    

 Act ivos financieros:    
   Efect ivo y bancos 81,709 197,877 
   Cuentas por cobrar 2,258,581 1,051,681 
    

 Total 2,340,290 1,249,558 
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  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
    

 Pasivos financieros:    
 Costo am ort izado:     
   Préstam os 5,756,356 2,900,000 
   Cuentas por pagar 3,403,922 1,425,143 
    

 Total 9,160,278 4,325,143 
    
    

1 1 . PATRI MONI O 
  

1 1 .1  Capita l social – El capital social suscrito y pagado consiste de 18,700,000 acciones 
de US$1 valor nom inal unitar io, todas ordinarias y nom inat ivas. 
 

1 1 .2  Déficit  acum ulado –  Un resum en es com o sigue:  
 

  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 

Déficit  Acum ulado (9,207,867)  (5,328,652)  
Ot ro resultado integral     (21,791)      (25,255)  
   
Total (9,229,658)  (5,353,907)  

 
 

1 2 . COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
 

  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 

  Costo de ventas 9,202,036 3,905,549 
  Gastos de adm inist ración  y ventas 336,164 871,545 
  Costos financieros      91,029        2,000 
    
  Total 9,629,229 4,779,094 

 
Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es com o sigue:  
 

  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
    
 Consum o de inventarios y m ateriales 4,343,513 1,024,816 
 Gastos de nóm ina 1,531,800 858,298 
 Honorarios y servicios técnicos, nota 13 869,961 1,208,780 
 Depreciación y amort ización 820,022 740,347 
 Gastos de exportación y ventas 477,884 130,077 
 Servicios básicos    323,082    148,322 
 Reparación y m antenim iento 279,262 86,489 
 Ot ros costos de fabricación 203,800 137,712 
 Consum o de sum inist ros generales 134,042 66,488 
 Seguros 81,421 72,959 
 Costos financieros  80,488 2,000 
 I m puestos y cont r ibuciones 64,916 31,823 
 Ot ros    419,038    270,983 
    
 Total 9,629,229 4,779,094 
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Costo del personal –  Un detalle de los costos incurr idos en el personal es com o sigue:  
 

  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 

 Sueldos y salar ios 900,475 537,114 
 Beneficios sociales 201,354 135,715 
 Beneficios definidos 31,263 13,456 
 Ot ros beneficios    398,708 172,013 
    
 Total 1,531,800 858,298 
 
  

1 3 . PRI NCI PALES SALDOS Y TRANSACCI ONES CON COMPAÑÍ AS RELACI ONADAS 
 

  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 Cuentas por cobrar:    
   Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 945,505 370,584 
   3A Com posites Kapa Gm bH 303,339   57,916 
   Baltek I nc. 231,156  
   Ot ros      66,301    59,630 
    

 Total 1,546,301 488,130 
 

 Préstam os:    
   3A Com posites Holding A. G. 5,756,356 2,900,000 
    

 Cuentas por pagar:    
   Airex A.G. 2,071,767 747,303 
   Baltek I nc.     682,701    123,034 
   Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A.    418,139    236,215 
    

 Total 3,172,607 1,106,552 
 
Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas no 
generan intereses ni poseen vencim ientos establecidos. 
 

      Año term inado 
  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 Venta de paneles y m ateriales:    
   3AC Gm bh 2,217,337 688,996 
   Airex A.G.   1,397,968 646,657 
   Baltek USA 333,141 296,409 
   Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 1,169,057 246,637 
   3A Com posite US 775,729 163,765 
     

 I ngresos por reem bolso de gastos   
   Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 791,917 807,550 
    

 Aseroría técnica y ot ros   
   Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A.  5,575 
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      Año term inado 
  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 

 
 Costos:    
 Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A.   
    Servicio de asesoría técnica y adm inist rat iva 760,636 992,014 
    Com pra de t rozas de m adera 388,248 325,243 
    Reembolso de gastos operacionales 7,656 70,485 
    Com pra de m ateriales y repuestos 132,776 42,639 

 
Com pensación del personal clave de la  gerencia  -  La com pensación de los 
ejecut ivos y ot ros m iembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente:  
 

 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 

Beneficios a corto plazo 66,394 55,353 
Beneficios post -empleo ______      885 
   

Total 66,394 56,238 
 

La compensación de los directores y ejecut ivos clave es determ inada con base en el 
rendim iento de los individuos y las tendencias del mercado. 
 
 

1 4 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA 
 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y mayo 18 del 2018, no se produjeron eventos que en 
opinión de la Adm inist ración pudieran tener un efecto im portante sobre los estados 
financieros adjuntos. 
 
 

1 5 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
 

Los estados financieros por el año term inado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Adm inist ración de la Com pañía en m arzo 23 del 2018 y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Adm inist ración de la 
Com pañía, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

 
 

 
 
 


