BANOVA INNOVACIONES EN BALSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Banova Innovaciones en Balsa S. A. es una compafiia constituida en Ecuador el 12 de
agosto de 2013, con domicilio en el cantén Quevedo, provincia de Los Rios. Las
operaciones de Banova Innovaciones en Balsa S. A. corresponden a la compra e
industrializacion de madera de balsa, a través del cual se obtiene chapas y paneles de
plywood que son comercializados principalmente a compafiias relacionadas en el exterior.
La Compania es una subsidiaria de 3A Composites Holding A. G. y su controladora final es
Schweiter Technologies Group.

De acuerdo a la estructura de capital, Banova Innovaciones en Balsa S. A., es considerada
como compafiia extranjera segun el Régimen Comun de Tratamiento a los capitales
extranjeros previstos en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, el cual
establece que la Compafiia tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior
una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2016, el personal total de la Compainiia asciende a 73 empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por lento
movimiento, la cual se determina en funcidon de un analisis de la probabilidad de la
utilizacién en la produccion o venta.



2.4 Propiedades, planta y equipos

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

2.4.5

Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles — E| costo de propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipos vy las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida atil
Clase de activos (en_afios)
Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10-15y 30
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, se evalla los valores en libros de sus activos
tangibles con el fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados del
periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la
revaluacion.



2.5

2.6

2.7

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho
activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determiné deterioro de los activos
tangibles.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos corrientes — Se reconocen como gasto, y son incluidos en el
resultado del ejercicio.

Beneficios a empleados

2.6.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.6.2 Participacion a trabajadores — La Compania reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento que la Compafiia pueda
otorgar.
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2.8

2.9

2.10

2.11

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compainia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Companiia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en cuentas por cobrar. La clasificacion depende de
la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.11.1 Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. También se incluye los sobregiros bancarios, los
cuales son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.11.2 Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. La politica de crédito
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2,11.3

2.11.4

2,11.5

con sus compafiias relacionadas del exterior y locales por la venta de bienes
es de 15, 30 y 60 dias.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

El efecto del costo amortizado es inmaterial debido al corto plazo de las
cuentas por cobrar.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Deterioro de valor de Ilos activos financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros vy el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen provision para reducir su valor al
de probable realizacién. Esta provision se constituye en funcion de la
probabilidad de recuperacion de la cartera considerada de dudoso recaudo.
Adicionalmente, la Compafiia provisiona el 100% de la cartera sobre la cual
existe evidencia objetiva de deterioro a la fecha que se informa.

Baja de un activo financiero - La Compainia dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Sila Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compainia
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar.

-12-



2.12 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacidn financiera.

2,12.1

2,12.2

2,12.3

2.12.4

Préstamos - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. Los
dias de crédito otorgado por los proveedores oscila entre 30 y 60 dias.

La Compainiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del costo financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Bajas de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

2.13 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el afio actual

Durante el afio 2016, la Administracion de la Compafiia ha aplicado las siguientes
modificaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
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2.14

periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la que
se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado
de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido
que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada
por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de
alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de
descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por referencia a los bonos del
gobierno ecuatoriano.

La Administracion de la Compafiia no aplicé de forma retroactiva esta modificacion
debido a que considerd que la referida modificacion no tuvo un efecto significativo
en los estados financieros. El efecto de la mencionada aplicacion es un incremento
en US$14,514 en el saldo inicial de los pasivos por beneficios definidos.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compainia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no es
material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada para
propoésitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un
requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los
estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y
condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando
el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que surgen de
las operaciones de la Compainiia, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran reclasificadas
posteriormente a resultados; v, (ii) seran reclasificadas posteriormente a resultados
cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicion
financiera y resultados de operacion de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compainia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son
efectivas:

-14-



2.15

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
y sus revelaciones. No es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto
por la implementacién de la referida norma hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3. EFECTIVO Y BANCOS

4,

Al 31

de diciembre del 2016 efectivo y bancos incluye principalmente depédsitos en

cuentas corrientes de un banco local, las cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Compaifiias relacionadas, nota 14 488,130 259,992
Clientes terceros 344,663 121,193
Anticipos a proveedores 193,367 62,471
Otras 25,521 8,013
Total 1,051,681 451,669
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Clientes terceros - Al 31 de diciembre del 2016 cuentas por cobrar a clientes incluye
principalmente ventas locales y exportaciones de paneles de plywood, las cuales fueron
efectuadas a 60 y 90 dias plazo y no generan intereses.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31/12/16

Corriente 82,215
Vencidas

0 - 30 dias 79,820

31 - 90 dias 78,036

91 - 150 dias 104,592

Total 344,663

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente. Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos
que estan en mora al final del periodo; sin embargo, la Compania no ha reconocido una
provision para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado un cambio
significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cantidades aln se consideran
recuperables.

INVENTARIOS
31/12/16 31/12/15

Materiales, suministros y repuestos 854,299 743,962
Productos terminados 837,833 884,683
Productos semi-elaborados 396,386 71,018
Materia Prima 130,967

Inventario en transito 128,513
Provision de inventario obsoleto (204,834)
Total 2,219,485 1,623,342

Al 31 de diciembre del 2016

e Materiales, suministros y repuestos incluye principalmente laminas de madera ilomba
por US$236,542, utilizada en el recubrimiento de la superficie de los paneles de
plywood, adhesivo poliuretano por US$143,801 y tela biaxial por US$101,745,
empleados a lo largo del proceso de produccion.

e Productos terminados representa principalmente paneles de plywood de madera de
balsa e ilomba de distintas dimensiones y especificaciones.

e Productos semi-elaborados, representa laminas de madera de balsa de distintas
dimensiones obtenidas a través del descortezamiento de trozas de madera y posterior
corte mediante uso del torno.

e Provisidn de inventario obsoleto: en base al andlisis realizado por la Compafiia no
determind provision para el afio 2016, y el saldo del afio anterior fue reconocido en los
resultados del ejercicio.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

31/12/16 31/12/15

Costo 14,516,318 14,177,204
Depreciacién acumulada (1,490,671) (776,202)
Total 13,025,647 13,401,002
Clasificacion:

Maquinarias y equipos 10,136,647 10,767,132
Edificios e instalaciones 1,074,107 1,134,442
Vehiculos 16,200 21,600
Muebles y enseres 6,377 7,125
Construcciones en curso 1,792,316 1,470,703
Total 13,025,647 13,401,002

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Maquinarias y  Edificios e Muebles y
equipos instalaciones  Vehiculos Enseres
(en U.S. dolares)

Costo
Enero 1, 2015 6,908,542 911,932 27,000
Bajas 3,775 8,365 7,480
Activaciones 4,553,002 286,405
Bajas -
Diciembre 31, 2015 11,465,319 1,206,702 27,000 7,480
Adquisiciones
Activaciones 17,501 -
Diciembre 31, 2016 ~ 11,482,820 1,206,702 27,000 7,480
Depreciacidon acumulada
Enero 1, 2015 (161,063) (7,544)
Depreciacion (537,124) (64,716) 5,400) (355)
Diciembre 31, 2015 (698,187) (72,260) (5,400) (355)
Depreciacion (647,986) (60,335) 5,400) (748)
Diciembre 31, 2016  (1,346,173) (132,595) (10,800) (1,103)

Construcciones

€n curso

6,058,766

558,159
(4,839,407)
(306,815)

1,470,703

339,114
(17,501)

1,792,316

13,906,240

577,779

(306,815)

14,177,204

339,114

14,516,318

(168,607)
(607,595)
(776,202)
(714,469)
(1,490,671)
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Al 31 de diciembre del 2016

« Construcciones en curso representa principalmente costos por compra, adecuacion,
montaje, ensamblaje, pruebas de funcionamiento y/o construccion del sistema de
generacion de vapor y condensado por US$1.3 millones.

e Adquisiciones representan principalmente compra de repuestos para mantenimiento
de maquinaria por US$116,236 y costos por compra, adecuacion, montaje,
ensamblaje, pruebas de funcionamiento y/o construcciéon del sistema de vapor y

condensado por US$45,820.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2016, préstamos incluye obligaciones contraidas con su compafiia
relacionada 3A Composites Holding A. G. por US$2.9 millones. Estos préstamos no tienen

fecha de vencimiento y no generan intereses.

CUENTAS POR PAGAR

Compaifiias relacionadas, nota 14
Proveedores
Otros

Total

31/12/16
1,106,552

302,447
16,144

1,425,143

31/12/15
1,433,134

357,988
9,645

1,800,767

Al 31 de diciembre del 2016, proveedores, incluye principalmente compras de materiales,
suministros y servicios incurridos para el proceso de produccién, los cuales no generan
intereses y tienen vencimientos promedios de 30 y 60 dias.

IMPUESTOS CORRIENTES

9.1 Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado - IVA (1)
Impuesto a la Salida de Divisas

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

31/12/16

1,224,114
44,040
8,463

1,276,617

49,868
13,796

31/12/15

876,721
409,981
2,644

1,289,346

7,480

2,973
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9.2

9.3

(1) Representa principalmente crédito tributario generado en las importaciones
de maquinarias y equipos durante el afio 2014 por US$650,180 y compras
locales por US$114,497.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

31/12/16 31/12/15

Pérdida segun estados financieros antes de
impuesto a la renta (2,217,532) (2,231,196)
Gastos no deducibles 25,366 102,056
Ingresos que no son objeto de impuesto (22,830)
Pérdida tributaria (2,192,166) (2.151,970)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Codigo Organico de la Produccion — En diciembre 19 del 2010, se promulgo en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la
exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

En relacion a lo indicado precedentemente, la Compafiia se acogié al referido
beneficio tributario, por lo cual no registré ni desembolso el anticipo de impuesto a
la renta del afio 2016.

Hasta el 31 de diciembre del 2016, las declaraciones de impuestos no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2014 al 2016.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia, o si las
transacciones con partes relacionadas superan el importe acumulado de US$3
millones, estan obligados a presentar el Anexo AOPR, los cuales determinan si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el
afio 2016, no supera el importe acumulado para la presentacion del estudio de
precios de transferencia, sin embargo, esta obligada a presentar el Anexo AOPR.
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9.4 Aspectos tributarios

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la
Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016 emitida el 20 de mayo del 2016 - A continuacion se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

v Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal.

v Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

v Incremento de la tarifa del IVA del 12% al 14% por el periodo de un afio.

v Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electroénico.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

31/12/16 31/12/15
Beneficios sociales 60,593 53,074
Otras 22,617
Total 83,210 23,074

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compainia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizaciéon y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

Riesgo de tasa de interés — La Compafiia no posee como politica obtener
apalancamiento financiero de terceros, por lo cual el riesgo en la tasa de interés no aplica
para la Compafiia.

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se origina por la incapacidad de los deudores de
poder cumplir con sus obligaciones. La Administracion considera que es limitado, puesto
que la Compainia realiza principalmente transacciones con sus compafiias relacionadas del
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exterior Adicionalmente, la controladora final de la Compafiia se compromete a proveer
los recursos necesarios para cubrir pérdidas financieras si fuese el caso.

Riesgo de liquidez - La Compaifia mantiene una responsabilidad compartida al momento
de cubrir el flujo de efectivo requerido para sus operaciones, ya que percibe préstamos
por parte de su relacionada para llevar a cabo las operaciones del giro del negocio, por lo
cual percibe un riesgo limitado de liquidez en este sentido. Sin embargo es importante
resaltar que para el caso de las actividades relacionadas con la administraciéon financiera
de sus activos liquidos y sus obligaciones, la responsabilidad es de la Compainia.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, para lo cual obtiene recursos
financieros de su accionista y compainiia relacionada 3A Composites Holding A. G., quien
se compromete a proveer los recursos necesarios para cubrir pérdidas financieras si fuese
el caso.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 197,877 570,194

Cuentas por cobrar 1,051,681 451,669
Total 1,249,558 1,021
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Préstamos 2,900,000 17,700,000

Cuentas por pagar 1,425,143 1,800,767
Total 4,325,14 19,500,767

PATRIMONIO

12.1 Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 18,700,000 acciones
de US$1 valor nominal unitario, todas ordinarias y nominativas.

En Julio 1 del 2016, la Junta General de Accionistas aprobd el aumento de capital,
mediante la compensacion de créditos otorgados por el accionista 32 Composites
Holding AG por US$17.7 millones, el cual fue inscrito en el registro mercantil en
agosto 18 del 2016.

12.2 Déficit acumulado - Un resumen es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Déficit Acumulado (5,328,652) (3,096,606)
Otro resultado integral (25,255) (7,491)
Total (5,353,907) (3,104,097)
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13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Costo de ventas 3,905,549 3,478,201
Gastos de administracion y ventas 871,545 367,749
Costos financieros 2,000 4,336
Total 4,779,094 3,850,286
Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Honorarios y servicios técnicos, nota 13 1,208,780 270,242
Consumo de inventarios y materiales 1,024,816 614,730
Gastos de ndmina 858,298 992,522
Depreciacién y amortizacion 740,347 638,185
Servicios basicos 148,322 75,837
Otros costos de fabricacion 137,712
Gastos de exportacion y ventas 130,077 76,086
Reparacion y mantenimiento 86,489 279,738
Seguros 72,959 57,891
Devolucién de productos y desperdicios 66,488 138,119
Impuestos y contribuciones 31,823
Combustible 21,784 40,424
Gastos de viaje y movilizacion 18,780 53,780
Costos financieros por servicios actuariales 2,000 4,336
Provision inventario obsoleto 204,834
Otros 230,419 403,562
Total 4,779,094 3,850,286
Costo del personal = Un detalle de los costos incurridos en el personal es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Sueldos y salarios 537,114 570,426
Beneficios sociales 135,715 211,903
Beneficios definidos 13,456 22,767
Otros beneficios 172,013 187,426
Total 858,298 992,522

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar:
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 370,584 259,992
3A Composites USA Ltd. 59,630
3A Composites Kapa GmbH 57,916
Total 488,130 259,992
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31/12/16

Préstamos:
3A Composites Holding A. G. 2,900,000
Cuentas por pagar:
Airex A.G. 747,303
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 236,215
Baltek Inc. 123,034
Total 1,106,552

31/12/15

17,700,000

1,336,660
96,474

1,433,134

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no

generan intereses ni poseen vencimientos establecidos.

Afio terminado

31/12/16
Venta de paneles y materiales:
3AC Gmbh 688,996
Airex A.G. 646,657
Baltek USA 296,409
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 246,637
3A Composite US 163,765
Baltek Inc.
Reembolso de gastos
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 807,550
Aseroria técnica y otros
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 5,575
Costos:
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A.
Servicio de asesoria técnica y administrativa 992,014
Compra de trozas de madera 325,243
Reembolso de gastos operacionales 70,485
Compra de materiales y repuestos 42,639
Reembolsos:

Reembolso de adecuacion de propiedades

31/12/15

1,232,904

296,464

74,271
266,256
59,273
30,449

306,815

Compensacion del personal clave de Ia gerencia - La compensacion de los ejecutivos

y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

31/12/16
Beneficios a corto plazo 55,353
Beneficios post-empleo 885
Total 56,238

31/12/15

51,693
1,046

52,739
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15.

16.

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y mayo 31 del 2017, no se produjeron eventos que en
opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en marzo 23 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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