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V. CIONES EN B

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2.

OPERACIONES

Banova Innovaciones en Balsa S. A. es una compaiiia constituida en Ecuador el 12 de agosto de 2013,
con domicilio en el cantén Quevedo, provincia de Los Rios. Las operaciones de Banova Innovaciones
en Balsa S. A. corresponden a la compra e industrializacién de madera de balsa, a través del cual se
obtiene chapas y paneles de plywood que son comercializados principalmente a compaiiias
relacionadas en el exterior. La Compaiiia es una subsidiaria de 3A Composites Holding A. G. y su
controladora final es Schweiter Technologies Group.

De acuerdo a la estructura de capital, Banova Innovaciones en Balsa S. A., es considerada como
compafiia extranjera segiin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previstos en
la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, por lo cual, tiene derecho a transferir
libremente sus utilidades al exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2014, el personal total de la Compaiiia asciende a 65 empleados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1  Declaracidon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. dblar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. El costo
historico est4 basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de
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2.4

2.5

2.6

las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos

Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depésitos, que se pueden transformar rdpidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses. También se incluye los sobregiros bancarios, los
cuales son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Propiedades, planta y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles — El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y
las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacidn:

Vida atil
Clase de activos (en afios)
Edificios e instalaciones 20
Magquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
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2.8

29

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos tan gibles e intangibles

Al final de cada periodo, se evalaa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles con
el fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos corrientes — Se reconocen como gasto, y son incluidos en el resultado del
ejercicio.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién; y pueden hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.
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Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores —1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compatiiia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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Activos financieros

Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la categoria de cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.14.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva — El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.14.2 Cuentas por cobrar —Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 15 dias.

2.14.3 Baja de un activo financiero — La Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control
del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar,

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado — Se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
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2.15.2 Préstamos — Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado.

2.15.3 Cuentas por pagar — Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.
El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

2.15.4 Bajas de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero
o posteriormente:

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos Financieros
y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio.

Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente”.

En vista de que la Compafiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que
clasifiquen para compensacion, la aplicacién de las modificaciones no ha afectado las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros. La Compaiifa ha evaluado si
algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacion segin el
criterio establecido en las modificaciones y concluy6 que la aplicacion de las modificaciones no
ha tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compafiia.

CINIIF 21 - Gravamenes

La Compaiiia aplicé el CINIIF 21 Gravamenes por primera vez en el presente afio. El CINIIF 21
hace referencia a cudndo reconocer un pasivo para pagar un gravamen impuesto por el Gobierno.
La interpretacion define un gravamen y especifica que el evento obligante que da origen al
pasivo es la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la legislacién. La
interpretacion proporciona guias para determinar como registrar diferentes tipos de gravdmenes,
en especial, explica que ni la presién econdémica ni la hipétesis de negocio en marcha implican
que una entidad tenga la obligacion presente de pagar un gravamen que se producira por operar
en un periodo futuro.
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2.18

La CINTIF 21 se aplicé de manera retrospectiva. La aplicacion de esta Interpretacion no tuvo
impacto material en las revelaciones de los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compaiiia.

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF NIIF 13: La emision de esta normano  Julio 1, 2014 con
Ciclo 2010 - 2012 suprime la capacidad de medir las excepciones
cuentas por cobrar y por pagar a limitadas

corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las
facturas sin descontar, cuando el
efecto de descontar no sea
significativo.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacidén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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3. CUENTAS POR COBRAR
(en U.S. dolares)

Compaiifas relacionadas, nota 13 421,533
Otras 74121
Total 495,654

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas incluye principalmente
ventas locales y exportaciones de paneles de plywood, efectuadas durante el Gltimo trimestre del afio
2014.

4. INVENTARIOS
(en U.S. délares)

Materiales, suministros y repuestos 584,876
Productos semi-elaborados 77,321
Productos terminados 30,068
Subtotal 692,265
[nventario en transito 51377
Total 743,642

Al 31 de diciembre del 2014:

« Materiales, suministros y repuestos incluye principalmente adhesivo poliuretano por US$333,777
y laminas de ilomba por US$103,128; que se utilizaran en la fabricacion de paneles de plywood.

« Inventario en transito incluye principalmente costos de importacion de material adhesivo por
US$36,757.

 Productos semi-elaborados, representa laminas de madera de balsa de distintas dimensiones
obtenidas a través del descortezamiento de trozas de madera y posterior corte mediante uso del
torno.

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. déblares)
Costo 13,906,240 2,894,853
Depreciacién acumulada (168.607)
Total 13,737,633  2.894,853
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... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Clasificacion:
Magquinarias y equipos 6,747,479
Construcciones en curso 6,058,766 2,894,853
Edificios e instalaciones 904,388
Vehiculos 27.000
Total 13,737,633 2,894,853
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Maquinariasy  Edificios e Construcciones
equipos instalaciones  Vehiculos €n curso Total
(en U.S. dolares)
Costo
Adquisiciones 2,894,853 2,894,853
Diciembre 31, 2013 2,894,853 2,894,853
Adgquisiciones 39,172 27,000 10,945,215 11,011,387
Activaciones 6,869.370 911,932 (7.781.302)
Diciembre 31,2014 6,908,542 911,932 27,000 6,058,766 13,906,240

Magquinarias y Edificios e
equipos instalaciones Total
(en U.S. ddlares)
Depreciacion acumulada

Depreciacién 161,603 7.544 168,607
Diciembre 31, 2014 161,603 1,544 168,607

Al 31 de diciembre del 2014:

» Adquisiciones representa principalmente costos por compra, adecuacion, montaje, ensamblaje,
pruebas de funcionamiento y/o construccién de los siguientes activos: (i) secadora de laminas
US$3.1 millones, (ii) torno para procesamiento de trozas por US$2.4 millones, (iii) sistema de
generacion de vapor por US$1.2 millones, (iv) sistema de aspiracion y transporte de biomasa por
US$893,739, (v) descortezador de trozas de madera por US$840,022, y (vi) construccion de
galpones por US$573,004.

» Activaciones representa maquinarias y equipos por US$6.9 millones que incluyen principalmente:
(i) torno para procesamiento de trozas por US$3.1 millones, (ii) descortezador de trozas por
US$935,556, (iii) sistema de aspiracion y transporte de biomasa por US$893,739, (iv) linea de
lijado de paneles por US$491,039 y (v) encoladora por US$378,462, los cuales fueron activados
en septiembre y octubre del 2014; vy, edificios e instalaciones por US$911,932 que incluyen
principalmente costos incurridos en la construccidn de galpones por US$733,802, en los cuales se
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encuentra instalada la planta de produccién y se almacena el inventario. Los referidos inmuebles

fueron activados en octubre del 2014.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2014, préstamos incluye obligaciones contraidas con su compaiiia relacionada
3A Composites Holding A. G. por US$15.2 millones. Estos préstamos no tienen fecha de vencimiento

y no generan intereses.

CUENTAS POR PAGAR

Compaiiia relacionada, nota 13
Proveedores

Total

Al 31 de diciembre del 2014:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

481,472
472,545 134,723

954,017 134,723

« Compailia relacionada, representa pagos pendientes a la compaifiia Plantaciones de Balsa,

Plantabal S. A. principalmente por la adquisicion de materia prima y suministros, reembolso de

gastos operacionales y servicio de asesoria técnica.

« Proveedores, incluye principalmente pagos pendientes por costos incurridos en adecuacion,
montaje e instalacion de maquinarias y equipos; y adquisicién de intangibles.

IMPUESTOS CORRIENTES

8.1  Activos y pasivos del aiio corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€s como sigue:

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado — IVA (1)
Impuesto a la Salida de Divisas (1)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA

Total

(en U.S. dolares)

705,891
384,478

2,154

1,092,523

7,631
2.962
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8.2

8.3

(1) Representa principalmente crédito tributario generado en las importaciones de
maquinarias y equipos durante el afio 2014.

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

2014 2013
(en U.S. dolares)

Pérdida seghin estados financieros antes de impuesto

a larenta (650,738) (214,672)
Gastos no deducibles 54,538 139.655
Pérdida tributaria (596,200) (75,017

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Cédigo Orgdnico de la Produccidn — Con fecha diciembre 19 del 2010 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la exoneracion del impuesto a
la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para
el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado.

En relacion a lo indicado precedentemente, la Compafiia se acogio al referido beneficio
tributario, por lo cual no registré ni desembolsé el anticipo de impuesto a la renta del afio 2014.

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal — Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencién
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la renta
¢ Exenciones

v" Se elimina la exencién por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

v' Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las
inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.
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10.

e Deducibilidad de Gastos

v" Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

v" Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. L.as normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

Impuesto a la Salida de Divisas

. Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estaran exentos tnicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

e Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y /o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
accionistas medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de tasa de interés — La Compaiiia no posee como politica obtener apalancamiento financiero de
terceros, por lo cual el riesgo en la tasa de interés no aplica para la Compaiiia.
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11.

Riesgo crediticio — El riesgo de crédito se origina por la incapacidad de los deudores de poder cumplir
con sus obligaciones. La Administracién considera que es limitado, puesto que la Compaiiia realiza
principalmente transacciones con sus compafiias relacionadas. Adicionalmente, la controladora final
de la Compaiiia se compromete a proveer los recursos necesarios para cubrir pérdidas financieras si
fuese el caso.

Riesgo de liquidez — L.a Compaiifa mantiene una responsabilidad compartida, al momento de cubrir el
flujo de efectivo requerido para sus operaciones, ya que percibe préstamos por parte de su relacionada
para llevar a cabo las operaciones del giro del negocio, por lo cual percibe un riesgo limitado de
liquidez en este sentido. Sin embargo es importante resaltar que para el caso de las actividades
relacionadas con la administracion financiera de sus activos liquidos y sus obligaciones, la
responsabilidad es de la Compaiiia.

Riesgo de capital — L.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, para lo cual obtiene recursos financieros de su accionista y
compafiia relacionada 3A Composites Holding A. G., quien se compromete a proveer los recursos
necesarios para cubrir pérdidas financieras si fuese el caso.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 102,153 37,543
Cuentas por cobrar, nota 3 495,654 74
Total 597,807 37,617

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Préstamos, nota 6 15,200,000 2,000,000

Cuentas por pagar, nota 7 954,017 134,723
Total 16154017 234,723
PATRIMONIO

Capital social — El capital social autorizado es de 2,000,000 acciones con valor nominal unitario de
USS$1. El capital suscrito y pagado consiste en 1,000,000 acciones con valor nominal unitario de
USS$1; las cuales otorgan un voto por aceion.
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12. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Gastos de administracién y ventas 939,049 214,158
Costos financieros 13,814 514
Total 252,863 214,672

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Gastos de némina 234,914
Depreciacion 168,607
Honorarios 113,566 57,650
Servicios de asesoria técnica, nota 13 68,096
Materiales, suministros y equipos 65,715 52
Reparacién y mantenimiento 51,074
Servicios basicos 39,184
Gastos de viaje y movilizacion 34,674 3,254
Alquiler 20,148 2,473
Otros 156,885 151,243
Total 952.863 214,672

Costo del personal — Un detalle de los costos incurridos en el personal es como sigue:

(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 134,779
Beneficios sociales 43,673
Beneficios definidos 5,499
Otros beneficios 50,963
Total 234914
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13.

14.

15.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 295,061
Baltek Inc. 69,556
3A Composites International A.G. 56,916
Total 421,533
Préstamos:
3A Composites Holding A. G. 15,200,000

Cuentas por pagar:
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 481,472

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no generan
intereses ni poseen vencimientos establecidos.

(en U.S. ddlares)
Venta de paneles y materiales:

Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A. 183,247
Baltek Inc. 69,556
3A Composites International A.G. 56,916
Costos:
Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A.
Compra de trozas de madera 183,211
Reembolso de gastos operacionales 68,704
Servicio de asesoria técnica 68,096
Compra de materiales 22,856

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (Julio 27 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia en enero 12 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracién de 1a Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.
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