
Invesóa! Cia Laa 
Estado de Stuscón France 

31 de Gcemtre de 2010, con otras comparatvas de 2018 
(Esprosado en Diars de os Estados Unos de Amic US$) 

Actron comentos 
Electvo y oqualentes a electo, 
Conta po obrar comerciales nota 
Ou cuentas por cobros 
Ouos ctros 

Total scr comentes 
Actos no comenses 
Muetls y equpos de oli, neo. 
Oros ctvos 

Tota actwos no corentos 
Total acivos 

a teca Duro Caio 
Garnie Genera 

s 
9 
10 

    

us$ 

uss 

uss 

Las notas adjuntas son part integrante de esos estados Inanciros. 
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Inves Ca. Lida 
Estado de Fs de Elec 

Año que terminó el 31 de diera de 2019, con citas comparatvas de 2018 
(Espresado en Délars de os Estas Unidos de Ambrica-USS) 

—a 2010 

  

Flujos de afociwo de Las actvidades do operación uss 
Electo Recibido de chentos | 16194 191978 
Electo Pagado a proveedores y empleados 185.120 (163921 
Electo procedente de las acividados de operación RO] 8155 

Impuesto la Renta pagados. Ñ 
Intereses pagados 15 a E 
Otros Ingresos. - 

Fijo to provisto por actvidados de operación 219 515 
Fijo de afectvo delas actvidades de inversion: e . 
Alquisicon de muetles y equipos. E > 
Agqusicon de acivos Intangties 

Venta de mueble y equipos de ona 
Flujo Neto provisto (uzado) por actividades de inversion 

  

    Fijo de eleciwo de las actividades de Financiamiento: 

  

Papo de Obtgaciones Financiar ni 
Aporte de captalzacion : . 

Flujo Neto provisto (utizado) por actvidades de Financiamiento. 
Aumento (dmincion) neto en efectwo y equivalentes a efecto ao 815s 
Electo y Equivalentes a efoctvo aiii del año, 9906 175 
Electo y Equivalentes a electo al fal el año. uss 672, 9908, 

——— e 

Toe Leopold QUID A Morata 
Preventa Contadora General 

Las notas aguntas son parto Integrate d estos estados financieros. 
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Invesdial Cia. Lido 
Notas alos Estados Financiros. 

31 de dicembro de 2019 

(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(8) Entidadque Reporta 
Invesdial Cia. Lida, fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 30 de Mayo del año 2013 

según número de repertorio 27.053 del Registrador Mercantil, registrado en las fojas 85.631 
a 85659 y de acuerdo a la resolución de la Superintedencia de compañías No. 
'SC.1J.DJC.G.13.0003185 dol 30-05-2013 
El domicilio juridico está ubicado en el Ecuador, provincia del Guayas, cantón Guayaquil, 
parroquia Ximena, callos Oriente 1212 y La Habana, Baro del Seguro. 
La compañía Invesdial Cia. Lida., se consituyo el 26 de junio del 2013, pero la parte 
operativa fue el 20 de septiembre del 2013. 

(2) Basesdo Preparación de los Estados Financieros. 

(o 

(3 

( 

Destoración de Cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas. 
Intemaciónales de Información Financiera (NIIFS) para Pequeñas y Medianas 
Empresas (PYMES) 
Estos osados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración do 
la Compañia el 31 do diciembre del 2019 y según las exigencias estatutarias serán 

sometidos a la aprobación de la junta de accionistas do la misma. 

Bases de Modición 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

Moneda Funcional y de Presentación 
Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos 

de América, quo es la moneda funcional de la Compañía. A menos que se indique lo 
onirano, las ctas fivancioras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dolares estadounidonsos. 

Uso de Estimaciones y Juicios 
La preparación de estados financieros de acuerdo con las NiIFs para Pymes requiero 
¿que la Administración de la Compañia efecto juios, estimaciones y supuestos quo 

úlectan la aplicación de politcas de contabbldad y los montos reportados de activos, 
pasivos, ngrosos y gastos. Los resutados reoles puedon der de estas estimaciones. 
Las ostmociones y supuestos relevantes se revisan sobre una base contnua. Las 

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las 
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro alectado. 

En partculor, la información sobre juicios clicos on la aplicación de políicas de 
contabilidad, y sobro supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tenor 

E  
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InvosdialCio, Liga 
Notas aos Estados Financioros. 

(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

"un efecto significativo sobre los montos reconocidos on los estados financiros adjuntos 
so dosenben en la nota 13 - medición de las obligaciones para pensionos do jubilación 

patronal e indemnizaciones por desahucio pm 
(Continoo) 

Cambio en las Polllcas do Contabilidad Significativas. 
La Compañía ha mantenido las pólicas contables aplicadas en el periodo 2019 
PollUcas do Contabilidad Significativas. 
Los pollicas de contabilidad mencionadas más adelanto han sido apicadas consistontamente 
“odos los perlodos presentados on estos estados Iixancioros, a menos que otro ctrl sea 
incicado. 

(0). Cissfcación de Saldos Corrientes y no Comentes 
Los saldos de activos y pasivos presentados on el ostado de situación financiera se 

clasifican en función do su vencimiento, es dec, como corrientes aquellos con 
vencimiento igual o infeor a 12 meses, los que esián dentro del cco normal de la 
operación dela Compa; y como no coments, los de vencimiento supero cho 
peroo. 

(6) Transacciones en Moneda Extranjera 
Los transacciones on moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la 
Compañía a las tasas de cambia las fechas de las transacciones. Los activos y 
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del ostado de 
situación financiera son reconvertdos a la moneda funcional a la tasa do cambio de esa 
fecha, Los aloroncis on moneda extranjera son generalmente reconcias en 
resultados, 

(6) Instrumentos Einonciaros 
A. Astros Financieros no Derivados 
La Compañia eno los siguientes aciwos financieros no derivados: 
Préstamos y Paridas por Cobrar 
Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 
ctominablos quo no se colizan en un motcado activo. Estos activos intialmonto 
0 reconocen al voor razonable, Postorior al reconocimiento inicial, los préstamos 
y paridas por cobrarse valerzan al costo amorizado usando el málodo de interes 

electo, menos las pérdidas por detenoro. Los préstamos y paridas por cobrarse 
componen delas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
loco y Equiealantes a Efecto 
El efectivo y equivalentes a efectivo so compono de los saldos del efectivo 
«isponiblo en caja y bancos e invorsiones do coro plazo en valores allamente 
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InvesdialCla. Liga. 
Notas alos Estados Financieros 

(Exprosado on Délaros de los Estados Unidos do Amórica - USS) 

quidos, sujetas a un riesgo poco signifcatwo do cambios en su valor y con 
vencimientos onginales de tes mesos o menos ; ' 

í Pastos Financioros no Dertados 
Incialmonto, la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emitidos enla fecha 
en que so orginan. Todos los olOs pasivos financieros son reconocidos 
inicialmanto en a facha de la transacción on la que la Compañía se hace parte de 

las clsposicionos contractuales del instrumonto, La Compañla da do baja un pasivo. 
financiero cuando sus obligaciones contractuales so cancelan o expiran 
Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más. 
cualquier costo de ransacción directamente atnbuible. Postenor al reconocimiento 

Inicial, estos pasivos firancieros se valorizan l costo amortzado usando el método 
0 intorós olectvo, 

Los otros posivos financieros so componen de cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas y gastos acumulados por pagar. 

ii, Coptal Acionos 
Los acciones ordinarias (única claso de acciones omitidos por la Compañía) son 
lasicadas como patmonlo_ Los costos Incromentales atribuibles directament a 
la omisión de acciones ordinarias, do haberos, son reconocidos como una 
deducción del patrimonio, natos do cualquier afecto nbutaro, 

nvontarios 
Los inventarios so valorizan al costo o al precio de venta menos los costos para 
completar la venta, el que sea menor. El costo de los inventarios se determina por el 

método del costo promedo, excepto por las importaciones en tránsto que se Llevan al 
costo especifo, e incluyo todos los costos incurridos pora adquiri los inventanos y 
otros incurridos para lavar ol inventario su localización y condición actual 

Muoblas, Horromientas y Equipos 
1. Recgnocimiento y Mosición 
Las partidas do muobles, herramientas y equipos son valorizadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, 

    

Los muebles, herramientas y equipos se reconocen como activo si es probable que 
se denvon do elos beneficios económicos futuros y su costo puede sor determinado 
de una manera fable. El costo incluyo los gastos que son directamente atrbuies. 

"adquisición del activo, El costo de activos construidos por la propia entidad 

-  olcostodolos materiales yla mano do obra directa; 
= cualquier otro costo directamente alñbuible al proceso de hacer que el activo 

oa apto para trabajar para su uso provisto; 
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InvesdialCla. Ltda 
Notas alos Estados Financieros 

(Exprosado on Délaros de los Estados Unidos do Amórica - USS) 

Los programas de computación adquiridos que están integrados la funcionalidad: 
de los equipos relacionados, son capíalzados como parte de los respectos 
equipos. 

(Continúa) 
Cuando partos de una partida de muebles, herramientas y cquipos poseen vidas 
bles distintas, son registradas como partidas separados (componentes principales) 
dol activo, 

  

Los gonancias o pórdidas dela venta do un olemento do mueblos, herramientas y 
equipos son doterminadas comparando los precios de venta con sus valores en 

liros, y 500 reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen. 

¡Costos Posteriores 
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ¿sl del acto o su 

productva, son captalzados sólo ses probablo que se derwen de eos 
benafiios económicos futuros para la Compañla y su costo puedo ser estmado de 
manera fable, Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en muebles, 
herramientas y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren 

Depreciación 
La doprociación de los elementos do muebles, horramientas y equipos so calcula 

sobra ol monto depreciable, que correspondo alosto delacivo, La Administración 
ola Compañía no espera recuperar valor alguno al final dela viéa útil estimada de 

la propiedad, muobles y equipos, y en concordancia con esto, no se definen valores 
residuales 

(Continúa) 
La depreciación delos elementos de muebles, herramientas y equipos se reconoce 
en resultados y se calcula porel método de línea recta con base a las vidas Utles 
estimadas de cado componente de muebles, herramientas y equipos. 

Los elementos de muebles, herramientas y equipos se deprecian desde la fecha en 
la cual están instolados y listos para su uso 0 on el caso de los activos construidos 
Intemamonto, dosdo la fecha en la cual el activo está completado y en condiciones 
do sor usado, 

Las vidas útlos estimadas para el perlodo actual y comparatwo son las siguientes, 
Estcos 200h0s 
Heramentas 0años 
Muebles y enseres, toaños 
Equis de computación 2208 
Venados 5 

Euros de cla totor 

Si hay indicadores que ha habido cambios signicatiwos on los métodos de 
doptociación y vidas útles de un aciwo, entonces la depreciación del actwo es 

rovisada prospectivamente para refejar las nuevas oxpectatas. 

  

(0 Activos Intanaiblas 
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InvosdialCia. Ltda. 
Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado on Dólaros de los Estados Unidos do América - US$) 

Se reconoce una partida como actwvo intangible cuando os probable que los beneficios 
«económicos futuros que se han atnbuido al mismo, Nuyan ala compañia y el costo del 
“cio pueda sor medido de manora fablo. Los acivos intangibles están conformados 
por lconcios para uso do programas. 

(Contnúa) 
1 Resanocimiento y Mosción. 
La compañia registra las licencias para uso do softwa 
Estos intangibles son considerados de vida fina. 

  

4 Amodización 
Lo amorización do los actos intangibles so basa en el costo del acto y se 

econece en resultados con basa al método de linea recta durante la vida útl 
ústmada de los mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para 
su uso, La vida dt estimada para el perlodo en curso y comparatwo es de res 
“años para las licencias para uso de programas. 
Si hay Indicadores que ha habido cambios significativos on los métodos de 
“amorización y vidas útles de un acto intangible, entonces la amortización del 
acto inangible es revisada prospectivamente para rofejar las nuevas 
úxpactatwos. 

Daterioro 
L Arivos Financieros no Derivados 

Los actos financieros son evaluados en cada echa del estado do situación 
financiera para determinar si existe evidencia Cbjtva do dotoricro. Un acto 
financiero 'está detenorado si exste evidencia objetiva de detenoro como 
consecuencia de uno o más eventos de pórdida ocumidos despues del 
reconocimiento inicial del actwo, y ese o esos eventos de perdida han tenido un 
lecto negativo en los flujos de efecto futuros del actvo que puede estimarse de 
manera fable. 
Las pórdidas por deterioro se reconocen en resultados y se rlejan en una cuenta 
do provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. Cuando un hecho que 
ocurra después de que se haya reconecido el datenoro causa que el monto do la 
árida por dotorior disminuya, esta disminución so rovirto conta resultados. 

Ml Acivosno Financiar 
El valor on litros de los acivos intangibles y do muebles, horramientas y equipos. 
son revisados on la fecha del estado do situación financiera pora detominar sí 
xislo algún indicio de deterioro, Si existen talos indicios, entonces se estima el 

importo recuperabie del acivo y se compara con al valor en lios del acto, Se 
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro si el valor en 

loros de un activo excede su importe recuperablo 
'Smlarmonto,elvalor en bros de los inventarios es revisado en la fecha del estado 

do siluación financiera para determinar si exsto algún indicio de detenoro. Si 
ú'xision ales Indicios, entonces se estima el precio de venta menos los costos para 
completar la venta y se compara con el valor en lbros de cada item de los 

inventarios. Siun item de inventarios está deteriorado, su valoren bros se reduca 
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AInvosdíal Cla. Ltda. 
Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos do América - US$) 

su precio do vanta menos los costos para completar la vonto, una pérdida por 
alonoro so reconoce inmediatamente en resultados 
Los perdidos por dotercco se revierten si exsto un cambio on los estimados. 
vñizados par terminar el impo tocvperabl (precio de vena menos costos 

(Comtin 
para completar la vonta, en el caso de los inventarios). Cuando se revierte una. 
pérdida por deterioro el valor en ibxos del actwo no puedo oxcedor al valor que 
habxla sido determinado sino se hublese reconocido una pérdida por deterioro. 

  

El Código del Trabajo do la República del Ecuador establece la obigación por parto 
o los empleadores de conceder jublacón patronal a lodos aquelos empleados. 
que hayan cumplo un tiempo minimo de servicio do 25 años en una misma 
compañla; el que calíica como un plan do beneficios dofiidos sin asignación de 
ondos separados 

  

La obligación nota de la Compañia relacionada con el plan de jubilación patronal se 
dolormina calculando el monto del benefio futuro quo los ompleados han ganado 
a cambio do sus servicios en el periodo actua y on los anteriores; ese beneficio se 
descuenta para determinar su valor presento, El cálculo es regizado anualmente 
por jun actuaño calíicado usando el método de costoo de crédio unitario 
proyectado. 

La Compañia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuarialos que surgen del 
plan de beneficios definidos de jubilación patronal en ot1os rosutados integrales, y. 

lodos los gastos relacionados con el pian, excluyendo el saneamiento del 
escuonto, en los gastos por beneficios a empleados en resultados. 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 
modificación resutante en el benefio que se relaciona con senvícios pasados 
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, sera 
oconocida inmediatamente on resuñados. La Compañía reconoce ganancias y 
Pérdidas en a Iquidación de un plan de benafiios definidos cuando ésta ocurre, 

tros Benofeios Empleados a Largo Piazo 
EICóApo ol Tajo dela Rapúbic el cundo anal que cundo etcón lora fomino pol samuto, el omplador debo pogalvno Indemuizacón nsleloa 120% 0 a tra remuneración manel muhpicad pr sl núm iron de conc 

  

La obigación nata de la Compañia relacionada con ol beneficio do indemnización 
por desahucio es el monto de beneficio a futuro que los ompleados han recibido a 
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InvosdilClo, Lido. 
Notas aos Estados Financieros 

(Exprosado on Délaros de los Estados Unidos do América - USS) 

Í Benafcios Coro Plazo 
Los obiaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobra 
una bose no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los 
erpledosprovon us snvis o el natos dovgado porel 

Se reconoce un pasivo sila Compañía posee una obligación legal. implica actual 
de pDgar esto monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en. 
el pasado y la obigación puedo ser estimada de manera fable, Las principales. 
acumulaciones reconocidas por este concepto coresponden a aquelas 
establecidas en el Código del Trabajo. 

si Beneficios por Terminación 
Las Indomizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 
empleados. 

Provisiones y Contingencias 
Los oblgociones o párdidas asociadas con contingencias, orfginadas en reclamos. 
llos, muñas o penalidades on goneral, se reconocen como pasivo on el estado de 
¡tuación financiera cuando existe una obigación legal o implícita rosultanto de eventos 
pasados, 08 probablo que sea necesario un flujo do salida do beneficios económicos. 
Para resolvor la obligación y el monto puedo ser estimado do manera fable. 

  

Las provisiones so determinan descontando al fujo de efecto que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que reloj la valoración actual dol mercado 
0bxo el valor del dinero en el tempo y los nespos especificos de la obligación. El 

saneamiento del descuento se reconoce como costo Iinanciro. 
Elimporto reconocido como provisión corresponda a la mejor estimación, ala fecha del 
estado do situación financiera, tomando en consideración los nesgos e incertidumbres 
que rodean a la mayoría de los sucesos y ctcunstancias concurrentes a la valoración 
do éstas, 
¡Cuando no es probable que un ujo de sala de beneficios económicos sea requerido, 
0 0l monto no puede ser estimado de manera falo, la obigación es revelada como un 
pasivo contingente. Obligaciones razonablemento posibles, cuya exisiencia será 
onfemada pora ocurrencia o no ocurrencia de uno. más eventos futuros, son también 
rovolados como pasivos contingentes a menos que la probabilidad do un flujo do salida 
do beneficios económicos sea remota. No se reconocen ingrosos, ganancias o actos 
contingontos 

Rogonosimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 
A Progustos Vendidos 
Los ingresos provenientes de la venta de productos on ol curso de las actvidados 

úránarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por 
recibi, neta de devoluciones, descuentos, bonifcaciones 0 rebajas comerciales y 
¿ol impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe 
"evidencia persuasiva de que los fesgos y beneficios signicatwos dervados de la 
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probablo que se rectan 

q.  
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Invescial Cia. Ltda 
Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado on Dólares de los Estados Unidos do América - US$) 

los benoficios asociados con la transacción, los costos incurridos y las posibles 
'govolucionos do los bienes negociados puedan ser medidos con, 
Fabidas y la Compañía no conserva paras ningún envolminto elo 

(Continúa) 

“administración cornto de los bienos vendidos. $1 es probablo que se otorguen 
doscuentos y ol monto de estos puedo estimarse de manera ablo, el descuento se 
reconoce como una reducción del ingreso cuando se reconoces las ventas. 

La oportunidad de las transferencias de niesgos y bonalicos varia dependiendo de 
los términos individuales del contrato o acuerdo de venta, sin embargo, para ventas 
dentro de la jurisdicción de la Compañia, la transferencia generalmente ocurre 
cuando el producto es recibido en las instalaciones de los cientos. 

Ku Sendcos 
Elingroso por servicio de mantenimiento de equipos médicos es reconocido cuando 
el soviio ha sido entregado y no subsisten incertidumbres relacionadas con la 
recuperación de la consideración adeudada o delos costos asociados. 

ñú Gastos 

Los posto son reconocidos con base en o causado o cuando son incuidos, Se 
reconoco inmeciatamene un gasto cuando el desembolso electuado no produce 
Bonafcios económicos futuros 

Inaro5os Financieros y Cosjos Enanciros 
Los ingresos financieros y costos financieros incluyen 
= ingreso porintreses; 
= gasto de intereses: 
= Ganancia o pérdida en cambio sobre aciwos y posvos fnanceros en moneda extranjera; 
Elingreso o gasto por interés es reconocido usando el método do ineres efecto. 
Impuesto o lo Renta 

Elgasto por impuesto la renta está compuesto pol impuesto contente y el impuesto 
bdo, El impuesto la reta content y derido es reconocido en resultados excepto 
uo so relaciona paridas reconocidas en os resulados negales o dreciomento enolpatimont, en cuyo casoel monto de impuesto rolaconado as reconocido en isos 
osutados integrales o en el patrimonio, respectvamonto 
A Impyesio Comente: 

El impuesto coment es elimpuesto quese espera pogar sobre l uta gravable 
Gol oño ubizando la tasa impostva picado y cualquier ajuste al mpuesto por 
Pagar de años anteriores. 

K Impuesto Diferido 

4. 
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El impuesto a la renta diferida es reconocido sobro las diferencias temporales 
existontos onto el valor en itxos de los actos y pasivos reportados para 

propósitos Iancieros y sus correspondientes basos Inbutaras. No se reconoce 
Inpúesio ana fer porlas francas Lomporles que sugar en 

(Continúa 
reconocimiento inicial de un actvo o pasivo on una transacción que no es una 
combinación do negcios, y que no aleció la unidad o pérdida financiera mi 
gravado. 

La medición delos impuestos diferidos reñeja las consecuencias tributarias que se 
derivan de la forma en que la Compañia espera, a la focha del estado de situación 
úinancera, recuperar o lquidar el valor en os do sus activos y pasivos. 

lay de impuesto ala renta promulgada o sustancialmente promulgada ala fecha del 
estado de situación financiera 

Los octvos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente 
so prosentan en el estado de situación financira por su importo neto si existe un 
derecho legal exigible de compensar los pasivos y aciwos por impuestos comentes, 
y estan olacionados con les impuestos ala renta aplicados por la misma autoridad 
kibutoria sobr la misma entidad sujeta a Impuestos, 0 en disitas entidades 
butoris, poro protendon liquidar los pasivos y activos por impuestos coriontos 
en forma nota, o sus activos y pasivos por impuesto ala renta serán realizados al 
mismo Bompo. 
Un activo por impuesto dieido es reconocido por las pérdidas nbutarias. 

"aslodables a ejercos futuros y diferencias temporales doducies, en La medida 
“ón que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las 
que puedan sorutizrados. Los actwos por impuesto diendo son revisados en cada 
Tecna del estado do situación financiera y son reducidos en la medida que no sea 
probable que los benofcos por impuestos relacionados serán regigados. 

Situación Tobutara 
A detorminar los montos de los impuestos coments o impuestos áferidos, la 

Compaña considera el impacto de las posiciones fiscales inceras y si pueden 
adeudarso impuestos e intereses adicionales, La Compañía creo que la 
“acumulación de sus pasivos tnbutaios os adecuada para todos los años fiscales 
abiertos, sobre la base de su evaluación do muchos factores, Incluyendo las 
interpretaciones de la ley tabutaña y la oxporiencia anton. Esta evaluación 
dopendo de estimaciones y supuestos y puedo involucrar una sere de jucios 
“cerca de oventos futuros” Puedo surgir nueva información que haga que la 
'Compañla cambie sujuico acerca de la idoneidad do los pas:vos fiscales actuales, 

tales combis entes pastos Fscals impactan el gato calen e erodoenque 
so detorminon. 

Determinación de Valores Razonables 
Las pollecas contables de la Compañía requieren que se determino los valores razonables de 
los actvos y pasivos financieros y no financieros para propóstos de valoración y revelación. 
conforme ls cuteños que se detalan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor 

-1- 
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información acerca do los supuestos efectuados on la determinación de los valores 
razonables en los notos especificas referidos a eso acto o pasivo, 

(Continúa) 
Préstamos y Partidas por Cobrar 

El valor razonable do los préstamos y paridas por cobrar, se esúman al valor presente de los 
ajos de efectwo futuros, descontados a la tasa de intrés de mercado a la fecha del estado 

de situación financiera. Los cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de ta 
tocturasiel cto dol descuento es inmaterial. Esto valor razonable se dotermina al momento 
del reconocimiento inicial y para propóstos de revolación en cada fecha de los estados 
faancieros anuales. 
Los montos en Kbros de las cuentas por cobrar comerciales y otas cuentas por cobrar se 
“aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de coro plazo. 

tros Pasivos Financieros 
El valor razonable, quo se determina al momento del reconocimiento Inia y para propositos 
de revelación en cada focha do los estados financieros anuales, se calcula Sobre La base del 
volorprosonto dol capital futuro y los Mujos de interés, descontados a la tasa de interés de 
mercado lafocha dol estado de situación financiera. 
Los montos registrados de cuentas por pagar comorciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a 5u valor razonable dobido a que ales instrumentos 
lenen vencimiento en el corto plazo. 
Efectivo y Equivalentes a Efectivo. 

  

El cetale del electo y equivalentes a electwo es el siguiente: 

  

2019 2008 

Electo on caja uss - - 
Depósitos on bancos 579 2508 

uss 15720, 9506 

Deudores Comerciales y Otras Cuontas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar so detallan como sigue. 

162 
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2019 
Deudores Comorcials: 

Chente scales. uss 8 . 

Prodsicn para deterioro S 
us me : 

Ovas cuetas por cobrar 
CompañlasRetacinacs uss E . 
Funcionarios y empleados - E 

[PEAD - 
(Continúa) 

La exposición de la Compañia al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar 
omorciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 15, 

(8) — Proplodad Planta y Equipos 
El detal y movimiento de Propiedades, muebles y Equipos al y por los años que terminaron 

el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue: 
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(6) — Acreedores Comerclalos y Otras Cuentas por Pag: 
Los ocrosdoros comorcilos y otras cuentas por pagar so dotallan como sigue: 

  

Notas 2019 2018 
Acreedores comerciales: 
Prowedores cales us 86 1065 
Proveedores del exeior . z 
Compañias rebionadas ” 57828 139508 

USS 5830 ASIS 

Otras cuentas por pagar 10 31555 29255 

us$ Eu] 163328 

Los cuontas por pagar a provoedores y compañias relacionados roprosentan facturas por 
compras de blenos y servicios, con plazo de hasta 30 ios y no dovengan intooses. 
La exposición de la Compañía lriesgo de Equidez relacionado con los acreedores comerciales 

Y otras cuentas por pagar se revela en a nota 15, 

(10) — Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes. 
El detal do los actwos y pasivos por impuestos corientes es el siguiente: 

  

(Comi) 
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2019 2018 
"Activos por impuesto corriente 
Credito Tributario Iva - A 
Retenciones en la fuento dol impuesto 
alo renta 10 US$ 42003 45368 

Pasivos por impuesto corriente: 
Retenciones do IVA por pagar uSS 1.648 163 
Retenciones on la fuente de impuesto. 705 530 

la renta por pogar 
Impuesto a la renta por pagar 1 16007 15556 

US$ 718.358 17719. 

Conciliación dl Gasto do Impuesto ola Renta 
La tasa corporativa de impuesto ala rota ecuatoriana os ol 25%, Dicha losa so reduce al 3%, 
en el 2010 silos utidados so roivierton on La compañía a travós de aumentos en ol copa! 
“acciones y so dostinan ala adquisición de maquinarias o equipos nuovos o bienes relacionados. 
con investigación y tecnología que mejoren a productidad. 
Apart ac laca! 2010 entr en ela coma que exo lago de unan mino 

do impuesto a cuyo valor es calculado en función do las citas roportadas el año 
Esmedalo arado picando 002% al Paren y o cosos y pases doduciies más 104% 
sobe los ingresos gravables y el total de actvos. La referida norma estableca que en caso do 
que el impuesto ala renta causado ses menor que el monto dl anteipo minimo, esto únemo so 
'convertié en impuesto a la renta dofintivo, a menos que el contibuyento soles al Servo de 
Rentas Intonas su devolución, lo cual podria ser apicable bajo crias condiciones. 

  

  

La siguiento es la concilación ontra el gasto de impuesto a a renta y aquel que resultaría de 
picar la tosa Corporativa de impuesto ala reta del 25% a la utidad antos de impuesto a la 
tonta 

(Continúa) 
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2010 2018 
aldaS (peráda) neta us os B13o 

Impuesto la renta - 
Ualdad arts de Impuesto ala renta. us 40 

Impuesto qe restar de aplcar a tasa, 
CoXporata de Impuesto la rertael2%. US$ (1000) (15550) 

Incremento (reducción) restante de 
Gastos no deductes (sn sa 
Benicio true per pago a rabos 

us 15554 1500 
Artio minimo de impuesto la renta. ss - 
Gasto de Impuesto al renta reconecióo 
ens rosutacos uss 10.554 (16008) 

Impuesto la Ronin por Pagar 
Un resumen dol movimiento de impuesto a la renta por pagar comento y de los anticipos y 
etoncionos de impuesto ala renta es como sigue" 

209. 2 
y dl 

terccres —Popoga canes Poor 
- 200 - 

ss - era 

PAL 00    
Do acuerdo con disposiciones legales viontes para los contrbuyentes sujetos al impuesto ala 
renta que hayan efectuado operaciones con parte relacionada del exterior y locales, dono de. 
"un mismo ejercido fscal en un monto acumulado superior los US$ milones, deberán 

(Continda) 

   



a 
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presentar el Anoxo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquelos contribuyentes en un 
monto acumulado super los US$8 milones, deberán presentar adicionalmente al Anexo, el 
Informe Inogralde Precios do Transferencia 
La Compoñia esta exenta de la presentación del Informe Integral de Precios de Transferencia, 
debido a que sus operaciones con partes relacionadas no superaron el lento establecido en la 
normativa: 

Sáunción Fisca!| 
Los deciaracionos de impuesto la ronta, impuesto al valor agregado y retenciones on la fuente 
presentadas por los ejocics impostivos del 2019 al 2018 están abiertas a rovisión do las 

Autoridades trbutanas 
Beneficios a Empleados 

El detal de beneficios a empleados es como sigue: 

2010 

11 002 

Tx 
uss 22.291 30.320 

—apa non —_az.02n 

  

Do acuerdo con las leyos laborales vigentes, la compañia dobo distribuir entro sus trabojadores. 
el 15% de la uticad antes de impuesto a la renta. La Compañia ha generado gasto de 
partepación de los trabajadores del periodo 2019 $12 743.44 (en el 2018 la parteipación de los 
trabajadores fue do US $11.081.61). 

(Continúa) 
osos del Pergonal 
Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluidos on los rubros. 

de gastos de adminisiración y generales en el estado de resultados por los años terminados el 31 
do ciciembre do 2019 y 2018 50 resumen a continuación:  



aa 
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2010 E 
Susto y soto us 4000 550 
Aportes ala opus Sacando Fondo, 

de Resor) 0 ES 
Bercioos socials. A 7 
Parscioción de atajar. a - 
tación patronal y desahucio 

us as 118 

Capital y Reservas. 

Saptal Acciones 
La Compañía ha emiido únicamente participaciones ordinarias y nominativas con valor nominal 

de US$! cadauna, Las parteipaciones autorizadas, suscritas y pagadas ala fecha de los estados. 
financieros son 400. 

RoseraLogal 
La Loy do Compañias de la Repúbica del Ecuador requiero para los compañías do 
responsabilidad Limitada, que salvo disposición estatutaria en contrario, de la utidad neta anual 
se tomará un porcontajo no monor a un 10%, destinado formar un fondo do roserva legal, hasta 
que ésto alcance por lo menos el 50% del captal social dela compañía, Dicha reserva no esta 

sujeta a datibución, excepto en el caso de Iquidación de la compañia, pero puede ser utizada. 
Para aumentos de capital o para cubri pérdidas en as operaciones. 

Bosuados Acumulados por Apicación de NIE 
La Superintendencia de Compañias de Ecuador, mecianto Resolución No. SC.G ICICPAIFRS. 
11.007, publico en el Registro Oficial No. 566 del 28 do octubio de 2011. estableció que el 

saldo acroodor osutante do ls ajustes provenientes de la adopción por primera vez delas "NIF", 
que se registraron on el patimenio en una subcuenta denominada “Rosultados acumulados. 
provenientes de la adopción por primora vez de las NIF”, soparada dol tosto de los 
rosulados acumulados, no está sujeto a distbución, excepto en el coso de liquidación de la 
Compañía, poro puedo ser utizado para aumentar el capital accionos an la parto que exceda al 
valor do las pérdidas acumulados y las del úlimo ojorcico aconómico concluido, sas hubieren 

Administración do Riesgo Financiero 
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En el curso normal de sus operacionos la Compañía ostá expuesta o los siguientes riesgos. 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

- Riespodociódio 
- Riesgo de hquidez, 
- Riesgo de mercado 

Marzo de Adminstación de Riesgos 
La Acministación de la Compañía es responsable por establecer y superisar el marco de 
administación de riesgos, asi como por el desarrolo y montoreo de las pollicas de 
administración de nesgos. 

Las poliicas de administración de niesgo de la Compañía son ostablecidas con el objeto de 
identcar y analizarlos esgos enfrentados por la Compañia far límits y controles de riesgo. 
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumpimiento de los límites. Se revsan 
regulamenio las pollcas y los ssiemas de administración do nesgo a la de que reñejen los. 
cambios an las condiciones de mercado y en sus actvidados. La Compañia, a ravós de sus. 
mormas y procedimientos do administración, pretendo desarrallar un ambionto de contri 
scipinado y constructo en el quo todos los empleados entiendan sus roles y obigaciones. 

La Administración dela Compañia monitores el cumpisnionto do as pollicas y los procedimientos. 
do administración de riesgo y rovisa si su marco do adminstiacón de riesgo es apropiado. 

respecto de los losgos alos quo se enfrenta la Compa 

Riesgo de Crédito 

El nesgo de crédito es el riesgo de pérsica financiera que ontrenta la Compañia si un chente o 
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus cbigaciones contractuales, y se 
origina principalmente del ofecivo y equivalentes do efoctwo, de cuentas por cobrar comerciales 
y olas cuentas por cobrar 

(Continúa) 
Exposición al Risao do Crédro 
Lo exposición máximo al riosgo do crédito a focha del estado do situación financiera os como. 
siquo 

  

— 
scr y agrio acto us em 

Dar cormos 7 1 
a o cr 7 s 

us oy 

     



Invesdal Cia. Li. 
Motos alos Estados Financieros. 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compoñía ha establecido una pollica de nesgo bajo la cual se analiza cada ciento nuevo. 
Incriduaimente para evaluar su solvencia, antos de autoriza ventas a creo. La rovisión de la 
Compañía inckyo calfcaciones extemas, cuando están ásponties, y en aigunos casos 
referencias bancarias, So establacen lmtes de venta para cada ciento, los que representan al 
monto abierto máximo que no requiere de aprobaciones adcionales; estos límites so revisan 
periódicamente Los cientes que no cumplen con los requerimientos do solvencia exigidos por 

la Compañia sólo puedan efectuar compras de contado. 
“Al monitorear al liesgo de créito de los cntes, éstos se agrupan según sus caractrísicas do. 
crécio, incluyendo sl corresponden a un indwiduo o a una entidad legal, si son mayorista. 
minoristas o usuarios finas, su ubicación geográfica, industria, perfldo antíguedad, vencimiento 
y existancia de dificultades financieras provas 
La Compañía ostabloco una provisión para deterioro de valor que reprosenta su estimación do 
las pórdidasincumdas en relación con los deudores comarciaos, Esta provisión se determina en 
beso auna ovalvoción especifica que se relaciona con exposiciones indridualmento signifcativas. 
y con base a una evaluación colectiva para los saldos no significativos. 

La oxposición máximo al iospo do crógito para los deudores comerciales a la fecha dol estado. 
de situación financora porto de client fue 

2010 2018 

Chontos finales us 13, - 
    

(Continda) 
Pérdidas por Dalaioro 

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comorcialos a cada focha del estado de 
tuación financiera esla siguiente: 

Elogio y Equivalentes a Electro 
6.729 al31 de aciembra de 2015 (US$ 9.308 al 31 de diciembre de 2018), que representan su 
máxima exposición al esgo de crégio por estos actwos. El electo y equivalentes a efecto 
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son mantenidos prncipalmonto con bancos eusttuciones financioras que están calíicadas entre 
ltango ARA. y AAA, sogún las goncias calficadoras Pacife Croda Rating y Bank Vatch Ratings 
O Humpluoys S.A. 

Riesgo de Liquldoz 
El riesgo de liquidez os al riesgo de que la Compañía tonga dfcutados para cumple con sus. 
úbigaciones asociadas con sus pasivos financieros, quo son liquidados mediante la entrega do. 
“efecto u otros actwos financieros. El enfoque de la Compañia para administrar la iquidez es 
“omar con los recursos Suftientes para cumpir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 

  

(Continúa) 
La Adminisuación de la Compañía dispone de información quo lo permito mondorear los. 
requerimientos do flujo de ofoctwo; por lo general ieno como objetivo contar con los recursos. 
"necesarios para solvontar los gastos operacionales esperados durante un periodo do sesonta 
las, esto OXCIUYO ol posblo impacto de cicunstancias extremos que no pueden predecir 
tozonoblemento,_A la focha de los estados financioros no so han deloctado sítuacionos que a. 
toño dela Administración puedan ser considoradas como nosgo do liquidez. 
Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros: 

  

  

2! de Acera de 2010 

   

  

acres Vereis — DS Daz 
hero conce 

Acreedores comercios uss ere 
ras cuts po pagar 10197 
enc Sec 10358, 19308 

us Bm 
21 do caro de 2010. 

E ELA 
on cortacias 

Acreedores comerciales uss 1008, 1088 $ 
as cuenta por pagar mo uno E 
enc Socia 11000. 11300 

Riesgo de Morcado 
Elriesgo do mercado os eliesgo de que los cambios on los precios de mercado, por ejempl en 
las lasas do cambo o Lasas de interés, afecten los ingresos de la Compañia el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene. Elotjetv de la administración dol esgo de mercado es 
“dmisistar y controlar las exposiciones a esto esgo dento de parámetros razonables y almemo 
tempo opinar la rentabiadad. 

a 
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lesgo de Manada 
La Compañia, on lo posibo, no entra en transacciones denominadas on monedas dferontes al 
US délar, moneda funcional: por consiguiente, la Administración considara que la exposición de 
la Compañia lnosgo do moneda es ielevanto, 

  

Administración de Capita! 
La poliica do la Compañía es mantener un nivel de capital quelo permita mantenerla confianza. 
e los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarollo futuro del negocio, El captal se 
compone del patrmoniolaal, Lajunta de secionisias establece las necesidades adicionales de 

Inversiones de captal y en función de eo determina el nivel de unidades que se renvirto 
anualmente y el nivol de drídendos que se paga alos accionistas. Lo Compañía no está sujeta 
2 requermientos externos de incremento de copial No hubo cambios en el enfoque de la 
¡Compañia parala administración de capital durante el año. Correa 

(Continia) 
La Compañía haco seguimiento al coptl, utizando ol indico douda neta ojustada a patrimonio 
ajustado. Para esto propósito, deuda nota ajustada os dolida como al lola do pasivos, mos 
dividendos proplostos y no acumulados, de haberos, y monos afectivo y equivalentes efecto, 
y ol patrimonio ajustado incluyo lodos los componentes dol palrimonio menos los devdondos. 
propuestos no acumulados, de haberos. El Índico deuda nota ajustada patsmmonio ajustado de 
la Compañia al érmino del periodo del estado de suación financiera es el sguient: 

      

2018 
Tota pasivos us 29859 163828 
Menos electro y equivalentes (6728) (9.908) 

alero 
Deuda neta ajustada us 310 153502 
Total patrimonio us 789% 122728 

nace deuda neta ajustada 
a patmenio 46 1 

“Transacciones y Saldos con Partes Rolacionadas 

Transacciones con Compafins Retecionadas 
El resumen de las principales transacciones con compañias relacionados n través de propiedad: 

0 administración en los años que tomminaran el 31 de Giciembro do 2019 y 2018 es el sguient:   

   



Invesdíal Cia. Lido. 
Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

2019 2018 
T 

Ingresos por Honorarios y Arriendos US$ 53.000 63.600 
Compras de suministros y repuestos - 
Honorarios por servicio de mantenimiento - 
Reembolso de gastos . 
Arriendos pagados - 

  

Un resumen d os sides con coponias relacionados resutanes delos Lansacconos antes indicados al31 de combo de 2019 y 2018 es como aque | 

(Cominúa) 
2009 2018 

ras ceras poca us E $ 

Cuartas pr pza comerciales us 

   
Transacciones con Personal Clavo de Gerencia 
Durante los años 2019 y 2018 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y porta | 

úerencia clavo por sueldos, beneficios sociales a coto plazo y planes de beneticos definidos a 
largo plazo se resumen a continuación:   

 



Invesal Cia. Liga 
"Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado en Dólares do los Estados Unidos de América - US$) 

Honorarios Uss 
Beneficios a corto plazo, 
Beneficios a largo plazo 

(15) Gastos por Naturaleza 
El gasto atendiendo a su naturaleza so detata cómo sigue: 

2019 
53,000 

    

¡Costo do la mercaderia consumida 
Gasto dol personal 
¡Gastos por honorarios protosionaies 
Gastos do arrendamiento 
¡Gastos por Impuesto 

Gastos por mantonimionto y reparaciones 
¡Gastos por deprociocion y amortización 
¡Gastos por sonácios básicos. 
ros Gastos. 

(17) Costos Financieros 
El detallo do los Ingrosos y costos financieros que se muestran en el estado do resutados por los 

  

ños lorminados ol 31 de diciembre de 2019 y 2018 se resumon a continuación 

2010 
Costos Inancioros 

  

“Comisiones Bancarios us$ 
  

(98) — Contratos 
PASAL PATIÑO SALVADOR CIA LTDA 

  

pJ 72 
  

2018 
63.600 

  

  

(Conta)



(19) 

Invesási Cía. Lido. 
Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en Delares de los Estados Unidos de América - USS) 

La compañia mantiene dos contatos con la empresa PASAL PATIÑO SALVADOR CIA LTDA, y 
el alguior del Edífio donde funciona la Unidad Renal ol costo de alquiar del ediicio es de 
$13.734.41 La vigencia del contrato es indefinida 
Hechos Posteriores. 

La Compañía ha ovaluado los eventos subsecuentes hasta el 10 de marzo de 2020, fecha en que 
los estados financieros adunios estuvieron dsponibles para sor emitidos. Ningún evento 
“sgnificatio ocurrió con posterioridad al 31 de dsembro de 2019, echa del estado de stuación 
nanciera pero antes del 10 do marzo do 2020, que requiera revelación o ajuste los estados. 
nancieros adjuntos. 

a 

 


