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Invesdial Cia. Lida
Notas a los Estados Financieros
31 de dicsembre do 2019
{Expresado on Dalares de los Estados Unidos do Amdérica - USS)

Entidad que Reporta

Invesdial Cia. Lida., fue constiluida en la ciudad de Guayaqud, el 30 de Mayo del afo 2013
mwnmmmdumpmhﬁ#ﬂm del Registrador Mercantil, Wmmh}uﬂﬁﬁm
a B5659 y
SE.IJ.DJG-G.‘IH.DGDNB& del 30-05-2013

El domicilio juridico estd ublcado en el Ecuador, provincia del Guayas, canién Guayaquil,
parroquia Ximena, calles Orienle 1212 y La Habana, Bamo del Seguro.

La compafila Invesdial Cla. Lida., se constituyo el 26 de junio del 2013, pero la pare
operativa fue el 20 de sepliembro del 2013,

(2

da acuerdo @ la resolucibn de la Superinledencia de compafias No.

Bases de Preparacién de los Estades Financioros

(a)

{ch

(d)

Declaracdn de Cumplimiento
Los estodos financioros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) para Pequeflas y Medianas
Empresas (FYMES).

Eslos nﬂnﬂm financieros fueron autorzados para su emisidn por la Administracion do
la Companin el 31 do diciembre del 2016 y segdn los exigencias estatutarias serdn
sometidos a Lo aprobacién de la junta de accionisias do la misma.

Boses do Modgsdn
Los estados financienos han sido preparados sobre la base del costo hisibnoo

Moneda Fungignal y de Prasontacidn

Los estndos financieros adjunios estin presentados en dolares de los Estados Unidos
de Améfica, que es la moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo
contrano, los cifras financieras incluidas en los estados financieros adjunios estin
oxpresadas en dolares estadounidenses.

Uso do Estimaciones.y Juicikos
La preparacdn do sslodos financieros de acudido con las NIIFs para Pymes requeio
gue la Administracibn do la Compafila electie jukcios, estimaciones ¥y SUPUESIOs Quo

afectan la aphcacidn do politicas de contabidsdad y los monics reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resuliados reales pusden difenr de esias estimacongs

Las estimaciones y supuesios relevanies so revisan sobre una base continua Las
revisiones do las estimaciones conlables son reconocidas en el periodo en que las
eslimaciones son revisadas y en cualquier perlodo future afectado.

En particular, la Informacidn sobre juicios crllicos on o aplicocion de politicas do
contabiidad, y sobre supuesios e incertidumbres do estimaciones que pudieran tenor

Ry
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Inwesdial Cia. Lida,
Nolas o los Estados Financiaros
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca - LUSS)

un afecto significative sobre los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos
s0 dascriben en la nota 13 - medicidn de las obligaciones para penskonas do jubilacisn
patronal @ indemnizncionas por desahucio.

(Continga)

Cambio en las Polilicas de Contabifidad Significativas
La Compafilas ha mantenido los polibhcas contables aplicadas en el penodo 2019

Paoliticas do Contabllidad Significativas

Los pﬁi:md&mnmhmdﬂ manckonadas mas adelanta han sido oplicadas consislentomonte
o lodios los periodos presentndos en esios estndos inancieros, o menos qua olro crilorno sea
indicado.

(a)

]

Los saldos de activos y pasivos presentados en ol estado de siuackdn financiera so
clasiican en funcidn de su vencimiento, es decir, como comenles aquellos con
vencimignto gual o inforior a 12 meses, los que estin dentro del cxclo normal de La
npq:rzcimwlucmmnra:?mmn no cormentes, los de vencimiento superior a dcho
periodo.

Imnsacoones en Moneda Extraniera

Las ransatoadnes on moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional de La
Compafila a las lasas de cambio a las lechas de las transacoones. Los actvos y
pasivos monelanos denominados en monedas exiranjeras a la fecha del estado de
situacidn financiera son reconverbdos a la moneda funcsonal a2 1 thaa do cambio de osa

fecha. Las diferenclos on moneda extronjera son gencralmente reconocidas en
resuliados,

La Compadia tiene los siguientes actvos hinanseros no denvados

Préstamos ¥ Padidas por Cobar

Los préstomos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
dotarminables que no se cotizan en un morcado activo, Estos activos iniclalmante
so reconocen al valor razonatie. Postorior ol reconocimiento inicial, los préstamos
¥ partidas por cobrar se valonzan al cosio amortizado usando el mélodo de inlerds
efectivo, mencs las pérdidas por detenioro. Los préstamos y paridas por cobrar so
componen de s cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar.

Efectvo v Equnvaienies a Efectivo

El sfectivo y equivaientes a efectwo se compone de los saldos del efectivo
disponible en coja y bancos e inversiones de corto plazo en valores altamente

“Be
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Invesdial Cia. Lida
Motos a kos Estados Financieros
{Expresada an Délares de los Estades Unidos do Amdnca - US35)

Nquidos, sujetas @ un resgo poco significativo de cambios en su valor ¥ con
vencimignios onginales de res MEsss O MERoS
(Contnua)

i. Pasivos Finpncieros no Dempdos

Inicialmenta, la Compafia reconoce los instrumantos de deuda emitidos en la fecha
en que so onginan, Todos los ofros paswos financieros son reconocidos
inicialimento en la fecha de [ ransaccién on (o que la Compania se hace parte do
las disposiciones conlractuales del instrumento. La Compafiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus oblgaciones contractunles sa cancelan o expiran.

Esios pasivos financioros son reconocidos iniclalmente o su valor razonablo mas
cualquier costo de transaccibn directamentie sinbuible. Postenor 81 reconocimionto
inicial, estos pasivos hinancieros sa valorizan al coslo amortizado usando e mélodo
do interés afectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuenlas por pagar comerciales y
olras cuenlas y gasios acumulados por pagar.

b Coptal Acciones

Las acciones ordinanas (Unica claso de acciones emitidas por la Companla) son
clasificadas como patrimonia, Los coslos incremontales atribuibles directamanto o
la emisitn de occiones ordinanias, de haborlos, son reconoCidos como und
deduccion del patnmonio, nelos de cualquier afecto tnbutarno,

Inventarios

Los inventangs so valorizan al cosio o ol precio de venia menos ios cosios para
compietar la venta, ol gue sea menor.  El cosio de ko8 imventanos so delermina por el
método del costo promedia, excepto por las importaciones en transto que se lievan ol
coslo eapecifico, e incluye todos los coslos incumidos para adquerr los invenlanos y
otros incurridos para levar el inventario o su localzacidn y condscdn actual.

Muebles, Hemamignlas ¥ Equipos
| Ricbacimionio v Msdics

Las partidas do mucbies, herromeentos ¥ equipos son valonzadas al cosio menos
depreciacidn acumulada y pérdidas por delenors,

Los muebles, herramientas y equipos S0 reconocen como activo si es probable que
sa defiven do elios beneficios econdmicos futuros y su costo puede sof determinado
do una manera fiable. El costo incluye los gasios que son directamenta atnbuibles
a la adquiscitn del activo.  El coslo de actvos consinedes por la propia entdad

= ol cosio do los moleniales y la mano do obra directa;

= cualquier olro coslo directamente atnbuible al proceso de hocer que el active
s00 nplo para trabajor para su uso provisio;
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Invesdial Cla. Lida
Motos a los Estados Financieros
{Expresado on Dalares de los Estades Unwdos do Amdnca - USS)

Los programas de computacidn adquindes que ¢stdn integrados a la funcionabdad
de los equipos relacionados, son capdalzados como parie de S respectivos

SQUIPOS
{Conunda)

Cuando paries do una partida de mucbles, herraminlas y equipos poseen wdas
(vles distinias, son registradas como partidas separadas (componentes prncipales)
dal pctiva,

Las ganancins o pérdidas de la venta de un elemento de muebles, herramientas y
equipos son delerminadas comparando los precios de venla con sus valores en
kbros, y son reconocidas en resutiados cuando se realzan o conocen.

Coslos Posteriores

Meojoras y renovaciones mayores que incremenien la vida Obl del activo o Su
capacidad productiva, son capidalkrados soio sl es probable que se demven de eBos
benalicios econdmicos futuros para la Compadla y su coslo puede ser esbmado de
manera fiable. Los coslos por reparacones y mantenimientos de rutina en muebles,
herramientas y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacidn

La doepreciacidn de los elementos de mueblos, herramientas y equipos so cakcula
sobro ol monto depreciable, que correspande al costo del active. La Adminisiracion
do la Compafila no espera recuperar valor alguno al final de W vida Gtil estimada de
la propiedad, muebles y equipos, y, on concordancia con esio, ng se definen valores

resdunios

{Continda)
La deprociacidn de los elementos de muchies, hermamientas y equipos S& reconoce
en resullados y se calcula por ol método da linea recta con base a las vidas Ubles
estimadas de cada componenia de muebles, herramientas y equipos

Los elementos de muehias, hemamientas y equipos se deprecian desde la fecha en
la cual esidn inslalados v listos para su U0 © en ¢l caso de los activos conatruidos
intermamente, dosda la fecha en la cual el actvo osth compilotado y en condiciones
do sor usado,

Las vidns Oliles estimodas para el perlodo actual y comparative son las sigulentes:

Ecfios 20 afos
Herramadriag 10 afos
Muebles y ensefes 10 afos
Eguipos de computacsdn Jaf0s
Vishiculos 5 afos
Equpos de oiona 10 afios.

Si hay indicadores que ha habido cambeos significativos on los mélodos de
dopieciacsdn ¥ vidas diles de un aclvo, enloncos |a dopreciacion del aclivo es
revisada prospectivamente para refiejar las nugvas expectalvas.

Actives ninngibles

-10-




Invesdal Cla. Lida
Motas a kos Estndos Financioros

(Expresado en Délares da los Estados Unidos de Aménca - USS)

So reconoco una partida como active intangible cuando es probable que los beneficios
econdmicos luturos que se han atnbuido al mismo, Muyan a la compalla y el coslo del
activo pueda sor medido de manera fiable. Los actives inlangibles estan conformados
por lcancias para uso de programas.

. {Continda)
. - Medicit

La compafla registra las boencias para uso do soltware 0 su costo do adquisicion.
Estos intangibles son considerados de vida finita.

Amortizacit

Lo amortizacidn do los actives intangibles se basa en ¢l costo del activo y se
reconoce én fesullades con base al mélodo de linea recla duranie la wida ol
estmada de los mismos, desde la fecha en Lo que se encueniren daponibles para
su uso, La wda Jtl estmada para ¢l periodo en curso y comparatvo os de res
ahos para las beencias para uso de progromas.

Si hay indicadores que ha habido cambios significatives on los métodos de
amartizackdn y vidas Gtiles de un activo intangible, entonces 1a amortzacidn del
activo intongible es revisada prospectvamentie para reflejar s nuevas
axpactalivas,

fg) Delororg

Activos Financigros no Defivados

Los aclivos fhnancieros son evaluados en cada fecha del estodo de situacidn
financiera para delerminar si existe evidencia objotiva do deterioro.  Un activo
financioro ostd detenomdo si exsie evidencia objoliva do delonoro como
consocuencia de uno O mds evenlos de pérdida ocumndos despubs del
reconocimiento inicial del activo, y ese © 503 evenlos de pbrdida han lemdo un
efecio negativo en los flujos de efectvo futuros del active que puede estimarse de
manera fiable.

Las pérdidas por deferiono se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
do provisiin conlra los préstamos y partidas por cobrar. Cuando un hecho que
ocuma dospuls de que se haya reconotido ol dolernddo causa quo ol monto do Lo
pirdida por deterioro disminuya, esta disminucidn so revierte contra resullados

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos intangibles y do muebles, herramientas y equipos,
son rovisados en la fecha del estado do situncidn financiera poro delerminar si
exisio nigun indicic de deterioro.  Si exisien toles indicios, entonces se estima el
importe recuperable del actvo y So compara con ol valor an kbros del aclvo, Se
reconoce inmediatamente en resultados una pérduda por delenoro si el valor en
kbros de un activo excede su imporle recuperable.

Simitarmento, el valor on kbros de los invenlanos es revisado en la fecha del estado
do sduacidn financiera para determinar si exrste algin indicio de detenoro. Si
oasion lales indicios, entonces s& estima ol precio de venta menos kos costos para
compiciar o vonla y so compara con el valor on bkiwes de cada item de los
invantanos. Siun ilem de inventanos esta detenomdo, su valor on libros se reduce

-§1-




Invesdial Clo. Ltda.
Notas a kos Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estades Unidos de Aménca - USS)

@ su precio do venta menos los costos para completar [ vento, una pérdida pos
datenoro so reconoce inmediatamenta en resulindos.,

Los pérdidas por doleroro se revierien sl oxisle un cambo on los estimados
utilizndos para doterminar el importe recuperable (precio de venla menos cn:e.mm
' {Contin
para completar la venta, en el caso de los inventarios). Cuando se revierte una
pérdida por deteroro, ¢l valor en libros del active no puedo exceder ol valor que
habrln sido determinado si no se hublese reconocido una pérdida por dolenoro.

El Cbdigo del Trabajo de la Repdbica del Ecuador eslablece La oblgaciin por parte
de los empleadores de conceder jubdacion patronal a lodos aquelios empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de senwcio de 25 aflos en una misma
compafia; el que calfica como un plan de beneficios dofinkdos sin asignacion de
fondos soparados.

Lo obbgacidn nota de la Compania relacionada con el plan de jubilacion patronal se
dotermina calculando el monto del beneficio futuro quo los empleodos han ganado
a cambio do sus servicios en el perlodo actual ¥ on los anlenores; ese baneficio se
doscuontn para determinar su valor presento. El cilculo es realizado onualmente
por lun actuario calificado usando el mdtode do cosieo de crédio unitano

proyectodo

La Compafla reconoce lodas las ganancias o pérdidas actuanales que surgen del
plan do benehicos definidos de jubdaciin patronal en otros resullados intograles; y.
todes los gastos relacionados con el plan, excluyendo ol sancamienic del
descuenio, en ko3 gastos por benelicaos 8 empleados on fesullddos.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacitn resultanie en el beneficio que se relacona con senvicios pasados
prestados por los empleados © la ganancia o pérdda por la reduccidn, sord
reconocidn inmedualamente en resultados. La Compaflla reconoce ganancias y
pirdidas en la iquidacion de un plan de beneficios dofinkdos cuando ésta ocurre,

El Cédigo dal Trabajo da la Repdblica del Ecuador establece que cuando la relacion
Inbaral termine por desahucio, el empleador doberd pogar una indemnizacidn
equivalenio al 25% de la dltima remuneracién mensual multiplicada por el nimero
do ohos do sonvicio,

Lo obligackin neta de la Compafia relacionadn con ol beneficio de indemnizacidin

por desahucio os ol monto da beneficio a futuro que los ompleados han recibido a

cambi do sus sonicos en el periodo aclual y en pericdos pasados, ese beneficio

s0 doscuenla pamn delerminar su wvalor presenie.  El cilculo es realzado

anugimente por un actuano calficado vsando ol método de cosieo de cniddo

unilang proyeciado. Cualguer ganancia o pérdeda sctuanal os reconooda do
roies.

inmedalo en olros resultados infeg

<12-
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[nwesdml Cia. Lida
Maolas a los Estados Financanos
{Expresado en Délares de ios Estados Unidos da Amdérica - USS)

i Benafcios o Coro Plazo

Las oblgaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadoces son medidas sobio
una base no doscontada y son roconockdas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o ¢l benelicio es devengado por ellos.

(Continta)
So reconocn un pastvo si la Compania posee una oblgacitn legol o implicita actual
do pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera hable. Las peincipales
pcumulaciones reconocidas por esle concoplo cofrosponden & adquellas
esublecidas en ¢l Codigo del Trabajo.

5. Bonsficos cor Taminacid

Las indemnizaciones por lermenacsdn 0 cese laboral son reconoCxdas como gasio
cuando &3 tomada la decisidn de dar por lerminada a relaodn contraciual con s

empleados
Provisigoos y Contingencias
Los obligncionos o pdrdidns asociadas con contingencias, odrginados en reclamos,
ktiglos, multas o penalkdades en general, se reconocen comeo pasive on ¢l estado de
It!u.ua:iﬂﬂ financiora cunndo existe una obligacidn legal o implicita resultanie de evenlos

pasados, os probable que sea necesano un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver la obligacion y el monto puede ser estimado da manaero fiable.,

Las provisiones se delerminan descontando ol Mujo do ofectivo que se espera
dosembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracsdn actual del mercado
sobro ol valor del dinero en el tiempo y los nesgos especificos de la obhgacidn. El
sancamienio del descuento se reconoce como costo financiero

El imporie reconocido como provisidin cofresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
£5i000 do stuacdn financiera, lomando en CONSIKeracon los nesgos e incerbdumbres
que rodean a la mayora de los SuCesos y Circunslancias concuirenies a la valoracdn
do éslos

Cuando no es probable que un flujo de salida da beneficios econdmicos sea requenido,
o ¢l monio no puede ser estimado de manera fiable, o obbgacidn es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablamente posibles, cuya existencia soerd
confirmada por la ocurrencia o no ocumencia de uno o mis evenlos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabitidad de un fujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. NO S8 reconocen ingresos, ganancias o activos
contingantes,

Los ingresos provenientes de la venta de productos on ol curso de las actividades
ordingfas son reconocdos al valor razonable do Wb contrapartida recibeda o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
dol impuesio ol valor agregado. Los ingrescs son reconocados cuando exisie
evidencia persuasiva de que los nesgos y benelicios significatives dervados de la
propiedad de los bienes son transfendos ol compmdor, o probable que so reczhan

-13-
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Invesdial Cla. Ltda.
Motos a los Estados Financioros
(Expresado en Dolares de los Estados Unides de Aménica - USS)

los benaficios asocindos con la transaccion, los costos incurridos y las posdbles

davoluciones do los bienes negociados puedan ser medidos con

fiablidad y la Compafila no conserva para si ningdn envolvimiento en la —os
{Continga)

administracidn comiente de los blenes vendides. Si ¢s probable que se olorguen
descuentos y ¢l monlo de astos puede estimarsa de manera luble, ol descuenio se
reconocs como una reduccin del ingreso cuando se reconocen (s vonlas.

La oportunidad do las ransferencas de resgos y beneflicos varia dependienda de
los términos individuales del contralo o acuerdo de venln, sin embargo, para venias
dentro de la junsdiccidn de la Compaiiia, la tansferencia generalmente ocume
cuando ol producto es recibide en las nstalaciones de los chientes.

v Sendoos

El ingreso por servicso de mantenmmaenio de equipos médos o5 reconodo cuando
el sarvicio ha sido entregada y no subsisien incerbdumbees relocionadas con [a
recuperacion de Lo consideracidn adeudada o de los costos asocindos

iil. Gaoslos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cunndo son incurmdos. Se
reconoce Inmedalamente un gasio cuando ¢l desembolso electuado no produce
benaficios econdmicos futuros.

Los ingresos financieros y cosios inanciefos incluyen:

= ingroso por inlereses;

- gasio de inloreses;

- ganancia o pérdida en cambio sobre aclvos y pasivos fnancieros en moneda
extranjera;

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando ol mélodo de interés efectvo.
Impucsio o 1p Renta

El gnilufpﬂ impuesto a la renta esla compuasio por ol impuesio comente y el impuesio
difarido.| El impuesto a la renta cormiente y diferida os reconockdo en resultados exceplo
quo sa relaciono o partidas reconocidas on otros rosullndos integrales o directamente

an ol patrimonlo, en cuyo caso el monto de iImpuesio relacionado s reconocikdo en olros
resultados integrales o en el patrimonio, respaclivamante,

L Imppesio Comente

El impueosto comente ¢s el impuesio que 3¢ esperd pagar sobre la utibdad gravable
del aho utikrzando la tasa impositva aplcable y cudlquier ajuste al impuesto por
pagar do ahos anlonones.

i \mpuesto Diendo

- 14 -
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El impuesio a la renla diferido es reconocido sobre las diferencias lemporales
exisientes entre el valor en Lbros de los activos y posivos reporiodos para
propbaitos financieros y sus comespondientes bases inbularias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por los diferencias lemporales que surgen en tg-l:m ;

{Continga
reconocimiento inicial de un aclivo 0 pasivo @n una lransaccidn que NO 0S una
combinacién de negocios, ¥y que no afecld la utbdad o pérdida hnanciera ni
grovable.

La medicidn de los impuestos diferides refleja las conspcuencias tributarias que so
derivan de la forma en que la Compafia espera, 2 Lo fecha del estado de siluacidn
financiera, recuperar o bguidar el valor en bbios o Sus DElvDs ¥ pasives

El impuesio a la ronta difendo es meddo a la tasa do impuesio que se espera
ophque al momento do la reversidn de las diderencias lamporaies do acuerdo a la
ley de impuesio a la renla promulgada o sustancialmenle promulgada a la fecha del
estado da situackin financiera.

Los nctivos y pasivos por impuesto diferdo son compansados y consecuentemenie
&0 presonton en @l estado de situacion financkera por su iImporta nelo si exsle un
doracho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos cormenles,
y estin relacionados con los impuestos a la renta aphcados por la misma autordad
tributoria sobre la misma entdad sujeta o impuestos, o en distinlas ontidades
tributarias, pero protenden bquidar los pasivos y aclivos por impuesios correnies
en forma nota, 0 sus ackivos y pasivos por impuesto o 1a renla secdn realizados al
mismo Bompo.

Un pctlive por impuesio difersdo es reconoCido por las pérdidns tnbutorias
trastpdables o ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, on la medida
@n quo sca probable que estén desponibles ganancias gravables fuluras contra las
que puedan sor utilizados. Los activos por impuesio diendo son revisados en cada
lecha del estado do situacidn financiera y son reducidos en la medwda que no sea
probable que los benahoos por impuestos relaconados seran realgados

. SMuacion Tobutara

Al delerminar los montos de los impuesios commenies o impuesios difendos, la
Compafin considera el impacto de las posiciones fiscales inclertas y si pueden
adeudarse impuestos e inlereses adcionales. La Compafiin cree que la
acumulacidn da sus pasivos tribulanos es adecuada para (odos los afios fiscales
ablertos, sobre la base de su evalupcibn da muchos laclores, Incluyendo las
inferpretociones de la ley inbulana y la expariencia anteror.  Esto evaluacion
depende de estimaciones y supuestos ¥ puado involucror una sene de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacikdn que haga que la
Compafia namhhsuiulm acerca de la idoneidad do los pasivos fiscales actuales,
toles cambios en los pasivos fiscales impactoran el gasto liscal en el periodo en que
so delerminen,

Determinacidn de Valores Razonables

Las pollbcas contables de la Compafiia requicren que se deleming los valores rmzonables de
los activos y pasives financiergs y ne fnancieros para propdsidos de valoracidn y revelacion,
conforme los critenos que se detallan 3 continuacdn. Cuando comesponda, se revela mayor

a]f =
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informacion acerca da los supuesios efectuados en [a delorminacion de los valores
razonpbles an |08 notos especificos referidas a ese activo o pasivo

{Continda)
Préstomos v Pprixins pot Cobrar
El valor rmzonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estman ol valor presente de los
flujos de efectnvo futuros, descontados a la tasa de inlerés do mercado o la fecha del estado
de situscidn financiern. Los cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de La
tactura si el elecio del descuento es inmaterial. Este valor mzonable se determina al momento

del reconocimientio inicial y para propdsitos de revelacsdn en cada fecha de los estados
financieros anuales.

Los monios en kbros de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuenias por cobrar se
aproximan o su valor razonable, dado su vencimienio de coro plazo

Qiros Pasivos Financiargs

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimienta inicial y para propositos
de revelacidn en codn fecha da los estados financieros anuales, se calculn sobre la base del
valkor prasonio dol capltal futuro y kos fujos de interds, descontndos a 1o thaa do intords de
mercado a ln fecha del estado de situacion financiern.

Los montos registrados de cuentas por pagar comercaales y olras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
Lenen vencimienio en el corto plazo.
Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detale del efectvo y equivalentes a efectvo es el siguiente.

2019 2018
Efectwo en caj Uss . -
Depdsitos on bancos 8729 G 206
Uss 6.720 9 906

Deudores Comerclales y Ctras Cuontas por Cobrar
Las cuanias por cobrar comerciales y olras cuenins por cobrar & detallan como sigue:
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Mok 2018 J018
Deudores Comprciales:
Clhentes locales uss 178 .
Provision para delenion 2
LSS 178 =
Owras cuenias por cobrar
Compafilas Rebtonadas uss - .
Funcionanios y empleados . »
LSS - E
(Continta)

La exposicidn de la Compafia al nesgo de cridito relacionade con cuentas por cobrar
comaerciales y olras cuentas por cobrar sa revela en [a nota 15.

(8) Proplodad Planta y Equipos

El detalie y movimienlo do Propiedades, muebles y Equipos al y por los aflos que lerminaron
el 31 de diceembre do 2018 y 2018 es como sigue!
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(Expreasda an Ddlares de los Estados Unidos de Amibrica - LUISS)

i4) Acreedoros Comorcialos y Olras Cuentas par Fagar
Los ncresdores comerciales ¥ olras cuentas por pagar so detallan como sigue:

Motas 2019 2018
Acresdores comerciales

Proveedores bcales UsS 676 1.085

Prowedores del exienor & =
Compafias rebcionadas 1" 57.628 131508
uss 58 304 134573
Ctras cuentas por pagar 10 31.555 29255
uss 89.859 163.828

Los cuenias pof pagar a provoedores y compafios relocionados representan facturas por
compros do blonos y senacios, con plaro de hasia 30 dins y no dovengan intarasas.

La exposicdn de la Compahia al nesgo de bquidez relacionado con los acreedores comerciales
¥ olras cuanias pof pagar se revels en ba nota 15,
(19}  Activos y Pasivos por Impuestos Cormiantes

El detatio do los activos y pasivos por mpuesios comenies o3 ol siguiania
{Continda)
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2018 2018
Activos por impueslo corrionio:
Credito Tributario lva - -
Rotenclones eén la fuente del impuesto
o la rentn 10 USs 42993 45368
Pasivos por impuesio cormiente:
Retenciones do IVA por pagar USS 1646 1.633
Ratenciones en la fuenie de impuesto 705 530
a la rentn por pagar
Impuesio a lo renta por pagar 10 16.007 15.556
UsSs 18358 17.719
Concilingibn dol Gt do | o R

Lo tosa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana o8 ol 25%. Dicha losa se reduce al 3%,
en ¢l 2010 si s utibdades so remvierton en la compadio a través de aumenios en &l capital
pcciongs ¥ 8o dostinon a la sdauisicidn de maquinorias o equipes nuevos o bienes relacionados
con invesligacian y lecnologla que mejoren la productnadad,

A partir del ojercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exge ol page de un "anbcipo minme
do impuesio o la renta”, cuyo valor es cakulado en funcidn de los cifras reportadas el afo
inmediato anterior aplicando ol 0.2% al patnmonio y los coslos y gasios deduables mas ol 0.4%
sobre los ingrescs gravables y el lotal de actvos. La referda norma establecsd que en caso de
que ¢l impuesio 8 la renln causado sea mencs que o monlo del anlipd minemo, esle URemo sa
convertird en impuasio a la renta defindivo, a menos qua ol contnbuyenle soktile al Servcio de
Rentas Internas su davolucidn, ko cual podria ser apbcable bago ciertas condstiones

La siguienio es la conckacidn entre el gasio da impuestio o la renta y aquel que resultaria de
aplicar la loan corpofaliva de impuesio o b rento del 25% & [ ubidad antes do impuesto & la
ranta:

{Continda)

-
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S019 2018
Liidad (perdica) neta uss B4 050 B1.340
Irrpagsto & b rents - *
Lekdad antes de impuesio a b renta LSS B4 056 81.340
ImpUesio que resultar| s do aplcar b baa
corporatha de impuesio a la renta del 25%. LSS (16 007) (15.556)
Incremenio (reduccibn) resultans de:
Ganston no deducibles [L2hy {452)
Benelicio inbutario por pago a rabaadones
(LT ¥ 0 . :
uss {18 554) (15 003
Arkcipa maimo de mpuesio a B renda Lss - -
G330 o8 impueiio o b renta reconocida
en 08 fesutacdos LUss |1EH-I-| {16 008)
Impuesio o la Rpnip por Pagas

Un resumen del movimiento de impuesio a la renla por pagar comiento y de los anticipos y
retencianas de impuesto o lo rents 5 COMO SiGua;

e 18

Mrdeopon y

——

Saidon @ g B0 ' -3

mpusiio @ renis comenin del a'o

Page de rrpusado & b rerds

Reterciones ds U 8 B rord

Anboipn de Impusiio & b ferds

Compermiacan de Sapnt ¥ Feleneres
corira o MU por paga

45 M7

nwe

Anlcapo y
Porpegy = _wencoes _ Porpaga
e

(15 556) (11204

L]

Sakien ol firal del oo Uss L]

54 61 (11 274)

ey

Precios de Transferanciss

De acuerdo con daposiciones legales vigenies para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta gque hayan electuado operaciones con parte relacionada del extenior y locales, dentro de
un mismo ejercitio facal en un monto acumulado superior o kos USS) mdiones, deberdn

(Continia)
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presenior el Anexo de Opernciones con Partes Relacionadas, y aquelios contnbuyenios en un
monio acumulads supenor o ks USSE mdones, deberbn presantar adsconalmente ol Anexo, el
informe inlegral da Precios do Transferenci

La Compafiia esta exenia de la presentacidn del Informe Integral de Precios de Translerencia,
dobsdo a que sus oparaciones con paries relaconadas no superaron ef mite establecido en la
narmativa.

Sduncidn Fiscal|

Las declaraciones de impuosto a la renta, impuesio al valor agregado y relenciones on la fuenio
presentadas por kos ejercicios impositivos del 2019 al 2018 estin abiertas a revision de las
oulpndades tnbutanas,

{11) Beneficios a Empleados
El dotafie de beneficios & omploadas 03 COMa Sigue;

oo =2oan
tantribucionos da asoguridad socinl (.1 3 0o nes
loarnaficion scainles {principalimonts egonloan) anaT b Ta T ]
*mricipacion do oa tratbajadores an

lvm Lt Mool e 1F. TFAD 11 aQngz
ionorwn para ponslonos do jubilac|Gn palronal - -
tosorva para indormml znclonoes oo donahueio - =

LSS inx iar LR
"anieom ool enilen uss Az .23 0., N0
‘anivos ND COrrlanion BF B2 A58 EWOun

uSs Mo nno 103 nzA

De acuerdo con las leyes labomles vigenies, la compafiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de lo vtikdad antes de impuesio a la renta. La Compafiia ha generndo gasio do
parbcipacdn de los (rabaadores del periodo 2018 512 743 44 (en ¢l 2018 la particpacdn do los
trabajadores fue do US $11,081.61)

{Continda)
Gastos del Personn)
Los valores pagados por la Compalfia en conceplo do gastos del parsonal incluidos on los rubros

de gosios de administracidn y generales en of estado de resultndos por los ofios lermmnados ef 31
do dciembie do 2019 y 2018 se resumen o continuacabn:
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2019 2018
Susidos y salarios LSS 4 800 5500
Apories b In seguridad Social {inchuda Fondo
Oy Resona ) L B4
Boneficion sociakes T4 "
Poardopocdn do rabaadores - -
Jubacadn patronal y desahucso . F
uss 8 577 7.185
Capltal y Resorvas
Copdal Accionag

La Compafia ha emitido dnicamente partcipacsones ordnarias y nominativas con valor nominal
de USS1 cadn una. Las parbcipaciones aulonzadas, suscritas y pagodas o [a fecha de los estados
financieros son 400

Boservn Legn!

La Ley de Compaflas de la Repiblica del Ecuador requiere para las compaflas do
responsabdidad Limitoda, que salvo desposicidn estpiulona en contrarnd, do o uwhildad neta anual
58 lomard un pofconiaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo do resarva legal, hastn
gue dste alcance por lo menes el 50% del capital social do la compafin. Dscha reserva no esta
sujola 8 distribucidn, excepio en el caso de bquidacion do lo compafin, pero puede ser utlzada
para aumenios do capial o para cubnr pirdidas en las operacicnes

La Superiniendencia do Compafias del Ecuador, mediante Resolucsdn No. SC GICLCPAIFRS.
11.007, publicads on ol Roegistro Ohcial Mo, 566 del 28 do oclubie da 2011, oslablecsd gua o
saldo acreodor resultante do los ojustes provenientes do la adopcidn por primera vez de las "MIIF™,
que sa registraron an ol palnimonio en una subcuanta denominada “Resullados acumulados
provenkonios da Lo ndopcidn por primera vez de los NIIF®, separnda dal reslo do los

resulindos ocumulades, no estd suelo o distribucidn, exceplo en ol caso de kquidaciin de la
Compafln, poro puedo ser uliizade para aumentar of capitnl accionos an la parte que exceda ol
valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ojercicio econdmico concluido, ai las hubkieren.

Adminlstracién do Rissgo Financions

=2 =
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En ol cursa normal do sus operaciones la Compafin estd expuostn o los siguienies resgos
relacionados con ol uso de instrumantos financioros:

= Riesgo do cridio
= Riesgo do bquidez
- Rigsgo do morcado

" o Admin sn do R

La Administrocibn de la Compafila es responsable por esiablecer y supervisar el marco de
administrocidn de nesgos, asl como por e desarplo y mondoree de s polibcas de
administracidn de roesgos.

Las politicos do admnisiraciin de nesgo de [a Compafiia son establacidas con el objelo de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fyar limites y controles de riesgo
pdecuados, ¥ pafa mondoraar kos resgos ¥ & cumplmento de o3 limides. Se revisan
regularmonta las politicas y los sistemas de adminisirackdn de resgo a in de que reflejen kos
cambios an las condiciones de mercado y en sus actividodes. La Compadia, o trawés de sus
noMMAas ¥ procedimbenios doe administracidn, prelende desamollar un ambeente do conlrol
disciplinado y canstructive en el que lodos los emploados entkendan sus roles y oblgaciones,

La Administracidn de Lo Compafiin monidorea el cumphmienio do las politicas y los procedimientos
de administrocidn do riesgo ¥ revisa si su marco do administrocién de riesgo es opropiado
respecto do kos nesgos o kos quo =& enfrenta lo Compafio,

Riesgo do Crédito

El nesgo de crédito es el resgo de pérdada flinanciera que enfronta In Compafila si un chente o
controparie de un instrumento fnancers no cumpis con sus oblgaciones contractuales, y so
onging pincpaimants dol alectvo y eguivalentes do eloctvo, do cuenias por cobrar Comenales
y olras cuenlos por cobiar

| {Continda)
Expo9scion ol Rwsqo do Crédido
Lo exposicidn maxima al nesgo da crédido a la fecha del estodo do siluacsdn financiera os como

sigue,

- —tig L. B
Elec oo y ouiienies 8 shoci & 1.5 o T 9
Dhesion o4 Corresiaies T 1 )
Cbrma cuerian oo cotrar T RN T P . T
Lusg i sar oo
Cuontos por Cobepe Comerciales
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La Compafia ha establecido una politica de nesgo bajo @ cual se analca cada chenia nuevo
indevidualmento para evaludr su solvencia, anles de aulonzar venlas a credido. La revisidn de
Compafia incluye cokficaciones externas. cuando estin disponibles, y en algunos casos
ralorencias bancarias. Sa eslabiecen limides de venta para cada chante, los que representan el
monio abserlo MAxmo que no requiere de aprobacones adconales, esios limdes so revisan

ente. Los chentes qua no cumplen con los requenmienios do solencia exgidos por
la Compafla sdlo pueden afeciuar compras de contado.

Al monitorear ol riesgo de créddo de los chenles, &slos 32 agrupan segun sus caraclerisicas de
crédto, incluyendo si cofmesponden a un indnaduo 0 @ una enbdad legal, s son mayonsias,
minorisios 0 usuarios finales, su ubicacidn geogrifica, industria, perfil da antigledad, vencimienio
y axitoncia do ddiculindes financieras provias.

La Compafia ostablece una provisidn para detenoro da valor quae representn su estimacidn do
lns pdrdidas incurndas en relacidn con kos deudores comarnciales. Esta provisidn se determina en
bose o una evaluackn especifica que se relaciona con exposiciones indridualmente significativas
y con base o unn ovaluackn colectiva para los sakdos na significalvos.

La exposicidn maxima al fesgo de crddde para los deudores comerciales o la fecha deol eslado
de situncidn financiora pos tipa de clente fue:

2018 2018

Chentes finales uss 178 .

(Continla)
Pérduios por Dalpdorn

La antigledad de los saidos de los cuentas por cobrar comorcaales a cada fecha del eslado do
situnciin financiera o5 la siguiente:

v ] —
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Efect Equivaient Efoct
8.728 al 31 do dciembra de 2019 (USS 9.906 al 21 de desembre de 2018), que representan su
maxima exposicidn al resgo de crddido por eslos activos.  El efectvo y equivalentes a efectvo
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gon mantenidos principaimonto con bancos e insiduciones financioras que estin cakhicadas entre
ol rango AAA- y AAA, sogln las agencias calficadoras Pacific Credit Roting y Bank YWalch Ratngs
o Humphrays 5. /A,

Rlesge do Liguidox

El riesgo de bguidez es of riosgo de que la Compafiia tenga dificulindes parn cumplr con sus
oblgaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son bquidados mediante la entrega do
efectivo u olros aclivos financieros. El enfoque de la Compafila para adminisirar la bquidez es
contar con o8 recursos sulicienies para cumplr con sus obligacones cuando vencen, lanic en
condiones normales como da lensadn, sin incums on pérdkdas inoceplobles o amesgar b
reputacidn de la Compadia.

(Continda)
La Administracidn do lo Compafila dispone de informacidn quo lo permile monitorear los
requerimienios de flujo de electve; por ko genaral Bane como objalivo conlar con los recursos
necosanios para solveniar los gaslos oporcignales esperndos duronio un patiodo do sosanta
dias, esto excluye el posible impacto de circunstancios extiemos que nNo pueden predecinse
razonablementa. A la locha do los estodos finoncheros no 88 han dolecindo situdconos que o
criterio da lo Administrocién puedan ser consideradas comao nosgo do liquidez.
Los siguientes son los voncimientos contraciuales de pasivos financieros.

31 de decipminn de 2010
Vislor o Viencimienios De Oai2
ibros Cordy e haskey e
AL gkt B OO Tiaiey LSS & arg
Owad cusrdas pof Dagar 12107 13167
Berefcion Socialm —_—mds  WRMS 0 -
e o, R L -
A1 da ® da 2018
WValor en W o De 0@ 12
—_—ow_Conirechuales e
Achoodar ol cormeltlakes uss 1.085 1.065 -
Diras guBntas por pagar 1. 10 17,70 =
Oenaficion Socinles 11,830 11,534 .
Lis ek R kI
Riosgo do Mercade

El nesgo de marcado os of nesgo do que los cambios on los precios do mercado, por ejemplo en
las lasas do cambo o Lasas de inlerés, afecien los ingresos de la Compaiila o el valor de los
nstrumentos inancieros que manbene. El objetve de o administrocsdn del nesgo de mercado es
admnistrar y conlrolar las exposoones a esie nesgo dentro do pardmelios raronables y al meamo
tampo optimizar Lo rentabdsdad.
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Imvesdsal Cia. Lida.
MNotas o los Estados Financwenos
{Expresado en Ddélares da los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo do Monoda

La Compahlin, en lo posible, no entra on transacciones denominndas en monedas dderenies al
US délar, moneda funclenal; por consiguiente, la Administracidn considarn que la exposicidn do
la Compafin ol resgo do moneda e imelevanie,

Adminlstraclén de Caplial

La politica do la Compafiia es maniener un nivel de capital que le permita maniener la coafianza
de los inversionisias y los acreedores y susientar el desamplio futuro del negoco.  El capital se
compona del palnmonid [oial. Lo junis de acoapnsias gsiablace las necesadades pdcionales de
inversionod de capital y en funcidn de olio dotermina el nivel do vtldades que se remnere
anualmente y al nhvel do deadoendos que & paga o kos pcooniatas. La Compaitia no et susels
a8 requenmanios axiomos de ncremento de capital No hubd cambios en el enfoque de la
Compahia para la sdminisiraciin de capial duranie ef afo. Continia

(Contmua)

La Compafla hace saguimiento al capital, utizanda ol indice deuda nota ojustada a patrimonio
ajusiado. Parn esio propdsito, douda nota ajustoda os definida como el lotal de pashvos, mas
dividendos propuestos ¥ no acumulados, de haberios, y menos efectivo y equivalontes a efective;
¥y ol patnmons ajusiads incluye lodos los compongnies dal palremonio menos los dandendos
propuesios no scumulados, de haberios. El Indice deuda nota ajusinda o patrimonio ajusiado de
la Compahia al lérming dol periodo del estado de situacidn financiern os ol siguente:

2018 2018

Total pasivos USS B9 859 163 828

Menos efechg y equivalentes {6.729) {9.908)
a efectho

Deuda neta apstada uss E3 130 153.922

Total patrimonio Uss 178834 122.728

Indce deuda neta austada
n patrimenio 0.46 1,25

Transacclonas ¥ Saldos con Partes Rolaclonadas

El resumen de las principales ransacciones con compaliias relacionadas o trawés de propsedad
o administracidn en kos afos quo lerminaron el 31 de dcsembre do 2019 v 2018 os o siguiente:




Invesdal Cin. Lida,
MHotas o los Esiados Financierca
{Expresado en Délares de los Estados Unidos do América - USS)

2019 2018

|
Ingresecs por Honecrarios y Arriendos uss 53.000 63.60C
Compras de suministros y repuestos - -
Honorarios por senvicio de mantenimiento - l-—
Reembolso de gastos - -
Arriendos pagados - B

Un resuman da ko3 sakdos con compalfias relaconadas resuflanies da las ransacoones anles
indicadas ol 31 do diciambee de 2019 v 2018 &3 como skgua:

[{Continda)
19 2018

.

Dt cunrtin. o colbrar {1 1

Cusrtan per pagar comerciskes Uss

Transacciones con Personal Clove de Gerencia
Durante los afos 2019 y 2018 los compensaciones recibidas por ol personal ejecutivo y por la

pefencia clave por sueidos, beneficos sociales a coro plaro y planes de beneficos definidos a
kargo plazo 88 MEsUMen & conbnudcn:




Honorarios

Invesdal Cia. Lida

Molas a ios Estados Financeros

(Expresado en Ddlares do los Estados Unidos de Aménca - USS)

Beneficios a corto plazo
Benaficios a largo plazo

(16}

{17}

{18}

2018

2019
Uss 53.000 sa.s;u:
Gaslos por Naturaloza
El gasto atendiendo a su naturaleza so detalla como sgue:
__2019 2018

Cosio do bn mercaderia consumida Uss . -

Gasto do| porsonal 6.577 6.129

Gaslos por honorarios profesionales 55.432 67.360 .

Gaslos do arrendamicnto - i |

Gasios por impuosio 2086 121

Gasios por mantonimionto y reparnciones . -

Gasios por doprocincion y omortizacion 12.390 12 390 |

Gosios por soniclos bisicos 4.682 3.093

Oiros Goasios BAT 535

LSS 81715 o0 TR0
(Contiria)

Coatos Flnancleros

El delolla do los Ingresos ¥ coslos financieros que 38 muesiran en al eslado do resultados por los
afos lerminados ol 31 do diciembre de 2010 y 2018 so rosumon o conlinuacidn:

2019

2018

Cosios financieros:

Comisiones Bancorias uss

B4

122

Contratos
PASAL PATIRO SALVADOR CIA. LTDA
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La compahin mantieno dos contratos con la empresa PASAL PATING SALVADOR CIA LTDA, y
el alquiler del Edficio donda funciona la Unidad Ronal ol costo de niquider del edilicio es do
$12.734.41 La vigoncia del contrato os indafinida.

Hechoa Postororos

La Compafila ha evaluado kos evenios subsecuenies hasta el 10 de marzo do 2020, fecha en que
los esindos financioros adjunios estuvieron disponibles para sor emitidos  Ningln evenio
significalive ocufmid con postenondad al 31 de dicembre de 2019, lecha del estodo de situacion
financiern pero antes del 10 de marzo de 2020, que requier revelacidn o ajuste o los estados
financieros adyunios.
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