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Anos! Cia. Ltda. 
Estado de Fljos de Electro 

AO que temió el 31 do diombro de 2010, con citrs comparativas de 2017 
(Esprsado an Das de os Estados Unidos de América -USS) 

Notas 2018 2007 
Flujos de afoctwo delas actridados de oporación uss 
Electo Raciido de cientes 176.002 . 
Electo Pedo a proveses y empiegos 23 109 loco picada dela idas de eporación —E-- impuesta patos — tres gados s - a 
tos Ingresos. —_— — 

Pujo Mato provisto por acividacos de operación 70400 Ta 
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Alquisicon de muebles y oquipos a l 
Adquisicion de actvos ntanpaies 

Venta de muebles y equipos de ola 
Flujo Hot provísto (utizado) por actvidados de inversion B - 

  Fijo de efecto delas acvidados de Financiamiento 
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Aport de captazacion : z 
Fijo Neto provisto (zado) por actidades de Financiamiento 0050, 

Aumento (dsninucion) neto en etactwo y aquivalentos a afecto 9908 (ae) 
Electvo y Equivalenes  afocivo a nic del año 175 10.083 
Electo y Equivaentos a electo al final del año uss yes (1099 
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Invesdíal Cla. Ltda, 

Notas alos Estados Financioros. 
31 do diciembre de 2018, 

(Expresodo en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

(8) Entidad que Reporta 

Invescíal Cía. Ltda. fue consiíuida en la ciudad do Guayaquil el 30 de Mayo del año 2013 
según número de repertorio 27.053 del Registrador Mercantl, registrado enlas fojas 85,631 
a 85.659 y de acuerdo a la resolución de la Suporintodoncia de compañias No. 
SC.1.D.C.G.13.0003185 del 30-05-2013 
El domicilio juidico está ubicado en el Ecuador, provincia dol Guayas, cantón Guayaquil 
porroquia Ximena, callos Oriente 1212 y La Habana, Barro dol Seguro. 
La compañía Invesdial Cla. Lida., se consituyo el 26 de junio del 2013, pero la parte 
operativa fue el 20 do septiembre del 2013, 

1) Basosdo Proparación de los Estados Financioros 

(0) Destoración de Cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas. 
Intomaciónales de Infomación Financiora (NFS) para Pequeñas y Medianas 
Emprosos (PYMES), 
Estos estados financioros fueron autorizados para su omisión por la Administración de 
la Compañia el 31 do dkiembro del 2018 y según las exigencias estatutarias serán 

somotidos ala aprobación dela junta do accionistas do la misma. 

  

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 
Los estados financieros acjuntos están prosontados on dólares de los Estados Unidos 
lo América, que es la moneda funcional do la Compañia, A menos que se indique lo 
contrario, las citas financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas on dólares estadounidonsos. 

(6) Uso do Estimaciones y Juicios. 
La proporación do estados financieros de acuerdo con las NIIFs para Pymes requiero 
que la Administración de a Compañía efectio juicios, estimaciones y supuestos que 
afectan la apbcación de policas de contabixdad y los montos reportados de activos. 
pasivos, ingrosos y gastos. Los resutados reales puedon din: de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes so rovisan sobro una base continua. Las 
revísioros do las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las. 
úestmaciones son rosadas y en cualquier periodo futuro afectado. 

En partcular, la Información sobre juicios criticos on la aplicación de pollicas de 
úcontablidad, y sobro supuestos e incertidumbres do ostimaciones que pudieran tonor 
Un ofecto significativo sobre los montos reconocidos on os estados financieros adjuntos. 
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Anvosdíal Cla. Lia. 

Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

150 deseriben en la nota 13 - medición do las obligaciones para pensiones de jubilación 
Patronal Indemnizaciones por desahucio 

(Continúa) 

Cambio on las Políticas do Contabilidad Significativas. 
La Compaña ha mantenido las péticas contables aplicadas en el periodo 2018 
Políticas de Contabilidad Significativas. 

Las polticas de contabilidad mencionadas más adelanto han sido aplicadas consistentemente 
lodos os pavos presentados en stos esas nancero, menos que ol cuero sea 

(0) Siasifcación de Saldos Corrientes y no Corrientes 
Los saldos do aciios y pasivos presentados en el estado de situación financiera so. 
clasiican on función de su vencimiento, es dec, como corientes aquellos con 
vencimiento igual o inferior 12 meses, los que esián dontro dol ciclo normal de la 
operación dela Compania; como no comentes, ls de vencimiento superr a daño 
portodo, : 

(6) Transacciones en Moneda Extranjera 
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la 
Compañía a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los actwos y 
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la focha del estado de 
"tuación financiera son reconvertdos a la moneda funcional a la Lasa de cambo de esa 

fecha. Las diferencias en moneda extranjera son generalmente reconocidas en 
resultados. 

(6) Instrumentos Financieros 
1. Asis Financieros no Derivados 

La Compaña tiene los siguientes activos financiros no derivados: 

Prtsinmos y Portas por Cobrar 
Los préstamos y partidas por cobrar son activos financioros con pagos fijos o 
otorminables que no se cotizan en un mercado activo, Estos activos Inicialmente 
0 reconocen al valor razonable. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos. 
y parudas por cobrar so valorizan al costo amortzado usando ol mólodo de interes. 
úfocivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y paridas por cobrar se 
componen do las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Electo y Equivalentes 9 Efectivo 
El olecto y equivalentes a efecivo se compone do los saldos del efectivo 
'ásponible en caja y bancos e inversiones de corto plazo on valores altamente 
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Invesdal Cia. Lida 

Notas alos Estados Financioros. 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

líquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambies en su valor y con 
vencimientos originales do tes mosos o monos. 

  

(Continúa) 
ii Pasivos Financieros no Derivados. 

Inicialmento, la Compañia reconoce los instrumentos de deuda emiidos en la fecha 
en que se originan. Todos los aros pasivos financieros son reconocidos. 
inicialmente en la fecha de la transacción en la que la Compañía se hace parto do 

los disposiciones contractuales del instrumento. La Compañía da de baja un pasivo. 
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expira, 
Estos pasivos financieros son reconocidos niialmento a su valor razonable más. 
cualquier costo de transacción directamente atnbuiblo, Posterior al reconocimiento. 
inicial, estos pasivos financieros se valorzan al costo amortzado usando el mótodo. 
do Inorós efectivo 
Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas y gastos acumulados por pagar 

ii. Copiol Acciones. 
Las acciones ordinarias (Onica clase de acciones emtidas por la Compañía) son 

clasicadas como patrimonio, Los costos Incrementales atbuibles directamento a. 
la omisión de acciones ordinarias, de haberos, son reconocidos como una 
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tbutaro, 

Inventarios 
Los inventarios se valorizan al costo o al procio do venta menos los costos para 
Completar la venta, l quo sea menor, El costo de los inventarios se determina porel 
método del costo promedio, excepto por las importaciones en tránsito que se lovan al 
costo especifico, e Incluyo lodos los costos incurtdos para adquiti los inventarios y 
tros incumidos para lavar ol inventario a su localización y condición actual. 

Muobis, Horramientas y Cavipos 
|. Reconocimiento y Medición 

Las partidas do muebles, horramientas y equipos son valrizadas al costo menos 
apreciación acumulada y pérdisas por deterioro 

Los muoblos, horramientas y equipos so reconocen como activo si es probable que 
so derivan do ellos beneficios económicos futuros y su costo puede sar determinado 
o una manera fable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles. 

la adquisición del activo. El costo do activos construidos por la propia entidad 
incluyo. 

- elcosto delos materiales yla mano do obra roca, 
- cualquier otro costo directamente atribuiblo al proceso de hacer que el activo 

sea apto para trabajar poro su uso provisto;



0 

Invescíal Cla. Ltd. 
Notas alos Estados Financiros. 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los programas de computación adquitdos que están integrados a la funcionalidad: 
delos squpos rlacionacos, son coíalzados como parto de los respecivos 
equipos. 

(Contnvo) 
Cuando partos do una partéa de muebles, herramientas y equipos poscen vidas. 

¿llo islas, sontegidas como paridas separadas (componentes pacipale) 
lol acto, 

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de muebles, herramientas y 
“equipos son determinadas comparando los precios do venta con sus valores en 
litros, y son reconocidas en resultados cuando se realzan o conocen. 

¡onios Posteriores 
Mejoras y renovaciones mayores quo incrementen la vida dul del acto o su 

productiva, son capitakzados sólo sis probable que se deriven de eos. 
beneficios económicos futuros para la Compañia y su costo puedo ser estimado do. 
manera falo, Los costos por reparaciones y mantenimientos do nina en muebles, 
horramiontas y equipos son reconocidos on resulados cuando so incuron. 

apreciación 
La doprociación do los elementos de mueblos, orramientas y equipos se calcula 
obra el monto dopreciablo, que coresponde alcosto delactvo, La Administración 
dla Compañía no espera recuperar valor alguno al nal dela vida Ut estimada do 

la propiedad, muebles y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores. 
residuales 

(Continia) 
La depreciación delos elementos de muebles, herramientas y equipos se reconoce 
on resultados y se calcula porel método de linea recta con base a las vidas úies 
estimadas do cada componente de muebles, herramientas y equipos. 
Los elementos de muebles, herramientas y equipos se deprecian desde la fecha en 
la cual están instalados y Estos para su uso o en el caso do los activos construidos 
intornamento, desde la fecha en la cual el acto ostá completado y en condiciones. 
de ser usado. 

Las vidas Ublos estimadas para el período actual y comparativo son las siguientes 
Estos 208ñ0s 
Herramientas 102008 
Muebles y enseres, 1Daños 

Equos de computación 3000 
Venicos Sas 
Equipos declina años 

Si hay indicadores que ha habido cambios en los métodos de 

-0-



Invesdial Cia, Ltda, 
Notas alos Estados Financioros. 

(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América - US) 

Se reconoce una partida como activo intangible cuando os probable que los beneficios. 
económicos futuos quo so han atribuido al mismo, fuyan a la compania y el costo del 

activo pueda sor medido de manera fable. Los activos intangibles están conformados. 
por iconcias para uso do programas. 

1. Reconocimiento y Mosición 
La compañia registra las licencias para uso do software a su costo de adquisición. 
Estos intangibles son considerados de vida finita 

í Amorización 
La amorizacón de los actos intangiles so basa on el costo del activo y se 
reconoce en resultados con base al método de línea recta durante la vida UN 
estimada de los mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para. 
su uso, La vida (ul estimada para el perfodo en curso y comparatwo es de tres 
“fos para las licencias para uso de programas. 

Si hay indicadores que ha habido camblos significativos en los métodos de 
amortización y vidas útles de un actvo intangibl, ontonces la amortización dol 
acivo Intangible es revisada prospocivamonto para reflejar las muevas 
oXpectativos. 

(5) Dataoro 

(Continúo) 

electo negativo en los Pujos de efectwo futuros del acto que puede estimarse de 
manera fabio 
Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados y so rofijan en una cuenta 

  

pérdida por deterioro disminuya, esta disminución so rovieto contra resultados. 

li. Activos no Financieros 
El valor on litros do los activos intangiies y de muebles, horramientas y equipos, 
son revisados on la focha del estado de situación financiera para determinar sí 

existo algún indicio de deterioro, Si existan tales Indíios, entonces se estima el 
importo recuperablo del acto y se compara con el valor en kbxos del acto. Se 

 



Invesdal la. Ltd. 
"Notas a os Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

1 su precio de venta menos los costos para completar la vonto, una pérdida por 
otariro sa reconoce inmodiatamonto on resultados. 

Los pérdidas por deterioro se revierton si existo un cambio en os estimados 
vblzacos para determinar el importo recuperable (precio de venta menos costos. 

(Cominta) 
para completa la venta, en el caso de los inventarios). Cuando se revierte una 
pérdida por deterioro, el valor en ibxos del acivo no puedo exceder al valor que 

habra sido determinado si no se hubleso reconocido una pérdida por detonoro. 
(1) Beneficios a Empleados 

L. Beneficios Post:Emoleo 
Planes de Benoteos Defidos - Jubiación Patronal 
El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parto 
de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados. 
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 años en una misma 
compañia; el que caca como un plan do beneliios definidos sin asignación de 
fondos separados. 
La obligación neta de la Compañia relacionada con al plan do jubilación patronal so 
dolormina calculando el monto del benafio futuro quo los empleados han ganado 
cambio de sus servicios en el período actua y on los antorioros; ese beneficio se 

descuenta para determinar su valor prosonto, El cálculo es realizado anualmente 
por un actuario calficado usando el mótodo de costoo de cródio untano 
proyectado. 

La Compaña reconoca todas las ganancias o pérdidas actuanales que surgen del 
plan de beneficios definidos de jubtación patronal en otros resultados integrales; y. 
lodos los gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del 
¡descuento en los gastos por benafcos a empleados en resultados. 
Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 
modícación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados. 
prestados por los empleados o la ganancia O pérdida por la reducción, será. 
reconocida inmeciatamento en resultados. La Compañia reconoce ganancias y 
pércidas on la liquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre 

tos Beneficios a Empleados a Largo Plazo 
ELCódigo del Trabajo dela República dol Ecuador ostabioco que cuando la relación 
laboral tormino por desahucio, el empleador doberá pagar una indemnización 
oquivalent al 25% de la ltma remuneración monsual mulilicado por e! número. 
do años de servico 

La obligación nota de la Compañia relacionada con ol benaliio de indemnización 
por desahucio es el monto de bonefo a futuro quo los empleados han recibido a 
¡cambio de sus servicios en el período actual y on periodos pasados; ese beneficio 
so descuenta para determinar su valor presento. El cálculo os realizado 
anualmente por un actuario calficado usando el método do costeo de crédito 
Unitario proyectado. Cualquier ganancia O pérdida actuanal es reconocida do 
inmediato en ovos resultados integrales 

-2- 
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Invesdial Cia. Ltda 
Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos do América - US$) 

í. Beneficios a Cono Plazo 
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobro. 

una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los. 
"empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por elos. 

(Continúa) 
Se reconoce un pasivo sia Compañla posee una obligación legal implicita actual 

de pagar este monto como resaltado de un servicio entregado por el empleado en 
el pasado y la obligación puedo ser estimada de manera fblo. Las principales. 
acumulaciones reconocidas por esto concepto corsponden a aquelas 
establecidas en el Código del Trabajo. 

íi Beneficios por Terminación 
Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
¡cuando es lomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 
empleados 

Proviionos y Contingencias 
Las obkgaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en raclamos, 
ligios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado do. 
situación financiera cuando existe una obigación legal o implica resultante de eventos. 
pasados, es probablo quo sea nocosaro un fujo de salida de beneficios económicos 
ara rosolvor la obigación y ol monto puedo ser estimado de manera fable, 

Las provisiones se determinan descontando el Mujo de efectivo que se espera 
desembolsar a una tasa antos de impuesto que roja la valoración actual del mercado 
sobra el valor dol dinero en al tiempo y los riesgos especificos de la obligación. El 
saneamiento del doscuonto se reconoce como costo financiero. 

Elimporte reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación ala fecha del 
estado de situación inanciera, tomando en consideración los tiesgos e Incertdumbros. 
que rodean a la mayoxta de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración 
do éstas. 
¡Cuando no es probable que un ujo de salida de beneficios económicos sea requerido, 
¡Gel monto no puede ser estimado de manera falo, la obigación s rovotada como un 
pasivo contingente. Obligaciones razonablemonio posibles, cuya existencia sera 
onfímada pora ocurrencia o no ocurrencia de uno o más evontos fuuros, son tambión 
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un fujo do salda 
de benefcos económicos sea remota No so reconocen ingresos, gonancias o activos 
contingentes 

esonocimiento do Ingresos Ordinarios y Gastos 
Productos Vendidos 
Los ingresos provoniontos do la vento de productos on ol curso de las actividades. 
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por 
recibi, neta do devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y 
el impuesto al valor agregado Los ingresos son reconocidos cuando existe 
evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios signiscativos derivados de la 
propiedad de ls bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban 
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Invesdial Cia. Ltda. 
Notas alos Estados Financieros. 

(Expresado en Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

los beneficios asociados con la transacción, los costos Incunidos y las posibles 
'dovolucionos do los bienes negociados pueden ser medidos con 
fabacoo y la Compaílo o comsera paa 1 og emoténint o 

nda) 
administración coriente de los bienes vendidos. Si es probablo quo so otorguen 

¡descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera abla, el descuento se 
reconoce como una reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas. 

La oportunidad de las tansterencias de riesgos y beneficios varía dependiendo do. 
los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas. 
'dontro de la juísdicción de la Compañia, la transferencia goneraimente ocurre 
“cuando el producto es recibido en las instalaciones de los cientes. 

h Sonics 
Elingteso por servicio de mantenimiento de equipos módicos es reconocido cuando 

el servico ha sido entregado y no subsiston incoridumbres rolacionadas con la 
recuperación de la considoración adoudada o delos costos asociados. 

ll. Gastos 
Los gastos son reconecidos con baso en lo causado o cuando son incurridos, Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso afectuado no produce 
beneficios oconómicos futuros. 

(9 Ingresos Financiros y Costos Financieros 
Los ingresos financieros y costos financieros incluyen: 

- Ingreso por intereses; 
+ gasto de intereses; 
- ganancia o pérdida en cambio sobre actvos y pasivos financieros en moneda 
ora. 

Elingroso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efect. 

Impuesto nia Renta 

Elgasto por impuesto ala renta está compuesto porel impuesto corriente y el impuesto, 
tordo. Elimpuesto ala renta corrento y dedo es reconocido en resultados excepto 
que se relacione a partidas reconocidas on oros resultados integrales o directamente. 
no! patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros. 
resultados integrales o enel patrimonio, respectivamento, 

1. Impuesto Corriente 
Elimpuesto coriante es el impuesto quo so espera pagar sobre la tidad gravabio 
del año ublizando la tasa impositiva apicablo y cualquier justo al impuesto por 
Pagar do años anteriores. 

¡Impuesto Deido
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Invoscial Cía. Lida, 

Notas aos Estados Financioros. 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobro las diferencias temporales 
existentes entra el valor en libros do los activos y pasivos reportados para 
propósitos financieros y sus correspondientes bases nbuarias. No so reconoce 
Impuesto lana fed porlas trancas Lomporls que surgen anal 

(Continúa) 
feconocimiento inicial de un actwo o pasivo en Una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no afectó la uidad o pérdida financiera ni 
gravable 
La medición delos impuestos diíerdos refejalas consecuencias tibutarias que so. 
eran de la forma en que la Compañía ospera, a la focha del estado de situación 
financiera, recuperar o Iquidar el valoren Ibros d sus activos y pasivos. 
El impuesto a la ranta díeido os medido a la tasa do impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversión de las dforancias temporales de acuerdo a la 
ley de impuesto ala renta promulgada o sustancialmento promulgada a la focha del 
estado de situación financiera. 
Los activos y pasivos por Impuesto diferido son compensados y consecuentemente 
so prosontan en el ostado de situación inanciora por su importo nato si existo un 
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, 
y esidn relacionados con los impuestos al renta aplicados por la misma autoridad! 
butara sobro la misma entidad sujeta a impuestos, o en disintas entidades. 
ibutarias, pero protendon liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes 
en forma neto, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta serán realizados al 
mismo empo. 
Un activo por impuesto diferido os reconocido por las pérdidas tributarias 
tasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, enla medida, 
'en quo sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras conta las 
que puedan ser ublizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada. 
fecha dol estado de situación financiera y son reducidos en la medida quo no sea 
probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

Situación Tributaria 
Al determinar los montos de los impuestos comientes a impuestos cáferidos, la 
Compañia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarso impuestos e Intereses adicionales. La Compañía creo que la 
acumulación de sus pasivos Invutaros es adecuada para lodos los años fiscales 
abiertos, sobre la base de su evaluación de muchos factoros, incluyondo las 
interpretaciones de la ley Inbutara y la experiencia antoror. Esta ovaluación 
depende de estimaciones y supuestos y puedo involucrar una serie de Juicios 
acerca de eventos futuros Puedo surgir nuova información que haga qu 
'Compaña cambie su juicio acerca de la idonoidad do los pasivos fiscales actuales, 

tales cambios en los pasivos fiscales impactarán ol gasto fscal.n el periodo en que 
so determinen. 

  

Determinación do Valores Razonables 

Las policas contables de la Compañia requieren que so determine los valores razonables de 
los actwos y pasivos financieros y no financioros para propósitos de valoración y revelación, 
conforme ls criterios que se detalan a continuación Cuando comesponda, so rovola mayor 
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información acerca de los supuestos ofectuados en lo determinación do los valores. 
razonablos on las notas especificas referidas ese acto o pasivo, 

(Continúa) 
Pristamos y Portidas por Cobrar 

El valor razonable do los préstamos y parias por cobrar, se estiman al valor presente de los 
ajos de ofectvo futuros, descontados a la tasa de intesés de mercado a la fecha del estado 

do situación financiera. "Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la 
actua siel efecto del descuento es inmaterial. Esto valo razonable se determina al momento 

del reconocimiento inicial y para propóstos de revelación en cada fecha de los estados 
fnanciros anuales. 
Los montos en Ibros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
apOXÍMaN a su vals razonable, dado su vencimiento de corto plazo. 

tros Pasivos Financieros 
El valor razonable, que se determina al momonto do roconocimiento inicial y para propositos 
o rovolación on coda fecha de los estados financieros anuales, so calcula sobre la base del 
valor prosonto dol capital futuo y los Mujos de interés, descontados a la lasa de interés de: 
mercado a lo facha dol estado de situación financiera. 
Los montos registrados de cuentas por pagar comorcialos y otros cuentas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos 
lonon vencimiento en el corto plazo. 
Electivo y Equivalontes a Efectivo 

El dotato del efecto y equivalentes efectivo es el squiento: 

  

Electroencaja uss : . 
Depósitos en bancos. 9506 178 

Doudoros Comorcialos y Otras Cuentas por Cobrar 
Los cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar so detallan como sigue: 
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Moras 2006 2097 
eros Comeriats 

Cientos locales uss s 3780 
Provscnparadetrro 

uss z 3200 
Otras cuentas por cobrar 
Compañia Retconadas uss . 
Funeionados y empleos - == 

SE. yu ¡a 
(Continsa) 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrarse revela ena nota 15. 

(6) — Proplodad Planta y Equipos 

El detalle y movimiento de Propiedades, muebles y Equipos al y por los años que lorminaron. 
el31 de dicembre de 2018 y 2017 es como sigue. 
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(9). Acrosdores Comorciales y Otras Cuentas por Pagar 
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar so dotan como sigue: 

  

Hats 2008 20 
Atzoedoros comercios. 
Procedors locales us$ . . 
Proicdores dl exter S E 
Compañía asiondas " ass 20501 

uss osos Ex 

rs cuerts pr pagar í 2030 a 
655 TIE Ta 
    

Los cuentas por pagar a provaodores y compañias rolacionadas representan facturas por 
compras de blenos y servicios, can plazo de hasta 30 días y no dovongan inrosos. 
La oxposición dela Compañía al riesgo de lquidez relacionado con los acreedores comerciales 
y otras cuentas por pagar so revela on la nota 1, 

(10) — Activos y Pasivos porImpuostos Corriontos 
El detallo do los activos y pasivos por impuestos corrontos s ol siguiente 

    

(Conta) 

201 2017 
Anos por impuesto coieta 

Creta bar ha z 2 
atenciones enla ente del impuesto 

anta 10 655 asz60 asa 
Pastos por impuesto coment: 
a atra Ventas po pagar us$ 10 164 
atenciones ent lero de impuesto so e 

la resta pr pegar 
rpo0nto la ara por pagar 10 ses mara 

ss TAL 
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La toso corporativa de impuesto ala renta ecuatoriana 0s al 25%, Dicha Losa so reduce al 3%, 
'0n 012017 si las utidados se reinvierten on la compañía a través do aumentos en el capital 

úccionos y so dostian la adquisición de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados. 
«con nvostigación y tocnología que mejoren a productridad. 
“A par dol ojorcio facal 2010 entró en vigor la norma que axe el pago de un "ante; minimo. 
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las ciras reportadas el año 
Inmediato anteor picando el 02% al patrimonio y los costos y gastos deducibles más el 0.4% 
sobr los Ingresos gravables y el ola de activos. La referida norma eslabiecó que en caso de 
que el impuesto la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, esto úimo se 
Convert en impuesto a la renta defino, a menos que el contabuyente sole al Semviio de 
Rentas Intomas su devolución, lo cual podria ser aplica bojo ciertas condiciones. 
La siguiente es la conciliación onre el gasto do impuesto ala ronta y aquel que resularia de 
picor la tasa corporatva de impuesto ala ronta dol 25% a la utidod antes de impuesto a la 
conta 

  

  

(Conta) 
200 

sta (ar) neta uss se 
ino are E "tidad aro e ipoesio cota uss ETT 

gueto qu retrasar tasa Us coso 
us qm). 

vs gu. 
uss E z 

Us 00 

  

Un resumen dol movimiento de impuesto a la renta por pagar cortento y de los anticipos y 
retoncionos do impuosto al renta es como sigue: 
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oa zar 
ay al 

tóercres Pope encon Por 
ET a am z 

E us B izo 
mu j 1 . 

  

vs A A A 
  

  

De acuerdo con disposiciones legales vigontos para los contrbuyontos sujetos al impuesto ala 
renta que hayan efectuado operaciones con part relacionada dol exter y locales, dentro de 
un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior alos USS3 milonos, doborán 

(Cortinda) 
presentar ol Anoxo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquelios conrtuyontos en un 
monto acumulado supertor a los USSE milones, deborán prosantar adicionalmente al Anexo, el 
Inform Integral de Precios de Translorencia. 
La Compañía esta exonta dela prosontación dol Informe Integral de Precios de Transferencia, 
debido a que sus operaciones con partes relacionadas no superaron ol imito establecido en la 
ormatva 

Stuación Fiscal 
Las declaraciones do impuesto la ronto, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuento 
presentadas por los ojoriios impostivos dol 2015 al 2018 están abiertas a revisión de las 
Butoridades Unbutarias 
Beneficios a Empleados 
El detal de beneficios a empleados os como sigue: 
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Do acuerdo con ls loyos laborales vigentes, la compañía debe distribuir entre sus trabojadoros. 
ol 15% de la ublidad antos de impuesto a la reta La Compañía ha generado gasto de 
participación de los trabajadores cel período 2018 $11,082 (en el 2017 la participación de los 
labajadores fue do US 57-484) 

(Continda) 
Sasios del Personal 
Los valores pagados por la Compaía en conceplo de gastos del personal incluidos on los rubros 
do gastos de adeninisración y generales en el estado do rosultados poros años torminados 0131 
do diciembre de 2018 y 2017 se resumen a continuación. 

  

201 20 
Sueids y sanos uss asta 7185 
Apot la seguridad Social (nc Fondo 
de Resena) se 19 
Benetcis scales 7 se 
Pariopación de trabajadores. . , 
lbiacón patronal y desahucio 

uss 519, 0856 

(12) Capltaly Reservas. 

opi! Acciones. 
La Compañía ha emiido Unicamonto participaciones ordinarias y nominativas con valor nominal 
do USS1 cadauna. Los parcipaciones autorizadas, suscritas y pagadas ala fecha do los estados 
financioros son 400. 

Besora Legal 

23 
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La Loy do Compañías do la República dol Ecuador requiero para las compañías de 
responsabilidad Limitada, que sal disposición estatutaria en contrario, dela uiidad neta anual 

10 lomará un porcentaje no menor un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta 
Que ésto alcance por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no está 
sujeta  distabución, excepto en el caso de Equidación de la compañía, pero puedo ser ubizada 
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas on las oporaciones. 

Rossitados Acumulados por Apicación de NIF 
La Superintendencia de Compañias del Ecuador, mecianto Rosoloción No. SC.G.ICLCPAIFRS, 
11.007, publicada en el Rogisro Oficial No. 566 dol 28 de octubro de 2011, estableció que el 

saldo ocroedor resutante de los ajustes provenientos dela adopción por primora voz d las NIF", 
quo se registraron on ol patrimonio en una subcuonta denominada “Resultados acumulados. 
provenientes de la adopción por primera vez do las NIF", soparado del rsto delos 
rosulados acumulados, no está sujeto a distibución, excepto en el caso do hquidación de la 
Compañia, poro puedo hor ublzado para aumentar el capi! sccionos en a parto que exceda al 

valor de las pórdidas acumuladas y las del limo ejercicio económico concluido, sas hubieren. 

  

Administración de Riesgo Financioro 
En el curso normal de sus operaciones la Compañia está expuesto a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

- Riespodocrósto, 
- Riesgo de bquidez 
-  Riesgodo mercado. 

Marco de Administración do Riesaos 
La Adminisración de la Compañía os responsable por establecer y supenssar el marco de. 
administración de nesgos, asi como por el desarilo y monitoreo de las poliicos de 
aémiistración de nesgos. 
Las pollicos do administración de nesgo de la Compaña son establecidas con ol objeto de 
idonticar y analizarlos riesgos antrontados por la Compañl, fiar lÍmitos y controles do riesgo 
adecuados, y para montorear los riesgos y el cumpimiento do los límitos. Se revisan 
regulamonio los policas y los sistemas de odminisración de iesgo a fín de 
combos an las condiciones da marcado y en 8us actidacos. Lo Compa 
horas y procedimientos de adminisvación, pretendo desorrollar un ar 
disciplinado y constructo en el que todos os empleados entiendan sus rols y obigaciones. 
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La Adminstvación de la Compañia montorea el cumplimiento de las pocas y os procedimientos 
de administación de riesgo y revisa si su marco de adminisiracón de nesgo es apropiado 

rospecto delos riesgos alos que se enfentala Compañía. 

Elesgo de Crédito 
El riesgo do crédito os ol losgo d párdida fixnciora que enenta la Compañía si un ciento o 
«onivaparta do un instumento fnancioro no cumplo con sus obigaciones contactuales y so 
útigina principalmente del lectivo y equivalentes de efectivo, de cuentas por cobrar comoraalos. 
y ovas cuentas por cobrar 

(Cominia) 
Exposición plRigsao do Crédito 

La exposición méxima al resgo de créito ala fecha del estado do situación inanciera os como 
suo: 

   
  

  

ec year seco us vr 
Does 3 po 

5 zS 

Cuentos per Cobror Comerciales 
La Compañía ha establecido una pellica de nosgo bajo la cual se analiza cada ciento nuevo 
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a cecito_ La rovisón do la 
Compañía incluyo colficaciones extemas, cuando oslán deponibles, y on algunos casos 
roforancias bancarias, So ostabloconlimios do venta para cada ciento, los que representan al 
monto abierto máximo quo no roquioro de aprobaciones adicionales, estos límites so revisan 
periódicamente Los cientes que no cumplen con los requerimientos do solvencia exigidos por 
la Compañía sólo pueden afectar compras de contado. 
“Al mositoroar el riesgo do crédito de los clientes, éstos so agrupan según sus coractrísicas de 
Ertcito, incluyondo si corespondan a un individuo o a una entidad legal si $00 mayoristas, 
minoristas usuaris finales, su ubicación goográlica, Indust, porfi de antgUedad, vencimiento 
y existencia de dicutados financieras previas. 
Lo Compañía ostabloco una provisión para dotoricro de valor que reprosenta su estimación de 

las párdadas incunidas en relación con los deudores comorciaos. Esta provisión se determina en 
base una evaluación especifica quo se relaciona con exposiciones indtvidualmento sgnicalas 
y con baso a una ovaluación colectiva para los saldos no signifcatos. 
La exposición máxima al riesgo de caáit para los doudores comorcialos a la focha del estado 
do savación financiera por tpo de ciente fue: 

-25- 
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2010, 2017 
Cines nales uss z a 

(Conti) 
Párcsdos por Detarioro 

La ontiguecod de los saldos de las cuentas por cobrar comarcales a cada fecha del estado de 
lución fnancara esla squiento. 

    

de diciembre de 2018 (US$ 1.751 al 31 do diciembre de 2017), que representan su 
máxima exposición ol tosgo de crédito por estos activos. El afecto y equivalentes a efecto 
“on mantenidos principalmente con bancos e instuciones fmancieras que están caladas entre 
sirongo AMA ARA tag ls nenco cacadoas Pcia Cnd Roy Bank Vic Rasega 

O Humpbrys 

Riesgo de Liquidez 
El riesgo de lquidez es el riesgo de que la Compañía tonga dífcutados para cumple con sus 
bigaciones asociadas con sus pasivos Inancieros, que son iquidados medanie la entrega de 

efecto u otros activos fmnciros. El enfoque de la Compañía para administrar la lquidez es 
ontar con los recursos suliiontos para cumple con sus oblgacionos cuando vencen, Lanto an 
condicionos normales como de tensión, sin incunr on pérdidas Inacopiables o arriesgar la 
reputación do la Compañia. 

(Continia) 
La Administración do la Compañía íspone de infomación que lo permito monitorear los 
requerimientos de flujo de afoctwo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos. 
úecesaños para solventar los gastos operacionales osporados durante un período de sesonta. 

ias, esto exciuyo el posible impacto de Circunstancias extremas que no pueden predecir.
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razonablemente. A la echa de los estados financieros no so han detectado situaciones que a 
entoro dela Administración puedan ser considoradas como riosgo de Iquidez. 
os siguientes son los vencimientos contractuales do pasivos financiros 

de esembrn d 2010 

Acreedores comercaos 
as cents por pg 

Bentos Secas 

rs cuentas por paga 
Benet Soc 

  

Rlosgo de Marcado 
El íesgo do mercado os ol1iosgo de que los cambios en ls pracos de mercado, por ejemplo en 
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos do la Compañia o el valor de los 
instrumentos financieros quo mantono. El objetivo dela adminisiración del riesgo de marcado es. 
“admiistrar y controlar las exposiciones a esto iospo dentro de parámetsos razonables y almismo. 
lempo cplimizar la rontabidad. 

Riesgo de Moneda 
La Compañia, en lo posibo, no entra en transacciones denominadas en monedas ciferentes al 
US dólar, moneda funcional: por consiguinto, la Administración considera que la exposición de 
la Compaña al iosgo do moneda es irelevanto 
Adminisiación de Capital 

La pola de la Compaña os mantener un nivel de capital quo lo permita mantener La confianza 
do los inversionistas y los acreedores y sustentar ol desaralo futuro del negocio, El capital so 
¡compone del palmonio total. Lajunta de accionistas ostableco las necesidades aciionales de 

inversiones de captal y en función de ello determina al nivol do ulidados que se reinventa 
“ancalmento y el nivol de dvidandos que se paga alos accionistas. La Compañía no está sujeta 
a requerimientos extemos de incremento do captal No hubo cambios en el enfoque de la 
“Compañía para la aómbistración de capital durante el año. 

(Conino) 
La Compañía hace seguimiento al captal, uzando el Índico deuda nota ajustada a patrimonio 

ajustado, Para esto propósito, deuda neta ajustada os definida como el otal de pastos, más 
ridendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y monos efoctvo y equivalentes a afocto; 
y el patrimonio ajustado incluyo todos los componentes del patrmonio menos los divitendos 

a 
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propuestos no acumulados, de haberlos El indico deuda nota ajustada a patrimonio ajustado de 
la Compañia al término dol periodo del estado de situación nanciora 0 ol siguiento: 

  

  

  

  

2017 
Total pastos uss Desa 

Menos electo y equivalentes. 1359 
aelecio 
Deuda neta ajustada uss 231, 

Total patmonio. uss 802, 
nc deca neta ajustada 

patrimonio 125 32 
  

(15) Transacciones y Saldos con Partes Rolacionadas. 

Tennsaccionos con Compañíns Relacionados 
El resumen de los príncipalos transacciones con compañias relacionados a través de propiedad 
0 administración an os años que terminaron el 34 de diciembra do 2017 y 2016. 

  

2018 
Ingresos por Honorarios y Arriendos US$ 164.700 
¡Compras do suministros y repuestos - - 
Honorarios por serácio de mantenimiento. = z 
Reembolso de gastos 7.462 + 

Aniendos pagados 

Un resumen delos saldos con compañías retacionadas resultantes delas transacciones antes 
incicadas 0131 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

(Cominóa) 
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2019 2017 

  

have 
Ora tas portar us ñ - 

Pastos: 
Cartas pr popa cameras us 
Pasa 

onnsasciones con Personal Clavo de Gerencia 
Ourento los años 2010 y 2017 las compensaciones reciidos por el personal ejecutivo y por la 
ú¡oroncia clavo por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planos do beneficios definidos a 

largo plazo so rosumon a continuación 

  

2018 2017 
Honorarios. uss 67.360 50.02 

Beneficios a cono plazo E - 
Bonafcios a largo plazo Z 

  

(15) Gastos poriaturaleza. 
El gasto atendiendo a su naturaleza se detala cómo sigue: 

Costo dela mercadería consumida 
Gasto del personal 
Gastos por honorario profesionales 
Gostos de arrendamiento 
Gastos por impuesto 
Gastos por montonimionto y reparaciones 4 > 

Gastos por dopraciacion y amortización 12300 12390 
Gastos por sarvcios básicos 309 1.190 
Ovos Gastos 

  

  

  

Tz
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(Continúa) 
Costos Financiaros 

El detallo delos ingrosos y costos financieros que se muestran on el ostado de resuados poros 
años tarmínados ol 31 do áciembre de 2018 y 2017 se resumen a continuación: 

  

2018 207, 
Costos tnanceros: ——3 Comisiones Bancarias us$ vaz, 35 

Contratos. 
PASAL PATIÑO SALVADOR CIA. LTDA. 
La compañía mantiene dos contratos con la empresa PASAL PATIÑO SALVADOR CIA LTDA, y 
el plquier del Edificio donde funciona la Unidad Renal ol costo de nkquier dol edificio es da 
$13.697 La vigencia del contato os indefinida 
Hechos! 

  

torioras 
La Compañia ha ovaluado los oventos subsacuentos hasta l 15 de Abel de 2019, fecha en que 
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser omitidos. Ningún evento 
"gnifatio ocurrió con posterioridad al 31 de ciciembro do 2018, fecha del estado de stuación 
financiera pero antes del 15 de Abr do 2019, que requiera revelación o ajuste alos estados. 
Financieros adjuntos. 

 


