Imvesdial Cia Lida
Esisda de Skustidn Financiera

M do diciembie da 2018, con cifras comparaiivas de 2017

{Expresaco en Délares de los Estados Unidas de Amdnica - USS)

Alllvos _HNotas 2018 2017
Activod comernie
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Otras cusntas por cobrar 7 . .
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Estado do Reswuitados y Otros Resulados intograles

Afd qua termind o 31 de dciombre da 2018, con cffes comparatvas da 2017

{Expresado en Ddlares 0o los Estados Unidos de Amdrica - USS)

Ingrass do actvidados ordinanas
Costo do a3 ventas
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Hros ingrosos
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Imvosdial Cia. Lida
Estado de Flujos de Elective
Afo quo termmind of 31 do dicembaa do 2010, con cifras comparntivas do 2017
{Expresado an Ddlares de ks Estados Unidos do América - USS)

Hotas 2018 2017
Flujos da afectivo da las actividades de operaciin: uss
Efectrvo Recibedo da chentes 178.032 .
Efectivo Pagado & proveodoras y empieados JAT5 458
Efectivo procedanto do las actividades do operncidn _%'557,' Al
impussio g la Renis pagados uﬁmp A 20d)
Interesas pagadcs 16 = >
Otros Ingresos L i i
Flujo Nelo provisto por activdades de oparacdn 70400 {11.778)
Flujo de efectivo de las actividados do inversion: . .
Adquisicion do mueblos y 6qupos . i
Adguizicon de cinos intangihles

Venta de musbles y equipts do oficing
Flujo Moto provisio (utlizado) por actividades de invenion - .

- L

Fhago do efectvo de las actradados de Financiamiiento:

Pogo de Obligacionas Financerns (89, 593) .

Aporte da caplalracion - :

Flupo Meto provisto (ublcado) por scivadsdes de Fnancamsanis E!ﬂ -
Aumanio (disminucion) neto en efactiva y equivalenios a efectivo 0.908 {11.778)
Efectivo y Equivabonias 8 efectivo o inicio del aflo 1.751 10883
Efectrvo ¥ Equervalenies a ofectivo al final del afo uss 11,658 E!WEI
iﬂ . i
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Pretidente

Las nolas sdjunias son paria intsgfanie de astos astodos financioeros.
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Invesdinl Cla. Ltda,
Notas a los Estados Financiaros

31 de diciembre de 2018
|Expresado en Dolares da los Estados Unsdos de Aménca - USS)

Entidad que Reporta

Invesdial Cia. Lida., fue conslituida en la civdad do Guayaquil, el 30 de Mayo del afio 2013
segun nimero de repertonio 27.053 del Registrador Mercantil, registrado en las lojas 85.621

da ncuerdo & la resclucidn de la Supenniedencia de compadias No.

SC.14.0JC.G.13.0003185 del 30-05-2013

El domicilio juridico esld ubicado en el Ecuador, provincla del Guayas, cantén Guayaquil,
parroquia Ximena, calles Oriente 1212 y La Habana, Barrio del Seguro.

La compafila Inveadial Cla. Lida., se constifuyo el 26 da junio del 2013, perc la parie
operativa fue el 20 de sepliembre del 2013.

i2)

Bases do Proparacién do los Estados Financioros

{a)

{b)

fc)

(d)

Declorpcitn do Cumplimient

Los estodos financieres adjuntos han sido preparpdos de conformidad con las Normas
Imomacionales de Informacion Financiera (NIIFs) para Pequefios y Medianas
Empresas (PYMES).

Eslos estodos hinancleros fueron aulonzados para su emision por la Administracsbn de
la Compafia el 31 do diciembre del 2018 y segun las exigencias estolularias sordn
somatidos o lo aprobacidn de La junta de accionistas de la misma.

Basas do Maddn
Los estados inancieros han sido preparados sobog Lo base del costo histdnco

Monada Funcional v de P "

Los estados financieros adjunics estin presentados en dolares de los Estados Unidos
do Aminica, que es la moneda funcional do la Compafia, A menos que so indique lo
contrano, las ofros hinancieras incluidas on los estodos financeros adjuntos esidn
oxpresadas en dolares estadounidenses.

Uso do Estmaciones y Juicios

La prepamckin do estados hinancieros de acuerdo con las NIIFs para Pymes requiere
que la Administracidn do la Compafia efectie juicios, estimaciones y supuesios que
alectan la aplcacidn de politicas de contabibdad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden dden de estas estimaciones.

Las estmaciongs y supuesios relevanies 50 rovisan sobie una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perdodo en que Las
eshimaciones Son revisadas y en cualquier periodo futuro alectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos on |a aplicacidn de politicas do
contabilidad, y sobro supuestos e incertidumbres do oslimaciones que pudieran lonof
un alecto significalive sobie ks monlos reconockdos on los estados financicros adjuntos

e
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Invesdial Cla. Lida.
HNotas a ios Estados Financieros
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

s0 describen en la nota 12 - medicidn de las obligaciones para pensiones de jubslocion
patrgnal @ Indemnizociones por desahucko.
{Continda)

Cambia on las Politicas de Contabilidad Significativas

La Compafila ha manienida las piliticas conlables aphcadas en ¢l periodo 2018
Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilxdad menconadas mas adelante han sido aplcadas consislentemente
a lodos los periodos preseniados en ostos estados financienos, 8 menos que olro criteno s2a

-]

fc)

Los saldos de aclivos y pasivos presentades en el estado de situncidn flinnciera sa
clasifican en funcibn do su vencimienlo, es decr, como comentes aquelios con
voncimianto igual o inferior @ 12 meses, los que astin dontro dol cicle normal de la
np-alfmn do la Compania; y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
poriodo, .

Transpcciones en Monada Extranjera

Los transacciones en moneda exdranjera son convertidas o la moneda funcional do la
Compafila a [os tasas de cambio a las fechas de las tronsacciones. Los actvos y
pasivos monelanos denominados en monaedas extranjeras a la fecha del estado de
situpcidn financiern son reconvertidos a la moneda funcional o la losa de cambso de esa
fecha. Las diferencias en moneda extranjera son gencrmimenta reconocidas en
resultados.

Inss ‘08 Fi '
i Agtvos Fingncierps no Dervados
La Compafia tiene kos siguientes actives financieros no derivados:
Bréstomes v Particias por Cobrar
Los préstames y partidas por cobrar son aclivos financioros con pagos fijos o
delerminables que no s& cotizan an un morcado aclivo, Estos actives iniclalmente
s reconocen al valor razonable, Postenor al reconocimiento iniclal, los prisstamos
y partidns por cobrar so valorizan al coslo amortizado usando al matodo do inlerds

afeclivo, menos las pardidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se
componon de las cuentas por cobear comarciales y olras cuontns por cobrar.

Efectivo y Equivalontes a Efectvg

El ofectvo y equivalenies a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponibla en caja y bancos e inversiones de corlo plaro en valores altamentie




{d)

(2}

Invesdial Cla. Lida.
Motns a los Estados Financiaros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

llquides, sujetas a un riesgo poco significative de cambios en su valor y con
vencimianios onginales di tros MOoses o MENGs.
{Continia)

Pitiios Flriaric Darivad

Inicialmente, la Compafia reconoce [os instrumenios de deuda emitidos en la fecha
on que se ohginan, Todos los otros pasivos financioros son reconocidos
inicialmente en [a fecha de la transaccién en la que la Compafia se hace parne do
las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafila da de baja un pasive
financiers cuando sus obbgaciones controctunies sa cancolan o axpiran,

Estos pasivos financieros son reconocidos inkcialmento a su valor razonable mas
cuakquier costo de transaceidn directamante alnbuible, Postorior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costlo amonizado usando e mélodo
do interés efectivo.

Los olros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comorciales y
olras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Cagital Acg

Las acciones ordinarias (Unica clase de accones emitidas por la Compafila) son
clasificadas como patrimonio. Los cosios incrementales atnbuibles directomente a
la omiskin de acciones ocdinarias, de haberkos, som reconocidos como una
deduccidn del patrimonio, neles de cualquier efecto tributario.

[nventarios

Los Inventaros se valorizan al coslo o al procio do venta menos los cosios para
compiletar la venta, el que sea monor. El coslo de los inventarios se determing por al
método dol coslo promedio, exceplo por las importaciones en trdnsito que sa llavan al

coste especifica, e Incluye lodos los cosles incurridos para adquinir los inventarios y
olros incurridos para llavar el invenlano a su localzacién y condicidn actual,

Muablos, Herramientas v Equipos

i

Beconodimiento y Medicidn
Las partidas do muebles, heframientas y equipes son valorizodas ol costo menos
deprociacidn acumulada y pérdidas por delenoro.

Los muables, herramientas y equipos se reconocen como activo si es probable que

so deriven do ellos benefickos econdmicos fuluros y su coslo puedo ser delerminado

do una manera fiable. El costo incluye los gostos que son directamanle atribuibles

;H:JB adquisicidn del activo. El costo de octivos construidos por [ propia entidad
uyn:

- ol costo de los malenales y la mano de obra directa;
- cunlquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el active
s0a aplo para trabajar para sU uso previsto;




Imvasdal Cla. Lida,
Malas a los Estados Financkeros
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménica - USS)

Los programas de computacidn adquiridos que estan integrados a la funcionabdad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte do los respectivos

equipos.
{Continga)

Cuondo panes de una part:da de muebles, herramientos y equipos poscon vidas
Gliles distinlas, son registradas como partdas separadas (componenies principales)
dol nclivo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento do muebles, herramientas y
equipos son delerminadas comparando los precios de venla con sus valones en
ibros, y 50N reconocidas en resultados cuando se realzan o conocen.

i Cosios Poslenoes

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la wida Obl del actvo 0 su
capacidad productiva, son capitalizados slo si o8 probable que se deriven de olios
beneficios econdmices futuros para la Compafia y su costo puede ser estmado de
manera flable. Los costos por reparacsones y mantenimienios do rutina en muebles,
horramientas ¥ 6quipos son reconocidos an resulindos cuanda so incurren.

. Depreciacion

Lo deprociacion de los elamentos de muebles, harramigntas y equipos so calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde ol coslo del octivo. La Adminkstracidn
de la Compaflia no espera recuperar valor alguno al final de la vida dtil estimada do
la propiedad, muables y equipos, y, en concordancia con esto, no s dafinen valores

residunles.

{Continia)
La depreciacidn de los elementos de muebles, herramientas y equipos s& reconoce
on resultados y se caicula por el mélodo de linoa recta con base a las vidas (tles
estmadas do cada componente de muebles, hemamientias y equipos.

Los elemenios de muebles, herramientas y equipos se deprecian desde la fecha en
la cunl ostén instalados y lisios para su uso o on ol caso do los actvos construidos
internamento, desde la fecha en la cual el octivo osth completado y en condiciones
de 887 USHOG.

Las vidas (tles estimadas para el perodo nctual y comparaiive son las siguientes:

Edficios 20 ahos
Herramenias 10 afoa
Musbies y enzeres 10 afos
Equipss de compiutacdn 3 ahos
Vehlculos 5 afos
Equipos de oficina 10 afos

S| hay indicadores que ha habido cambios significalivos en los mélodos de
depreciacxdn y vidas (tles de un activo, entonCes la depreciacion del activo es
fevisada prospectivamente para refiejar las nuevas expectativas

(h  Acivos inlpngibles

-10-




[nvesdial Cla. Lida.

Matos a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amérnica - USS)

Seo reconoce una partida como activo intangible cuando os probable que los benaficios
econdmicos fuluros que se han atnbuikde ol mismo, fuyan a la compafi(a y e coslo del
nctivo puoda sor medido de manera fiable. Los activos inlangibles estan conformados
por liconcins para uso do programas.

{Contindn)
Reconocimignio y Medicidn
Lo compahia regisira las licencias para uso do software a su cosio de adquisicain,
Estos inlangibles son considerados de vida finita.

Amengacidn

Lo amonzacidn de 0s acthvos intangibles se basa en ol cosio del actvo y se
reconoca en resultades con base al mélodo de linea recla durania la wvida (bl
estbmada do los mismos, desde la fecha en la que so encueniren disponibles pama

su uso, La vida OWl estimada para el periodo en curso y comparalivo es de tres
afios para las licencias para uso do prOgramas.

Si hoy indicadores que ha habido cambios significatives en los mélodos de
amortizackdn y vidas (tiles de un activo inlangiblo, entonces la amortizacidn del
aclivo Inlangible es revisada prospectivomento para reflejar las nuevas
oxpoctoivos.

{g) Deloriorg

Activos Finpneieros no Derivados

Los acivos financieros son evaluados en cada fecha del estado de siuacidn
financiera para doterminar si exisie evidencia objotiva de datenora. Lin active
COMG

Las pérdidas por delenon s& reconocen en resultndos y so reflejan en una cuenta
do provisidn contra los préstamos y partidas por cobrar, Cuando un hecho que
ocurra desputs de que se haya reconocido ol detenoro causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn 8o revierte conlra resultodos.

Activos 0o Finpncieros

El vakor en libros da los activos intangibles y de muebles, herramiantas y equipos,
son rovisados on la fecha del estado de siluacidn financiera para delerminar si
axisio algin indicio de delenoro. Si exsten toles indicios, enlonces se estima el
importe recuperable del activo y se compara con el valor en kbvos del actvo. Se
reconoce inmedulamente en resullados una pércda por delendid 31 el vakor en
kbros de un pcive excede S0 emporie recupembile.

Simiarmenie, el valor en kbios de los inventanos es revisado en la fecha del estado
de siupcién financiera para delerminar si asie algun indicio de delenoro. SN
exsien Dios indic0s, enlonces sa estima ol precd do venld menos los cosios para
compigtar 1o venta y se compara con o valor en libros de cada liem de los
inventaros. Siun tem de inventarios estd deteriorado, su valor en Libros se reduce

-11-




invesdial Cia. Lida.
Hotas a los Eslados Financienos
{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos do Amdérica - USS)

0 su precio de venta menos los coslos para completar la venta, una pardida por
doteroro so reconose inmediatamaenta on resulindos,

Los pdrdidas por deleriono se revierten si axisio un cambio en los estimados
utikzndos para determinar el importa recuperable (precio de venia menos costos
{Contindia)
para completar la venla, en el caso do los inventangs). Cuando s& reviena una
pirdida por detenoro, el valor en sbros del active no puede exceder al valor que
hatwia sido determinado si no se hublese reconocido una pérdida por delenoro.

E! Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador eslablece la oblgacitn por parte
do los empleadores de conceder jubilacidn patronal @ todos aquelios empleados
que hayan cumphde un Gempo minimo de soervicio de 25 afes en una misma
compafia; el que calihica como un plan de boneficios definidos sin asignaciin de
fondos separados.

La obligacion neta de la Compania relocionada con ol plan de jubilocidn patronal se
dolermina calculando el monto del beneficio future quo los empleados han ganado
0 camblo de sus servicios en el periodo actual y on los anleriores; ese beneficio se
descuenta parn determinar su valor presonte. El cdiculo es realizado anualmento
pof un actuano calificado usando e método de costeo de crédilo unilano
proyectade.

La Compafla reconoce lodas las ganancias o pérdidas actuanales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubiacsin patronal en olros resultados integrales; y,
todos los gasios relacionados con el plan, excluyendo el saneamienio del
descuento, en los gastos por benoficios a empieados en resultados

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modiicacion resultante en ol beneficic que so relaciona con senvicios pasados
presindos por los empleados o la ganancia o pérdida por [a reduccidn, sora
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafila reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando &sta ocurre.

Otros Bongficios a Empioados a Largo Plazo
El Codigo del Trabajo de la Repidblica del Ecuador establoco que cuando la relacion
laboral tefming por desahucio, el empleador dobord pagar una indemnizackin

equivalente al 25% de la dltima remuneracidn monsual mulliplicada por el ndmero
do afos de servicia,

La obligacién neta de la Compaifiia relacionada con ol benaficio de indemnizackin
por desahucio es el monio de beneficio a fuluro que los empleados han recibide a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese benahcio
s0 descuenta para delerminar su valor presenie.  El cidlculo es realizado
anualmente por un actuano cakficado usando el método do cosleo de crédito
unitario proyecindo. Cualquier ganancia o pérdeda actuanal es reconocida de
inmiadaio en olros resulindos integrabes.

-12-
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Motas a los Eslados Financiaros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Aménica - USS)

i.. Banoficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no desconiada y son reconocidas como gasios a medida que los
emplkeados proveen sus sanicios o el beneficio es devengado por olios,

(Continda)
Se reconoce un pasivo si la Compalila posee una obligacitn legal o implicita actual
de pagar esle monlo como resultado de un servicio entregado por ¢l empleado en
el pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fable, Las principales
atumulacxnes reconocidas por osle concoplo cofesponden a  aguellas
establecsdas en &l Codigo del Trabajo.

iil, Beneficios por Temingcion

Las indemnizaciones por terminacdn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando os lomada (3 decisién de dar por terminada la relacsdn contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingancias

Las obbgaciones o pérdidas asociadas con contingencias, orginados en reclamos,
litigios, multas o penakidades en general, s reconocen como pasivo en el estado do
siluacion nanciera cuando exisle una obligacitn legal o implicita resultanie de eventos
pasados, es probable que sea necesano un fMujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver [ obligacion ¥ ¢l monlo puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se delerminan descontando el Mujo de efectivo que sa espern
dosombolsar a una tasa anles de impuesio que refleja la valoracion actual del mercado
sobve & valor dol dinero gn el tempo y los riesgos especiicos de la obligocion. El
sanocamienio dol doscuanto so reconoce como costo financiero.

El importe reconocida coma provision cormasponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de situacidn financiera, tomando en considerackdn los riesgos e incertidumbres
qua rodean a la mayorla de los sucesos y circunsiancias concumenies a la valoracidn
da dslas.

Cuando no as probable que un flujo da salida de beneficios econdmicos saa requerdo,
0 &l monto no puede ser estimado da manera fiable, la obligacidn es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemonte posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocumencia o no ocumencia de uno o mas evenlos fuluros, son tambéén
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabibdad de un fujo de salkda
de benehcios econdmicos sea remata. No sa recongcon ingresos, ganancias o activos
contingenles.

Los ingresos provenienies de la venta de productes en el curso de las actividades
ordnarias son reconocdos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recabir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o robajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son roconocidos cuando existe
evidencia persuasiva de qua los riesgoes y baneficios significativos derivados de la
propledad de los bienes son transferidos al comprador, os probable que se reciban
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Imvesdial Cla. Lida
Motas a los Estados Financioros
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

los beneficios asociados con [ ransaccidn, los costos Incumidos y los posiblas

dovoluciones do los bienes negociados puedan ser modidos con

fabikdad y la Compadia no conserva para sl ningdn anvolvimiento on la
{Continda)

ndministracidn comente de los bienes vendidos. Si es probable que so olorguen
doscuenios ¥ el monio de estos puede estmarse de manera fable, ol descuento se
reconoce CoMmao Una reduccidn del ingreso cuando s reconocen las venlas.

La oportunidad de Las transferencias de riesgos y benaficios varla dependiendo do
los términos indriduales del contralo o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la junsdiccida de la Compafla, la tronsferencia gencraimente ocufre
cuandd & producio es recibedo en a3 instolasiones o los chenles

W Senicios

El ingreso por servicid de manienimiento de equipos médicos es reconocido cuando
&l servicso ha sido entregado y no subsisten incorbdumbres relacsonadas con la
recuperncidn de [ consideracidn adoudada o do ko8 COSt0s dsoCindos,

i, Gostos
Los gostos son reconocidos con base on lo causndo o cuando son Incurridos. 5o

reconoca inmediatamoente un gaslo cuando el desembolso efecluado no produce
bonoficios econdmicos futuros.

(k) Ingresos Financieros y Coslos Financieros

U]

Los ingresos financieros y costos financseros incluyen:

= ingroso por inleresas;

= gaosiode inlereses;

« gonancia o pérdida en cambio sobfe acivos y pashvos financieros on monada
oxtranera,

El ingreso o gasto por interés s reconocido usando ¢l método do interds ofecivo.
Impuesto o la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por ol impuesio cofmente y el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta comento y difendo es reconocido en resullodos exceplo
quo se relpcione a partikdas reconocidas on olros resultados inlegrakes o directamento
on ol patrimonio, en cuyo caso el monio de impuesio relacionndo @8 reconocido an olros
resultados integrakes o en of patrimonio, respectivamante,

I |mpueste Corrienle
impuesio comeante es el Impuestio que s espera pagar sobre la utikdad gravable
del aflo utilizando la tosa impositiva aplicable y cualquier ajusie al impuasto por
pagar de afos anteriones.

il |mpuesto Difgrido
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El impueslo a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias lemporales
existentes entre el volor en hbvos do los activos y pasivos reportados pama
propésitos financieros y sus comespondiantes bases Inbutarias. No so reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferoncias lemporales que surgen en el

{Continda)
reconocimiento inicial de un aclive o pasivo en una transaccidn que No @5 una
mnhlm;n?:mn de negocios, y que no afectd la ulilidad o pérdida financiera nl
gravable.

La medicidn da los impuestos difendos refleja las consecuencias tribularias que se
derivan de [ forma en que la Compafia espora, 2 1a fecha dal estado de siluacidn
financiera, recuperar o liquidar el valor en hbros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta difendo es medido a la tasa de impuosto que so espera
aphque al momento de la reversién de [os diferencias iemporales do acuerdo o o
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
esindo de situackin financora.

Los actives y pasivos por impuasto diferido son compensados y consecueniemente
so presentan én &l esindo de situacién financlera por su importe nato si existe un
derecho legal exigible de compensar ks pasivos y activos por impuesios comenios,
y ostin relaconados con los impuesios a la renta aplicados por la misma sulondad
tributaria sobre la misma enlidad sujeta a impuesios, o en distintas entidades
tributarias, pero protondon bquidar los pasives y activos por impuestos comentes
en l'l:ll‘-I'I'I-EI netn, o sus aclivos y pasivos por impuesio a la renta serdn realizados al
mismo Bempo,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributorios
trasladables a ejercicios lutures y diferencias temporales deducibles, en o medida
@n quo sea probable que estén disponibles ganancias gravables futures contra las
que puedan ser uhlizados. Los activos por impuesio diferido son revisados en cada
fecha del estado de situackdn financiera y son reducidos en la medida quae no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados samn realizados,

Al doterminar los monlos de los impuestos comenles e impuestos diferidos, la
Compafila considera el impaclo de las posiciones fiscales inciertas y si puadon
adeudarse impuesios e inlereses adicionoles. La Compafiia cree que la
acumulacidn de sus pasivos tnbulanos es odecuada para todos los afos fiscales
abierios, sobre [a base de su evaluacidn de muchos faclores, incluyendo las
interprelaciones de la ley Inbutana y la experiencia anterior, Esla evaluacién
depende de estimaciones y supuastos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que la
Compafila combla su juicio acerca de la idonekdad do los pasivos liscales actuales:
tales cambias en kos pasivos fiscales impactardn ol gasto fiscal en el periodo en que
so deferminen,

Daterminacldn de Valores Razonablos

Las politicas contables de la Compafia requicren que se determine los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no kinancieros para propdsitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios quo se detallan a continuacidn. Cuando comesponda, so revela mayor
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informacidn pcerca de los supuesios efectundos en la determinacion de los valores
raronables on las notas especihcas referdas a ese activo o pasivo,

{Continda)
Préstomos ¥ Padidos poc Cobrar

El valor mzonable do los préstamos y parbdas por cobrar, sa estiman ol valor presente de los
Mujos da efectivo fuluros, descontados a la lasa de inlends do mercado a a fecha del estado
do situacidn financiera. Las cuenlas por cobrar comercinkes, son medidas al monio de la
factura si ¢l efecto del descuento es inmaterial Este valor razonable se determing al momento
del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados
hnancieros anupkes.

Los monlos en kbros de las cuentas por cobrar comercialos y otras cuentas por cobrar se
aproximan o su valor razonable, dade su vencimienio de cono plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que s determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos
do roveldcidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre La base del
valor presenio del capital futuro y kos Nujos de inlerds, descontndos b W 1asa de inlerés de
merendo o ln fecha dol estado de situacidn finonchara,

Los monlos registrados de cuenias por pagar comarciales y olros cuenlas y gaslos
acumulados por pagar s& aproximan a su vakor razonablo debsdo a que lales instrumentos
benen vencimienio en el corto plaza.

Efeclivo y Equivalontes a Efective

El detalle deol efectvo y equivalentes a efectivo es ol siguienio:

2018 2017

Electivo en ca uss . =
Dopdeitos on bancos 506 1.751
uss 9,908 1.5

Deudoros Comerclalos y Otras Cucnlas por Cobrar
Las cuenins por cobrar comerciales y olras cuenlas por cobror sa detallan como sigue:
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Moty 2018 207
Deriores Comprciabeg:
Chenies locabes uss - 3.780
Prorvaion para deteriorn ‘ Z
Lss i 3,780
el
Ofras cosntas pof cobrar;
Compahlas Relaconadas Uss .
Fungionarios y empleados .
Uss . 3
L . - — ————] EE——
(Continda)

La exposicidn de la Compafila al nesgo de crédito relacionado con cuentas por cobear
comerciales y otros cuentas por cobrar sa revela en la nota 15.

(8} Propledad Planta y Equipos

El detalle y movimiento de Propiedades, muebles y Equipos ol y por los aflos que lerminaron
el 31 de diciembre da 2018 y 2017 es como sigue:
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{9 Acroredores Comorclales y Otras Cunntas por Pagar

Los acreedores comerciales y olras cuanias por pagar so delallan como siguo:

Mol Fat) ] 207
Acmedones comemises:
Proveedones. locales Lss . M
Pronoedones del axfesior = 2
Compafias relacionadas 11 133,508 203 101
LSS 133508 2013 101
Ohrms cunnias por pagar 10 .30 21,873
Uss ~  tnames 0

Las cuenias por pagar a provoodoras y compaflas relacionadas reprosentan facturas por
compios de bienes y sanvicios, con plazo do hasta 30 dias y no dovengan inleroses.

La oxposicidn do la Compahia al riesgo de liquidez relacionado con kos acreedores comerciales
y olros cuentos por pagar so ravela en b nota 15,

(10} Activos y Paslvos porimpuostos Corrionlos

El detolfle de los activos y pasivos por impuesios cormenios os ol sigulente:

(Contnida)
2018 xn7
Acthos pof impusalo comenin’
Credido Tnbutario ha - 254
Rotenclonss on la erds del impusato
@ la renin 10 uss &5 358 ) L52
Pashos pof impuesio comene:
ho actee Ventas por pagar Uss 1.633 1.644
Retenciones on la Lenle de mpuesto 530 742
& la rends por pagar
Impuwosio @ ke rents pod pagar 10 15558 11.274
uss V.78 13660

el
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La insn corporativa de impuesio a la renla acuatonanna a3 al 25%. Decha loas se reduce ol 3%,
en ol 2017 si las utilidodes se remnvierten en la compafiia o trovés de aumenlos en el capital
pcclonos y so doslinan a la adquisicidn de maquinanas o equipos nuavos o bienes relacionados
€on investigackin y locnologla que mejoren la productivdad.

A partir del sjorcicia fiscal 2010 entrd en vigor s norma que exige of pago de un "anticipo minmo
de impuesio a la renta”, cuyo valor as caiculado en funcidn de las ciras reporiadas el afio
inmediato anlerior aplicando el 0.2% al palrimonio y ios costos y gasios deducibies mas el 0.4%
sobio los ingresos gravables y ol total de activos. La refenda norma eslablecid qua en caso de
gua ol mpussio 8 la renia causado s8a menor gua ol monlo del anbcpo minimo, esla Jmo =
convertird en impuesto o la renta defindavo, 2 mends que el contnbuyenie sobcte al Senicio de
Rentas Inlarnas su devolucidn, ko cual podria ser aplcable bajo ciertas condiones.

La siguienie es la concliacidn entre ol gasto do impuesto a b renta y aguel que resultaria de
aphicar la tosa corporativa de impuesto a la renta del 25% o la utddad antes de impuesto o la

ranto;
{Continda)
2018 2017
Utibdlad (pardeda) neta Uss T0.T0 42 411
Impuesio a la renta A .
Utilctad antes de impoesto o b renta uUss 70710 42411
Impussio que retultara de apbear La txen
coporaiva de impuesio a & ronta del 25%. uss {15 558) (100603
Incrmienils (reducoin) resuiante de
Gastos no deducbles 45 671
Benefico ibutand pof Da00 A rabajadores
T . .
uUss II!E 5111'.‘4!
Arcipd muindmo de mpoesls o L rents uss = -
Gaslo de impusiio 5 L renis reconocds
en lod resultados Uss 10 008 ;H.z?-l.l
Impuasic ok Renla por Pagar

Un resumen dol movimienio de impuesio a la renla por pagar comenie y de los anticipos y
relencionas do impuosto o la renta o5 COMO Sigua:

P I
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A8 Fod g
Aooos ¥ ATBCTOL ¥
Pelnccres For pagar o m ] Por pacar
Salden al inicio del o' sy L riegl) - »eT -
Emguais b b erith cormarts del afia . {15 585) * (11274
P de mpusiis o s rerds
Federcores de impussis & b rerd 11145 . 1agee -
Arfocga de mpusio o b rerda . -
Compbrinacsdn de Ertopos y redencons (8357
crrira el ImpLeEo por pacar . . ‘ .
Saldes. al fral del oo Uss 45 8 {15 S55% 43452 {11 274}
Procios do Transfarencis

Dwe acuerdo con disposiciones legales vigenies parn los contribuyentes sujatos al impueestio a la
ranta qua hayan efecluadeo opofaciones con parte relacaonada del exdenior y locales, dentro do
un mismo ejercicio fiscal en un monte acumulado suparor a los US53 millones, debardn

{Continlia)
presentar ol Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y agquelios coninbuyentas en un

monio scumulado superior a los US5E millones, debardn presentar adicionatmenie al Anexo, al
Informe Integrol de Precios de Transferencia.

La Compafila esia exenta da la presentacidn dol [nforme [nlegral de Precios de Transferencia,
debedo @ que sus operackonas con partes relacionadas no superaron ol kmite establecido en la
normativa,

Situacitn Fiscal

Las declaraciones de impuesio 8 ta renta, impuesio al valor agregado y retenciones en la fuenio
preseniadas por los ejercicios impositives del 2015 al 2018 estin abieras a revision de los
autoridodes inbutorias,

Bonaficlos a Empleados

El detalie de beneficios a empleados o5 como sigue:
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Da acuarda con las loyes laborales vigantes, la compafila debe distribuir entre sus trobajadores

el 15% da la uliidad anies de impuesio a la renla, La

Compah

ia ha generado gasto de

participacién de los tmbajadores del periodo 2018 $11,082 (en el 2017 | participacion de los

trabajadaces fue do US $7_.484),

Gostos del Personal

(Continia)

Los valores pogados por lo Compafio an concaplo do gasios del personal incluidos en los rubos
do gasios de administracikin y generales en ol estado de resullados por los afos tarminados e 31

do dciembie de 2018 y 2017 se resumen o continuacion:

Sueidos v salanos

Apocies a la sequridad Social (incluide Fando
oo Reserva)

Beneficios sociales
Pariopacdn de frabajadores

Jubrlazién patranal ¥ desahucio

uss

Capital y Reservas
Copiial Acciones

18 2017
4,474 7.185
948 749
mr g22
B B55

6.139

La Compafiia ha emitido Unicamanta participaciones ordinarias y nominativas con volor nominal
do U551 cada una. Las participaciones autorizadas, suscrilas y pagadas a la fecha de los estados

fnancianos son 400

Rasorva Logal
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Lo Loy do Compafiios do la Replibbca del Ecuador requiere parn las compaflns do
responsabdidod Limitada, que salvo disposicidn estatularia en contrano, de la ubbdad neta anual
80 lomard un porceninje no menor o un 10%, destinado a formar un fondo de resarva legal, hastn
qua dste nicance por ko menos el 50% del copital social de la compaflia. Oscha resarva no esth
sujotn o distribucidn, exceplo en e caso de bquidacidn de la compafia, pero puede sar ubizada
para sumenios de capilal o para cubdir phrdidas an las oparackones.

{Continga)

La Superiniendencia de Compafias del Ecuador, modianio Resolucién No, SC G.ICI CPAIFRS.
11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 2B de octubre do 2011, establecid que el
saldo acreodor resulianie de los ajusies provenienles de la adopcidn por primara voz do s “NIIF",
qua sa regiatraron on ol patimonka en una subcuenta denominade ‘Resufindos acumuladas
provanionios da la adopcidn por primora vez do las NIIF®, soparada del rosio de los

rosultndos acumulndos, no esth sujeto a distnbucidn, exceplo en ol caso da liquidaciin da la
Compafia, pero pueda sor ublizado pasa avmenlar of capital scclones an lo parte que exceda al
valor da los pdrdidas ncumuladas y los del dtimo ejercicio econdmico cancluida, si las hubieren,

Adminlsiracidén de Rlosgo Financloro

En ¢l curso normal do sus operaciones la Compadia esth expuesia o los siguienies resgos
relackonados con el uso de instrumenios inancaernos:

= Riesgo do créddn
~  Riesgo de bquidez
= Riesgo do mercado

WMarco go Agmmipirpcin dio Rigsgos
La Administracitn da la Compafia es responsable por eslablecer y supervisar el marco de

adminisirocikdn do nesgos, o8 como por ol desarollc vy monilores de e polibcas de
pdministrocidn de nesgos.

Los politicas do administracion de resgo de la Compafila son establecidas con ol objeto de
idantificar y anabizoar kos riesgos enfrentados por la Compafila, fijor imites y conlrolas da riesgo
adocuados, y pars moniorear los riesgos y ol cumplmienlo da los limites. Se revisan
regularmonie las politicas y los sistemas de administracidn da riesgo o fin do que roflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus aclividades. Lo Compafin, o trovés de sus
nofmas ¥y procedimienios de adminstrackin, prolonda desarcllar un ambsente de conlrol
disciplinada y conalructiva en el que todos kos emploados entendan sus rolos y oblgaciones.
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La Administracin de la Compafia montorea of cumphmienio de Las politicas y los procedimienios
de pdministrocién do riesgo ¥ revisa si su marco do adminisiracidn de nesgo es opropiodo
rospocia do los riesgos a kos que se enfrentn o Compan(o.

Rigsgo do Cridilo

El riesgo do crédilo o5 ol riesgo do pérdeda financiera que enfrenta la Compafin si un clienle o
controparie de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones controctunles, y so
ofgina principalmanta del efectivo y equivolentes de efectivo, da cuentas por cobear comarcalos
¥ olrna cuenlas por cobrar,

{Continda)
E g BRI jo Crédi
La exposicidn méwima al fesgo de crédito a la fecha del estodo de situncidn financiara o8 como
s
Mt 2018 7
Efectvo y equivalerdes o ploch & Lss 90l 1758
Deciores ciymeriales T - ATed
Crra Cusria (o Clrs H - 5
uss LT 5411
Cuentas por Cobror Comarciales

La Compafiin ha establecido una politica da resgo bajo la cual se analiza cada clienle nuevo
indmvidunalmente para evaluar su sohencla, antes de autonzar venlas a8 oredio, La revisidn do la
Compafila incluye calficociones externas, cuondo estdn disponibles, y en algunos casos
raferencias bancarias, Sa establocen limites do venla para cada cliente, les que represenian el
monio ablero mdxmo que no requicre de aprobaciones adicionabes; estos limites 28 revisan
peniddicamente. Los clenles qua no cumplen con kos requerimiantos do solvencia oxigidos por
la Compafia sdo pucdan afectuar compras de contado,

Al moniforear el nesgo de criédito da los clienies, 43108 S0 agrupan sagan sus carctorisheas do
cridito, incluyendo si corrasponden a un indviduo © a una entidad legal, si son mayoristas,
minoristas o usuarios finales, su ublcacidn geografica, industria, perfil de antighedad, vencimienio
y exisiencia de dificulindes financierns previos.

Lo Compafilia estableco una provisidn para dotonoro da wvalor que representa su estimacidn de
las pérddas incumidas en relacidn con kos deudores comarcnlas. Esta provisidn se determina en
base a una evaluaciin especifica que sa relaciona con exposiciones individualmente signihcativas
y con base a una evaluaciin colectiva para los saldos no significativos.

La axposicidn maxima ol resgo de crédito para kes deudoras comorciales a la fecha del estado
do sttuacion financeema por tipo de cliente fue:

= P35
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2018 2017
Chertes finales uss - -
{Contnia)
Biérdedas por Detariory
La antigbedad de kos salkios da las cuenias por cobrar comarciales o cada fecha del estado de
sdtuacidn financera os la siguiente:
e Hlih
— et _Lesimataeres seraenes e Sl _tilElii

Tl L e A RFE
S mmreen bl sk 4 = DR a8

SWremrenbrlmem skes B4 = Ilﬂ o -
Tl Al BT e TR sl
il ke VT e R sl

Tof E e e s R sl

FrE R R
PEEdR

LA = C =

Efectivo y Equivalantes o Efectivo

9.908 al 31 de dclembre da 2018 (USS 1.751 al 31 da delembee do 2017), que representan su
mixima exposicidn ol resgo de crédito por estos aclivos.  El alectivo y equivalenies a efecivo
son manienidos principalmente con bancos ¢ institucones fnancieras que estin cakficadas entre
smm;ﬁnmummmmmymwmm
[+] ﬂll'lj'l !

Riesgo de Liguldez

El riesgo do bquidez es el riesge de que la Compafiia tenga dficultndes para cumplr con sus
obbgacionos sociadas con sus pasivos financiercs, que son bquidados medanie la entrega de
efectivo u olros activos linancieres. El enfoque de W Compahin para adminstror la bquidez os
contar con los recursos suficienios para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, lanio an
condecionos normakes como de tensidn, s incurnr on pArdidas innceplables O amesgar Lo
reputnciéin do la Compafia.

(Continka)
Lo Administracién de la Compafiia dspone de informacidn que le permite monilorear los
requenimientos de Mujo da efectivo; por o general biena como objetivo contar con los recursos
necosanos para sobvaniar los gasios operacionales esparados durania un pericdo da sessnla
digs, osio axcluys o posible impacio de circunslancias extiomas que NO pusden predecass
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raronablemente. A la fecha de los estades financieros no so han delectado siluaciones que a
crilono do a Adminstrocsdn pusdan ser consikoradng como Nosgo do hquidez.
Los siguinntes son los vencimientos controctuales do pasivos financieros:

A de dcismbro da JO18

Wl g Wanamasrbos D D@t

— . SOMTRChuNE Mmees
Acheedohon ComerCaales uss 1.065 1.065 -
Otras cuenles pod pagar 1T 1rHa -
Bereficon Socabes 11 11 458 -
m A —— mm =

31 g decmmibee de 2017
Vaior o Vencmenios De Da 12
— ., SSoO¥BQMeS mee

Arreedones Comercaies uss ® - e
Oriras cusnien pod pagar 1204 13814 -
Benelcaos Sotales T 7 oG

IJS-.'I _1- E

Riesgo de Mercado

El nesgo de mercada o8 ol riesgo de que los caombikos en los procios da mercado, por ejempio en
las tasas de cambio o tasas de intends, afecten los ingresos de la Compadiia o el valor de los
instrumantos financieros que mantiena. El objetneo de la administracién del riesgo da marcado os
administrar y controlar las exposicionas a esle resgo dentro de pardmetros rronables y al msmo
bempo optimizar b rentabddad.

Ruwrsgo de Mooedy
La Compafiia, en lo posible, no entra on transacciones denominadas en monodas diferentes al

US ddlar, moneda funcional; por consguiente, la Adminsiracadn considera que la exposicidn da
la Compahia ol rasgo do moneda &3 brelevants.

Adminlstraclidn de Caplial

La politica da la Compafia o8 mantaner un nivel de capitol que la parmita mantenar la confianza
oo los inversionistas y los acreadoros y sustentar ol desarrolio futuro del negocio. El capial se
compong dol palrmonio folal. Lo junia de pccionistos establece las necesidades adcionales do
inversiones do capital y en funcién de ello determina el nivel do ulbdades que se reinviere
anualmentie y el nivel do dondondos que se paga a los accionistas  La Compaliia no esta sujeta
& requatmbenios sxiemos da incremento do capital No hubo cambsos en ol enfoque do la
Compafia para s sdminsiracidn de capital duranie o afo.

(Continin)

La Compafiia hace segumienic ol capital, utdizando el Indice devda neta ajustada a patrimonico
sjustado. Para oste propésito, deuda neta ajustada os definida como el totnl do pasives, mas
dnadendas propuostos y no acumulades, de haberios, y monos efoctivo y equivalentes a efoctive;
y el palnmonio ajusiade incluye todos los componenies del palrmonio menos los drvidendos
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propudstos no pcumulados, de haberlos, Elindca dauda nala ajustoda o patnmons ajustado de
la Compafin al lérming del pariodo del estado de situncidn finonciorn o4 ol siguienio;

. w8 207
Total pashos uss 1634828 224924
Menos efectve y equivalenies (9.906) {1.751)
o efectvo
Deuda neta spusiada uss 153 82 praf x|
Total patrimonio uss 122.728 68.006
Indica dewda neta ajustada
a patrimonio 125 A28

{15)  Transacclones y Saldos con Partes Relaclonadas

El resuman da las principales transacciones con compafias relackonados o trovds do propiedad
o administracidn an los afos que terminaron el 31 de diciembro do 2017 y 2016 os ol siguiente:

2018 2017
Ingrescs por Honomrios y Amandos uss 164,700 163.849
Compras do sauminisiros ¥y mpuesios - -
Honomrios por sondcho de manlenimienlo = -
Reembolso do gaslos T7.462 =
Amaondos pagodos = -

Un resumen do los saldos con compafiias relacionadas resullanios do los tronsaccionos antes
indicadas ol 31 do dicsembre de 2018 y 2017 s como siguo:

{Cantinda)
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2018 207
Aoinon
Otras cuentas por cobrar uss . .
Pasvos
Cupbrind [ P S COrTerTaEey uss
P-' T — —
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Durante los afos 2018 y 2017 s compensacionos recibidas por el personal ejeculive ¥ por la
gorencis clove por sueldos, benelicios sociales a corlo plazo y planos de beneficios definkdos o
larga plazs &6 rosuman o conbnuacdn,

2018 2017

Honoraron uUss ar.3a0 a9.821(
Bonaficion a cono plnzo &
Bonaficion a lorgo plazo - -

{18)  Gastos por Naturaloza
El gasio stendndo a su naturalaza se detalla cdmo sigue

2018 2017

Costo de la mercadern consumida Uss . -
Gaslo del personnl 6.130 8856
Gostos por honoranos profesionalos 67,360 89,820
Gostos de arrendamiento i i
Gaslos por impuesio 1273 1,464
Gastos por monlenimbenio ¥ reparmcsonas .. 5
Gostos por doprecincion y amortizacion 12,390 12,350
Gastos por sanvicios basicos 3.093 1.180
Otroa Gaslos 857

LSS B0 812 113,718
————— e
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{Continda)
Cosalos Financlarca

El dotalle de los ingresos y costos financieros que sa muesiran an ol estado de resullados por ios
afios tarminados el 31 de diciemive de 2018 y 2017 se resumen a continuacadn:

2018 2017
Coalos fnancesms:
Comones Bantanas uss 122 a5
Contratos

PASAL PATINO SALVADOR CIA. LTDA

La compafia mantiene dos contratos con la empresa PASAL PATIND SALVADOR CIA. LTDA, y
el nlquiler dol Edficie donde funciena la Unidad Renol el costo do niquiler dol edificio es do
$13.697 La wponcia del contrato es indefinida,

Hechos Postorioras

La Compafia ha evaluado los ovanios subsacuonios hasta el 15 de Abnl de 2018, fecha on que
ios esindos financioros adjunios estuvieron disponibles para ser omitidos. Nnglm evenio
significativo ocurrid con postenondad al 31 de diciembro de 2018, fecha del estado da stuackdn
financiorn pearo ontes del 15 de Abril da 2019, qua requiora revelacsin ¢ ajusie a los estados
fnancieros adjuntos.




