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Inves Clo Lido 
Estado de Fljos de Electo 

AñO que TImind el 31 de dctembre de 2017 con ctas comparatwas de 2016 
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2017 2016 
Fijos de eloctwo de las actidados de operación uss 

Etectwo Recibido de cientes 150009 209123 
Electwo Pagado a proveedores y empleados 108.825 (2e269m. 
Efectwo procedente delas actwidados de operación 510 0426 

Impuesto ala Renta pagacos E 
Intereses pagados 10 , 
vos Ingresos 

Flujo Neto provsto por actwidaos de operación 39510, 526 
Flujo de eloctwo delas actvidados do inversion E 
Acquescon de muebles y equpos z : 
Adquisicion de actwos intangises 
Venta de muebles y equpos de ofcna 

Flujo Neto provsto (tizado) por actvidados de inversion 

Flujo de tacto de as actvdados de Financiamiento 

  

Pago de Osigacones Financeras o) 
Aporte de coptarzacion - tm 

Flujo Neto provisto (izado) por actirdades de Financiamiento (40449) 
Aumento (daminucion) nato en etectvo y equivalentes a eectno. 10932) 6426 
Etectwo y Equivalents a efecto a inicio del año 10683 4257 
Etectwo y Equiventes a efecto al nal del año uss 15 10683 

o E 

  

Mt ES 
Presente Comadora General 

Las notas auntas son part integrante de estos estados mancieros. 
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Invesdal Cia Lido. 
Notas alos Estados Fmanceros. 

31 de áciembre de 2017 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos do Amórica - USS) 

(1) Entidadquo Reporta 
Invesdial Cia Lido, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 30 de Mayo del año 2013 
según número do repertorio 27 053 del Registrador Mercantil, registrado en las fojas 85.631 
a 85659 y de acuerdo a la resolución de la Superiniedencia de compañías No 
SC./DJC.G.13.0003185 del 30-05-2013 
El domicilio jurdico está ubicado en el Ecuador, provincia del Guayas, cantón Guayaquil, 
parroquia Ximena, calles Onente 1212 y La Habana, Baro del Seguro. 
La compañía Invesdial Cia. Liga, se constituyo el 26 de juno del 2013, pero la pane 
"operativa fue el 20 de septiembre del 2013. 

(2) Bases de Proparación de los Estados Financieros 
(a 

0) 

(o 

(a 

Destaración de Cumplimiento 
Los estados fnancieros adjuntos han sido preparados do conformidad con las Normas 
Interacionales de Información Financiera (NIFS) para Pequeñas y Medanas 
Emprosas (PYMES). 
Estos estados financieros fueron autonzados para su emisión por la Administración de 
la Compañía el 31 do diciembre del 2017 y según las xgencas estatutanas seran 
sometidos ala aprobación de la junta de acconstas de la misma. 

Bases de Medion 
Los estados financieros han sio preparados sobre la baso del costo torico 

E pr nl 

Los estados Inancieros adjuntos están presentados en dolares de los Estados Undos 
¿do Aménca, que es la moneda funcional de la Compañia A menos que se indique lo 
contrano, las citas financieras includas en los estados financieros adjuntos estan 
expresadas en dólares estadounidenses. 

Uso de Estimaciones y Jucios. 
La preparación de estados financieros de acuerdo con las NFS para Pymes requiero 
ue la Administración de la Compañía efoctuo jucios, ostimacionos y supuestos que. 
afoctan la aptcación de policas de contablidag y los montos roportados de actwos, 
pasivos, ngtosos y gastos. Los resultados reales puedon dior de estas estimaciones. 
Las eslimacionos y supuestos relevantes se revisan sobre una baso continua Las 
revisiones de las estimaciones contases 50n reconocdas en el periodo en que las 
estmaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado 

En partcula, la información sobre juicos cricos en la apicación de politcas de 
contabidad, y sobre supuestos e incertdumbres do estimaciones que pudieran tener 

7.
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InvesdalCia Ltda 

Notas aos Estados Financieros. 

(Expresado on Dólares de los Estados Undos do Amónca - USS) 

un efecto sgnicativo sobre los montos reconocidos on os estados financieros adjuntos 
0 describen on la nota 13 - medición de las obligacionos para pensiones de jubilación 
patronal e indomnizaciones por desahucio, 

(Continúa) 

Cambio on 

  

Polticas do Contabilidad Significativas. 
La Compañía ha mantenido las poltcas contabies aplicadas en el periodo 2017 

Pollicas de Contabilidad Significativas 
Las poleas de contabidad menconadas más adelante han sido aplicadas consistentemente 
lodos los períodos presentados en estos estados inanceros, a menos que oro entero sea 
inacado 

(0) Ciasticacón de Saldos Comentes y no Comentes. 
Los saldos de actwos y pasos presentados on el estado de situación financiera se 
clasifican on función de su vencimiento, os dec, como comentes aquellos con 
vencimiento igual o inferior a 12 meses los que esian dentío del cclo normal de la 
úpetación de la Compañia, y como no comentos, los do vencimiento suponor a dicho 
periodo. 

  

(0) Trans 1 Honeda Exton; 
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a La moneda funcional de la 
¡Compañia las tasas de cambo a las fechas de las transacciones. Los actwos y 
pasivos monctanos denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de 
tuación financiera son reconvertdos ala moneda funcional ala tasa de cambo de esa 
techa Las diferencias en moneda extranjera son generalmente reconocidas en 
resultados. 

(6) Instrumentos Empnciros 
4 En 0% 

La Compañía tene los siguientes actwos financiros no denwados 

Prestamos y Partidas por Cobrar 
Los próstamos y partidas por cobrar son actos fancieros con pagos jos o 
údotermiablos que no se cotizan en un mercado acto. Éstos aclwos inicalmente 
o reconocen al valor razonable. Postenor al reconocimiento inicial, los préstamos. 
y partidas por cobrar so valorizan al costo amorizado usando ol mótodo de interes 
'loctwo, menos las pérdidas por deterioro. Los prestamos y partidas por cobrar se 
¡componen delas cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar 

Electro y Equvntentes Eesti 
El ofectvo y equivalentes a efectwo se compono de los saldos del efecto 
Esponible en caja y bances e imersones de coro plazo en valores aamente 
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Invescial Cia Lido 
Notas alos Estados Financioros. 

(Exprosado on Dólares do los Estados Unidos do Amórica- US$) 

líquidos, sujetas a un esgo poco sgnífcatio de cambios on su valor y con 
vencimientos orginales de tes meses o menos. 

(Continúa) 
4 Pasos Financieros no Dorados 

Insialmento, la Compañia reconoce los instrumentos do deuda emuidos en la fecha, 
on que se omginan  Tedos los otios paswos financieros son reconocidos 
inicialmente en la fecha dela transacción en la que la Compañia se hace parte de 
las disposiciones contractuales delinstrumento, La Compañía da de baja un pasivo 

financiero cuando sus obligaciones contractuales so cancelan o expiran 
Estos pasivos financiros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más. 

cualquier costo de transacción directamente atnbulbla Postenor al reconocimiento 
inscial, estos paswos financieros so valorizan al costo amorizado usando el metodo 
do Inoros ofectwo. 

Los otros pasivos fmancieros se componen de cuentas por pagar comerciales y 
tas cuentas y gastos acumulados por pagar.   

1. Captol Acciones   

Las acciones ordmanas (única clase de acciones emitidas por la Compañia) son 
clasificadas como patrmono, Los costos incrementales atnbuibles drectamente a 
la emisión de acciones ordnanas, do haberlos, son reconocidos como una 
deducción del patrmons, natos de cualquier efecto tnbutario 

Inventanos 

Los inventanos se valonzan al costo o al precio de venta menos los costos para 
completar la venta, el que sea menor, El costo de los inventarios se dotermina por el 
método del costo promedo, excepto por las importaciones en tránsito que se llevan al 
costo especifico, e incluyo todos los costos incurdos para adquin los inventarios y 
tos incumdos para lovar el inventario asu localización y condicón actual 

Muebles, Horramientas y Equipos 
nocimiento y Medición 

  

Las partidas de muebles, horramentas y equipos son valorizadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. 
Los muebles, herramientas y equipos so reconocen como actwo si es probable que 
se dernende ells beneficios econombcos futuros y su costo puedo ser determinado 
de una maneta fiable El costo incluyo ls gastos que son directamente atribuibles 
a la adquisición del acto. El costo de actwos consruidos por la propia entidad 
incluye: 

-  elcosto de los materiales y la mano de obra dicta 
-  cuoiquier otro costo diectamente atnbuible al proceso de hacer que el acto 

sea apio para trabajar para su uso previsto 

 





Invosdal Cia Liga 

Notas aos Estados Financeros. 
(Expresado en Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

Los programas de computación adquindos que están integrados a la funcionalidad 
do los equipos relacionados son caplaliados como parto de los respectwos 
equipos. 

(Cominia) 
Cuando partes de una parta de muebles, hortamientas y equipos poseen vidas 
Ubles distintas, son registradas como parteas separadas (componentes pmneipales) 
dol acto, 

Las ganancas o pérdidas de la venta de un elemento de muebles, herramientas y 
equpos son determinadas comparando los precos de venta con sus valores en 
Loros, y son roconocdas en resutados cuando se realzan o conocen 

4 Costos Postenoros 
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útI del acto o su 
capacdad productiva. son captalzados solo sis probable que se denven de eos 

eneticios económicos futuras para la Compañía y su costo puedo ser estimado de 
manera fable: Loscostos por reparaciones y mantonimientos de ruina en muebles, 
úhortamientas y equipos son reconocidos en resultados cuando 50 incurren 

La depreciación delos elementos de muetes, herramientas y equipos se calcula 
sobre el monto depreciblo, que corresponde al costo del actwo, La Admuistración 

dela Compañía no espera recuperar valor alguno alinal de la via dpi estimada do 
la propiedad, muoblos y equipos, y, en concordanciacon esto. no so dolinon valores 
tosiduales 

  

(Contnúa) 
La depreciación delos elementos de muebles, herramientas y equipos se reconoce 

¡en estados y se calcula por el método de línea recta con base alas vidas úbles 
ústmadas de cada componente de muetes, herramientas y equipos. 
Los clementos de muebles, herramientas y equipos so deprecian desde la fecha en 

la cual están instalados y lstos para su uso o en el caso de los actos construxdos. 
intemamento, desde ta fecha en la cual el activo está completado y en condicones 

¿0 serusado 
Los vidas útles estimadas para el periodo actual y comparatwo son las siguientes. 

toreo 203008 
Memamentas 100os 
Muetis y enseres, años 

Expos de computacn Jato 
Venice Baños 
Equpor de ctces Matos 

Si hay indicadores que ha habido cambos sníscatwos en los métodos de 
doptociacón y vidas útles de un actwo, entonces la depreciación del actwo es 
rovsada prospectamente para refejar las nuevas oxpectatas. 

(O Actwos Intangiies





Invescal Cia, Ltda 

Notas alos Estados Financioros 

(Exprosado on Dólaros de los Estados Unidos do Amónica - USS) 

Se reconoce una partida como acto intangáe cuando es probahe que los benolicios 
"económicos futuros que se han atnbuido al mismo, fuyan a la compañía y el costo del 
ctwo pueda ser meddo de manera fable. Los aciwos intangibles estan conformados 

por Icencias para uso de programas. 
(Continúa) 

+ Reconocimiento y Medición 
La compañia registra las icencias para uso de softwaro a su costo de adqusición 
Estos intangibles son considorados de vida fina 

% Amortzación 
La amortización de los actwos intangidlos so basa en el costo del actwo y so 
reconoce en resultados con base al método de línea recta duramo la vida 4 
estmada de los mismos, desde la fecha en la que se encuentren áspombies para 
su uso, La vda úl estmada para el período en curso y comparato es de res 

años para las hcencias para uso de programas. 
Si hay indicadores que ha habido cambos signífcatwos en los métodos de 
amorizacn y wdas úbles de un activo intangtlo, emonces la amorización del 
ACtwo imangiblo es revisada prospectwamente para reflejar las nuevas 
expectatas. 

Los actos fnancieros son evaluados en cada fecha del estado de siuacón 
Tnanciera para dolermnar si exste evidencia objetva de detenoro Un actwo 

Inancero esta deterorado 5: exste evdencia objelwa de detenoro como 
consecuencia de uno O más eventos de pérdida ocumidos después d 
reconocimiento ina del actwo, y ese o esos eventos de pércxda han tendo un 
electo negatro en los lujos de clectwo futuros del actwo que puede estmarse de 
manera fable 

  

Las perdidas por deterioro se reconocen en rosultados y se refejan en una cuenta 
¿o provisión contra los préstamos y partidas por cobrar, Cuando un hecho que 
curra después de que se haya reconocido el dotonoro causa que el monto do la 
póraida por detenoro disminuya, esta disminución so revierte contra rosutados 

El valor on bros de ls actwos intangrbos y do muebles, horramentas y equipos. 
son revisados en la fecha del estado de situación financiera para determinar sí 
ú'exste algún indio de detenro. Si exsten ales indios, entonces se estima el 
importo rocuperable del actwo y se compara con el valor en lbxos del actwo. Se 
reconoce inmedatamente en resutados una perdida por deterioro si el valor en 
litros de un acto excede su importe recuporabl. 
S:miarmento,olvalor en Ibros delos inventarios os rovisado on la fecha del estado 
do situación fmanciera para determinar si existe algún indicio de detenoro Si 
existen tales Indios, entonces se estma ol preci de vonta menos los costos para 
completar la venta y se compara con el valor en Ibros de cada tom de los 
inventarios. Si un item de inventanis está detenorado, su valor en isos se reduce:   

12





Invesda! Cía Lido 
Notas alos Estados Financeros. 

Expresado en Dolares delos Estados Unidos de América - US$) 

a su precio de venta menos los costos para complatar la venta, una púrdida por 
detenoro se reconoce inmediatamente on resultados. 
Las perdidas por deterioro se tevierten si existo un cambio en los estimados. 
úbizados para detorminar el importo recuporatio (precio de venta menos costos 

(Cominia) 
para completar la venta, en el caso de los inventanos) Cuando se revierte una 
pérdida por detenoro, el valor en bros del actwo no puedo exceder al valor que 
habra sido determinado si no se hubiese reconocdo una pérdida por detonoro, 

(1) Beneficios a Empleados 
Baneteros Post. Empleo 
Pianos de Benoteros Detaxdos - Jubiacón Patrona! 
El Codigo del Trabajo de la Repúbica del Ecuador establece la obigación por parte 

do los empleadores de conceder jublacón pational a todos aqueos empleados 
¿que hayan cumpldo un tempo mínimo de serio de 25 años en una misma 
compañía, el que calfica como un plan de beneficos definidos sin asignación de 
tordos separados. 
La obigación neta de la Compañia relacionada con plan de jublación patronal se 
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado 
2 cambio de sus servicios en el período actual y on los amtonoros, ese beneficio se 
'doscuonta para determinar su valor presento. El cálculo es realizado anualmente 
por un actuario calficado usando el método de costeo de crédio untano 
proyectado. 
La Compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas actuarialos que surgen det 
plan de benolicos definidos de jublación patronal en tos resutados integrales, y. 
lodos los gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del 
'oscuento, en los gastos por beneficos a empleados en resultados. 

  

Cuando tengan lagar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 
modícacén resultante en el beneico que se relaciona con servicios pasados 

prestados por los empleados o la ganancia O pérdida por la reducción, sera 
Teconocida inmeciatamento en resutados. Lo Compañia teconoce ganancias y 
péraidas en a liquidación de un plan de beneficios defmidos cuando ésta ocurre 

ef Pr 
ElCóÍo del Trabajo dela República dol Ecuador establece que cuando la rotación 
laboral termino por desahucio el empleador debera pagar una indommización 
“equivalente al 25% de la última remunotación mensual mulipicada por ol numero 
0 añ0s do Soc. 
La obIgación nota de la Compañia relacionada con ol benaicio do indomnización 
por dosahuco es el monto de benefcio a futuro que los empleados han resido a 
Camba de sus sericos en el periodo actual y en periodos pasados, oso beneficio. 
so descuenta para determinar su valor presento. — El cálculo es realizado 
anualmente por un actuario calícado usando el método do costeo de credito. 
untaro proyectado. Cualquier ganancia o pérdda actuanal es reconocida de 
nmedato en ojos resultados integrales. 

-12-





InvesdalCía Ltda 
Notas alos Estados Financieros 

(Expresado on Dólares de los Estados Unidos do Amórica - USS) 

' onate ' 
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los 
“ompleados proveen sus servicos o el benetco os devengado por elos 

(Continúa) 
¡e reconoce un pasivo si la Compañía posce una obtgación legal  implicta actual 
e pagar este monto como resultado de un senc entregado por el empleado en 

el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fable Las pmncipales 
acumulaciones teconocdas por este concepto Cortesponden a aquelas 
úestablecdas en el Códxgo del Trabajo 

ía Denefecos por Terminación 
Las indemnizaciones por terminacón o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la rotación contractual con los. 
empleados 

(0 Provisiones y Contngencias. 
Las obigaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos. 
Iigios, mutas o penalidades en general se reconocen como pasivo on el estado de 
tuación financiera cuando oxiste una obligación legal o Implica resultante de oventos 
pasados, es probable que sea necesano un flujo de salida de beneticios económicos 
para rosolvor la obligación y ol monto puedo sor estimado de manera fable 
Las provisiones se determinan descontando el fujo de efectwo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refeja la valoración actual dol mercado 
sobre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos especifcos de la obligación. El 
saneamiento del descuento se reconoce como costo linanciero, 
Elimporteteconocigo como provsión corresponde a la mejor estnación. ala fecha det 
estado de stuacón Ínancera, tomando en consideración los nesgos e ncertdumbres 
que rodean a la mayoría de los sucesos y ciscunstancias concurrentes ala valoración 

do estas. 
Cuando no es probable que un fujo de salda de beneficios económicos sea requerido, 

'0.el monto no puede ser estmado de manera fable, la obigación es revelada como un 
pasivo contingente — Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera 

'onfimada porla ocurrencia ono ecutrencia de uno.o más eventos futuros, sontambien 
teveladas como pasivos contingentes a menos que la probabiidad de un fujo de sata 
o beneficios económicos sea remota. No 5e reconocen ingrosos, ganancias o actos 
contingentes 

wo 5 ingre sn: 
4 Productos Vendidos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso delas actividades 
rdinanas son reconocidos al valor razonable de la contaparida recibida o por 
reciir neta de devoluciones, descuentos, bonifcaciones o fcbajas comercios y del impuesto al valor agregado Los ingresos 5on teconocidos cuando existo 
'ovidencia persuasiva de que los nesgos y beneticos sigutalwos denvados de la 
propiedad de los bienes son transtendos al comprador, es probable que $e reciban 
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Invesga!Cio Ltda 

Notas alos Estados Financieros 

(Expresado on Dólaros de los Estados Unidos do Amórica - USS) 

los beneficios asociados con la transacción, los costos incudos y las posibles 
devoluciones de los trenes negociados pueden ser medidos con, 
abiidad y la Compañia no conserva para sí ningun envolvemento en la 

(Continúa) 
adminstración comente de os bienes vendidos. Sres probable que se otorguen 
descuentos y el monto de estos puede estmarse de manera fat, el descuento se 

reconoce como una reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas 
La oportunidad de las transferencias de niesgos y benefcios varia dependiendo de 

los torminos indwduales del contrato o acuerdo de venta, sn embargo, para ventas 
entro de la junsdxcón de la Compañia, la transferencia generalmente ocurre 
cuando el producto es recibio en las instalacionos de los cientes. 

. Servcos 
Elingteso por send de mantenimiento de equipos médicos os reconocido cuando 
dl sevi ha sdo entregado y no subsisten incertdumbrs relacionadas con la 
r0cuperacón de la consideración adeudada o de los costos asociados. 

1 Gastos 
Los gastos son reconocidos con base en lo enusado o cuando son ncurndos, Se 
reconoce inmedatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce: 
beneficios económicos futuros 

Iogtasos Financiar y Costos Einanceros 
Los ingresos fnancioros y costos financieros incluyen. 
- ingreso por interoses, 
- gasto de intereses, 
- ganancia O péráda en cambo sobre actwos y pasos Imancieros en moneda 

extranjera, 
Elingteso o gasto por interés es reconocido usando el método de intros ofectwo. 

Impuesto 22 Rento 
Elgasto por impuesto ala renta está compuesto por impuesto cormonta y el impuesto 
fondo, El mpuesto a la renta comente y dferdo es reconocido en resultados excepto 
que se relacione a partdas reconocidas en o1os resultados integrales o directamente 
enel patsmon'o, en cuyo caso el monto do impuesto relacionado reconocido on tros 
resultados inlogtales o en el patrimonio, respectamento 
l- Impuesto Comente: 

El impuesto comento es elimpuesto que se espera pagar bro la utidad gravable 
¿ol año ulizando la tasa impostwo aplicable y cualquor ajuste al impuesto por 
pagar de años antonoros 

4 Impuesto Diferido 

14





a 

Inves! Cia, Ltda 
Notas alos Estados Financioros 

(Expresado on Dólaros de los Estados Unidos do Amórica - US$) 

El impuesto a la renta diendo es reconccdo sobre las dicrencas temporales 
xstemtes ente el valor en lbros de los actwos y pasivos reportados para 
propóstos financieros y sus correspondientes bases tnbutarias. No se reconoce 
impuesto la renta dtendo por las diferencias temporales que surgen en el 

(Continúa) 
roconocimiemo inicial de un acto o paso en una transacción que no es una 
combinación do negocios, y que no afecto la utidad o pérdida financiera ni 
gravabio 
La medición delos impuestos diendo refleja las consecuencias tbutanas que so 
eran de la forma en que la Compañía espera, la facha del estado de situación 
Financiera, recuperar o Iquidar el valor en os de sus actos y paseos. 

El impuesto a la renta díerdo es meddo a la tasa de impuesto que se espera 
pique al momento de la reversión delas aferencias temporales de acuerdo a la 

ley de impuesto ala renta promulgada o sustancialmente promulgada ala fecha del 
estado de situación Inancera 

Los actwos y paswos por impuesto diorido son compensados y consecuentemente 
50 prosoman on el ostado do situación Inancira por su importe neto si existo un 
¡otecho legal exigible de compensar los pasivos y actwos por impuestos comentes, 
y están relacionados con os impuestos a a renta aplicados por la misma autoridad 
inbutana sobro la msma entidad sujeta a impuestos, o en dstmtas entidados 
Inbutanas, pero pretenden Iquidar los pasivos y actwos por impuestos comentes. 
en forma nota, O 3us actos y pastos por impuesto a la renta serán realizados al 
mismo tempo. 
Un aciwo por impuesto díerdo es reconocido por las pórddas tnbutanas 
tasladables a ejerccos futuros y dferencas temporales deductles, en la meda 
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravañles futuras contra las 
que puedan serulizzados. Los actwos por impuesto diendo son revisados en cada 
echa del estado de situación Inancera y son reducidos en la medaa que no sea 
probable que los benelicos por impuestos relacionados serán realzados. 

rias 

AI dotermnar los montos de los impuestos correntos o impuestos dfendos, la 
Compañia considera el impacto de las posicionos fiscales inciertas y sí pueden 
adeudarse impuestos o intereses adicionales — La Compañía cree que la 
cumulacón de sus pasivos inbutaros os adecuada para todos los años fiscales 
abortos, sobro la baso de su evaluación de muchos factores, incluyendo las 
interpretaciones de la ley tnbutana y la esperiencia antenor Esta evaluación 
depende de estimaciones y supuestos y puedo involucrar una sene de juicos. 
acerca de eventos futuros Puede surge nueva información que haga que la 
Compañía cambe su ju acerca dela idoneidad de los pasmos fscales actuales, 

tales cambos en los pasivos fiscales impactarón el gasto fscalen el periodo en que 
se determinen 

Determinación de Valores Razonables. 

Las pollicas contables de la Compañia requieren que so detormino los valores razonables do 
los actwos y pasiwos financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación. 
¡conforme los entonos quo se detalan a cominuación Cuando corresponda, se revela mayor 

15





m 

Invesdial Cl Lido, 
Notas aos Estados Financioros 

(Exprosado on Dólares de los Estados Unidos do Amórica - USS) 

infomación acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores 
razonables en las notas especiócas refendas a ese actwo o paso 

(Continúa) 
Prstam 
El valor razonablo do los préstamos y partidas por cobrar so estiman al valor presento delos 
ajos de ofectwo futuros, descontados ala 1asa de interós de mercado a la fecha del estado 
do situación Inanciera, Las cuentas por cobrar comercales, son medias al monto de la 
actu sel efecto dol descuento es inmaterial Esto valor razonable se determina al momento 

del reconccimiento inical y para propóstos de revelación en cada fecha de los estados 
fnanceros anuales. 
Los montos en Lbros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
úaproxman a Su valor fazonablo, dado su vencimiento de corto plazo. 

tos Pasos Financieros 
El valor razonabo, que so detormina al momento de reconocimiento inicial y para propostos 
e tevelación an cada fecha delos estados financieros anuales, so calcula Sobre la base del 
valor presento del capital futuro y los fujos de intros, descontados a la tasa do intros de 
mercado a la fecha dol estado de situación financiera 
Los montos registrados do cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar 30 aproximan a su valor razonable debido a que talos instrumentos 

tenen vencimiento en el coro plazo   

Efectivo y Equivalentes a Efectivo 

El getate del efecto y equivalentes a efectwo es el suerte 
2017 2010 

Efectivo en coja uss . . 
Depósitos en bancos. 1751 10.603 

uss LIN 

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar se detallan como sigue: 
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os 2007 2010, 
Deudores Comercios. 
Cuentos locales uss 300 
Prossion paa deter. 

  

es — 
Otros cuentos pos cobrar 
Compañias Relacionadas us$ 
Funcscnanos y empleados 

188   

(Contna) 
La exposición de la Compañía al sesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar 
"comerciales y otras cuentas por cobrar se revela enla nota 15 

(8) — Propiedad Planta y Equipos 
El detal y movimvento de Propiedades, muebies y Equipos al y por los años que terminaron 
el31 do diiombro de 2017 y 2016 es como sque 

172
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(9) Acrosdoros Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
Los acreedores comerciales y ovas cuentas por pagar e delatan como sigue. 

  

pios zo zos 

us 
" aos 295 

ss zona 29156, 

as ctas pr par w 20 00 

vs TR 
  

Las cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas topresentan facturas por 
compras de bienes y servicios, con plazo de hasta 30 das y no devengan intorasos 
La exposición dela Compañia al siesgo de Iquidoz rolaconado con los acreedores comerciales 
y otros cuemtas por pagar e revela enla nota 15 

(10). Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes. 
El dotale de los actos y passos por impuestos corentes es el siguiente. 

  

  

  

(Conti) 

207 2010. 
Actes por mpuesto comerte 

Cesto Trbutero da 20 12 
Retoncoes enla fuerte del impues o 

laser ME E 
Pasos por impuesto comento. 
Retencanes de VA por pagar Uss 160 3en 
Retencores enla ero de impuesto a ase 

la renta po poor 
impuesto lenta po pagar 1 1274 037 

uss Td Ta 
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Canciacón de Gasto de Impuesto nta Renta 
La tasa colporata de impuesto ala renta ecuatoriano os ol 25% Dicha tasa so reduco al 3% 

en ol 2017 silos ulidados se roinvierton on la compañía a travós de aumentos en al capta! 
Acciones y so destinan ala agquisicón de maquinanas o equipos nuevos o benes relacionados. 
con investigación y tecnología quo mejoren ta productadod. 
Aparte dol ejrcio fiscal 2010 entr en vigor la norma que exo el pago de un "antcspo minimo 
e impuesto a la rent”, cuyo valor es calculado en funcón de las ctas reportadas el año 

inmecato antenor apicando el 02% al patremoni y los costos y gastos deducibles más el 0.4% 
sobre los ingresos gtavables y el total de actos. La refenda norma establec que en caso de 
que el mpuesto a la renta causado sea menor que el monto del ante”po mineno, este útemo se 

convertsa en impuesto a la renta defintro, a menos que el contribuyente solcte al Sorco de 
Rentas Intemas su devolución, lo cual podria sor apical bajo ciertas condiciones 
La squiente es la concilacón ente el gasto de impuesto o la tonta y aquel que rosularia de 
úplear la tasa corporatwa de impuesto ala ronta del 25% la utidod antes de mpuesto ala 
santa 

  

  

  

(Comnúa) 
201. 2010 

Vtaas (persa) neta uss aran 2007 
impuesto alert, E 
tadas antes de mpuesto ala reta uss: za 20 

Impuesto que rsutai de picas la tasa. 
Cofporina de impuesto ala reta del25% US$ (1060) 02 

Incremento (1ucción) resutane de 
Gastos no degucties. em - 
Benet tturano por pago a tatojaceres 

uss gra as 
Anticipo mino de mpuesto aa renta uss - 
Gasto de impuesto a atenta reconocido 
nto tostados Uss 2 q 

Impuesto ta Ronin por Pagar 
Un resumen del movmento de impuesto a la renta por pagar comento y de los anticipos y rotenconos de impuesto ala renta s como sigue: 
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zur mm 
ay Meca 
pS A 

usos coca us mr En 
rata al ta corta ds. 7 1) E sn 
Pon mota alta 
Pa mon arta nor nu 
Moo a ua ala ta 7 A 
Corgan o tg years em uo 
roo po E 

ao vs Ter a a 

Piecios de Teansorancias 
Do acuerdo con dspos:ciones legales vigentes para los contatuyontes aujotos al impuesto a la 
ronta quo hayan etoctuado operaciones con parte relacionada dol exterior y locales, dentro de 
un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado suponor alos USS3 milones, doborán, 

(Cortina) 

  

presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquetos contrbuyentes en un 
monto acumulado supenor alos USS6 milones, deberán presantar adiionalmanto al Anexo, el 
Informe Intgra! de Precios do Transterenca.    
Lo Compañia esta oxonta do la presentación del Informe Integra! de Precios de Transtorencia, 
debido a que sus operaciones con partes relacionadas no superaron el hmto establecido en la 
ormata 

Stwación Fiscal 
Los declaracones de impuesto al renta, impuesto l valer agregado y retenciones en la fuente 

presentadas por los ejerccos impostwos del 2015 al 2017 están abiertas a tovisón do las 
utondados troutanas 
Beneficios a Empleados 
El eta de beneficios a empleados es como sigue 

2.
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Panconcón delos Tratojadoros en tas Ustdados 
De acuerdo con las leyos laborales vigentes, la compañía debo distibur entro sus trabajadores. 

el 15% de la unidad antos de mpuesto a la renta La Compañia ha generado gasto de 
partepocón de los trabajadores del periodo 2017 57.484 (on ol 2018 la parteipación de los 
abajadoros fuo do US $9 131), 

(Contmóa) 
Gastos del Porron! 

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos de personal nudos en os rubros 
de gastos de administración y generales enel estado de resultados por los años termanados el 31 
de diciembre de 2017 y 2018 30 resumen a contuacn 

20m, 2010 
Suios y sanos. uss 718 432 
Ageos ala seguridad Socia (actu Fondo 
e Resena) 79 ma 
Benetcos socios e mo 
Partcpación de bajaros ' . 
ublaciN patronal y desarucio 

uss Do se 

Rosorvas 

  

Coptal Acciones 
La Compañía ha emitdo úncamente partespaciones erámaras y nominatrvas con valor nomina! 

de US$! cadauna, Los parieipacones autonzadas, susentas y pagadas al fecha de os estados. 
Financieros son 400. 

Reservo Legal 
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La Loy do Compañias de la Repúbica del Ecuador roquiro para las compañías do 
responsabilidad Lmtada, que salvo dispos.ción estatutana on contrano, de la ubidad neta anual 

zo tomará un porcentaje no menor a un 105%, dostnado a formar un fondo do toserva legal, asta, 
ue ésto alcance por lo monos el 50% del capial soc! de la compañía Deha reserva no está 
sujeta o dsinbucón, excepto en el caso de iquidación dela compañía, poro puede ser ubizada 
para aumentos de capal o para cub pérdxdas en las operaciones. 

(Contmia) 

Resultados Acumulados por Apicacón de NIF 
La Supenntendonca de Compañias del Ecuador medanto Resolución No. SC. G ICI CPAFRS, 
11.007. publcada en el Rego Ofical No. 565 del 28 do octubio de 2011, estableco que el 
úso'do acreedor resutanto delos ajustes provenientes dela adopción por primera vez de las “RIF 
ue so tegstraron on el patimoni en una subcuonta donominada “Rosutados acumulados. 
úiovenientes do la adopción por primera voz de las AIF”, soparada dol rosto de los 

  

resultados acumulados, no está sujeto a dstribución, oxcopío on el caso de Iquidación de la 
Compañia, pero puedo sor utizado poro aumentar el capta! occonos en la paro que oxceda al 
valor de las pórdidas acumuladas y las del útmo ejercicio económico concluido, elas huberan 

Administración de Riesgo Financiero 
En el curso normal de sus operaciones la Compañía esta expuesta a los siguientes nesgos. 
relacionados con el uso de instrumentos fnanceres 

- Resgodecitdto 
-  Resgodelqudez 
Roesgo de mercado 

Marco de Admestación de Riesgos 
La Administración de la Compañía es responsabio por establecor y superar el marco de 
odminstiacón de mespos, asi como por el desarrolo y montoroo de las politicas de 
“administración do nosgos 

  

Las politcas de administración de siesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
idontcar y analizarlos nesgos enfrentados por la Compañía, far límitos y controles de riesgo, 
adecuados y para montorcar los niesgos y el cumplmiento do los límites Se revisan 
regularmente las pollicas y los sstemas do admnstacón de hosgo a ln de que refiejen los 
'cambos en las condiciones de mercado y en sus actridades_ La Compañía, a través de sus 
normas y procedmientos do adminstracón, pretende desarralar un ambente de contra! 

'Escpinado y constructo en l que todos los empleados ontendan sus roles y obigacones. 
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La Asminstración dela Compañía montorea el cumplemieto delas polcas y os procedimientos 
de adminstracón de nesgo y revisa si 5u marco de adminstación de nesgo es apropiado 
respecto de lo nesgos a los que se enfrenta la Compañía 

Riesgo de Gródito 
El riesgo de crédito os el iesgo do pórica fnanciera quo enfrenta la Compañía ss un chento o 
contaparto de un instrumento fnanciero no cumplo con sus obligaciones contractuales, y so. 
'ofgina pre palmento de ofeciwo y equivalentes do electwo, de cuentas por cobrar comercales 
y oras cuentas por cobrar 

(Contmúa) 
> ,Rs 

La exposicón máxma al nesgo de exéazo a a focha del estado de situación financiera es como. 
gue 

    roy errar aer vs vr 
Dare imac 3mo 

16 ar a 
  

Cuentas por Cobrar Comerciales 
La Compañía ha establecido una politica de nesgo bajo la cua! se analza cada ciente nuevo 
incrvcuaimente para evaluar su solvencia, antes de autonzar ventas credo. La revisión do la 
Compañia incluye calfcacones extemos, cuando están dsponiies, y en algunos casos 

rofetencas bancaras, Se establecen imtos de venta para cada ciento, los que representan el 
monto abbero máxmo quo no requiere de aprobaciones adicnales, estos límites se rovsan 
penodcamente. Los chentes que no cumplen con los toquormntos do soloncia exgidos por 
la Compañia sólo puedon oloctuar compras do contado 

/Al montorear ol nesgo de crúgto de los cantos, éstos so agrupan sogún sus caractristeas de. 
crédito, incluyondo sl cortesponden a un indrvduo 9 a una enbdad legal, si son mayoristas. 
minoristas usuarios finales, su ubicación geográfica, industna, poríl do antiguedad, vencimiento 
y exstenca de déculados Inanceras prevas 
La Compañía establece una provisión para deteroro de valor que representa su estimación de 

las pércidas incuridas en relación con los deudores comerciales. Esta provssón se determina en 
base auna evaluación especifea que serelacona con exposiciones ndduaimente sgniicatwas. 

con base a una evaluacón colecta para los saldos no sonáicatwos. 
La exposicón máxma al nesgo de créxto para los deudores comerciales ala fecha del estado 
e stuocón fnancera por tpo de ciento fue 
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2017 206 

Crentos trates uss 
    

(Cominúa) 
veda 

La ontguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de 
tuación fnancera es la siguente 

   

  

Flectivo y Eauratentes a Electro 1751 al 31 de dcembro de 2017 (US$ 10583 al 31 de dciembre de 2016), que representan su. 
máxima exposición al 1iesgo de créato por estos actwos. El eloctwo y equivalentes a efecto 
on maniendos pracipalmente con bancos e isttuciones Inanceras que están caificadas entre 
ltango ARA- y ARA. según las agencias calficadoras Pacíi Creá Rating y Bank Watch Ratings 
O Humprreys SA. 

Riesgo de Líquidos, 
El icego de laquidez es el niesgo de que la Compañía longa dilculados para cumplí con sus. 
úoblgaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son lquidados modanto la entrega de. 
efecto u ot10s actwos Inancieros El entoque de la Compañía para administrar la Iquidez es 
contar con los recursos sufcientos para cumple con sus obligaciones cuando vencon, tanto an 
conóciones normales como do tensión, sin incume en púrddas inaceptables o aresgar la 
reputación dela Compañía 

  

(Continúa) 
La Agmastracón de la Compañía dispone de información que le permte montorear los 
requermientos de fujo de eteciwo, por o general eno como cbjetwo contar con los recursos. 
hecesanos para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de sesenta 
ias, esto oxcluyo el posiblo impacto de crcunstancias oxtiemas que no pueden predocrse 
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razonablemente A a fecha de los estados financieros no so han detectado stuacionos que a 
Exteno do la Administración puedan ser considotadas como nosgo do Iquidez 
Los squientes son los vencimientos contractunes de pasivos financieros. 

31 Ocio de 2017 

O cart pa pa 
eno Socios    

Riesgo do Morcado 
Eliosgo do mercado 0 ol nosgo de que los cambaos en los precios de mercado, por ejemplo en 

las tasas de cambo o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los 
instrumentos Inancieros que manteno El cbjeto dela administvación del resgo de mercado es 
Administrar y controlar as expos.cones a este niesgo dentro de parámetros razonable y al mamo, 
tiempo cptimizar la rentablidad. 

Ruesgo de Moneda 
La Compañia, en o poste, no enta en transacciones denominadas en monedas aterentes al 
US dólar, moneda funcional, por consiguente a Admwnistración considera que la exposición de 
la Compañía lnesgo de moneda es iretevanio 
Administración do Capital 
La politica de la Compañia es mantener un ivel de capta! que lo pormta mantenerla confianza, 
¿do los invorionistas y los ncreedoros y sustomtar el dosarrllo futuro del negocio. El captal 50 
¡compone del palirmonio tota, La junta de accionistas establoco las necesidadas adcionales de 
inversiones de captal y on función do elo detemina el nival de utidados que se temvirto 
“anualmente y ol nwel do dividendos que se paga alos accionstas. La Compañía no esta sujeta 
2 tequermentos oxtemos de incremento de captal No hubo cambios en el entoque de la 
Compañia para la adminstracón de captal durante el año. 

(Contmúa) 
La Compañia hace segumiento al captal,utizando el Indie deuda neta ajustada a patrimonio 

“ajustado Para este propósto, deuda neta ajustada es dolía como el otal de pasos, más 
'Snodendos propuestos y no acumulados, de haberos, y menos efecto y equivalentes electo, 
y el patimono ajustado Incluyo todos los componentes del pattnona menos los didendos 
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propuestos no acumulados de haberlos. Elíndce deuda neta ajustada a patrmonio ajustado de: 
la Compañia altérmino del periodo de estado de situación Financiera es el Squiente 

  

2017 2016 
Total posos US 2202 261257 
Henos efctno y equialentes 075 (10583) 

actectno 
Desa neta justa us 22313 250574 

Tota! patrimonio uss 68020 26 009 
Incio deuda neta ajustada 
patrono, 328 679 

  (45). Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 
1ssccionos con Compañías Retocionados: 

El tosumon delas principales transacciones con compañias relacionados a travós de propiedad 
0 administración en los años que terminaron el 31 do diciembre de 2017 y 201623 el squiente 

2017 2016 
Ingresos por Honorarios y Arriendos. US$ 163609 289.123 
Compros do suministros y ropuestos z : 
Honorarios por sertcio de mantenimiento 6 4 
Reembolso de gastos - : 
Arriendos pagados 

Un resumen de los saldos con compañías relacionadas resultantes do las transacciones antes. 
indicadas al 31 do diciembre do 2017 y 2016 es como sique 

(Continúa) 
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2017 2016 
aos 
es cuentas porcobrar use a 

Pasos 
Cuantas porpagarcomercales uss 
Pt 3 

Transaccones con Personal Clave de Getenca 
Durante los años 2015 y 2014 las compensaciones recibidas por ol personal ejecuto y por la 
gerencia clavo por sueldos, bonaticos sociales corto plazo y planos de benoicios detidos a 
largo plazo so tosumon a continuación   

2010 2010 
Honorarios Uss 00.020 295.030 
Benencios a corto plazo - - 
Beneficios a Ingo plazo 3 S 

  

¡Gastos por Naturaleza 
El gasto atendendo a su naturaleza se detata cómo suo 

20m, 2010 
Coto do la mercadora consumida vss 
Gasto del personal 
Gastos por honorarios profesionales 
Gastos de arendamento 
Gastos por impuesto 
Gastos por mantenmiento y reparaciones 
Gastos por deeciaión y amortzacion 
Gastos por ervcios básicos 
es Gastos. 
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(Exprosado en Dólares do los Estados Unidos de Aménca - US$) 

(Común) Costos Financioros 
Eldetale delos ingresos y costos financieros que se muestran en al ostado de resultados por los 
años torminados el 31 de dciombro de 2015 y 2014 se resumen a continuación 

2017 2016 
Costos fnancieros. 
Comisiones Boncanas uss E 

Contratos 
PASAL PATIÑO SALVADOR CIA, LTOA. 

La compañía mantene dos contratos con la empresa PASAL PATIÑO SALVADOR CIA LTDA, y 
el alquier dol Edíicio donde funciona la Unidad Renal el costo de alquier del edfici es de 
$13.697 La vigencia de contato indefinida 
Hechos Posterioros. 
La Compañia ha ovalundo los oventos subsecuentes hasta el 13 de marzo de 2018, facha en que 
los estados fmancioros adjuntos estuvieron dispombles para sor emitidos Ningún cvento 
Sgniscatwo ocuro con postenoidad al 31 de diciembre de 2017 fecha del estado de situación 
únanciera pero antes del 13 de marzo de 2018, que requiera rovolación o ajusto a los estados 
fnancieros adjuntos.




