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Afo que termend el 31 de doembie de 2017, con oftas companatvas de 2016
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Estado de Fluzos do Efoctivo
Afo que termind el 31 de diclembre de 2017, con ofras comparatnens de 2016

{Exprosado on Détaros do kos Estados Unidos da Aménca - UES)

Matas 2017
Flujos de efectvo de las actividades de operacidn; Uss
Efectivo Recibido de clanies 1559 8BGO
Efective Pagado o provesdores y empleados {108 B25)
Efectivo procedento de las actwidados do oporacsin 51 044
Impuesto a la Rentn pagadas (11.538)

Intereses pagados 16 3
Ctros Ingresos -

Flujs Mebo provisio por actividades de oparacidn 38 516
Flujo de efectivo de las actividades de inversion: .
Adgusscon do mueblos y equepos -
Adguisicon de pctivos intongibles
‘“enta de muebles ¥ oqguipos do oficing
Flup Meto prosssio (ublzada) por actnedades do invedaon -
Flujo do efectivio de s actnidades de Financiamienio;
Pago de Obligaciones Financioras (48 448
Apode do copdalracion -
Flujn Neto provisto (ublzado) por acthadades de Financiamienio (4B 448}
Auments (disminucion) nels en efective ¥ equivalenios a afoctive 1B 933
Efectiva ¥ Equivalentes a efectivo o inksia del afo 10683
Efecirvg ¥ Equavalentes o efectivo al final del afo Uss 1.751
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Invesd:nl Cin Lida
Motas a los Estados Franceoios
31 de dembre de 2017

(Expresndo en Dodares de los Estados Undos de Amdnca - LUISS)

Entidad que Roporta

Invesdial Cia. Lido., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 30 de Mayo del afe 2013
sequn numero de reperono 27 053 del Registrador Mercantl, registrado en (s fojas 85.631
a B5659 y de acuerdo & la resolucion  de la Superintedencia de compadiaos No
SCJ.DJC G 13.0003185 del 30-05-2013

El domicilio juridico esla ubicado en el Ecuador, provincia del Guayas, canlon Guayaquil,
pamoquia Ximena, calles Onente 1212 y La Habana, Barmo del Seguro

La compafia Invesdinl Cia. Lida., se conslituyo el 26 de jumo del 2013, pero la pare
operativa fue el 20 de septicmbre del 2013.

P

Bases do Proparacién de los Estados Financicros

(a)

ib)

(<)

[a)

Dectarpoitn de Cumphmienio

Los estados Minancigros adjunios han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (RIFs) para Peguofas vy Medanos
Emprosas (PYMES).

Estos osindos financieros fueron aulonzados para su emisidn por [a Administracion de
la Compafia el 31 de diciembre del 2017 y segun las exgencas ostatulanas sern
sometidos bl aprobackn do la junta de acconsios do la misma

Bases de Medcion
Los estados hnancieros han sido preparados soboe L base del costo hisionco

Maneda Funconal y de Presentacon

Los estados fnanceros adjunios ¢slan presentados en dolares de los Estados Undos
de Aménca, gue &3 I3 moneda funcsonal de 1a Compafiin. A menos que s& indgue ko
contrano, las cifras hnancieras ncluidas en los esiados fmancieros adjumios estan
expresndas en dolares esladoundenses

Uso do Estmpcongs y Juios

La preparacidn do estados financieros do acuerdo coan lag NIlFS para Pymaos requiere
que la Adminisirocidn de | Compatio efeclle jucios, oslimaciones vy BUpUEsios que
afocton o oplichcsdn de politicos de contabilidod y los monlos roportados die activas,
posivos, ingresos vy gasios. Los resultodos reales pusden difonr de es1as estimacones

Las estimociones y supuesios relevanies se revisan sobre una base conbinua Las
revisiones de s esbmacones conlobles son reconoc:das en el pericdo en que ks
eshmaciones son rewisadas y en cualquier periodo futuro afectado

En partcular, b informacson sobre juitios cribcos en la apicaodn de politicas de
contabddad, y sobre supuesios ¢ incerbdumbres de esbmadiones gue puderan fener
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Imeersdial Cia Lida
MNaotas a los Estados Finpncieros

(Expresado en Délares de los Estados Undos de Aménca - USS)

un efecto signdicativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos
so descnben on [ nota 13 - medicsdn de las obligacionos pard ponsiones do jubilacidn
patranal o indemnizacones por desahuco

(Conbria)

Cambio on las Politicas de Canlabilidad Signilicativas

La Compafin ha maniendo las palibcas contables aplcadas en ol penodo 2017
Politicas de Comtabilidad Significativas

Las politcas de contabdddad menconadas mas adelanie han sido apheadas conssieniemente
a lodos los periodos preseniados en estos estados Bnanceras, & MENos gue olrd ChienD Sea
indED00

(o)

ich

Clasificacion do Saldos Cormentes y no Comentes

Los saldos de octivos y paswvos preseniades en of esindo de situacion financiera se
clasificon en funcién de su vencimiento, es decir, como cormontes aquellos con
vencimignia igual o infenor a 12 meses, 1os que aslan dentro del ccla nermal de la
nm:ra:-nn do la Compafiia, y como no corrientes, los do voncimiento supenar a dicho
poriodo

Transacciones en Monedn Extranera

Las transacciongs en moneda extraniera son converbdas o la moneda funconal de o
Compafio a los losas de combio a s fechas de s transacciones. Los actvos y
pasnvos monplangs denominados en monedas extraneras a by fecha del estado de
sifuackin hnanckera son reconverbdos a la moneda funcional a ka tasa de combso de e5a
fecha Los dferencias en moneda extranjera son genoralmente reconocsfas en
resultados

Instrumentes Fnancaeios
I Activos Fingncieros no Dervados

La Compafio bone los siguentes actives hinancieros no donvados

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstomos y partidos por cobrar son aclivos financieras con pagos fos o
daterminablos que no so colzan en un mercado active. Eslos netivos iniciaimente
80 reconocaen al valor razonabie. Postenor ol reconocimiento inicial, los préstamos
¥ partidas por cobrar se valonzan al costo amortizado usando ol mélodo de interds
afectivo, menos s pérdidas por detenioro. Los préstamas y partidas por cobrar se
companen de las cuenias por cobear comerciales y olras cuentas por cobrar

Efectvo y Equivalentes a Efectvo

El ofectwvo y equwvalentes a efectvo se compone de los saldos del efectvo
diaponible en caa y bances e mversiones de codlo plazo en valores altamenie
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Invesdial Cla. Lida
Matas alos Estados Fingncerss

(Exprosodo en Dalares de los Estados Unidos do Amérnica - USS)

liguidos, sujetos a un nesgo poco significative de cambsos en su valor y con
vencimientos onginales do res meses o Menos

(Continda)

Fasivos Fingncieros no Denvados

Imbcialmente, la Compania reconoce los instrumenios de deuda emitidos en la fecha
on gue s¢ onginan,  Todos los ofros pasmos financicros son reconockdos
inicialmente an la fecha de la transacodn en la que [a Compania se hoce parte de
las disposicionos contractuales del instrumento. La Compafia da de bajo un pasivo
financiio cuando sus obligacionos conlfactuales so cancelan o expiran

Estos pasivos financicros 500 reconccidos inlcaimente a su vator razonable mas
cupiqueser costo de ransoccién directomente atnbuible. Postenae al reconacimisnlo
incupl, eslos passes inoncieros se valonzan al costo amortzada usanda ef mitodo
do inferds efectiva

Los olros pasivos financieros se componen de cuonlas por pagar comorcalas y
olras cuenias ¥ gastos acumublndos por pagar.

Capital Accrones

Las accignes ordinanas (Onica close de occiones emdidas par la Compafia) son
clasihcadas como patnmonks. Los coslos incrementates ainbuibles directnmente o
Ia emisidn de acciones ordinanas, de haboros, son reconocidos Como una
deduccidn del pnirimono, netos de cualquier efecto nbulnng

Inwoniaregs

Los inventanos se valonzan al coslo o al precio de venta menos kos coslos para
completar la venta, el que sea menor. El costo de los invenlanos so dolerming por of
midtodo del cosio promedio, exceplo por las importaciones en trinsilo que se levan al
costo especifico, e incluye todos oS costos incurmidos para adquine los invenlanos y
olros incurndos para levar gl inventono o su localizacsén y condicadn aclual

Muebles Horramientns y Equipos

Reconocimiento y Medicidn

Las partidas doe muebles, herramientas y equipos son valanzadas al costo menos
depreciacion acumulpda v pérdidas por detenorg,

Los muobios, herrameentas y equipos s reconocen comao activo si es probable que
se denven de ellos beneficos econdmicos futures y su costo puede serdeterminado
do una manora fiable. El costo incluye los gasios que son directamente atribuibles
a la adquisicidn del activo. El coslo de acives construidos por 1o propia entidad
incluys

= elcosto de los materiales y la mano de obra doecta,
= cualguier oiro cosio directamenie ainbuble al procesa de hacer que el activo
522 dplo para rabajar para su Uso provisio;
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Inversdhal Cia Lida
Motas a los Estados Financieros
(Expresado en Détares de los Estodos Undos de Aménca - USS)

Los programas de computac:on adquindos que estan integrados a la funcionaldad
do los equipos relocionados, son coplolizades como parla de los respechivos
O UIpas,

(Contindga)

Cuando partes do una parida de muebles, herramientas y equipos poseen widas
ubles dilintns, son registradas como partdas sepafadas (componenios poncipales)
del petiva

Los ganancias o pérdidas de la venta de un elomenio de mucbles, hoiramentas y
cquipds son determinadas comparando 05 precos de venla con sus valres en
kbfgs, ¥ 50N feconoCdas en resullados Cuanto & fealzan o conocen

Costos Postenores

Mejoras y renovacioneés mayofes que incrementen la vida uld del actvo o su
capacdad productiva, son capidalzados 5410 5i o8 probable gue & dermeen de ellos
benahicos econdmicos fuluros para la Compafia y su costo pucde ser estmado de
mangra ipble. Los cosios por reparac:ones y mantenimignios de ruting en muebies,
herramignins y equipos 5on reconocidos on resullddos cuands s& incuren

Daprogiacion

La depreciacidn de los elemenios de muebles, herramienins y equipas se calcula
sobie ¢l monto depreciable, que corresponde ol costo del activo, La Administracdn
do la Compadia no espera recuperar valor alguno al final de la vida oul estmada de
la propledad, mueblas y equipos. y. en concordanc:d con eslo, no se definen valores
residuales

{Continua)
La depreciacién de los elemenios de muebles, hetrameenias y equipos 58 reconoce
on resulindos y se calcula por el mélodo de linea recta con base a las widas Gbies
cstmadas de cada componente de muebles, herramentas y equipos

Los elementos de muebles, heramaentas y equipos so deprecian desde L fecha en
1o cual estan instalados y hslos para su uso 0 en ¢l Caso de 10s activos consirudos
iniernamente, desde La fecha en la cual el acivo esth completado y en condiciones
de sef ysado

Las vidas Gtiles estmadas para ol periodo actual y comparaing son 1as siguientes

Edf s 20 afos
Herramentas 10 afas
Busbies ¥ Enseres 10 afas
Equipos de computacdn 3 afhos
Vehicukos 5 afon
Equpos de ofcna 10 afas

S hay indicadores que ho habido cambsos sgnifcativos en los miétodos de
depiecipcsdn ¥ widas dhies de un actvo, entonces | deprecackdin del aclvo es
fewisadn prospectvamente para refiegar s nuovis oxpecinireas

Actvos Intangibles






Invesdial Cla Lida
Malas a los Estados Financiaros

(Expresado on Délares de los Estados Unidos de Amdnca - USS)

Se reconoce una partda como actvo intangbie cuando os probable que los benelicos
econdmicos luturos que s& han atnbusdo al memo, fuyan a lo compadia y el cosio del
actwo pusda ser meddo de manera hable. Los actwos intangsbles estan conformados
por liConcias para usd de programas

{Continga)
Reconosminnio y Medcidn

La compafia registra las beencias para uso de software o su costo de adquisicsdn.
Estos intangibles son considorados de vida finita

Amortzacion

La amortizaciin de los actwos intangibies se basa en el costo del actwo y se
rEConoceE on mnesullados con base al método de limea recta durante la wida Ubl
estmada de los mismaos, desde la fecha en b que se encuentren dspombles para
Su uso., La wda ol estrmada para el periodo en Curso y comparalnd ¢35 de lres
afios para las heentas para wso de programas

Si hay ndicadores que ha habido cambwos significalvos en los mélodos de
amodtizacdn y wdas Ulles de un actvo intangibie, entonces la amortizacion dol
octvo  intangible o5 revisada prospecivomento  para  reflepar s nuovas
xpoctnlivis

{a) Delenoro

L 105 m f

Los actvos hnancieros son evaluados en cada fecha del estado de sduaChdn
financiera para delermings st exishe enidenca objelvd die defencen.  Un acivo
hmancefd osid delenomdo s ensie ewvidentid obpelnva de delenoro Ccomo
consccucntia de wno o mds evenios ce pirdda ocumdos despuds del
reconocimienio inicial del actnvo, ¥ e5e 0 2305 evenlos de pérchda han lemdo wn
efecto negatvo en los flujos de efectvo fuluros del activo que puede estimarse do
manera fable

Las péedidns por dolenoro 5e reconoccn on resulindos y so reflgjan en una cuenta
de provisién coniro los préstomos ¥ parbdos por cobrar.  Cuando un hecho gue
ocurrn despuds do que se haya reconocido ol datanoro causa que el monia do la
pordida por delonofo disminuya, esta disminucidn se rovieno confra resultados

I L |

El valor en kbros de los actives intangibles y de muebles, herramientas y equipos,
son ravisados en la fecha del estado de stupcidn financiera para deferminar si
exisie algun indcio de detencia.  Si exislen lales indi:os. enlonces se estima el
imporie recuperable del actvo y e compara con o valr en bbros del aclvo. Se
reconocs inmedatamente en resullados una pérdida por detenoro sioel valor on
Lbros do un aclvo excede su impode recuperable

Smularmento, ol valor en hbros de los inventongs es revisado en la fecha del estado
de sduacion financiera para dotermenar si existe algun indicio de detericra Si
cxiston tales indicos, entonces se estima el precio de venta menos los cosios para
completar 1a venta y se compara con el valor en libros de coda llem de los
inventanas, Siun item de inventanos esta detenodo, su valor en lbras se reduce

=11 =






Invesceatl Cia Ltda
Nolas a las Estados Financeros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Amdénica - USS)

o 8u precio de vonla menos los cosios para complolor I ventn, una pérdida por
dojenorg se reconcce inmedimtamonie on resullados

Las pérdidns por delorior se fevierten si exisie un combso en 108 esimados
uhlzados para dolerminar ol impotte recuperable (precio de venia menos costos
(Continda)
para completar la venta, en ef caso de los inventanas), Cuando se revierte una
pordida por detenado, el valar on hivos del active no puede exceder ol valor que
habrin sido delorminado S no se hublese reconoc:do una pérdida por defenoro

{h) Bepofcos a Empleados

Boneficos Post-Empleo
Bianes de Beneficios Defindos - Jubdacion Patrgnal

El Codigo del Trabajo de la Repdblsca del Ecuador establece la oblgacsin por parte
do kos empleadores de conceder jubdacidn patronal o lodes aguellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de sericio de 25 anos en una misma
compafin, &l que calfica como un plan de benelicios definidos sin asignacidn de
fondos separndos

La obligacién neto de la Companla relacionada con of plan do jutvinc:on patronal se
doterming calculando el monio del beneficio future que les emplondoes han ganado
o comblo de sus sonvicios an el pericdo aclual ¥ en los antenores, ose bonefico se
doscuenta para determinar su valor presente. Bl cialcula o3 realizado anuaimente
pof un octuario calficado usando ol mdlodo do costeo de crédio unilano
proyectado

La Compadin reconoce todas las ganancias o pérdidas acluanatos que surgen del
plan de benchcos definidos de jubiacidn palronal en olros resulindos inlegrales. v,
todos los gasios relacionados con el plan, excluyendo of sancamienio del
doscuonio, an los gasios por benelicos a empleados en esullados

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los benchcios del plan, L
modihcacin resulianie en el benelicin que se reldcond con senaCns pasados
prestados pof los empieados o [ ganancaa o pérdida por 1 reduccibn, send
reconocida inmedatamenie en resultados. Lo Compafiia reconoce ganancias y
pérdidas en la lquidacdn de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre

Otros Benalicios a Empieados a Largo Plazo

El Cédigo del Trabajo de la Repabtica del Ecuador establece que cunndo la relacidn
laboral termine por desahucio, ol empleador debord pagnr una indomnwacion
equivalonie al 25% de la Gltma remuneracidn mensunl multipheadn por ol nimero
da afos do sorvicio

Lo obligocidn noto de la Compania relacionada con ol benalicd de indemnizocian
por desahucso es el monio de beneficio a futuro que los empleades han recbido a
cambio de sus servicos en el periodo actual y en periodos pasados, ose beneficio
so deoscuenia para determinar su valor presente  El cilculo es realizado
anualmenie por un actuano calficado usando el método de costeo de cridio

unilano proyectado Cua‘guier ganancia o pérdida actuanal os reconocida de
inmediato en olros resuitados integrales
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Imsesdal Cia. Lida
Maotas a lps Estados Financeoos

(Exprosado on Délares de los Estados Unidos de Amdnca - USS)

i Benglicos a Coto Plazo

Las oblygociones por benelicos a corlo plazo de kos trabajadoros son medidas sobre
una base no descontoda y son reconocidds como Qasios o modda que ks
ompleados provesn sus senicios o el benehco os devengodo por olfos

{Continga)

S0 neconoce un pasve 5ila Compafia posee una obhgacson legal o implicita actual
de pagar este monio como resuliado de un sennco entregado por ol empleado en
¢l pasado y o obbgacdn puede ser esbmadd de mancrd hable Las pnncipates
acumulpsones reconockdas por esic conCepld cCoffesponden a agquelias
osiablecdas on el Codgo del Trabajpo

w  Benolicios por Terminacidn

Las indemnizaciones por lermingcidn o cese laboral son reconocsdas como gasio
cuando g3 tomada ko decsidn de dar por terminada 1 reladdn contraciual con los
empleados

Provisgnes ¥ Conlingencias

Los oblgaciones o pérdidas asociadas con conlingoncias, ofiginadas en reclamos,
litigios, multas o penaldades en gencral, s@ reconocen comao pasivo en el estado de
siluacidn financiera cunndo existe una cbligacidn legal o implicita resullante de evenlos
pasodos, os probable que sea necesano un flujo de sabda de benolicos ccondmicos
parn resotvor 1a obligacion y ol monto puede ser estimado de manera fiable

Los provisiones se dotermmnan descontando ¢l flujp de efectvo que se espera
desembolsar o una tasa antes de impuesio que refleja la valoracon actual del mercado
sobre el volor del dinero en el tiempa y los nesgos especificos de 1 obligocion.  El
sancamsenio del descuento se reconoce como costo inanciero

El importe reconocido como provisidn commesponde a la mejor estmacsdn, a la fecha del
estado de sduacidn inancefa, tomando en consideracdn los nesgos o ncertidumbees
que rodean a la mayoria de (oS Sucesos y crcunsiancias concurrenies a la valoracon
de ¢slas

Cuando no es probable que un fiyjo de salda de benelicios econdmicos soa requendo,
o ol monto no puede ser estmado de manera fiable, 1a oblgacsdn es revelada como un
pasvo contingenle Oblgaciones razonablemente posibles, cuya exmioncia sord
confirmada por la ocurfencia o No ocutfencia de uno o mas evenios fuluros, son también
reveladas como pasvos contingenies a menos que La probabibdad de un Mujo de salda
de beneficios econdmicos sea remata. No se recongcen iNgresos, gANANCIas o actvos
contingonies

Reconogimienio de Ingresos Ordinancs y Gastos
1 Produgios Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de producios en el curso de las actividades
ofdinonas son reconockdos ol vabkor razonable de la contrapartda recitedn o por
fecibif, netn de devolucones, descuentos, bonificaciones o rebajas comarciales y
del impuesto al volor agregado  Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidonca persudsiva de gue los nesges y beneficos sgnificatives derivados de la
propiedad do los bienes son transfenidos al comprador, es probable que se reciban
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Notos a los Estados Financieros

{Expresado on Délores de los Estados Unidos do Amdanica - USS)

los baneficios asociades con la transaccdn, los costos incurndos y las posibles

dovoluckones de los bones negociados pueden ser maedidos con

fnbitidad y la Compafia no consenva para si ningun envahvimiento en la
(Continda)

adminisiracdn comente de los bienes vendidos  Si s probable que se olorguen
discuenios y ¢l monio de estos puede esbmarse de mancera hable, ol descuenio se
FEConoCE como una reduccain del ingreso cuando s reconocen Ls ventas

Lo oporiunidad de Las transferencias de nesgos y beneloos vania dependaendo de
o3 itmmings indanduales del conirato o acuerdo de venla, S0 embargo, pam venlas
dentro de la junsdiccion de la Compafia, la ransferencia gencraimenie ocume
cuando el producto &3 recibido en Las nstalacienes do los chentes

i Servcios

Elingreso por senacio de mantenimienio de equipos midcos o3 reconocedo cuando
ol sanvicio ha s:do entregado ¥ no subssion incortdumbres relacsonadas con 1o
recuparacshn de la consideracidn adewdoda o de los co4l0s psoCOdos

i Gastos
Los gostos son reconocidos con base en 10 cousnda o cunsndo son incumdas. Se
reconocl inmedulamente un gasto cuondo ¢l desembotso ofeclundo no producs
bonehicios scondmicos futuros

nan Fi
Los ingrasos linancigros y cosios inanciernos incluyen

= INQreso por inleroses,

= gasto de intereses,

= gananciy o pérdwda en cambeo sobre actvos y paswos financieros en moneda
extranjern,

El ingreso o gasto por interés es reconocdo usando el mélodo de interds electvo
impuesio o lp Rentn

E! gasto por impuesto a la renta estd compuesio por el impuesto comenie y el impuesio
difendo Elmpuesio a la renta comente y ddendo o3 reconocdo en resultados oxcepio
que S0 relacone a partadas reconocidas en olros resullados integrales o deectamenio
on ¢l painmeonio, en cuyo caso el monto de impuesio relacionado es reconocido on olros
resultados integrales o en el palnmonio, respectvamente

L Impuesie Comente
El impuosio cormente es el impuesio que s espora pagar sabra [a ulbdnd gravable
dol afo ublzondo Lo lasa impositva aplicable y cunlguesr ajusie al iImpuosio por
pagar de afos anteriores,

i |mpuesto Diferido
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Molns a los Estados Financieros

(Expioando on Dalares de los Estados Unidos do Aménca - LISS)

E! impuesio 2 la renta dfendo es reconocido sobre s diferencias lemporaies
exsienies enlre el valor en Lbfos de koS dCinvDs y posnos reportados para
propdsios inanceros y sus correspondientes bases nbutanas. No se reconoce
impuesto a la renta difendo por las diferencias temporales que surgen en el

(Conbinga)
reconocimionio inicipl de un activo © pasKG on una IToNsocckn que No 65 una
combinacidn do negocios, ¥ que no afectd la utihdod o pordida financiera ni
gravable

Lo medicidn do los impuestos difendos refleja s consecuencas tnbutanas que so
denvan de i forma en gue la Compafio espera, a la fecha del estodo de siluacsin
financiera, recuperar o bguidor el valor en hbros de sus aclvos y pasvos

El mpuesto o o renta dilendo es meddo a 13 53 de impuesio gue =& e3pEra
apigue al momento de L reversidn de Las diferencias lemporales de acuendo a la
ley de impuesio a la renta promuigada o sustancialmente promulgada a la fecha dal
estado de stuacén financera

Los aclwos ¥ pasnvos por impuesio difenido son compensados y consccucniamanio
g0 presonian en ol estado de sduacidn hnanciora por su importe nelo s essle un
datecho legal exigible de compensar los pasnos ¥ achivos por impuesios cornentos,
¥ eatin refacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autondad
tnbutang sobie o miama entidad sujelo o ompuesios, o on distintas entidades
tnbutanas, perg pretenden liquidar los pasives y aclivos por impuestos cormentos
gn forma nola, o sus oclivos ¥ pasivos por impuesio a b renta serin realizados al
mismeo bompo

Un aciwg pof impuesio difendo es reconocdo pod s pérdedas tnbulanas
traslodables a ejercicos fuluros y déferencias temporales deducibles, en Lo medsda
en gue 564 probable gue estén dsponbles gananciys giinables lutuas contra las
que puedan sef ublzados. Los achvos por impuesio ddendo son rewisacos en cada
fecha del estado de sduacin fingnciera y 500 reducdos en b medsda que no se&d
probable que los benelicos por impuestos relacsonados serin realeados

it Tr r

Al determinaf 128 monios de los impuesios comenles @ impuestos didendos, 1a
Compahia considera gl impacio de las posicionos fiscalos noentas y sl pueden
ndeudorse impuesios o inlereses adicionales Lo Compadla cree que la
ocumulpsidn de sus pasios inbutarios o5 adecuadn para todos los afos fiscalos
abigrtos, sobrfe [0 base de su evoluocidn de muchos foctores, incluyendo las
inferpretociones de o ley inbulona y 1o expenencd anlenor.  Esia evalusodn
depende de eshmac:ones y supuesios y pucde nvolucrar una sene de jucos
acerca de evenlos futures. Puede surgr nuova informacidn que haga que la
Compahia cambsg su juic:0 acerca de la idonedad de los paswvos fiscales actuales.
la'es combos en los paswvos fiscales impactaran of gasto iscal en ¢l periodo en que
so defemmenen

Determinacién de Valores Razronables

Las polibcas contables de Lo Compatia requieren quo so detorming los valofes razonables de
los actives y pasivos inanckios y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacson,
conforme los entenies que se detallan a continuacion. Cuando correspoenda, so revela mayor
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{Exptresndo on Délares de los Estados Unidos de Amidnca - USS)

mformacidn acerca de los supoestos efectupdos en I delerminacsdn de los valores
rargnables en las nolos especibicas refendas a oso actvg 0 pasive

(Contina)
Préstam P

El valor razonable de los préstomos y partidas pos cobrar, se asbman al valor presento de los
flujos do efectivo fuluros, descontados a fa tasa de nferds do mercado a la fecha del estado
de situacidn fingncera,  Los cuenlas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la
factura si ¢l efecio dol descuenio es inmatenal  Esle valor razonabie 5o determina al momenio
del reconocwmsenio inkKial ¥ poaro propdsitos de revelacdn on cada fecha de los estados
fimancieros anuales

Los montos en kbigs de las cuentas por Ccobrar cOmercaies y olfas cuenias por cobrar e
apromman 4 su valor raronable. dado su ventmiento de corto plaro

Qtros Paswvos Finpncicros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimienio inicial y para propdsitos
do revelacikhn an cada fecha de los estodos financieros onuales, se calcula sobre [a base dal
valor presonte del copital futuro y kos fujos de intords, descontados a 1o tasa do interds de
morcado a 1o fecha del estindo do siluacion financier

Los monlos regalrades do cugnlos pof pagar comerciles y olfds cuonlas y gasios
acumulodos pof pagar ¢ JproXIMan a su valos razonable debido o que talos instrumenios
tienen vencimaenio en ¢l coro plazo
Efectivo y Equivalentes a Eleclive

El detalie del efectvo y equivalentes a efectvo es el siguiente

2007 2016
Efeclivo en cajn uss . .
Depasilos en bancos 1.751 10.6a3
uss 1751 10.683

Deudores Comarclales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detaflan como ssgue
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Molos 2017 L0106
Deudores Comegialos
Chenlon localos uss a780
Ficsdsion para detenoo
uss 3 78D
Ctros cusntos por cobror
Campafilas Relacionadas uss
Funconanod y empleados
uss . .,
{Continia)

La exposicion de la Compatiia al nesgo de crédrio relacionado con cuenlas por cobar
comercaales y olras cuenlas por cobrar se revela en 1a nota 15

(8) Proplodad Planta y Equipos

El detalle y movimbenio do Propledades, muebies y Equipos al y par les afos que lerminascn
el 31 do diciombio doe 2017 ¥ 2016 5 como Sigua.
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Invesdanl Cia. Lida
Motos o los Estodos Finoncieros

{Exprosado en Dolares do los Esiados Unidos de América - USS)

3 Acroedoras Comorciales y Otras Cuontas por Pagar

Los acreedores comerciales y olros cuenias por pagar se detallan como sigue

P 7 16
ACrpedones comerCiaey
Prowediores localey LSS
Proedores ool exlenar ¥ :
Corpafias relaconadis 1 203 251 48
LIS 203 1 251 ME
Crras cuerlss por pigs 10 HED 9.7y
LI5s 274 024 261 5]

Los cusnias por pogaf a proveedofos y compafins relacionodas representon Tocluras por
compras da blenes ¥ sonvickos, con plazo do hosta 30 dias y no devengan intereses

Lo exposicidn do Lo Compafia al resgo de quidez relacsonado con los acreedores comercialos
Y OUImS CUCnias por pagar so revoela en la nota 15,

{10}  Actlives y Pasivos por impuosios Corrientes

El cotalle de los actvos y pasnos pof impuasios comenies es el siguienie:

(Continda)
2017 2010
Aclives por smpueslo Ccomenio
Credio Trbutano ha L] 147
Relencsoras on la fuenie dal impuesio
a la renta 10 Uss 43 407 30 400
Prosies por impuesto comsesto
Redercsorny de WA pof pagar uUss 1 Gt A871
Relencomos on la fuenie de impuesio T42 25 B4
a la tenta por pagar
Impunato o la rentn por pagar 10 11.274 6397
LI5S 13 G660 35 114

- 20 -
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Motos o lps Estados Financweros
{Exprosado en Délares de los Eslodos Unidos do Amanca - LISS)

Lo tasa corporatva de impuesto a ta renta ecuatonana es el 25% Dicha thsa so reduce ol 3%,
en ol 2017 8 las uldidodes se reinvierton en la compadlo @ través de aumenios en ol capstal
accianes y 50 dosbinan o b pdquisicdn de Maquinanas o equipos nuavos o benes relaoonados
con investignc:on y lecnelogin que mejoren la productividad

A parts dol sparcicio Tacal 2010 entrd en vigor [ norma que exgo ol pago de un “anbopo Minsmo
da mpuetsio o la ronin”, cuyo valor es calculado en funchn do Ws civas reporiadas & afo
inmediato antenor apicands of 0 2% al patrmonio y los costos y pastos deducbies mas el 0.4%
sobre oS ingresos gravables y el total de actvos. La refenda norma establecsd que en caso de
que &l mpueito a ko rents cousado s&3 menor gue el monio del anticipo minmo, e3te Mo 28
comeaitrd en impuesto a la rentn definidnio, 8 menos gue el comnbuyenie sobote ol Senacsy de
Renias Intemas su devolucidn, lo cual podria ser apbcable bagd ceerns condcones

La siguienta os la eontlacdn enlre of gasio de impuoesio o 3 renta y aquel que resultaria de
aplcar la losa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utidad anles de impuesto a La
renia

{Continda)
Joi7 2016
Utibdnd (perdida) neta uss AF 411 29075
Impucato a la renfa . -
Litiiad aniea do impussio a la remin uss dg dii &0 0TS
impueaio gue maufiors de aplcar Ly Lass
corporalind do impussio a b renta del 25°% uss 110 &0 [ i]
ncrermenio (roduccstn) resulanie de
Gaios no dedusibies {671) -
Benetcsn Inbutano pof pago a imabaadoes
Lt o e ] . -
5% {11 274y (7. 215
Anticipo mirmo de impeesio a la mera LSS
Gaslo do impudatio o b renla heconocido
en ko8 s ultados LISS {11.274) (7 269

Im f T

Un resumen del movmenio de impuesto a la renta por pagar comente y de s anibcipos y
felensones do impuesio o la renta os como sgue.
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Jonr . 016

Artcpon y ARt §

et Ercore Per pags Ly o Por pacar
Saldcn al mog del 2% [F-.4 » s o5 Bl -
it 8l renba comente del a0 a (it e " @ nn
Pags o8 w=pusilo 8 L meeta
Betercones e mpuris a ' merta 13050 . i3 A =
Arte g0 O reoueils s la merta . -
Comper 50 08 0 § relentarey ] i

cortrs ol FpuElD por pagar . * x 3
Sakicn ol tnal del s uss 43 457 M1 Ine M T i X
Precos do Translerencas

Do acunrdo con daposciones kegales vigentes pora los contnbuyanies asujoios al impeasio o la

rantn guo hoyan efeciuado operaciones con pana relacionada diol ostenor y locales, dontre do

un mismao gjorckcio fiscal en un monto acumulado supatior a los US53 millanes, dobardn
(Continua)

presentar ol Anexo de Opornciones con Partes Relaconadas, y aquelios contnbuyentes en un
monio acumulado supenor o kos USES miiones, deberdn presentar adicionatmanie al Anexo, ol
Informa Integral doe Precios de Transforgncia

La Compafia osta exenis de lo presentocdn del Informe Integral de Procos de Translorenc:a,
debedo 0 que sus opeipsiones con partes relaconadas no superaron el bmile establecdo en
NOCMatva

Stuacon Fracal

Las declaracones do mpuesio 8 la rento, mpuesio al valor agregado y retencones en Lo fuenie
preseniadas pof 103 ejercns mposdngs del 2015 al 2017 e3ldn abseiios a revisdn doe las
aulordados tnbutanas

Benoficios a Empleados

El dotatie de benelicios o empleades €3 COMO Sigue

P B
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De acuerdo con las lpyes laboroles vigentes, la compafin dobe disinbuir entro sus rabajadares
al 15% de o utibdnd ontes de impuesio a la rentn. La Compafiin ha gonerada gasto de
parsCipackin de los trabajndores del periodo 2017 57 484 (en ol 2016 In partCipacion de los
trabajadores fuo do US 35 131},

(Continua)
Gastos del Porsgnnl
Los valores pagados por la Compadia en concepio de gastos del personal inclusdos en los rubros

de gostos de administracsdn y generales en el eslado de resulindos por los ahos termanados el 31
da deembee do 2007 ¥ 2016 38 resumen & conbnuaCHn

J017 2016

Sustdon ¥ salano uss 7185 4 30F
Aporics a la vegundad Socul (ncledo Fondo
do Resona) 740 ™
Benelcion socules 2 T
Paricipaciin da rabaadones - -
Jutslacidn patronal y desahacs . o

uss B AL 5 B4

{12)  Capitaly Resorvan
Captn! Acconns

La Compahin ha emibds dncaomente parlicpaciones ordmarias y nomenatgs con valor nominal

de USS1 cadauna Los partcipacones autonzadas, suscntas y pagodas a la fecha de los estados
fingncweras son 400

Reserva Lega!
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Motas a los Eslpdos Financsams

[Expresado en Délares de fos Estados Unidos de Aménca - USS)

Lo Ley do Compafins de la Repiblica del Ecuador requiore parn las compafios do
responsabididad Limidada, que salvo deposicidn estolulong en contrang, de b ubldad neto anual
s lomard un pofcaniaje no menos & un 10%, destinado a foermar un fondo de resena kegal, hasta
que dai0 alcanco por ko menos ol 50% del capeal social de la compafia  Oskcha reserva no osth
sujota o dsstnbudn, oxceplo en ¢l caso de bquidacion dae la compafin, pero puede ser ubhzada
para aumenios de copital o paro cubnr pérdadas on los operaciones

(Conbnog)

Resulados Acumulados por Aplcacsin do NilF

La Supenntandonca de Compadins del Ecuador, medante Resolucon No. SC.GICI CPAIFRS.
11.007, publcada en ol Regeato Oficial No. 566 dol 28 de oclubre do 2011, establecsd que el
soldo acreodor resulionio de los ajusies provenenies de b sdopoicn por prmaera vez de las "RKIFT,
que so regstraren en el patimeno en una subcuentn denominadn “Resuliados acumulados
provenienies do 1o adopedn por primera ez de las NIF®, separadn dol rosio do los

resuftodos ocumulpdos, no osld sujelo a dsinbucidn, oxceplo en ol caso de bouidackin de o
Compabtia, poro pusde ser ublzodo paro gumentor ¢ copinl pecsonos an la parte que exceda al
valor de las pérdidos acumuladas y las del Uitima ejercicio econdmico concluido, : las hubieren.

Administracién de Rlesgo Financiero

En ol curso normal de sus operacones la Compalia esid expunila 0 08 sguenlies nesnos
relacionados con ol uso do inslrumenios fnanceros

=  Rarsgo do créddn
- Rwesgo de bquadez
- Rwesgo de mercado

Marco do Administracion do Riesgos

La Adminisiracién do |a Compahia es responsablo por esinblocor ¥y supervaar l marco de
administracién de nesges, osl como por of desarrolio y monitodeo de s polibicas de
adminstracién do nesgos

Las politicas de adminisiracion de riesgo de o Compahia son ostablecidas con el objolo de
idonkficar ¥ anplizar los nesgos enfrentodes por lo Compafia, fyar limiles y conlrolos de nesgo
odecundos, ¥y parn monitofear los nesgos y el cumplimiento de los limides Se revisan
reqularmenio s policos vy los salemas de adminsiracson de nesgo a bin de gue efleen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades Lo Compadia, a través de sus
normas y plocedmienios do odministac:in, prefends desanrcilar wn ambsenle do controd
disciphnado y consiruchvo en ol que lodos Ios emploados entendan sus roles y oblgaciones
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{Exprasado en Dolores de los Estodos Unsdos de Aménca - LUSS)

La Adminstrasidn do to Compahia mondonea ol cumplmienio de las polibcas y los procedimaentos
de admunsiracdn 0o PESQo ¥ rewisa 35U mafco do pdminsbmoien de nesgo oS apiopwado
respecio de los nesgos a los que se enfrenta la Compadin

Riesgo de Cridilo

El nesgao de crivdio os ol rnosgo do pérdida financiera que enfrenia la Compabia s un chento o
coniraparto do un instrumento fmancers no cumplo con sus obligacones conlractuales, y ao
origing pnncspalments del ofectivo y equivalentes de efectvo. do cuentns por cobrar comerciales
¥ 0lras cuenias por cobrar

(Conlnua)
W 1l

La exposicxdn mixsma ol nesgo de coréddo a la lecha del estodo de stuacdn linancsera os como
Biglo

Hctan Fbl] ekl
[ty y ovpurdierien & &t id i uns 1 e DAl
Deewione, Cormertishen T 3 Misd .
CEra Cuselin [or Cotrar T . -
uss &850 10 GAd
—————

Cuentas por Cobrar Comargiales

La Compafiia ha establec:do una polibca de nesgo bajo b cunl s& analea cada chenle nuevwo
indnndualmento para evaluar su sohencia, anles de aulonzar ventas o cieddo. La sewsién de la
Compafiip ingluye cabficatones cxtemas, cuando esthn @dpondies. y en lgunds Ccasos
referencias bancanias 5o esiablecen limdes de venta para cada chente, 165 que represenian ol
monio abers midomo gue no requiens de aprobaciones adconnles, estos limites so rewviann
pencdicamente Los chontes que no cumplen con los requehmentos do solvenciy exsdos por
la Compadia sdlo pusdon afeciuar compras do conlado

Al mondorear ol nesgo do crédito de los chontes, ¢ésios se agrupan segun sus camclerisbcos de
erddiio, ncluyendo 8l corfesponden a un ndreduo o a una enbdad begal, s: son mayorisias,
minofistas o usuanos finales, au ubcackdn geogralca, industna, perfil de antigiedad, vencimienio
¥ exisienciy de dfsuliades hnancieras previas

La Compafia establece ung provisson para detencno de valor que regresenta su estimacsdn de
a3 pérdsdas inCurmidas on relacidn con los deudofes comercales  Ealn provesson se delorming on
base 3 una evaludtdn especifica que s relacons con expostones ndsnduaimente sagnidficalvas
¥ CON base a una evaluacon colectva para los saldos no signdicalivos

Lo expasicién micma al nesgo de créddo para los dewdores comerciales a la fecha del estado
de sifuacifn linancera por bpo de clenle fue;

-5 -



i



Invesdnl Cio. Lida
Mol o bos Estpdos Financiaros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos do Amanca - USS)

2007 2015
Clientes Snalon ¥ 131
{Canbinua)
Pérdhdas por Detatigrg

La antgiedad do los saldos de las cuentas por cobrar comercaies a cada fecha del estado deo
sfuacdn hnancorm o3 Lo siguenis

e Tl -

W o Tl e — T W _ W mmmd sna e sa e

St wg gund e LR
il abes 0 oew WE ad e

L It Tl N P ) T

Famree salanem aies B0 H en FERE aRisem
Sfama e ndenes dfas AFVE ey RERER il e
T P T T e L LT

LRI

i

Efectrvo y Equoviigntes a Efectvg

1.751 al 31 de doembie de 2017 (USS 10633 al 31 de deiembie de 2016), que representan su
maxma exposicidn al nesgo de crédio por estos actvos  El efectivo y equivalentes a ofectno
son mantendos pnncpalments con bancos & msbluGones nancems que esldn calicadas entro
el rango AAA- y AAA segun las agencias calficadoras Pacdie Credd Rotng y Bank Walch Raungs
o Humphreys 5 A

e Li

El nesgo de liquidez os el nesgo de que la Compahia tenga dficultndes para cumplr con sus
oblgaciones asocindos con sus pasives finoncigros, que son uidades medante b entrega do
afectivo u olros aetivos linoncieres.  El enfoque de lo Compafin para administrar a bquidez es
contar con los recursos suficsantos para cumplr con sus obligncones cuando vencen, tanto an
condcioned normalos como do lonsdn, sin ncurne on pérdadas inacepiobles o amesgar
reputncion de la Compahia

{Contnia)
La Admnstractn de la Compafia dspone de informacn gue le permdc monidorear los
requenmiantos de Muo de efectvo. por lo goneral bene como objetivo conlar con los recursos
nOCOSanas para sohvontal oS gasics operacionales osporados durnnie un perodo de sesenla
¢ins, eslo oxcluye ol posible impacto do circunstancus oxlfemas que no pueden predecirso
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razgnaoblementa. A la fecha de los estados hinancros no 88 han deteciado sfuboones quo a
chifena do la Adminisiracitn puedan ser considaindas como nesgo de quides
Los siguientes son los vencimientos confaciunles de pasivos financieros.

M dey eCinmibse de PO1F

Walor sy e g ] e D@y
[N Y ol 1 e sl e Ll et
Asinedohey Cormrtiaes uUhs . . -
O Cussniay [oF g 13014 13 G -
Derwicion Gociales T s T 0 3
uUss a1 A <1 03
Al il dCwmmibre i 06
WO W T D [ T
e O P PR
L b d S W uss u -
CHran Cusmerd il e el o D o
Fhoretc iom Do imkers 5 8TA b 528
UGS LER 18 s
Rigsgo de Marcado

El riesgo do morcads o9 ol nosgo de que los combsos on ks precios de mercodo, por ejemplo en
las tnsas de cambio o lnsas de intevés, alecten los ingresos de la Compafia o el valor de los
instrumentos financieros que manbene. El objetivo de la administracsn del riesgo de mercado os
administrar y confrolar las cxposciones d esle nesgo denino do pardmetros razonables y al mamo
bempo oplimazar la reniabddad

Resgo de Moneda

La Compahia, en o posdle, no enlra en Fansacoones dencminadas &n monedas dferenies al
U5 dédar, moneda funcional, por consigueente, la Admnsiracdn cons:dera que I exposicstn do
la Compafio al nesgo de moncda os irctevanie

Administracién de Caplital

La potitca de ln Compafin es mantener un arvel de capidnl que le peemidn moantener la confianza
da los inversionistos y los acreedores ¥ sustentar el desarrolio futuro dol negocio.  El capital so
compone del palrimanka tolal. Lo junto de sccionisias establece las necesidades adcionabes de
inversiones de capdal y an funcién de efio determing el nivel da ulldndes que so feinvierto
anualmanta y ol nivel de dividendos que se paga a los accioniatns Lo Compafiia no estd sujeta
a requenmientos axtemos de incremenio de capdal No hubo cambios en el enfoque de o
Compafiia para la adminstmedn de capital durante el afa

(Cont=nua)

La Compafia hace segumenio al capdal, utdeando ¢f indice deuda netn ajustada a patnmono
mustado. Para este propdsdo, deuda neta ajustada es definida como el total de pasives, mas
drndendos propuesios y no acumulados, de haberios, y menos efectivo y equivalenies a efectvo,
y el palnmonio ajustndo incluye todes los componentes dol patnmong menos los dendendos

.
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propuestos no acumulades, de haberkos. El indice deuda neto ajustada a patnmen: ojustado do
la Compahia al rming del pericdo del osiado do siuacion financiera os el skguienie

2017 2016

Tolnl pasivos LS5 224 524 261.257

Menos efectng ¥ equadionics (1.751) (10,683}
a clecing

Deisda netd xusinda Uss 223173 250 574

Totol patrimonio Us%s 68 026 35 Bag

Indhcd douda netd gusiada
a patnmania 3.28 6,79

{15}  Transacciones y Saldos con Parles Relacionadas

Tranapccsonos con Compatins Relpcionpdas

El resumen de las principales ronsacciones con compadias relacionadas a través de propledad
o pdministracidn en los 3005 que termenaron ¢ 31 do diciembre de 2017 y 2006 o8 of sxjuienlo

2017 2016

Ingresos por Honorafios ¥ Amendos Uss 163 649 289123
Compras de suministros y repuesios - -
Honorarios por senicio de manlgmmienio . -
Regmbolso de gasios - -
Armandos pagados -

Un resumen de los saldos con compofios relacionados resultontes de s transocciones antes
indicadas ol 31 de diciembre de 2017 y 2016 s como sigue:

(Continga)

et
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207

2015

Ao
Crran cuankas por eobrad LI5E
Painos
Cusnias pof pagar COmErnales Uss
Pasal

Transacciones con Personp! Clave do Gerencs

Durante los afos 2015 y 2014 las compensaciones recibidas por ol personal epecutng y por la
gorenca clave por sueldos, beneficios sociales o corlo plazo y planes de beneficios definidos a

largo plazo 6o fESUMon 0 conbnuacion:

Fanomrion Uss
Bencficion o colo plizo
Beneficios o lnigo plnzo

Gastos por Naturaloza
El gasio atendendd b Su naturalera se delala cdmo sigue

Coulo da ln morcaderia consumida uss
Gasio del personal

Gaslos por honoranos profesionales

Ganlos da arrondamiento

Gaslos por impuesio

E.'.I‘H“ por maniomnemiontio ¥y Ieparelsones

Gaslos pof deprecidcion y amoriz nchon

Gasios por sericion bisicos

Ciros Goalos

s

S0 2016
oo o620 235 940
2007 2018
0 B50 6023
80 820 235 039
1 404 v
12 390 12 390
1 16 e
. 565
113 710 L4 BT
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{Contindn)
Costos Financleras

El delnlle de los ingresos y costos finoncieros qua se muesiran en ol estado do resultndes por los
afos terminados ol 21 do dosombie de 2015 v 2014 se rosumaen o conbnuacidn

2017 20165

Comlos financioros.:
Comisiones Boncorins uss a5

Coniralos
PASAL PATING SALVADOR CIA. LTDA

La compafila maniene dos contrales con la empresa PASAL PATIRO SALVADOR ClA LTDA, y
¢l alquiter del Edfdicio dende funcona la Unidad Renal el costo de akquiler del edficio es do
£13.657 La vigencia dol cantrato es indefinida

Hoehos Posterloros

La Compadia ha evaluado bos evenlos subsecuentes hasta el 13 de morzo de 2018, focha en que
los estodes hnancierss adunios osluvieron dsponibles para sor emilidos.  MWingan evenlo
significoineg ocurnd con postenondod al 31 de diclembre de 2017, fecha del estada de situacidn
Tinpncigro pero anles del 13 de marzo de 2018, que regquiera revelacidn o sjusto a los estados
{inancioros adjunios
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