Invesdial Cla. Lida
Estado de SRuaciin Financiera

31 de diciernbre de 2016, con cifras comparativas da 2015

{Expresado en Déiares de los Estados Unidos de América - USS)

Actrvos —Notas 2018 2015
Activos comenties:
Efectivo y squivalentes a afective 6 UsSs 10,683 BBO3
Cuanias por cobear comarciales, neto T . -
Oiras cuantas por cobrar T . 5
Ofros activos 10 30,400 25848
Tolal achvos comenes 41,083 -
Activas no cormentes:
Muebles y equipos de oficina, neto ] 257 062 266,453
Mros aclivos 11 - -
Total activas no comentes 257.082 _| moa%3
Tolal acivos Uss 208 145 204,103
Eaptves y Patomonig, nedo
Pasivos comemes:
Cuentas por pagar comerciales -] uss : :
Otras cusnias y gasiod scumulacos por pager | 5§ BOG 1677
Oiras cusntas por pagar 10 4,101 2849
Todal pasivos cormenes 8,707 4,528
Fasios no comanias:
Otras cuentas y gasios acumuisdas por pagar 11 251,549 225738
Beneficios 8 o3 emplgados 1 . 2065
Tolsl pasivos no comenies 251 545 T B4
Total pasivos 41286 232330
Patrimonia:
Capilal acciones 12 400 400
Apode pars huiurd Captalzacsdn 12 . 5732
Reservas logal 12 . :
Resenvas lacultative 12 = p
Resullados scumulados por apicacion de MiiF 12 - £
Otros resultados intograles 12 * -
Lilidades disponibles 38,459 14039
Totad patrimanio, nelo 36,859 | T2
Total pasivos y patrmonio, neto Uss Eiﬁ | 304,102
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Imvasdial Cla, Lida

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afio que terming o 31 de diciermbra de 2018, con cifras comparativas de 2015

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Amdrica - USE)

INgress Of FCvidades oftknanias
Costo de las ventas
Luifdad beuta

OHros mgresos
Gasios de sdministracion y generales

Litilidad en operacionas
Coslos financians

Utilidad anies da impussio & la renta

impuesto & la ents
Litifmdad neta
Otros resuftados integrales
Pérdidas aciuarnales por planes de
benaficios definrdos

Utihdad neta y oiros msultados integrales

ot 0
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uUss 288,123
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irvesdial Cia. Lida.

Estado de Flues do Efectve

Afio que teminé ol 31 de dciembee de 2018, con afras comparativas de 2015

(Explecsdo an Ddlares de los Eslados Unidos da Amddica - USE)

Hotas 2016
Flujos de sfectivo de las actvidades de oparacidn’ uss
Efectivo Recibido de clisntes 280,123
Efactvg Pagado 8 provesdones y empesdos ﬂ
Efectivo procedente de las actvidades de oparacion
Impussio & la Renta pagados .
frtereses pagados 168 -
Diros Ingresos -
Flujo Meta provists por sctividedes de oparacion B 426

Fiujo de efectivo de las actvidades de inversion:
Adaquescon de musbies ¥ equipns
Adquisicion da sctivos inlangibles
Venta de muebles y equipos de oficina

Flujo Mato provisto (utiizedo) por actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de Financiamisnto:

Pago de Obligacionss Financieras

Aporte de capitaiizacion (8T}

Fhago Nelo provisto (ufilizede) por actividades de Financiammento .
Aumanto (disminudion) neto en afectivo ¥ equivalantes & efadtivo B 426
Efectiva v Equivalentes a sfectivo 8 inco del afo 4 25T
Efectivo y Equivalentes a efectivo al fmal del o LI5S 10,883
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T
Jose Leopoido Quivos Castro = ,{TM”}::W““
Presidente Contagors General

Las notas adjuntas son parte integrants de astos astados financieros.
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Inveedigl Cle Lide
Motas & Int Estados Financiems
31 de dicienthre de 2016

(Expresada en Ddlares de los Eztadeg Unidos de América - USE)

Entidad que Raporiz

Invesdial Cia. Lida., fue constituida en la ciudad de Guayaqud, 1 34 de Mayo del afic 2013
s rimen da repertonia 27,063 dal Reglstradar BMercant), raglstrado en las folas 85821
a 85655 y de acuerdo & 18 resolucin  de B Superinledencia d2 companias Mo
S€ 4 DJIC G 130033185 del 30-05-2013

E! demiclio jurldlco astd ubicado en ef Ecuadar, provincia del Guayas, cantén Guayaqull,
parmoguia Ximena, calles Oiente 1212 ¥ La Habana, Bamio dal Senurg.

La compaidla Invesdial Cla. Ltds., e constiluyn &1 26 de jumio del 2013, pero |3 pare
operativa fue el 20 de zephiembra dc[ 2013,

]

Bazos o Prepacacion o los Exlatas Flnanciseos

{2

th)

=

i3]

Declareciin de Cumplimierts

Los estados fnanciercs adiunlss han side préparados de corformidad con las Mormas
Interpacior=des de Miwmackn Fingneiera [WiiFs) pame Pequefies y Bledianes
Empresas (PyhES].

Estos estados Minanclerns lueren Jutorizados para su amlsion por |3 Adminisiracidn de
13 Companla 2l 31 de diclembre ¢6l 2096 ¥ segin Las wxigancias estahitadas aerEn
sometyios a la aprabasito 08 A junta de assortiztas de la misma.

Base Medenidn
Los eslades finandierss han $io preparados sobre la base del costo hiatbrigg.
Moneda Fungfonal vy e Frezentgoidn

Log estados Hrancleros adjuntas estan presentados en flares de loe Estados Lnidos
de Amdérca, que o5 fa monada funcioral te i Compabia. A menos gug s Indlgue lo
contrarla, [as cifras finanderas incluides en los estados Ananclercs édp.rn!ns estin
exprezadas en gifares estadounidenses

Llao de Falimacisnss ¥ Juicios

La preparacian de ectadgs finangteras de acuerdo con las KIIF: par Pymes requiere
gue la Admsimisgtrassdn de 3 Compatla afectde fuiclos, astimaciones ¥ supyestog que
aleLtan & apicasion de paolikicas de cordabilidad y fos monlos reportados de actlves,
paslvas, ingresos v Jastos. Los resuilados reales pueden diferr de eetas ostimasiones.

Laz estimaclones y supuestas relevantos «e revisan schre una base :'mnunu:l Laz
reviziones e 135 estimacionss conlables son reconocida= en £ perin-da en gL a3
eSlmMaciongs SoN fevisadas y £n cualgier perigde futurg afectade

En parlicular, [ Informackin sobre juictos fritizos en @ aplicaclan e polideas de
contabilitad, ¥y eabre supuestos e ipcertduntves de estimtadionss que pudseran tener

-
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Inwesdial Ciz. Lida.
HMotae A o Extades Financiergs

{Expresade en Ddlares da ka3 Estadas Unitoa de Amérled - FSE)

un &festn slgnificativg gonee s eonkos ceparnoides o foz estadts inandierns BRNDS
s& destviben en 1a ngla 13 - medicidn de [3%5 obligeciones para persionas de julilasidn
patrondl e indemnlzasanes por degahirsion.

(Continge)

Canbio an 1as Politlcas do Contablidad Significabivas

La Compartia ha mantenw)o 1as pdliticas comntaldes aplicedas en &f poraoda Eﬁfﬁ

Fidideas de Contablifdad Significabivas

Las politicas de tantebilidad mentionadas mas adelanis tan sido aplleadas consistaniemanta
a todos s porledos presentadts en eatos extadas financieros, a menos gue ofro rilerio 5ea
[ D=1

(&)

{b}

(=]

ClzcifgRgdn da Exidas CONenies v R COFIentas

Los saldos ge actlyos y pashvasg presentadas en ef estade o stuacdn financhera se
casifcan en funsdn de U vendmiendo, 25 dedir, como coMmonrtes aquelios con
wencimlents igual o Infardor & 12 meses, los que estén Jenlro del cicler notmal da la
operacitn ce lg Compadfie) ¥ coma no carvientes, ing de waotimianky suostio a dichs
parloda. :

Tranzgetiorins en Meoneda Extranjera

Las Iransacchones an moneds extrarisra o0 convadidas a 8 momada toncionsl g2 1o
Compaflla & [a% tasaz d2 camblo a las fechas 4o las ransacoionas. Log aolivos y
pagivgd manetaros depomtinadost ep monedas exirenieras a ia fecha del esada de
satugeon linancierg san roctonsariides 3 la maneds fJundonal alalasa de cambio de e3a
fectiy. L3z difefencas en monsda exirangra son genetalmeniie regonockias an
rosutadas .

Ingtrysiartos Finanglerss
i. At Finencieroe g Blervados
La Compafila licné 108 sigulenles actves linanclems no deflvadas:

B as y Parj Lobrar

Lo%s presiamos vy parfdas por cobrar san actives fnancieros con pagos fjos o
deferminables qua no 58 collzan en o mercode actvp  Estas activos iniglalmanis
ae facongcen al valaf razanable. Posterior al reccnoelmitnta inloial, 0s préstsmce
y parbdas por cobrar 5 velgrizan al costo amortzrada usandg el métods de inlerés
afeclivo, menps [as perdidas por deteriorg Lo prdslames ¥ paftidas por gobior 36
£oMpanen de {34 ouenias pof cobrar camerclas:s y otras cusntas por $obyar.

\ y=Lala) a Eleh

Et efective v equivalentes @ efcliva .38 compene de i0s saldos del efectiva
disponible en cajr y bancos & invarsiones d& carto plaza en valores zlfaneitls
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Invesdral Giz. Ltda.
Motas a fos Estades Finansiaros

{Exprezado en Ddlares de o8 Estadas Uridos de Améqes - IEE)

liquidas, suletas a um fiethe poce significativg de pambics en su valor ¥ Lan
Jyapcimrontas griginales de tex meses o neencs
{Cantinia)

Pagivs Finangierss no Derivades

Irsiclalmente, |2 Compalife reconoce 98 tngtrumentes g deuda emiblidos en |z fecha
s gua zo orginan  Todos los otres paslves hinanclerds son reconagidas
tnickaiments en [a fecha de [3 transacchon on le qua fa Compalla ge hace parte de
lag-dispasickties contraclugies di instbumento. La Compalila da de bala un pasive
Anarciere cuando sus obligaciones pantragduales se cansstan o explran.

Estos pasives finandergs son reconndidos inidalment 8 50 valor mzonable mas
cualguler costo de transacsan dirsctaments atribuchte  Postenor 3 Feconacimienls
[rigld, &2ios pasivos fnancieroa s varorizan &l costo amorkitads vsahds el mélods
15 Wity efective,

Los otrog pasivos finandidics se companen de cuentas por pagar samerciales v
Oiras cuentas y gastos acemuledaa por pagar, )

Capital Acgignas

Lo acciones ordinanas (uruce clase de acsones emifidas por 18 Compantia) soen
clasificadas coma patlmonlo, Los costes incregrentalas airibalbles diractaments a
la emigién de acclenes ardiarias, de haberlgs, son recondcidas coma una
deduccidn del patrimonio, netos de cualquer efecto irbtitanio

[hvaniafiss

Loa inventaros & wvakifran & costo o a e de warHa menos [os cosps parg
comypetas 13 venta, ¢l qua zea menor. €| oosty de los inventarios ce determning por £l
metada dof casto promedin, excepto por (35 importaciones en Fangto que se llevan al
coslo especliico, e induye lodos s costos Inoumidgs pard 2dqudr 1o inventarios y
efras incumidos para Uevar el Inverdads a su localizacién y condicldn actual.

Mughbes, HEMamientas v Equipos

Recopeirmjento v Medicidn

Lag partidas g musbbsz, herramientas y equipes son valoizedes &l cosio menos
deprociacidn goumulada y pérgidas por detericro

Log mughles, Atrramienlas ¥ equipos 3€ reconacen oo activa sjes probabile que
z¢ derven da elios benelciog econdmicos RiUTee v sucosto pusde sef delerninada
de wha manea fiabfe  Eoosto keluye 105 gasios que son directamests arfhaibias
a |a adguisicicn del active  El ¢osid do aclivos ‘wongiruldes por a progia antdad
Incluye:

- @l costo de tos materizlez v 12 mano ¢ obra dirocts;
- caiguer obro costo directamente atribuiblo al proc2ae de hacer que el adivo
t&3 apto para trahajer para su UsS preavisio;
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Imwagdial Ola. Lida.
Metss 2 dos Estpdas Fikancizma

(Exprasado en Djlzres da oy Estadns Unldos do fmérioe -~ LLES)

Los prograrsas da compuiacidn adquinidos que estdn Integrades a [a funcitnalidad
de 0t aquinss relagdiinades, ton cafiaiizadts ooman POIHE de 19s respeclival
Euipos.

(Continta)

Cuande partes de una partide de myshles, hemamientas ¥ equipos poseen vidas
{ril#s distintag, son regisradas goma partidas separadas (camponenies prindpales)
del active

Las ganancias a perdidas da la ventg de uh dlemenig 42 frustbles, herramienas ¥
tquipcs s0n detgrminadas comparando fos presks de vents cen sus valorss en
libros, ¥ SO retarocidas e resultydes caandn se raalizan o Comocet,

gostos Pogterioras

PAejaras ¥ renovaglgnes mayores que intrementan b vida o det agtive o su
capacdad produdtlva, Son capitalizades stla si es probatle gue se derlven de ellgs
beneficics ecamdmicos fuburos para (a Compafifa y su costo puede 3oy agtimadp de
manera fiabde. Log costas porreparagiones ¥ manterimientas ds rrting en muebles,
herramlentae ¥ equipds 561 reconooklos A resullados CURNDS Se inourreh,

Depreciacidn

‘La Jepfatiacan de 105 etmentos de muesbles, heramientas v equipps 3¢ Saldula

sobve £l monto deprecrtie, que gormespontde al costg del activo. La Admihisiracion
de |2 Compeifile no e2pera recuperar valor alguna af finaf da la vida 06 estimeda de
la @opiedad, iUebles ¥ BQUWPOS, ¥, on CONCHOaRGE can Bsto, 1o se Seflngn valores

resifuales., )

(o emlitiis)
La Jdepmsiacion ge 0% el=mentpa de gpuetdas, hesramianlas y eqpipgs se Moanage
en resuitados ¥ s exlcula por 2 métods de linea recla con baee 3 |as videa ililes
eshmadas de sada components de muebles, rerantientas vy equlpos .

Log slementos de pysbles, hemamlenias y equipos s& gepracian desde 1a fecha en
l& eosaf estam instalados y listos para sU uia o en el caes de log agllves soretruidos
infeinamants deede bz iachs e b cust @) 200 B4 coT@hetddn y B0 condiIgnes
de zer Lugada,

Las vitas (Hkes estmpadas parz el pericdo actual y comparstive son [as siguienies.

Editsiag 248 afing
Hemramientas it arice
Yhhiohes ¢ BTomrpy 10 3P
Eifpes de compuiacin 3 angs
Vighig ity 5 aring
Equipaa de Gl 14 afiaa

Si hey Indicaderes gue ha habido cambeos significstivos an fas métodes da
deprecaciin v vidas W de un ectivs, enbances la Sepretiatiin del aCVD e5
ray|3dda prozpectivameids pare refigpar ks nueyas expetlatives.

Activas [Atangibles

=10 -



Invesdial Gla Lida
MNotas & los Eatadas Financierge

{Exprezado en D¢lares de tos Estados Unidos de Améroa - E$)

Se reconicne wna pattida somo activa intangfile cuande &3 probable qua fos beneficigs
econdmicos frturos que 52 kan atriblrdo 3t misme, Tuyan a la compafiie y € costd del
actvs pueda ser medido de rianera figble. Los aclivos intangibles egtén confomados
por keenckas para uso-de programas.

[Contirta)

Reconoeimienta ¥ Medicfin

1a compatila regisira tag keenslas para usa 28 software & su costo de Adguigicldn.
Ectna Intanginles $of cotsiterados de vida fmita,

fumerkzAckin

La amorizacign de fo= activos intangibles 0 basa en el cosio del active y =4
recomoca en meAWtados con base al métadt de nez recle duranbe [ vida kil
estitiada de ks MIAMSE, desde la Fecha en k8 que g2 encuentoen disporibes para
§U WS, La vida ofil eslimada para e pericdd et Gursd v comparetvo €5 de lres
af0s para las licendas pare sy de programas. :

Si hay indigzdores que ha habide cambios sighificatives en los. métodos de
amertizatatn y vidas dies de wn aclivo Intandgible, Antances ja amgrizacién del
active mangibls es revisads prospectivamente para  reftejar - 108 AUeyas
expectativas.

ig} DBEeteroro

Aofivog Finpnel 4 Larivados

Loz zctivoa Engnclerss 3mn evaluados en ¢ada fecha del oslado de siuasdn
fenanciera para delermingr = exiate evelencla objetiva de delergro. Ui active
fanclery estd delernoredo i exisle eyldsnciz objetiva de . dedeione como
consecuendise Jde uno 0 mas euventoa de peydida oourddos despoba gl
raconocimeentn INgtal del active, ¥ ese g e50F evenlas de pardida han fenddo un
afacty neasibyg 2 108 Mujes de winctiva (A0S del actve quee puede estimanks de
manera fiable.

Las pérdidas por deterloro 32 racomacen en résullados v 5& reflejan an una cuenta
e provisiin Gonla [of préstimes y patldds por cobrar. Cuandg wn hecho gue
ocuwira Jespuss 9o que e hays reconoclds ¢l deteriorg Gausa que el monto de |a
perduda pes deteriara dizminuya, e5ta dizminucisn ge revierta conlra resuliados.

ivoa nd Fimangl

El valor en libras 42 [os acthvos imtengibles ¥ de musbias, hemamienlas ¥ £qQuipss,
son revigados eh 1a fecha del extado de slWradidn financiers parn delerminar =i
exdste algun indlcio de deterigro 3 exislen tates indigiog, entoaces 5 eetima =]
Imparte recuperable del acllve v 58 compara con & valor en Bbras ded 2olive 32
reconoce inmediatemente en résuitados und pérdida por detarora =i €l valor en
fibrtrs de en activd exceda S0 importe recupelTole.

Similarmente, al varar en libreg de (s inventdnas es revizada en a fecha del eclado
de sitracidn fnantera para determiner si exlste 3lg0n indicio de deferarg.  Si
existan lales nditios, emténdes se estima gl precs da venta manas log costos para
cornpletar tg wenfa ¥ 58 compara con el valar en fbrgs de cada [1em de fos
mventanos. Sium Hem de inventarfos 444 dalenorads, su valor an librbs s reduce

- 11-
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Invazdial Ciz. ELtds.
Motzs 2 los Extadss Finsmoiaros

{Expresada en Délares de oy Estadeos Unldos de Américe - US§)

A tu precsn e yenld Merds 0% costos para corppliatar (2 vanta, wred perdida por
UEETIODN O & TEEanbte 'inmed'la'r.arnen':g. £h riguitados.

Las pérdidas por geterlars &8 myvierter si gxiste un cambic an lgs esbmadoes
isilizados para determintar &f fnpore recuperabie (precio de venta manog costas
{Conlinta)
para patnpletar 1a venta, en el caso de s Inventarigs). Cuandes 56 tevierie ung
Ferchida por deterioro, el valer en fibkos del activo nog puede exceder al valer que
habrla sidg detertinadd &l ro se hubiese reconceldo una pérdida por deteroro,

th)  Beneficica a Emplendas

Benefifns Post-Empiac
Elan erficios Definpdies = =g Patrenal

Ei Cédigo ded Trabeje de la Repdblca del Eeuaddor ssteblece la oblighcién por parte
de s empleadores de conceder jubilacidn paetronal a todat aguedlos empleados
qua hayan cumplide un Bempo minima d2 $emviclo de 35 afics &n una misma
comppfla; &l que caltlica como un plan de beneficios defindos s dEighacion de
fondes separados.

La obligacidn netg de [a Compadia relzcigoada con & plan de fubilacidn gatronal 58
deteonina calcutande &l monto del banefigo AAWre Jua o empleades han ganads
a cambig de sus servicios ap el perigdo actual ¥ on los anfeniqres; ese benshicio se
descuenta para determinar su valor preserite. Bl c¥culp 5 realizads znueiments
per un actusrip cailicodo usandao o metodo de costen de orédite wnifarle
proyectado,

Lo Companla reconoce 10023 188 ganancias o pérdtdas aHuarizles gue surgen del
Glan de beneficos definidos de Wbbdiasidn gatcoogl en, abnes raslkados mbaoralae ¥y,
todos loz gastos Meladionadss con &f plan, excluyendo el ssnepmlents del
doscuenis, en tog 9a3tos par beneficiog a empleados en resuttados

Cuands temgan [sgar mgleras o reducciones en s benelicios del plan, (3
mdiAcasidn resultants en el beneficio gue se relaclona con servicios pasados
preztados por s emplogdos o'le gananda o pardida por la reducclon, serd
recengmdd mmediatamente en resultados. La Compahia’ reconpds ganancias v
perdicias en |3 liguidacidn de un plan de beneficios defnidos cuando S&5ta oore

ops Benefeine 3 Brapientos 5 bargo PinzD

El Cedigo del Traka)o de ba Repiblice de| Ecusador pstableca aue cuands la rafacidn
laboral tarmine por desahucio, B! empleddor deberd pagar une INQEmNEACion
equivalents al 25% de la ©bima repruneradiin mengual multplicada por el simerg
de afios de senicia.

La ob¥gacldn neta de fa Compafiia redaconada con ol beneficig de Indemnizacin
por gesahuclo ez ¢l monto de beneficie a fullro que lgg empleados han recibidg a
camblo de gus servicios en € periods acteal y en'perlodos pasados: ese benaficio
38 Qescuonta pard Jelemiinar su valpr presenta.  El ciloyln e realizade
anualments por N Atluanio calificads ysando of métado de costed de crédio
urdtarin poyectads.  Cualquier gananea o pordide aciuaral 6 reconscda de
tnmadiate en obros resultados mtegrales.

« jd -
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Inweedial Cla. [tda.
Molas 3 bas Eslades Financktros

tExpresada en Ddlares de los Estados Unkdos da Amenca - USE)

ji. Penchicios a Cpris Plazo

Las obfigacianas por beasficios 8 cordp plaze de kog trabajadores sGn madidas scbre
ura base ng desconteta ¥y SCn recongcklas como gAsice @ medide que kg
empleados provesn sus sefvickos o el baneficio as devengado por ellng,

{Cortinga)
¢ recanose un pagive 313 Compaiia poses ehy obligacidn legaf o impflcile a2oftial
de FAGAF esle Mot como resudado da un servida enfregade por gl empleado en
el passado y la obligacidn puede ser estimeda de manerd flable Las principsles
asutlladones reconocidas por este comcepla coffEsponden a aguellas
esiablecidas en el Cédno del Traba)o.

fl. [Bengficios pod Temminacion

Las indemnizadonas por ferminacidn o cese lahorad son Ieconddidas domo gaito
cuando &5 tomada la degisidn de dar por lemenada 3 refatién cohfracliual con kas
&mpleadas.

Provisiangs v Gonfingenclas

Lat obligaciones g pérdidas astoipdas con contihgancias, ariginadas en reddamag,
lingios reultas o penmldades e goneral, S8 reconehen coma paslve en o estado de
sAyuagan firanclera cuands £xisbay una chigacidn legal o impllclts resuants de sremos
pasados, &5 probabie que sea nezesanic un Aujn de aahda de benedlcloas scontmicos
para resorver [a obligacién y el monio puede sef eslinrads de mahera fiable.

Las proviziones se delerminan descontenda el fujg de efective que se sspera
degembolsar A ung tasa antes de impuesto que reflejq 13 valoidcidn actual del mereado
sobre & valor ded dinera en ol formpe v los riesges especliicos de |z ebligacitn, El
jonveqmenis del deicuenio se recences Comie costa hinarislt

Etinzporie réCoResdo come provisidn cornseponge a [ mejor &stimacicn, a ie facha del
eatado de stuFcidn financera, (omando en conslderasdn [of riesgas e incetigdumbres
qQuee Fodesn a la mayesfa da los sueesgs ¥ clrounstancias coptumenles a la valoraadn
de estas.

Coandgs 0o e aobatile sl an Buio de eelda de penafoios woondmioos zee reouride,
o€l manis nd puede tor estimady de manera flate, 1a abligadidn oz revelada como un
paswe conlingente. Chlgaciones razonablemente posibies. cuva existenma serd
cenfinnada porfa courrencia o N9 oeUMAncia da uno o mas gventos futuras; som también
heyeladds Camo pAEiVGS CONINgentes a menoa qua 13 prehakldad de un Ao de salida
da henefigioh econdinzlcns saa remata. g 22 recongeen tngrests, Fanancias o achivga
ciHtinIemes

Feranooimisn lmaras tdingrios ¥ Gacta
i Productns Yerdidns

Los Igresas provenientes de 18 venla de prodoectas en el curso oe tas ackvdades
prdmtias son mcpnocidas al valor raronable de fa contraparida recdida o por
recibin, nefa de devoluclones, descusnlos, honficaciones ¢ rebalas comerciaios ¥
del impresto gl velor agregade. Los ingresos son reconocilos coeando axiste
evidencia persuasha da que Ios iesgoes y benedlcios significatvgs deivades de 13
prapiedad de ios biones son ransferdes al comprarfar, ms prabable gue se reclban

-13-
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s benefios ascdados oo ba transaccien, e costos inpurddos ¥ las posiblea

devoluciones de |os blenss negaciados pueden ser medides con

fiabiidad v fa Copadiia nd cansana gard 4l oo, soumimianta an la
{Conbnda)

administracién cormicats da os biares veadidos, Sies probable que g2 otarguen
descugntos y el mohio de astas puede etittarse de manera fianle, o descushta e
feconoce coma una reduccidn def ingresd Slamdo se recoRocen 125 ventas.

La aportunidad de [3% ransleroncias de riesgos v benefidos varfe dependiendo de
bog 1gnmings individuates del contrate o aruerds de venta; sin embaign, para ventas
denbp da la wrsdiccidn de ta Companla, la tmnslarengly gacsrlmenta oore
cusanite ol produsts ©5 Tecibldn gn fas instalacionss de los cientes.

SenEting

Blingresg por serylcio de mantenimuenta de equipos médicos &5 (Reanacido muanda
ef garviGio ha sido entregado ¥ no subsisten Incertidumbres relfacionades con ta
racupdracitn de la conglderasion adeudads o de (03 60308 asoriados.

ZEIBE
Lo gastes son recanocides con base e lo cavzado ¢ cuands son mourmidas, Se

reconoce inmedigiaments uh gasto cuendo of dasembeolsa efectuado no predece
beneficics ecandmiicts turoa.

Ingresng Financitrog ¥ Cozfas Finamgeras

Los ingresos financleras ¥ &o8los financiercs inchuyen:

ingresa par [mterasds;

gasto de intereges, .

ganengia o perdida en camblo sabee aclivos vy paslvos Fmencieros en moneda
exlran|ara;

Elingreso o gagto por MLArES as reconacldo Wsando el metody de [Herds afaciive.

Empuest [

€1 gasio por npug M-S 13 ranla estd compluesio poral IMpuesta cogdonia v el impuesta
diterdo. El impuesto ala renta cornignte y difierica €9 reconocida en resultados edcenta
que Ee fefaclons a padidas reconocdas en obres resuliados intagrales O directaments
e & palfimorio, eA cuye Ca50 &f monto de ingpuesio rsacionado Es.[emﬁnudn En Mrog
resliados integrales o en &l patrimontg, respéciivanrente

Impuesto Corrinte

Etmipunstio comente 25 ¢l irmpuesto que 32 esphra pager sobee (& viElided oravokle
e 2o wikando 12 1aga imposinva apticable ¥ cualquler afusfe al impuesio por
panar de s antericres.

Impnexls Ciferido

- T4-



[}

fmyesdiad Tla. Lida.
blotas 8 los Extados Finanpierag

{Expresacn en Doiares de oy Estados Unides de América - USE)

El imoyesio a 13 ronta diferido eg =eghocido sobre |2z diferencias tegperabas
exlstenies entre al walgr en iDres do oz eddivos y pasivas reporadoy pern
preposios financeros ¥ 5Us corespoahdienies bases Inbdarias. No 52 recanace
impueszto & g replg difdndo per las diferencas tamporales que giergen ¢ ¢l

{Conttna)
recanacitieats inidel de un actve o pasive en urg transaceldn que no es yng
combinacidn de negocs, ¥ que po efectd 1z uwlilidad o pérdida finengtera al
gravakde.

La medicidn de lg¢ Inpuestas Kferdes refejz 135 consecuencias Ifbutarlas que 3o
derivan de 17 ferma en que la Compartla espera, ala Fecha del e3tads de situaciin
finanmern, recuporar o Fquidar el vales an libios de sus Activos ¥ Pasivos.

Bl impuecsta 8 la reniz diferlds &5 medsido 2 I3 t3sa de fmpuasta que e espeda
apliue al momenta d& [a reversisn de 97 diferencias lemparales de aeuerds 3 la
Iey de impuesio & |& nenta promulgada ¢ sustandalmante promulgada a la feche del
estada de sltracian financiera,

Los aclivos v pagives por Enpusato diferidd 300 compansados y CORSECUENtemants
ze prezentan &n el eslade de sifuacldn fitanciera por so inparte nete sl exists un
derecho legal axigitde de compensar (o8 pasivas ¥ echivas pos nputEtos comentes,
y estdn refacionados con jos Impueste: a la renla aplicados por I8 Misma autoridad
tributarie sobre k3 MEma entidad sujeta a impuesios, o en distintps enfidadas
{Fbutariea, perp predénden guidar ips pashvas ¥ activos por imfrIestos corrchtos
an forma rela, o sUs activos ¥ pagivas por impaesto B {a renta serdn meakzadoz al
s Hampo.

Un Bctive por impueste diferido e reconesido por las pérdidas tibuiladias
trreiadahles a ejeecicios fuluroa ¥ diferenciag termporzles deducibies, en ta medida
£n que 3ea protabty que estén disponibles ganzncias gravables fullvas contra lss
que pueden ser utilzadas. Lo actives pot impuesto diferida son revisadas en cada
fecha del estade de slituasdn financiora ¥ SO0 reducldos on la metida gue no &3
probable que los keneficios par impuesios telacionadas gerdn realizadoe.

Fitupcleen Tribularia

Al delerminar g5 Mandss de los impuesics comentes e impusstes diferdos, la
Compaflia considera ol impacta de lag potltiones lizcales ncleftas ¥ 5 pueden
adeudarge mpoasies 8 intereses adickarafes. Lo Compafiia cree que i3
acumukacldn de 205 pasivos fritntarios ot 2decuada para todas 05 Bioa fscales
atMerios, sobra la base de sy evafuacidn de muchos factores, Mchuyends fas
interpretecignes de M key tibulada v |4 expariencia amedor  Esle avaluaginn
dapendle de elipiaciones v suuesics ¥y puede involucrar enad tere de jukclos
acersa da osventod AMuros.  Pueds sprgir mueva infemacidn gue haga gue la
Camparlla ¢ambie U jultid acerca de ba [donsidad de os pagivos (scaies achrales;
tales camblgs en ¢ fasivos facales Impaclaran of gasto fisgal en 21 pedods en que
se determinen.

Tratermlnackzh 44 Yalsres Haronahies

Lo3 politicas contakdes de [a Comnpaile requeren gquo £8 determing 105 yalores razonables de
log aclvos y pazivos financléeas y no finengierps para propdsites de valoraddn y revelacidn,
conforme lag crierlas que so detallan 3 conbnuacidn. Cuends corresponds. 58 revala mayor
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informacidn aceyca de los supwestza efectuadas en 13 determinacldn d= los wvalares
rezemables an lagd nMas especificas refialdds 4 ese acthve o pasivo

{Continga)
SMuE aritdas por Cchrar

El valor razonable de [0 préstamos ¥ partidas por cobrar, 50 nelman al valor presente de los
Aupas de efactive futuros, descontados a la tasa de imterés de mercedo a la fecha del eslado
de situacién fimanciera.  Las epentas por cobrar comerciales, son medidas al monks de |a
factura si el efecto deb descuenio eginmatenal. Este valorrazonable 2o dedertiting A marnents
del reconactmienty mnlcial ¥ para propdslios de revedastn &n cada fecha de fos estados
hrZncEros anuales.

Los morntog en libros de 183 cuentas por cohear comenciales ¥ otras cuenias por cobras te
aproximan @ 99 valer rezonable, dedo su vencinrents g2 oot plaze,

Qtros Paslyos FRaqceras

El valor razongble, que e determine ol montents del recanesimients inicial y para propbeitos
ge revelasidn en cada Pecha da bos estados fivancieros anvales, se geleula schre |2 base dal
vals presonto del capital fulumo y kos flujos de interés, daesconipdos a la fasa de Inlerds da
mercada a [ fecha del esiado de sitvatidn financera.

Los montas reglsirados de cuenlas por pagar comordales v olas cuentas vy gastos
acurmulzdos pof pagar $& aproximan a su valer raranable debido a que tafes insfumenios
tierirn wencimittila e el toro plazn.
Efaclivo y Equivalentes a Efgctiyop

E1 dstalle d& afedtivo v oquivalen'ts a efectivo ex ef siguiente:

216 ZH5
Efecifve &0 CajE uss - .
Depdiles oh barsns 105683 4,343
LSE 10,603 8,803

Doudores Comercigtes y Otray Cusrdas por Cobrar

Lascuentas por cohrar comeselaes y atras cwentas par cobrar se detallan comg sigue

= {H.
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Hoatas
Deutireg Lomersiales
Cheniea fooaka

Provis b para dedercia
Qlmis cmamas par orter

Coenpadlas Relasfaradas oar
Fussignarigs v ampleados

La expogickin de [a Compafdia al fesgo de orédite Tacianadg
comerclales ¥ otras cuenied por cobrar s¢ revela e la note 15

1] Fropiedad Planla ¥ EqUipps

uss

(]

u=k

uEg

2615

{C-oakinda)

ohn CUentas par cobrar

€l g=taile y movimienta de Propledades, muehtes y EqQuipos al ¥ por tos afos que lefminaron

&l 31 de diclembre de 2018 ¥ 2014 o= como sigue
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{%) Acreedares Comlarciales y Otras Guentas por Pagar

Los acreedores comarciales y otras cugntgs per prgar s detallan como Sous:

Motas s 4
Aoraedams SOmetdialas:
Proweedaned |5 ghes, 1S4 - -
Proneatines cat exferior - _
Lompeafiag ERACIGNMIS 17 - 75040
LS - 75646
—— —rorrooroca
Cdrat caenla@ por pagar 2.240 173
et 2,843 B EiG
O TEXXOTTTNL

Las guentss por paRar 8 proveedoms vy campafias relaciengdas representan facturas frar
compras de biends ¥ Senatios, oon plaro de hasta 30 oias y no devengan Intereses.

L= exposicaén de.ld Compaiifa al riesge de [queter relacenada gon [25 acreedores comerciales
¥ @lras cuenias por pagar &2 re*.gela Bn B nata 5.
(10  Activos y Pasives por Impuestos Corrlentes

El detalle de [as pethaas ¢ pativas por iMpuyestos comientes a8, pl slgiianie:

(Conlirua)
e s
Aol Py TEenEAly TameTiy
Creditg Trbutana ha L
Retencnnss en la fuonta cel impussto
a la rente Uss 2p 400 o 845
PaElvye por émpUests comene:
Retencionas oke BWA por pagar ISk 3,871 r
Retencicnes & 13 Lenfe de impuecsio 25,545 25846
& o rénta par pagar
Impusets 3 1B NS ol ERGAr 8,597 1 GFT
LUGE 36,1714 2Y,525
Contiliaasn del Gast westo & [ Ronta

-a-
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(Expresado eh Dalares de fos Esfzdos Unidos de Amarlea - LFSE)

l.a tase corpavativa de Impuests a ta renta eciratpiang 25 ef 25%. Dreha 1asa e reduce al 3%,
en £y 2046 5 los piidados e reGeden en 1z compafia @ raves de aumentos en gl capital
Booiones y 5e destinagn & 8 adyuisician de maguinarias o equipos tevos a bienes rélagionados
oon investigackin y iecnelogla gque mejren i productividad.

A pardir del gjercicio fiscal 2040 entm an vigdr 13 norma gue xige &l pago de un “antcipo minimo
de Impuesto & @ rentd”, cuiye valor es caiulado en funcidn de las cifras reportadas el afio
mmediate anterior apticando &l 0.2% a1 patimonio ¥ los costas ¥ gaslas dedodibles mae e 0.4%
sabre o ingresos gravabies y al toal da actives, La referida norma astabiesia que en casa de
gue e impuesto & 1a renta carsads 23 menor gue el monto dad antlelps rminima, este Otimo se
conyerdirg &n impresto 8 [ renta daflnilva, a mencs que 8] contribuyonta solicite 8] Servicie de
Rantas Intemas su deyoitcidn, o cuaEl padrfa ser aplicable bajo ceras condlcones,

La siguiente es |3 concilizcion entre ol gasts de inpueesto A 1@ etz ¥ aguel qua resultana de
aplizar ka lasa corporztiva de impuesto a la renta del 25% 3 b ulilkdad antes de impuesta a'fa
fenia;

(Contingaj
SHE 2015
Liididtad (perdida) neda L= g 2,07 % TE23
tmpuesto a la rentd - -
Lhilidad antes da Impuesta a 13 renta LS £0 076 7623
hypu=ato epie rexnitzala de aplicar |a tasa
cOrporethve da inmlesta & la remte ded 20%. et [r.2e09) (15086
Incramento (reducslén) msullanis de:
%8 ho deducitlas - -
Benehicds igutaia por pROo & trahaladones
Mkt g - .
s (7 269 {1,508}
AMUCip minimo 0t Mpuesto a fa renta (=31 - -
Zasio de impuastt & 13, réady reconotida
wrl lgk resultadas 5% [, 26N (1,508

[mpuesia a [a Beqta por fagar

Un resumen del mavimiznio d2 impueste a 1a renfa por pagar cariette ¥ de ks anlicipos v
reflenciones de impuesto 8 13 renta es como Skyue:

-Z20-
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206 2015

Arlicipea v Aallegpna

e ores Frar paga rabencignes For pager
%0109 8l Irkcia gal gika 1.3 25847 - 16 -
Brepieala B B FArka comierte del 80a - i, 2973 - [F B
Fama da wipueslo & [# ranla
Relerciores de smgpieata & 18 ranle 12,854 - 13,163
Anbwslpo oa Impoeste 8 18 Ferda - -
Compeqanclin da anbicheos ¥ ralsncemes (1,908t

CORkra of HThesbd par pagee - - - -

Zalfan al ks o 343 Lr35 o5, 70T i6 357 25,847 I:T.EH]-E]__

Presioe de Trancferentiae

De acuerdo can disposiclonss kegalas vegantes para los contrlbuyentas sujntes at mpoests a la

ratta gue hayan cfectuads aperacionas oon parte relacionada dal exterlor v locales, dentra de

un milsmo ejefoiclo fiscal @n un moente acumulado superer a ks U553 millanes, deberan
(Conunoa}

presentar gl Anexg de Operaciones oon Farles Refacionzdas, ¥ aguelcs contribuventes en un
monte aoumulada superigr @ log USHE milones, deberan presemar adicfonaimentes 3 Anexo, el
infprrne [ntegral de Pregigs de Transferencia

La Compailz asta exenta de ta presentacidn del Inferme Intzgral de Precios de Tranaferencia,
dablde & rus Sus eperacianss can parted relackrhadas no seperaroh ol limite eslabiecido en fa
norativa.

Siuacsbn Fiscal

Las declaraciones de impuests a la renta, mpuasto al valor agreqads v retenclanss en la luente
preseniadas por 05 gjercicios impositives del 2014 al 2016 estan ateeras a cevlsitn da las
autaridades tribuetanas.

Bensfizios a Exnplerdos

El detalla de brneficlos 8 amplesados e fam Ssigue;

S
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ﬂﬂ-llllﬂ;‘.l.uulunl:llu Sl dsppuredasd aocal [ 3
Bwanefrcios ancsbtos (prbncipalntatta Iogodeg )
Fartlclpaclan da los rsbogndoros e

ioa ulifladades
Reparos parm penslones da Jwbllaciia ook
Rea=mroa parn ndemnlzacionss ds deashwc|o

Frealvos Sornanlos 1155
Fanbuas 00 coeremrme
ey

Fadicihagidn de Ing Trabajaderes endpg LHildadas

201168 115
-} T
anh? |- F b=t
13Xt 1 2as
T ESCHY ‘?;ﬂ.:l'l"-'l'\
[0 61w .G
Znl R48 2255, TN
— oy kAT

Do acuards ton tas layes lahorales vigentes. 13 campafifa debe distibuir entre sus frabatsdores
ab t5% de la utikdsd antes da impussio a 3 reata. La Compaidla ba generada gasto de
parbcipacidn de los rabajadoms dol parlada 2018 25,131 (en el 2015 ta participacion de (93
Irabajedares fue de U3 §3,343).

{Cantiooa)

Gigs'os det Pergana)

Les valores pagades por la Campaiiia en conceplo de.gastos del personal incluidos en bos rrtvos
de gaslos da ademintstracion y generzles en el estada de resultados por los afos terminados o 31
de diciembra da 2015 y 214 se resuman a Coftinuacian:

2016 215

Lueidos y s&lnnos Uss 4 262 4,248
Apories ala sequndad Social fmoluido Fonda
de Resana) FE | L5
Beneficivs socialt: T T4
Participagida de tralratadores - -
Jubitazion penonaly desghucio . -

LS% 5,842 h514

Gapital y Resgrvas

Capital Argiires
La Cormpahia ha emitde unicamente participaciones ordinarias y nomibativas san vlar naminal

de U351 cada unra, Las participaciones autesizadas, suscritas y pagadas a ta fesha de s atlados
financheros san 400 '

Besaivg Legal
.0,
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La Loy de Compafiias de la Replblica del Ectader redquiete para fas companias de
responzabilidad Limitada, que salva disposicién estalutaria en contrans, de b oiidad neta anual
e tpmara yn percentafE no menor & un 10%, destinada a formar un lendo de reserva legal, hasta
gue éste alegnce pat b menss el 50% del capital somal de la compania, Digha resandd no 23la
sijata a distibugitn, excepto en ef caso de liquidaclan de k3 cofpaila, péro puede ser utilizeda
pafa aumenios de capital o para cubrir perdidas an las operasohes.

(Continda)

Resultados Acumelados par Aplicodin de BIF

La Supermendenca de Companias del Ecuadar, medianie Resciscldn Ma. 5C0.G.101LCPAIFRS
11007, publicada en & Reqistra Ciclal Mo, 535 del 28 de golebre de 2011, establackd que el
saldo ameedor resultante dé hos ajusies piovanientes de 13 adopCkén por primera vaz de las “MIEF,
gua 52 registraron en el patfmome e una subcuenia denpominada "Resutados acumulados
provenigales de [@ adoptian por primera ver de Jas dI|F°, separada del resto de los

restliados aormulados, no edtd supta A distribucitn, exceptd 2n € caéso de liguldacitn da la
Compadla, pero pueds 385 utlizado para aumentar &l capital acciones gn la pante que axceda al
vaior de (a2 pordidas Stumoladas y (39 del diFfmo ejeracio ecandmico condyido, si ks huberen,

Administracidn da Rlesgo Firanglaro

En & curso normal de SUs operaclenes a Compaiila estd expuesia a los slpuientes fasgog
retacionsdos con el uso de mstrumentes financisrog:

-  Hissmn de oredit
=  Riosgo de liguidez
-  Fiesgo de marcado

Marco de Adminlstraclon de Rissgos

La Administracidn d¢ |a Compadia es responsatie por astabiscer y superisar ef marco de
administracion de rnasgos, asi coma por el dessrallsn y maniteres de [as politicos de
administacén de rigsQos.

Laz paliticas de adnunistracdn da rlesgo de |8 Compafda soh establecidas con 2] obietn de
idartifcar v analizar los nesgas anfrentadas por fz Compafia, Mar imites ¥ conlrotes de resgo
adecirados, v para Monitorear los resgos vy 2! gumplimiento de tos Hetikes. Se revizan
regularments as politcas ¥ 105 ssiemas de administracidn de nesdo & fin de gque refigjen fos
catwblos e 134 gondicianes de mercado ¥ an 3us actividades. La Compatfa, a través de sus
nomMas ¥ pracedimientas de admmestracién, pretende desarrollar un ambdente de conirgd
dizorplinado y consiructive &n gl que todos los empleados entiendan sus rgies y oblegaclones.

LR
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La admunigtracidn de la Compafila monitorea el cumphmisnto de 128 polticas y 108 procedimlentas
de administracion d8 Mesgo Y Fevisa 23 su marco d8 adminletacken b nasgo es aproplado
respacio de los Fiesgos @ k2& qua 3e enfrenta la Caompartia.

Riesno de Crédita

El riesgo de crédito es el fiesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Gompailila sl un cliente o
confFapare de un instruments financiers no curple con sus chligaciohes contractuales, y =&
ariging principakmente del efectiva ¥ eguivalentes de efectivo, de cuantas por eobrae eomarclalas

v airan cuentas por cobrar

{Continda)
Ewprsacin af Fietda de Sobditn

La gxposicist maxima al rlesge de cradlia 3 13 fecha del estado de situazion financiera es como
Sigue;

Male= EEE 2015
Eterilvo y equivaienlen & st 8 L34 10543 %803
Do sorag S lisl e 7 - .
Ol £1rriask por cobrar T L - .
Las 0823 0.%13
————— P
C T I mearctales

La Carwrafia ka estableddy una polltica de riesgo bajo [3 cual 26 analizg cade clienie nuevo
indwidualmante para evaluar 9u solvencia, antes de autmlzar ventas @ credito La ravisiin de (8
Compadia induye salitcaciones externas, ceande estn dispanibles. y en aigunos casos
referencias banzanat, e gstabiecen iimites de venta para cada cliente, |95 gue representan gl
monte ableds mdxima qua ng requiere de aprobaciones adlcionzles, eslns limiles =e revizan
perfdicameante, Los cNentes que ne cumplen con 108 requermenios de sslvencia exigidos por
la Compatia adkt pueden alecluar compras de contado.

Al monitarear ef res}d da crédita de las shentas, #5tos s2 agrupan segdn cus camclerlstizas de
erédila, fngluyendo 57 comespondert & un individuo o a ung entdad lkegal 5l s meyoristes,
trunedistas g uauenies finales, st ubicacdn geogsafios, industria, perfil de antgiedad, venclmisntn
y pxlstameia de dificultedes financieras pravias.

La Campania eslabiece una provision para deteris de vaior QuE TEPrESENa 20 aslmacidn de
las perdidas incyrridas en relacion oo los deudores comarcigles. Esta provisidn sa detarmina en
base @ una evaluacidn especlifica que se relaciona con exposicianes individualmente significativas
¥ CCN base & una Bvalvacion gelectiva para 08 saldos no skynificivos

L3 expodictin maxima al siesga de credifo para los deudores comarciales a |a fecha del estado
de sitluacdn financiera par tipe de diente fug;
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Inwaed:al Cla. Lida.
Matas 3 los Estadas Finanoienos

(Expresado #n Dalaces de ks Estadas Unidos de Amenca - L53)

2015 2014

Clinrdizs finalins IS5 -

(Cortinga)
Ferdidas por Baterigng

L& antighedad de Izs saldos de las cuenias por ¢obrar comerciales a cada fecha del agiady de
sl'uacidn financiera 3 I3 siguiemnte:

Eri gk PV oS
TS LT e

b-r! a2l L= I Te Pl L FLENRE A Coiwnom

I ax
Wrripodclnm do F o 30 dios -
woncidom do 31 o » R0 doneft -

ORGSR (R FET 4 TG orOw -
ek ey TER] o SO odloe -
woncHine mas o JHEDr orfs

HoE _ -

T Emiivalentes a Efiscti
10,633 a2l 31 de diciambee de 2016 {USE 8.203 a1 31 de diclembra de 2015), que repressntan su
madima exposicién 2l resyo de crédifo per astos acinveE. Bl efestivo y equivalentes a efecthng
sof manianrdos grincipaimente con kareos e ingtibecionga fnancimras qus estan galiitadas entee
el rango 4404 v AAA segin i35 agencias calificadaras Facific Credit Rating v Bank Walch Ratings
o Hurmnphrays 5. A,

Rigsgo de Liquidez

El riesgo de liqurdez ¢5 el riesgo de que la Campafiia lenga dificullades para gumksir £on sus
chligaciones asocadas tan Sus pashds finatceos, que son fiquidadas medlante I3 entrega de
efective u otros actvos fnarciarcs, El enfoque da ta Sempaiila para agmlnlctrae e liguidez es
eaiar con bos recursos sulflciemes para cumplie con sus etligacicnes cuands vensen, tanlo en
candigiones nomazles comg & Ersion, sn incurle @n pérdidas inacapfables o arrdesgar (3
sepulanads de la Compatila.

(Continda)
La Admiustracidn oo ta Compafla dispona da infprmacidn que & permite fonitorear los
reguerimientos de fuin de efectivo; por o general iene como obsetiva contar con o3 recursos
NECEEENNS para sotvantar ks gastos operaclonales ssperados durante wn pedado de sezenta
diag. eslo excuye ol posible impacto de cleenstancias extremas que na pusden predecirse

-720 -
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Invesdizl Gla. Lida.
Motas A fos Estadoe Fotanslaras

(Exprasadn en Difeses de los Estades tndos do dmdnta - 1ISE,

razonablemantz. A la feckha da s estados fnancieros Mo 98 han detectads slipacicnss gue a
criterio de [a Sdmisistracldn gusdan ser tonzidersd as como Nesgo de diguides.
Los siguientes son los vercimienslts contratiualkzs de pasivoa fnancieros:

A1 de digsymbre da 2015

walor £n Wenclmnesaloas O= a1z
g [ (g EFE T WTHE D
Aereedores comorlalds 5% - - -

Diras cusnias pov pogs LER L= Brin
RAerefclss Soclales L] 5524 N
uss TYE. 18 15, 206 -
d1 de= dadiarnbre de 2018

walar @n Ventnientos pedag
Lidniers cantmeciuples el
Acmodargs comenciaias s - . -
CHias camnlRg por pegar 4,605 4 BO5 -
Hansloms Sacisdes 1,BEV 1,507 -
SR £, 502 EEOE .

Rirsqo de Mercadg

El esqo de mercads ex el fesg0 de que [os cambies e 105 precios de mercado, par ejempla en
{82 13538 de camblo o tasas de interes, afeclen [os ingTesds de fa Compatia o o valar da las
mstrumentcs financieres qud mantiene. El chjetivo de ta administradion de riesqo de mercada es
adreinistrar v contralar s exposigiongs g este fesgo dentre de paramelros mzonables ¥ al mismo
liempo eptimizar la rentabidad

Rlesgh de Monads

La Cempafia, en lo posibhé, Mo akia én traneacciones dendminadas en monedas diferantas al
U5 ddfar, moneda funcicnar, ME conslqueents, lz Administrackin considarg que ta exposicldn de
[3-Compartia al rmege de moneda es lirebvanta.

Administrackin da Saphal

La poiilica de la Companla ¢& mantener un nvel da capital que fe pemidd mantaner B confanza
de ks inverslonistas y los acresdorea y sostentar &l desamalo futiro dol negocie Bl cepdal sa
compone Jef patnmoanl s tetal, Le junte de accionietas eslebiece las necesidades adicionales de
vmediones de caphal v b Woddn de o determina = Al de uliidates que 2 relnviens
anvatmente ¥y 21 nivel de divideodos que e paga a los acclonistas. La Compatla oo esla sujetn
2 requerimientos externes & ingrermenio de capllal W hubo cambéins en o enfoque de la
Compafila para (a adminiskaclan de capial durante & afie.

(Conénoa)

La Comparila hase sequimiento al caplial, fiizende el Mdica dedda neta gjustada a pafFimonia
fjustado. Para asts propdsite, deuds neta zjustads es definida coma & tafal de pasives, mas
dividendos propuesias y no stumuiados, de habarks, y menos efecivo y equivalentes & efectivo;
y el pafrimonio dwstade incluve todod los companentss del patrimenlo mengs fas dividendos
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Inwesdial Cla. Lida.
Motas & ks Estades Fnanciencs

{ExprEsada an Ddiams de los Fotades Unides de Améries - LS5

propuestos no egumuiadas, da kaberlos. B ndice deuda neta gjustada a patimanto ajustado de
la Camparia 8l temming del perlada del estado de situazion financders a5 & slodenta:

201 i) o
Total pativos LIS 2B 257 232,321
Menos efectivo y equivalentes (H.E53 {8, 803)
a aleslivg
Cawda neta ustada USs 250 574 273 528
Tedal patmnon LS% 24 kRY 7.7
Irdice dewda neta ajustada
a3 PATHmH e .7 i

(15!  Transaceionss y Saldos con Fartes Releclonades

Transacciones con Compadiias Relaciopedas

£l ragumen de i3z prnepaies ransacciones con compalias relationadas a trivds do propiadad
o adranlstracin en los afios que teminaren el 21 de didembre de 2015 y 2014 et &l slgulants:

206G 203G
ingresos por Honouados vy Arendoes uss 28912% 284,518
Compras de sumlnistros y repuastpg - -
Honaradas par s&rseio i rmanlenmmisnto - -
Reaenbidza dee gasios - .

Afmiendos pagades -

Un resurnen de ks saldos con compafifas relacionadas resultantes de las [ransaccianes antes
tndicedas al 31 de diciembre de 2016 v 2015 &8 coro Sigue”

Contnua}
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tnveettial Cla. Lida.
Notas a bas Fstadae Financieras

{Expresado 2n Ddlares de los Estades Unides de Amenca - USEH

20t 215

Aitlwaz
QOtraz cuentes pof cobrar Uss - -

Pastes.
Corerlas por pagas Comberdakes 5%
Faaal -

Iransareieres tom et st Cleve: ge BeTencs

Durante oz anos 7015 v 2014 Izs compensacianas recibidas por el personal £lacutive ¥ por @
gerenca clava par suekiog, beneficlos seclales 3 cordg piazo v planes da benefickis definides a
largo piazo &m paSUmen 3 cartinuasion

20165 2H5
Hangrancs ussE 234, 8935 =81,763
Beneficics a cortg plata - -
Beneficics a larngn placo - -
# 4 ——=— om—...LFE )
Castos por Naturaleza
El gastn atendiendp a St natoralezs e detzlla ohimo sgqua:
el 13 2015
Crosto da 2 mercaderia cortumida ss - -
G3esla qnﬂ personal g, 023 _ 5514
Gagtos per honorarios profesionales 225,939 281, 75
Gastos de amendamento - .
Gaztoa por Fnpetsta - -
QaEsios poe mEantenimIErdo Y reparaes| e s . -
Gastos por depreciazion y atnedizaclon 12,300 8644
Gestos por gengsiaf basicos - -
Otros Gastes s _ 3
=3 REE ONT pE{-=1R
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Imvesdial Cla. Lida.
Moetas 2 los Estadss Finanderas

(Exprezadn en Exderes de ios Estados Unidos de America - LUSH)

(Contnaa)
Costos Finenciergs

£l detalie de 193 Ingresos y castos (ranciares quo 54 muestran en ¢ gelado de resueladss por ks
8503 termnados &1 31 de digiembre da 2015 v 2074 8o resumen a condnuaclan

s =

Cinzlag finanoweraa: e — —
Interesss pagados LSS - -

Contratos
PASAL FATIRG SALVADOR S, LTDA

La campania manbana dos cantrates con la empresa PASAL PATIRG SALVMADOR ClA. LTOA,
porla Repregantacicn legat de l3 ernpresa v el alguiler del Edificio donde funciona ka Unidad Renal
El costo por la Representacion Legal 5 de 51337620 y & costo por el alguilar del edificio es de
F10.0070 La vigencia del confrato e3 indefinida.

Hechns Pottaratos

La Compadla ha evaluade las aventes subsesuentes hasla el 02 de marzo de 2017, fache en que
fas astadas financlerss adjontes estuvieran disponibles para ser emitidos.  Mingdn eventg
segmflcalve ocurndd cot pastaciondad al 31 de diclernbre de 2016, fecha del eslado de situacidn
financkera pera antes del 2 de marzy de 2017, que requlara revelacitn o ajusta a fas estadas
lmancierss adjuntos.
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