
Inves Cada 
Estado de Sación Financiera 

31 a Scemtre de 2018, on cas compartas de 2015 
KExpresado en Dólares de os Estados Unidos de América -USS) 

Activos comentes: 
FEleciwo y equivalentes afecto. 
Cuentan por coar comarcales, neto 
ras cuentas por cobrar 
os scivos 

Total sctwos comentes 
Actos no contents: 
Muebles y equips de oca, neto 
rs actos 

Tall acivos no comentes 
Total actos 

  

  

  

Panwos y Patomonio. nato 
Pasivos comentes: 
Cuentas por pagar comerciales. 
ras cunas y gastos acumulados or pagar 
rs cuentas por pagar 

Total pasivos contents. 
Pasivos no contents: 
"Dres cueras y gasos acumulados por pagar 
Benefoos a 05 empleados 

Total pasivos n comentes. 
Total pasivos 

   
Capra acciones 2 400 

Aporte para fra Captatzacin. 2 
seras log 2 
esinados acumulados por apicación de IF e 
Otros renltados integrales e 

Vilicades dispones seas 
Tota patrimonio, nto 20309 772 

Total pasivos y ptrmoni, neto. us$ —2g01as Jo 102 

Lltec< 

  
 



Inves! Cía Lia 
Estado de Resutacos y Ovos Resutados Integrales 

AO que terminó 31 de Gciembre de 2018, con las comporatvas de 2015 
(Esoresado en Dólares de lo Estados Unidos de Amánica- US$) 

  

  

  

Notas 2010 2015 
¿ngreso ce acivdades oránanas us e01za 20910 
Coto de es ventas - 

incest 29012 
Oros ingresos Ñ z 
Casos de administración y generals 10 20048) greso 

— esos earsor 
Utd en operaciones 2078 2900 

Costos manciros 1 
Usldas aves de Impuesto ala renta 29975 0900 

impuesto arena 6387 a 
Vtrdnd neta ore 1082 

tos resutacsinteraes Paradas actuaran por lares de 
úenencios defndos ES 

Utd neta y oros resutados nogal Us zen 93 
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Fresia Lada | 
Esto de Fo de Eco | 

Año que terminó el 31 de dior de 2018, on cas compartas de 2015. 
(Esorsado en Dólares de os Esad Unidos de Aca -US5) | 

  

Fijos de afeciwo delas actvdades de operación: 
Flectvo Recio de centes 
Electo Pagado a proveedores y empleados. 
Efecto procedente e la actividades de operación 
Impuesto la Renta pagados. 

Intereses pagados 
Otros ingresos. 

Flujo Neto provisto por actividades de operación 

16 

Flujo de elocáwo delas actvidados de Inversion: 
Adquiicon de muebles y equipos. 
Adquisicion de actos intangibles 

Venta de muebles y equipos de ona, 
Fljo Neto provisto (ubizado) por actividades de inversion 

Fijo de afaciv de as actvidades de Financiamiento: 
Pago de Obiaciones Financieras. 

Flujo Neto provisto (uizado) por acvidades de Financiamiento 
Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes a eectivo 
Elecivo y Equivalantes afecto a inico del año. 
Electo y Equivalentes efecto al final el año 
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros 

 



nvesdial Cie Ltda 
Kotas alos Estados Futenseros 

31 de diciembre de 2016 
(Expresada en Dólares delos Estados Unidos de Aménca. US) 

(0 Batsad que apor 
Invesdial Cia Liga fue constíuida en la ciudad de Guayaquil el 30 de Mayo del año 2013 
según numero de repertoña 27 052 del Rogistasdor Mescanui,zeglstrado en las fojas 85.891 
a 85659 y de acuerdo a la resolución de la Superniedencia de compañías No 
Se 12 DJC G 13.0003185 del 39:05 2015 
Esdomiciio jurídico está utacado en el Ecuador provncia del Guayas, cantón Guayaquil, 
parroquia Ximena, calles Oriente 1212 y La Hehana, Bamo del Seguro. 

  

La compaña Invesdial Cía Ltda, se consttyo el 28 de junio del 2013 pero la parte 
operatva fue el 20 de septembra del 2013 

(21 Bases Preparación do los Estados Financieros 
(8) Dectaracón de Cumplmiento 

Los estacos nanceros asuntos hán so preparados de conformaad con las Normas. 
Imteracianalos de infamación Financiera (NFS) para Pequeñas y Media 
Empresas (PYMES) 

  

Estos estacos financieros lueron autorizados para su emisión pora Administración de 
la Compañia el 31 de dciembre del 2018 y segun las oxmencias astautañas seran 
úsometelos ala aprobación de la unta de accuomatas de la misma 

(0) Bases de Medid 
Los estados nanciros han sido prepararos sobre la base del costo hnajángo 

(6) Moneda Funciona y de Presentación 
Los estados flaanciesos adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unsdos 
de América, que ss fa monada funca dela Compañía A menos que se Indique lo 
omtrao, las aras Mnencieras incldss en los estados Mancieros Adumtoe están 
expresadas en délares estadovnidenses 

16) Usada Retenciones y Jeros. 
La preparación de estados Inancieros de scuerdo con las MIFS para Pymes reguera 
que la Adwimsvacon de la Compañía efecido jucios, ostmaciones y supuestos que 
lctan le apicacón de paliscas de contabiidad y laz montos reportados de actos 
Pasivos, ingresos y gastos. Los resuitados reales pueden deny de seas ostmacranes 
Las estmaciones y supuestos relevantos se revisan scbre una hase sontnua. Las 
tessianes de las estimaciones coníables 2on reconocidas en $ periodo en que las 
estaciones son roxisadas y an custquis período Auro iectado. 

En partsular la Infomación sobre juetos grincos en la aplicación de polticar de 
contaiald, y eobre supuestos e incerumbres de estimaciones que puaran tener 
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Inves Cia Lida 
tatas alos Estados Financieros 

Exprecado en Dólis de las Estados Unidas de América. USS) 

nafec grano agur ls rice segonacies ento states fnancrers agus 
se deserisen en a nota 13. men de |as obligaciones para pensiones de blación 
patronal indempizacanos por desahucio. 

E) 

(3) Cambios as Poíficas de Contabilidad Significativas 
La Compafus ha martecudo 1aspóltcas contas aplicadas en esperado 2016 

6) Políticas da Contabilidad Significativas 
Las polltcas de contebivdgd mencionadas más adelante han sudo aplicadas consistentemente 
todos las periodos presentados en estos estados financieros, 2 manos que oo cateo 99 
ipascado. 
ta) Oersecónco Sstios Corpentes uno Corintes 

Los saldos de setos y pasivos prosentados en el estado de situsción fixanciera se 
osifcan en funcn de su vencimenio, es decir como comentes aquellos con 
vencimiento igual 9 Inorer a 12 meses, 10s que están dentro del caco normal de la 
operación de le Compañia: y como no comentes los de renmento aupa a dicho. 
periodo. 

(6) Transasenns en Moneda Estremera 
Las Iransacciones an menede exvargera son convertidas a la taanesa tencionel deta 
Compañia alas tasas de cambio a las echos do fas trensaccionas. Los gcoyos y 
pasos monetarios denommnados en monedas extrenjeras a la fecha del estado de 
Exuación Inanciere son rocoensrkdos a a roneds funcional la (as de cambio de 098 
fecha Los dferencas en moneda eiranjera Son genstalmente retanocións en 
resultados 

(9) Isugpantos Ennclgros. 
Y Astsgg Francos 09 Derieados 

La Campenta tene los eguientes actos fnancieros no derivados. 
Présigmos y Pamdas por Cobrar 
Los prestamos y parias por cobrar son ocios financieros con pegas Mos o 
determnaoles que na e clzan en un mercado actup Estos actuos inclalmento 
se reconocen al yato razonable, Posterior al reconocimiento mil, 196 préstamos 
Y patatas por cobra se veterizan l casta emgrizado Lando el nodo de interés 
fectvo, menos las perditas pot deteiro LoS práslamos y Parts por cobro se 
Eomponen de las cuentas por cobrar nanteciles y ctas Cuentas por gongr 

  

estoy ES 25 
Er elecivo y equvalentes a etecino se compone de los saldos del efectivo 
ispomble en caja y bancos e mvargines de corto plazo 6n valores lamenta 

.
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ves! Cía Ltda 
Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de tas Estados Undos de Amédca - USS] 

hguldos sujetas a un tieego poco Ermicalivo de cambios ep Su valor y com 
vintimrantos eginales de tes meses amenos 

(Cartmwa) 
4 Pastos Fisancieros no envados 

Iscislmente, la Compañía reconoce losinstrumertos go deuda embitos en a fecha 
es que se omgnan Todos los otros pasivos financieros son recanacidos 
incisimente enla fecha de la ranssación onjo cua la Compañia se hace pane de 

las dsposimones contraciuses delinatumanto La Compañía dde beja un pasivo 
Fngrctero cuando sus oEtgaciones contractuales se cancelan o expira 
Estos pastuga Mnancieros sen reconocitos inicialmente a su valor razonable más. 

cuelauler costo de transacción ducctamente arbusto. Postenor alreconocimento 
Facil, estos pasivos fnancieras se valorgon gl costo amorizado Usando el método. 
e mtesós cuco 
Los aros pasos Anancaros se componen de cuentas por pagar comerciales y 
tes cuentas y gastos acumulados par pagar 

»l Capital Aeones. 
Las acciones orinanas (uues clase de acciones emildas ports Compa) son 
iasficadas como patmonl, Los cotos incrementales srbulbls rectamente a 
la emsán de acciones arcimanas, de haberos, son reconocidas como una 
deducción del patrimont, netos de uplquer efecto nbutano. 

inventasis 
Las inventarios se Valorizan al costo 9 al pecto de venta menos fas costos para 
ctmpiea la venta, ol que sea menor El custo de 105 muentanos se dele porel 
nétado do costo promedio, excepto po as Importaciones en ránsdo que se levan al 
costo especifico, e meloye todos os costos Inouméos pare 2dgUIr 106 inventanos y 
tros scumdas para levar el nveriaro su Icalzación y conclcón actual 

AMuehies. Heriamentas y Equis. 
1 Resovasimento y Medición 

Las partdas do mueties, nerramventas y equipos son valorizades al posto menos 
ú“epsaciación acumulada y perdidas por elenoro, 
Lo muebles Nertamertas y equipos 9 seconocan corno 3.txo ss probable que 
e denven on els heneñioos economicos futuras y su costo puede se deleeminado 
e una manera Gabe El costo ncluye los gastos que son drectamante aifbaltes 

la adquisición del Seto” El coso da arto construidos por la fra ena 
inctaye 

et costo do tos matensles y ls mano de obra arca, 
- Gnaiguir cra costo directamente atubulo al proezso de hacer que el actwo. 

sea apto para tsbajor para sé uo previsto,
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Invest Cta Ltda 
Netas alos Estados Financiera 

(Exprosado en Dálares de los Estados Unidas de penérica= US) 

Los programas de compulgción adquiridos que están integrados aa funcaonstdad 
dde los suis relacionados, som ceptalzados Com pame de les cespectvos 
eqapos 

(Contra) 
Cuando partes de una parte de mugilas heramientss y equipos poseen vidas. 
lies isis, son reisrades como paridas separadas (Componentes prcipals) 
Salario 
Los ganancias a perdidas dela venta de un elemento de muebles, herramientas y 
exuios son deteminadas comparando los precios de venta con que valores en 
lixos. y son teconoaidas eo sesuliados cuand se realzan  conecen 

"Gastos Posteneres, 
Mejatas y renovaciones mayores que incrementen 14 vda GH del actlvo o su 
'capacdad productiva, san capalizades Sólo $ es probable que se derlven de alos 
entBiuos económicos folios para la Compañía y su costo puede ses estado de 
nscera fable Logcostos por reparaciones y mantenimientos defina en muenles, 
Ferranientas y equipos son econgardos en rosados Cuando se mouren. 
Depresión 
La depescaación de 15 elementos de muebles, herementas y egupos se calcula 
OlYe el monto deprecabie, que coresponde al costo del actwo La Administración 
ela Compara 10 espera recuperar valor alguna fina e la vda nd esbmeda de 

la popredad muebles yequos, y en concordanesa can esta na se den valsres 
renduates 

¿Coninsa) La deprectacin de cs elementos de muettos heramentas y equipos se aecanace 
en resultados y se escala por el métado de ino testa con base a las urls ies 

esimadas de cada componente de muebles heramentas y equipos 
Los elementos de muetos, herramiensas y equipos se depracan desde la fecha en 
le cual están nstalados y stos para su ueo o en l 2200 delos polvos consiruos 
vateicarmente, deta le fea ena cua e 2civo Está completado y bn conbrlones 
Se serusado 
Las vidas nes estwadas para el período actual y comparalio son las sguentes 

Estos 200008 
Heramiens toanos 
ec yerser Mas 
sure de compatecn años 

Vercins Sanos 
Esupardeclena so 

Sa hay Indicadores que ha habilo somos signficalwos en los métados de 
iepreciacón y vidas Ulls de un sat, enfancas la deprecación Se acto es 
revisada prospectyainente para efear lá nuevas experiatas 

Autos Intanabies 

-30



Invesdil Cía Lido 
otos os Estados Furancíorae 

(Espresado en Dólores de os Estados Undos de Aménca. US$) 

Se reconene ua paria como activo itangítie cuando es probable que los henefinas 
econtmitos Ívturos que se han abudo gb msm, fuyan la compafio y el costo del 
cto pueda see medio de manera fable. Los aciwos intangibtes están corfonmados 
por heencias para u50 de programes. 
» Heconoemiento y Mere 

La compafis regisva las heenotas para uso do sofware su costo de adquisición 
Esos Imangles son consaderados de vida nta, 

(Contra) 

1 Ameizacón 
La amerazación de las actwos miangbles so basa en sl costo del actwo y ss 
réconsca en resitados con base al método de Inez ceo duraalo la vda vel 
estada de las Mamo, desde la Fecha en lá que se encuentran disponibles para 
su usa, La va ut estmada para el periodo en Corso y comparativo es de Ves 
“nos para las tenias pare uso de programas. 
Si hay mácadores que ha habido cambios sgnifeativos en los métodos de. 
amorizaoin y vias «ies de un acívo Intangible _antonces fa amorózación del 
acto iangile es reasada prospectiamente para. reñejar los. quevas. 
expectatwas. 

fo) Detenaro. 
Y Acfios Finn ados 

Los actvos Enpncleros san evaluados en cada fecha des ostado de situación 
fonera psa Gelseriar sexto evlencia abjeiwa de detenoro Un acto 
fngnciero esta delerorado $ ensie evitan cbjetwa de deteñoro como 
consecuencia de uno O más tientas de pérdida ocumcos después del 
reconocimiento sal del acto, y ese y esos eventos se pérdida pan tendo un 
fact negro en 19 Nules destacan futros del activo que puede estmarse de 
manera able 

  

Las pérdidas por deterioro se recomacen en resultados y se refejan am uno cuenta 
de provsién conta los prósiamos y pertidds por cobrar Cuando un necho que 
curra después db que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la 
árida por datencra disminuya, eta dernniición se severa contra estados 

ho activos no Ferias 
ES valoren tros de los activos intangibles yde muebles harramentas y equpos, 
on revisados en 1a tacha del estado de Slluación Mnansiero para determinar si 
ssto sign Indico de defeiro Sl existen tates mndisos, entonces 49 estra el 
Importe recuperable del aci y se compara con cl valor ón bros del gto Se 
econoca mmeditamente en resitados una pérdida por dotañro sel vales en 
dibros de ln seivo exceda su importe recuperaale 
Simigmente, al atar enltros de tos inventanos es revisago ena fecha del estado 
de stuación francesa para determner sr exleto aigún inicio de deterioro St 
xitan talas máxios entoncos se estma el reso de senta menos los costos para 
Completa la venta y 5a compara con el valor en Ibros de cada Mlem de las. 
mmuentanos Siuntiem de nventanos está dalenorado, su valoren os ss reduce 

e



Invescial Cía Ltda 
Notas alos Estados Financieros 

(Esgresado en Dólares de as Estados Unidos do América. US$) 

su precan de venta menos los costos psra completa la venta, una perdia por 
Selena se Teconae inmediatamente en escitados. 
Las pérdidas por deteror sa mvierten ext un cama an ls estados. 
blades para detezminar el importe recuperalio precio de venta menos costos 

(Conta) 
para completar la venta, en el coso de los Inuentenos) Cuando se reuerte una 
énada por deteoro, el valor en cos del activo no puede exceder al valor que 
abria ido deformado slo se hubrese reconccldo una perdida por deterioro 

(1 Bsneñtaosa Emgados 
Bengígos Posteo 

Plans de Benafiios Dedo ción Patronal 
El CódgO des Traba de la Repsica de Ecuador establece lnobigación por pase 
e los empleadores de concede jublaión patronal a lodos aquetos emplendos 
¿on hayan cumplido un Bempo cninmo de servido o 25 años En Una misma 
compañía el que calca como un flan de benericos definatos sn dsgnación de 
Joncdos separados 

La obigación neta dela Compaña relacgnada con el plan de jublanión petonl se 
deteemna paiulanido el monto del anasio tura que los empleados han ganado. 
cams de sus sendos en el periodo actual y anos antenores, ese beni se 
Sescuenta para determinar su valor presrto_El cátpulo es realzado anuimente 
or un actuano calfcado usando el méfado de costeo de cedo untoo 
proyectado, 
La Compaña reconoce tadas las ganancias a péntias actugritos que surgen del 
¡lan s benetios delrudos dejubación palconalen os estados mieles y 
todos los gestos feiaminados con el plan, exciuyendo el sanesmiento del 
descuento, ento» gestos por beneos a empleados en resutados 
Cuando temgan lugar mejoras o reducciones en los Denetios del plan, la 
modifeación resulte en el Lenerco que se relaciona ton seamos pasados 
prestados por los empleados a la gananda o péreita por la feducción Será 
Fecanccida inmedialamente en resulados La Compatva reconeeo ganancias y 
péraidas en a Inuidación de un plan de beneficios deiudos cuando ésta ocure 

  

ens era atar 
El Código del Teskajo de ta Repttico del Ecuador astatiecs que cuando laretación 
Jasa termine por desahucio, et empleador deberá pagar Una ncemnrzación 
“xuivelente al 26% de la tina remuneración mensual mulipicada por el púmero 
e nos de servico 
La obtgarión neta dela Compañío relscionaca con el benefi de Indemnzación 
por desahucio es l monto de benefo futuro que los empleados han estdo a 
“amblo de sus serves en el persdo actual y en pelados pasados, ese henelso 
32 cescuerta para Gelembinar su valor presenta El cálgul es realzado 
anualmenta por yn actuano calficada Usando el método de costeo de crógño 
varo proyectado — Cualquier gananos O Pérdida axtuanal e feconocida de 
smegiato on omos resultados integrales! 

se
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Invessral Cta ida 
olas alos Estados Fmanciocos 

(expresado en Dólares delos Estados Untos ce fmenca SS) 

ño Bentos a Corto Plazo 
Las oiigacionos porbensios 8 coro lazo de los trarajadores son muecas sobr 
una hase no descentada y son reconocias como gastos a medida que los 
empleados proveen sus serucios a e bánañin es devamgado por els, 

(Cortinas) Se reconoce yn poso alla Consanla poses una cbigación lega emplea ssl 
de pegar este monto como resultado de am servia entegedo porel empleado £n. 
el pasase y la osigacin puede sor esimeda de manera fable Las priospales 
ccmulacionos fesonacidas for este concepto colfecponden 2 aquelas 
estatiendas en el Código del Trabajo 

a Renslivos por Termnacn 
Las ndemzacienas por terminación y cese Iaboral son teconacidas como gasto 
uando as tomada la dex de depor terminada a relatión contraclual on tas 
empleados 

Erousiones y Contwasncis 
Las obligaciones q péntdas aseciedas con contimgencias arginadas an seciemos, 
Ingos mulas o pendlgades en ganeral_e recorccen como paso en el estado de 
:dacsón fnanelera cuanto esto una cbSgación legal implica resultante de eventos 
pasados, es probabia que 4ea nesasano un fujo de saña de beneios aconbmicas 
para resomer la obligación y el monto puede ser estimado do manera Nat 
Las prousiones se deteminan descontento el fu de seco que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que reieja la vatoracón actual del mescado 
sctre el valor get áneso ea sl Yampo y los resgos especticos de la obligación El 
Soncamiento del descuerto se resonoee como costo fnancito 
Etmepone reconocato como prousién corresponde ala mejor Estenacun, 218 facina del 
sado de stuzción finanaera, tomando en considesacón los nosgas e incertidumbres 
que rocsan a la mayoria da los sucesos y crounstancas contumentes ala valoración 
deenas 
Cuando 1 es puubate que un ua de esta de benafion acontmeoa sea sequendo, 
el montono puede sor estnado de manera date 1a abugaión es vetada como uN 
Paso contingente — Cbigaciones Fazoneblemente postes, cuya exblenpia send 
Contrada pora ocurengiao no ocuencia de uno o má eweniosAxuros, somtammbión 
reveladas como paawos contingentes a menos que la probetalia se un fujo de salda 
de teneícon econtanios sua remota No se reconscen Ingresos, ganancias ario 
comerme 
Beconocmento de legretgs Otdimanos y Gasta 
1 Productos Vendiias 

Los mgresos provententes de venta de preductos en el cursa delas sotoídodes 
rtinanas son reconocidos al vatartazonable de la contisparida TecBida O por 
reclor neta de devoluciones Cescuentos, bonificaciones 0 retelas comercios y 
del mpueto al velar agregado Los grosos Son reronocidos tuando axste: 
videncia persugata da que los nesgos y beneácios agulicatugs derodos de la 
propiedad de as bxanes san vansfendos al comprador ss probable que se reciban 
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trvesdi Cia Lido 
olas alos Estados Financieros 

(Exgresada en Déleres delos Estados Unidos cle Américo US$) 

los bentinos ascciados con la transacción las costos meurridos y las postea 
¿evoluiones de les tlenes negociadas pueden ser medidos can 
fate y le Comparía an consenca para al rige anvotomuenia eta 

ú(Caninda) 
administración comento de os bienes vendidos Si es probable que se otorguen 
descuentos y elmorto de astas puede cctmarso de manera fanle, el descuenta se 
Feconoce como uns reucoón de íngteso cuando se reconocen las ventas. 
La oportunas de las transferncias de nesgos y beneficios varía depenatendo de 
los términos iandaales del contito acuerdo de venta sin embargo pata ventas. 
denno de la juiediación de ta CampaÑia la imncierenda gereraimente aora 
¿cuando ol producto es zecibigo sn as imslatacionss de los cuentes. 

"o Sercs 
Elngreso porserdico de mantenimiento de equipos médicos es conocido sana 
et saruc ta ado entregado y no subiasien Incerigumbres ralacionadas 000 la 
cecuperación de ta consideración aUsudads o delos toros atarados   

ln Gastos 
Los gastos son reconocidos con base em lo causado o cuando son iasumdos. Se 
reconoce inmediatamente un gasto cugndo el casembelso efectuado no produra 
beneficios económicos futuros 

Ingresos Fienoros y Costas Fuaroaros 
Losmgrasos Maneras y costos fnanseros chupe 
- "mgreso por intereses, 

gasto de intereses, 
Ganancia 6 persa en comio sobre aciwos y pasivos fmancieros en moneda 
exanjesa 

Elmgreso a gasto por ínerés as reconccido usando el metodo de Iieres afecto 
Empuest 18 
El gasto per puesto anta esté compuesto por el impuesto corrontey elimpuesto 
¿endo "El mpuesto 8 a renta comente y feas es reconocido en resultados excepto 
que se setacione a partes reconsendas en iros «estados integrales 9 directamente 
enel pateo, en cuyo ca50 el monto de mpuesto relacionado es c£conccido en aos. 
restitados integrales 0 en el patrmomo, respectivamente 

1 Tempuesto Caron 
Esiaputsto content vs el Impuesto que se espora negar sobre la uta revoble 
el año utiszando la 1aca impouta ajXcabie y eusiquler ajuste al ampuesto por 
agar de p8cs enteres 
ES 

1.
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El impuesto a Ya fenta díetto es reconocido sobre las gerencias temporates 
existentes entre sl selor en loros de los Sclvos y púsivas reporiados pera 
Ercpótilos financieros y sus Correspondientes hoses tntutanas No se recanase 
impuesto ato renta dando por las dderereras temporales que qugen-en.l 

¿Coniemsa) 
reconoctonenta níciat de un acto o paso en una transacción que no ss una 
combmación de egocos y que na efetó la unidad o pérdida fnencera el 
erartie 

  

La meición de loe Impuestos ilenos rei as consecuencias tributarias que so 
eri de l fema en que fa Compañia espera a la Fecha del estado de stuación 
Fnansera tecuparar o Rquider el valor entes de sus ANOS y 035106. 

   

El impuesto ala renta dedo es medido a la Lasa de impunsta que se espera 
apllgie 2 momento de la seversón de Lss esencias lemporales de cuerdo ala 

lay de impuesto al senta promulgado o sustancialmente promulgada a1a fecha del 
estado de sitación financiera, 
Los actos y patos por Impuesto enga son compensados y ransecuentemente 
se presenten en l estado de suación financiera par u importe neto sexe un 
Herecho legal exige de compensar los pasivas y schvos por impuestos contentes. 
y están rtacionados con los Impuestos ala renta apacados por ls misma gutondad 
ntutañe sobre ta ma entad sujeta a Impuestos, o en sumas entidades 
kntraies pero pretenden quer loa pasivos y actwos por impuestos comuntos 
«en forma nela, o sus actos y paseos pol impuesto a a senta serán reaizados al 
musmo tempo. 

  

  

Un scuvo por ampuesto diendo es reconocido por las pérdidas ibutanas. 
lrestadables ejercicios ulros y dif rencias temporales deiugbes, en La mesiás. 
en que sea probatdo que estén esponibles ganancias gravable fuitas contra las 
ue puecan serulizados_ Los activos por impuesto dera sun revisados en cada 
fecha del estado de sluación Inanciara y son Teduddos an la medida que no sea 
probable que los benéficos por impuestos relacionados serán resfiados 

w. Stveción Tnbutara 
Al determunar les montas de los impuestos comentes impuestos dfendos, la 
Compañia considera l impacta se fas Posiciones fiscales Incleras y 1 pueden 
“deutarse Impuestos e ingreses adicionales — La Compañía cree que la 
acumulación de £us pasas Fiisnos us adecuada pora todos to años (scales 
Gtuenos, sota la hsae de su evafuación de muenos factores Incluyendo las 
isterprelaiones de la ley ibutana y la expurrencia antenor” Esta ovaluacin 
spent de estiiacones y supuestos y puede mvolucrar una tene de Julios 
Acerca de eventos fulecos” Puedo suegl nueva nísmación que liaga que la 
Compañie came sujulcioacprca deta idoneidad de os pasivos scans actuales, 
tales cambios en os pastos fiscales Impaciarán el pasto Escaien el periodo en que. 
e determinen 

  

  

1% Determinación de Valores Rszonstios. 
Los polltcas contables e la Compaáls requieren qua se detemane fos varas razonables e 
los actuos y pasas fnansieas y no Fnangeros para propóstos de valoración y rexelación 
onfme los cnieos que se detalan a continuación Cuendo cottesponda $e revela mayor 
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informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los vatoros 
rezonables an las notas especifas eteddos 8 ese activo o paseo. 

(Conte) lamos y Parejas cor Cobrar 
Elvalor cozonable de ls préstamos y portas por cobrar so astman al valor presented los 
ups de efecto fouros descontados ala Lasa da intarás de mercado ala fecha del estado, 
do stuación Anansera Las cuentas por cobrar comercios son medidas al monto de la 
fctuca sel efecto del descuentoes mrnatenal Este valorrazonable ta detemma sl momento 
del reconocimiento mia y para propósitos de revetnoón en cada fecha do los sstados. 
Manciros anales 

  

  

Los montos en lloros de das cuentes por trar comerdales y otras cuentas por cobrar sa 
úpiosman  3u valor rezanoble dado Su vencimento de cota plazo 
tos Pasivos Fnaneeros 
El ato razonalle, que se determas al msomento del reconccimento cal y para propósitos 
de revelar en cado fecha ds os estados Imancieros anuales, sa catala obre l hase del 
vales prosanto del capral futuro y los fos de nterás, dasconiados 8 la fesa de Interás de 
mercado ala fecha del estado de stuatión nan: 
Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
Scumvlados por pagar se aproximan a su valor razanablo debi a que tates instrumentos 
Bern vencmiento en elo plazo. 
Efectivo y Equivatentes a Sfectlvo 
E aetale del ofetivo y aquivalents a olectuo es et siguiente 

2018 2015 
Elocivo en aja uss 
Denosños onbancos 40080 aso 

us» 03% ER 

"sudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
as cuentas por cobrar comescates y otras cuentas por cobrar se defalan como gue
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pits E ms 
Dase Comprls 
Cuarte ose us 
Pronto paa desees 

Les 
tas ceras parc 
Compite Relaciones —ar ss 
Fuscinanos y ampledos 

us$ 
  

(Esrtnos) 
La exposirón de la Campaña al riesgo de cxáeto relacionado con cuentas por cobrar 
comesciales y otras cuentes por cobrar se revela en laota 15 

(8) Propiedad Plonta y Equipos 
Elgeta y momienta de Proplegades, muctes y EQUPOS ly poetas años que terminaron 
131 de dciemro de 2018 y 2018 es cómo segu, 
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(81. Acreedores Comorciales y Otras Cuantas por Pagar 
Las acreedores comarcales y tras cuentas por pngar se detallan como sigue" 

otas 205 E 
Acreedor cometclos 
Prode losas us 
Provdres da extoñor . 
Comeatrs seacienans ” 150% 

use 1585 

Otras cunas por pagar 204 sm 

vs —w 

Las cuentas pot pagar a proveedoras y compatsas relacionadas representan facturas por 
Sompras de bienes y semacios, con plazo de hasta 30 dins y no devengan Intecoses 
La oxposicón de la Compafía al nesgo de quutoz rtaconado con los acreedores comerciales. 
y otras cuentos por pagar se revela en la nota 15 

(10) — Activos y Pasios por Impuestos Corrientes 
Eldetale de los gclras y pasas por mpuestos comentes es el siguente 

  

(Contrus) 

2088 205, 
Aeon por npuato coment 
Creo buno da a 
Fetenexies enla Monta de impursto _—— 

alacena USs__ zon 505 
Pastos porerpuesto comente. 

Feteeacnss de 1VA por pagar uss am - 
Fetencores enla bin de mpunsto 2 

ta renta por pagar 
Inpusto al saca poe pogor guar sor 

us ERE LEE 

crón det esto aa Rónta 
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La tasa corparaliva de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25% Disha lasa se reduce al 8%, 
en 6) 2016 ses atlas se remmenton en da compañía a Waves de aumentos en el oapial 
úsorones y se destnan ala adquisinón de maguInaras o equipos nuevos o denes relacionados 
con ivestigación y tecnología que mejoren da productividad 
A partir del ejerciro fiscal 2010 entra en vagar la norma que exe el pago de un “anta minimo 
e impuesto a la rerta” cuyo valor es calculado en función de las ctas reportadas el año 
inmediato antegor apicando el D 2% al patrmorso y los costos y gaslas deducibles más el 0.4% 
obre fos ingresos gravables y al total do activos, La refenda norma astabieció que en caso de 
que el impuesto a a renta causado sea menor que el monto del anteipo eníumo, esto timo se 
convertirá en impuesto ala renta def, a menes que el Contubuyemta solas ) Servicio de 
Rentas Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable bajo creas condicxones, 
La sguleate es la congiliación entre ol gasto de impuesto A la renta y aquel que resularta de 
aplicar la Lasa corporal de impuesto ala renta del 25% a la ullidad antes de mpuesto a la 
senta 

(Conta) 
20 2018 

Utica (perdida) neta bss 29078 702 
Apuesto a renta - 

"Unidad tas 6 Irguesto la renta us$ 20, Ta 
Irapuesto que resulta de apar 1 tasa 
Comoratha de mmpuesto a larerta de 26% SS ee 00 

Incremento pscolon) roslanto de 
“Gastos no dadustss . 
Benancio Inoutaio por pago a rtajadores 

uss qa ne) 
Arco MIO do Impuesto aa senta us$ | | 
Gasto da impuesto 91 rea contada 
mios resaltadas uss 259 30m 

Irepuesto ala Renta por Pegar 
Un resumen dol movisiento de impuesto a la renta por pagar camente y de los anticipos y 
retenciones de impuesto ela renta es como sigue: 
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206 am 
many ey 
eno. Parpepo tetncionos Porron 

Sens atar ale ss ar veo 
npuasto ta aia corte de año csm ese 
Paga de arpusso ee eta 
Futesateos e enga al a ess 0 
Anta 0 mpaesto ot rra 
Comparacion de anos y tlprcones as 
a menea prpagar 

aso amo o ws Taza E A 

Precios do Transferencias 
De acuerdo can disposiciones fegatas vigontas para las contlbuyortas suyos at impuesto a la 
onta quo hayan cfectuado operacionas con part relacionada dol estorior y socalas, dentra de 
un mismo ejercicio fiscal en Un monto acumulado superior a fos USS3 iilones, deberán 

(Comuna) 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aguetos contribuyentes en un 
monto acumulado supenor a los USSS milones, deberán presentar adionaimente al Anexo, el 
intorne Integral de Presos de Trenslerencia 
La Compañía esta exento de la presentación del Intomne Integral de Precios de Transferencia 
dóbiao 2 qua sus operaciones can artos relacsonadas no superaron el lente estabiecrdo en la 
normativa 
Siuacón Fiscal 
Las declaraciones de Impuesto ala renta, puesto al vor agregado y retenciones en la lente 
presentadas por los ejercicios infpostuwos del 2014 al 2018 están abseras a covision do las 
utondades (bulanas. 
Beneficios a Empleados 
El detal de beneficios a empleados es como sigue, 
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E ve E 

Partcibacén de los Tessyadores cojos Mlidades 
Do acuerdo son as layes Ianoraíes wgentes la compañía debe dstubur entre sue trabajadores 
el 18% de la utldad amos da ampuosto a la renta La Compañía ha gencrado gasto de 
parscipación de los wabajadoras dot pariado 2010 35,131 (en el 2015 la partpacón de los 
stajedores fue de US $1 245) 

  

(Continua) 
Gastos del Personal 
Los vatores pagados por la Compañia en conesplo de gastos del personal Inctudos en los rubros. 

gastos da ademerstración y genereles en el estado de resultados por los años terminados el 34 
de diciembre de 2015 y 2014 Se resumen a contnusción 

2ote, 2015 
Suede y setos uss 4000 42 
pones ata seguídad Social flo Fondo 
de Resano) e] ES 
Beneferos socalos 70 ro 
Paritaria de tobmatores 
ubiación pátina! y esatuco 

us$ see st 

Gapatal y Reservas 
Captal Acces 
La Compañva ha emo únicamente participaciones crdmarías y noralnatvas con valor nomina! 
ds USSI cadauma Las parteipacones utorzadas. susentas y pagados ala fecha de los estados 
financieros son 400 

Bases Legal 
2
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La Ley de Compañías de la Repúbica del Ecuador requiere para fas compañas de 
responsataidad Limlada que salvo disposición estatutaria en contrano de la ulidad nete anual 
se tomará un porcentaje no menor a un 10%, destado a formar un fondo de reserva legal hasta 
que éste slcance por lo menos el 50% del capi! socal de la campañta,_Dicha reserva no está 
Siyeta a distribución, excepto en el caso de Iquidación do la compañia, pero puede ser vbizada 

para aumentos de cópilal o para cub pérdalas an las operaciones 

(Conti) 

Resultados Acumulados por Apticacón de UE 
La Superntendenaia de Compañtas del Ecuador mediante Resciución No SC 6 IOLCPAIFRS. 
11007 publicada en +l Regestra Ofcial No 595 del 28 de oelubre de 2011 establacs que el 
saldo acreedor resullate dótos ajustes provententes de ta adopción por pamera vez de las "NIP 
que se tegisbaron en el patnmono on una subauenta denominada “Resultados acumulados 
provenientes de la adopuión por primera vez de las AIF" separada del resto da los 

rostáfados acumulados, no está supto a alstibución excepto en el caso de iquidación de la 
Compañía paro puede ser utizado para aumentar el capúal acciones en la parte que axceda al 
valor de las peralgas acumuladas y las del úlemo ejercicio económico concudo, las hubiesen 

Administración de Rlosgo Finanotaro. 
En el curso normal de sus aporaciónas ta Compofa está expuesta a los siguientes nosgos 
retasionados con el uso de mstrumontos Inancieros 
- Rresga gero 
= Ruesga de tquisez 

Roosgo de marcado 

Margo de Agranistracón de ftesgos 

La Administración de la Compañía es responsable por astantecer y supandsar el marco de 
aormmistración de rasgos, asi como por el dessrallo y mantomo de las poliucas de 
aramusiración de resgos 

Las politicas de aérnisttacón ds rlesgo de la Compañía son establecidas con st objeto de 
¡dsrtscar y analzar los nesgos enfrentados por la Compañía. Mar limites y controles de nesgo 
adecuados, y pera montorear los fíesgos y el cumplimento de las límites — Se fevsan 
regulasmente les polticas y los sistemas de admimstracón de nesgo a fin de que refejen los 
cambios en las condiciones de mercado y an $us actwidades La Compañía, a tfau8s de sus 
nomsas y procedimientos de admimstsación pretendo desarrallsr un asiente de central 
disciplinado y constuetvo en el que todos las empleados envendan sus rates y oblgaciones 
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La Admenistracón de la Compañía rontorea el cumplimiento de as poca y los procedrmientes 
de administración de nesgo y revisa si su marco de administración de nasgo os aproplaso 
respecto delos isegos a les que se enfienta la Compañía. 

Riesgo.de Crédito 
Elmesgo de crécto es el mesgo de pérdida fimanciera que enfrenta la Compañía s un chente o 
conttaparte de un instrumento financiero no cumple con sus chigaciones contractuales, y s9 
“angina prnapalmente del efecia y equivalentes de efecturo de cuentas por cobrar comercalas 
y otras cuentas por oabrar 

(Comuna) 
Exoneción al Mesas de Crógn 
La exposición maxima af riesgo de creglta a fecha del estado de situación nanclera es como 
que 

a aus ans 
Eso aulas ae ss 106% se 

  

Cuentas par Cotyar Comeraates 
La Compañia ha establecido una políica de riesgo bajo la cual se anatza cada ciente nuevo 
indedualmmonto para evaluar su solvencia, antes de autalizar ventas a cesto La revisión dela 
Compañía mewye calcaciones extemas, cuando están dspambles y en algunos casos 
referencias bancánas, Se establecen mies de venta para cada ciente, los que representan el 
monta ablerio máxmo que no requiere de aprobaciones adisonales, estos lees se revisan 
penádicamente Los clientes que no cumplen con los requerimigntas de sotencia exigidas por 
la Compañia sóto pueden afectuar cormpres de contado 

  

Al monitoreos el jesgo de crédito de las cientes, éstos se agrupan según cus cararterstoss de 
erecto incluyendo sí Comespanden a un wdiisuo o a Ena entidad legal, si son meyoistas, 
ranonstos usuarios finales Su ubicación geografica, mdustra. perfil de antguedad vencimiento. 
y oxstenca de giiultades fnancieras pravtas 
La Compara estañiece una pronsión para deteñoro de valor que representa su ostmación de 
Jas persas mcurridas en relación con los deudores comerciales. Esta provisión sa dotormina en 
ase a una evaluación específica quese relaciana.con exposicianes mdivdualmente significativas 
y con base a una evalyeción celecta para los saldos no sigrafcafvos. 

  

La exposición masa al stesgo de cxéglo pera los deudores comarciaes a la fecha del estado 
de Suación Inanciera por tipo de ciente fue 
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8 E 
ves 

(Cortinas 
Perdidas nor Getengrg 
Ls antgúedad ce tos saldos de las cuentas por catrar comerciales a cada fecha del estado de 
situación fnancira esla siguente” 

  

Flsgivo y Emuvatentes a Erectua 
70.583 al 3% de diciembre de 2016 (4S$ 8 803 21:51 de dlclambre de 2015) que repiesantan su 
máxma exposición al nesge de crédito por estos actvos El electwo y equivalentes a efectivo 
on mantarwdos penarpalmente con bancos e imstlueiones fnanciaras que están alficadas entre 
el1amgo AAA- y ARA, según as agencías caliicadoras Pacifs Credit Rating y Bank Watch Ratings 
o Humphrays $ A. 
Russo de Liquirtes. 

El nesgo de Igurdez es el nesgo de que la Compañía lenga difcultadas para cumpir con sus. 
bigaciones asorcadas con sus pasas fnanciesos, que son iquidados meslantela entrega de 
efectivo y otros aceros fmarmesos, El enfoque da ta Compada para actriistas la hquidez es 
contar con los recursos suficientes para cumple con sus Obigaciones cuando vencen tanto en 
condicones nomales como de tensión, sin incurclr en pérdidas macepiables a artesgar la 
sepan de ta Compañia. 

(Conta) 
La Adrmistración de la Compañía dpone da mfomación que la pemto monitorear las. 
reguenmemtos de fuzo de efectivo, por lo general ens como obsetwa contar con los recursos. 
“ecesonos pera solvantas los gastos operacionales esperados durante un periado de sesenta 
duo. esto excluye ol pasible mpacto de circunstancias extremas que na puden predectrse 
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razonablemente _A la fecha de los estados fnancioras no se han detectado situaciones que a 
te de la Admuistración puedan ser consideradas como nesgo de liquelez 

Los sees son los vencimientos contractuales de pasivos fnanciexos 

  Vanrán eo DDT 

tr cunas po pagas : ezo 
Denatcis Socie pe 

  

ss RE 
31 40 Gorro de 2018 

  

  

Acroedors comerastos use Orcos cosas por pegar 405 años 
1er pe 

use ger se - 

Riesgo do 
Elnesgo de mercado es e riesgo de que los caros en los prectos de mercado, par ejemplo en 
las tasas de camblo o tasas de mterés afecten los ingresos de la Compañía 0 el valer de los 
istrumentos financieros qua mantiene El ojetwo de ta admanistración deineago do mercado es 
órumistra y coniralartas exposiciones a este riesgo depiro de parámetros razonables y al smsmo 
supo oplimizas la rentabilidad 
Flesgo de Moneda 
La Comparsa, en lo posiblé_no entra en transacciones denominadas en monedas dlferanas al 
US détar moneda funcional, por consiguente la Administración considera que la exposición de. 
la Comparta al osgo de moneda es ratevante 
Administración de Capital 
La politca de la Companía es mantener un nvel de caps! que 1e pemita martaner1a confenza 
«telas inverslonstas y las acreedores y sustentar el desarro futuro dol negocio El capta se 
tompone del palnmanto total, La junta de accionistas estebiecs las necasidades aeicionales de 
inserciones de captal y en Ístoón de elo deiesmina sb rival De utidades que $e ránviene 
anualmente y el vel de aldendos que se paga a los acolomslas La Compañia ne está sujeta 
a tequermientos ememos de incremento de capital NO hubo cambros en es enfoque de la 
“Compañía pera ta adrmuvación de copa) durante el año. 

(Conta) 
La Compañia hace seguimiento al capal utizendo el Indica deuda neta ajustada a pábimomo 
aqustado_ Para aste propásto, deuda neta ajustada es defina como el tofal de pasivos, más. 
iivdendos propuestos y na acumutados de nabos, y menos efectivo y equivalentes a efecto 
y el patimonio ajustado incluye todos los componentes del patrmonlo menos los dividendos 

262



Invesdial la Liga 
Notas alos Estados Finanoteros. 

¿Expresado en Détsras de los Estados Unidos de América US$) 

propuestos no esumlados, de haberlos El Indice deuda nata ajustada a patrmamo ajustado de 
la Compañía al tSrmmo vel periodo del estado de suuación financiera as sr siguente 

  

  

  

205% 2018 
Total passes uss 281257 232,81 
Menos electro y equivalentes (0859) 18,03) 

2 alii 
Desada neta syustada us; 250,574, 23508 

ota! patemonco us» 26580 ma 
Indice deuda neta ajustada 
armo, 1] 3% 

  

(15) Transacciones y Saldos con Partes Relacionados 
“Transacciones con Compañías Retsc 
E resumen de las prncspales transacciones con compañias retasenadas a través de propiedad 
¡ adamistracán en los años que terminaron el 31 de didembre de 2015 y 2014 es el siguiente 

206 2015 
ingresos por Honoranos y Amendos uSS 289123 200,518 
Compras de suministros y repuestos 
Honorarias por serteso de mantenimiento - - 
Resmbrisa de gastos . : 
Anendos pagados 

Un resumen de las saldos con compañías relacionadas resultantes de las transacciones antes 
vicicadas al 91 de diciembre de 2016 y 2015 es corno sigue 

(Comnua) 

E
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gos 2055 
actos 
ves sens por cora vos - 

Pastos 
venias porpagrr comerlo us 
Pa 

“ransacvones con Porsural Cr de Gerencia 
Durante los años 2015 y 2014 las compensaciones recibidas per el personal ejacutwo y por la 
gerenera clava por sueldos, benetelos socialas 3 corto plazo Y planes de beneficios etnudos a 
largo plazo se resumen 8 continuación 

2018 2015 
Hanoranos us$ zansa9 201763 
Beneforos a cono plazo 
Beneficios a largo piezo - 

astos por Naturateza 
El gasto atendiendo a SU naturaleza se deta cómo sigue 

  

2016, 2015 
Costa dla mercadeo consumida vos 
Gasto del personal 825 asta 
Gastos por honoranos proesrgles 205,500 261783 
Gastos de amendemento : 
Gastos por impues 
“Qarios poe manterimerto y reparaciones 
Gates por depreciación y amertzacion 12.300 ase 
Gestos par senos hrásicos 
Otras Gastos 265 20 

uss (BE TA 

ES



an 

5] 

a 
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(Conta) 
Costos Financieros 
El detal de los Ingresos y costas Misangiares que sa muestran en el estado de resultados por as 
ños lermunados el 31 de dreiembra de 2015 y 201 68 resumon a continuación 

2056. 208 
Castas inanoaros. 
Intereses pegados. uss 

Gontratos 
PASAL PATIÑO SALVADOR CIA, LTDA 
La compañta mantene dos contatos con la empresa PASAL PATIÑO SALVADOR CIA. LTOA, 
poría Represamacion legal de la empresa y elsiquier del Edifcro donde funciona a Unidad Renal 
Et costo por la Representacion Legat ss de $13976.20 y el costo por el olquisr del edifiro es de 
$10.000 La gencia del contrato es ndefinda 
Hechos Posteriores. 
Lo Compañia ha ouatuado las gventos subsecuentes hasta el 02 de marzo de 2017 techo en que 
las ostacos Mancieros adjuntos estuvieran dsponbles para ser erstidos — Ningún evento 
saghifcabwo ocunó con pasteciondad al 91 de diciembre de 2016 fecha del estado ce stuacin 
financiera pero antes del 2 de marzo de 2017 que requiera revelación O ajusta a los estados 
financieros adjuntos


