
mesial Cia. Ltda 
Estaso de Stuación Financiera 

31 de acembra de 2015, con iras compartas de 2014 
(Exgresado en Dolares de ls Estados Unidos de América. US$) 

  

Axis Notas 2014, 201 
Actos corentes: 
Electo y equivalentes a efectivo sous 5003 4287 
Cuentas por cobras comerciales, neto 7 : E 
hrs cuentas por cobrar 7 
Otros etvos so 25046 10201 

Total aciwos contents seso 2058 
Actos no comentes: 
"Models y equpos de oficina, nto a 200.58 121097 
los actos ”" 

Total aciwos no comentes 209483 121097 
Totsscivos uss oso, nen 

Pasivos y Patómoni, neto 
Pasivos coments 

Cuentas por pagar comersiaes 9 us 5 75646 
tres cuemasy gastos acumulados por pagar 9 1077 
Otras cuentas por pegar 10 2049 as 

Tatslpasivos comentes 40e 0304 
Pasivos no conientes 

"Otras cuentas y gastos acumulados por pagar “ E 
Beneliaos alos empleados “ 2008 108 

Total paswos no corno. 738 105 
Total pasivos ESE Lo 

Patimono: 
Cepal sccones 2 400 200 
Aporte para futura Capitalización 2 5132 5130 
esorvas legal 2 : 
Reservas faculta e E E 
Fesultados acumulados por aplicación de NIF % 
Olrs resultados inerals e 
Vtidades sponibies 1409 2089 

Tota patrimonio, eto q 550ze 
Totaipasios y patimonio, nto us: Tocioz ar 644 

a v 
    

LDL Dz 
astas Seca IT a San ERA 

 





Invescial Cia Lisa 
Estado de Resultados y Oros Resultados Integrales 

Año que terminó el 31 de ciiembre de 2015 con ras comparativas de 2014 

(Expresado en Dólares delos Estados Unidos de América US$) 

    

Notas 2014 2014 
Ingreso de actidades orinanas. us$ 204918 2051 
Casto de ae ventas 7 

Vilas bruta zara zas. 
Otros ingresos. - 
Gastos de administración y generales 15 (275.950) 74042) 

(275.950) 274.042) 
Utiidad an operaciones EN zaz? 

Costos financieros 

tidad antes de mpuesto la renta ases 772 
Impuesto ala renta (1505 4.544) 

Utlidad neta 7082 En 
vos resultados integrales 

Pérdidas atuariales por planes de 
beneficios defidos —— 

  

    Utilad neta y otos resultados integrales us; 

    
rep Urra ido Rodiiguez 

reino Contadora General
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Invesdia Cl, Lada, 
Estado de Flujos de Efecivo 

Año que teminá el 31 de diciembre de 2018, con citas comparatwas de 2014 
(Exoresado en Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

Notas 2014 2014 
Flujos de efecivo de as acvidades de operación: uss 

Electwo Recibido de cientes 204918 ario 
Electwo Pagado a proveedores y empleados (27560 (43259) 
Etectuo procadenta de las actwidades de operación EE 4257 

Impuesto ala Rent pagados. 1544 Intereses pagados. 16 E z 
tos Ingresos —— E 

Flujo Neto provisto por actwidaes de operación Ta 4257 
Fijo de efecto de la actwidades de inversion s 

Adquisicion de muebles y equipos (150.000) : 
Adquisicion de acvos tangibles 
Venta de muebles y equipos de ana 
Fijo Neto provisto (utizado) por actividades de inversion (150.000) - 

(150.000) 
Fly de elecivo de as acividaces de Financiamiento: 

Pago de Obligaciones Financieras 
Aporta de capiaizacion 147222 

Flujo Neto provisto ubizado) por actividades de Financiamiento 147222 
Aumento (daminucion) neto en efectwo y equivalentes a efectivo 4506 4257 
Etecivo y Equvalentes a efecto ainilo del año. 4257 > 
Electo y Equvalentes a efectvo al nal del año uss 4251 

  

  

    
a teepado aurea io Rodriguez 

residen Contadora General 

Las notas agjuntas son parto integrante de estos estados financieros. 

 





Invesdis) Cia, Ltda 
Notas ales Estados Financieros 

31 de ciiembre de 2016 
(Expresodo en Dólares de los Estados Unidos de Amensa US$) 

(o Entiaad que Reporta 

Invesdal Cia Leda fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 30 de Mayo del año 2013 
según número do repestoni 27 053 del Registrador Mercanti registrado en las fojas 85.531 
a 85.059 y de acuerdo a la resolución de la Superitedeneia de compañías No 
SC N'D4C 6,13 0003185 del 30 058-2013 
El domecito juridico está ubicado en el Ecuador provmcia del Guayas cantón Guayaquil 
pamoquia Xamena cales Onente 1212 y La Habana Bamo del Seguro 
La compañsa Invesdial Cia Lida se consttuyo ef 26 de ¡umo del 2013, pero la parte 
Operativa fue el 20 de sapliemibra del 2013 

(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros 
(8) Declaración de Complmn 

Los estaras financieros aojuntos han sido preparados de conformidad con las Aormas 
Intenaciónales de infomación Financiera (NIIPS) pora Pequeñas y Mesanas 
Empresas (PYMES) 
Estos astagos Inancisros fueron autorizados para su emisión por la Admbisración de 
la Compañia al 31 de diciembre del 2015 y segun tas exigencias estatutarias serán 
úsometdos ala apretación dela junta de sccionitas de la rnisma 

(b) Bases da Medición 
Los estados financieros han sido praparados sobre la base del costo histórico 

(e) Monada Euncopal y de Presentación 
Los estados financieros adjuntos están presartadas en dólares de los Estados Unidos 
de Amédica, que es la moneda funcional de a Comparta, JA menos que se múlqus lo 
contro, las citras Imanceras includas en los ostadas financieros adjuntos están 
expresadas en daros estadounidenses. 

(d) > Usode Estimaciones Juins 
a preparación de estados feancieras de acuerdo con as Ni para Pymes requiero. 
ue la Acrarustsación de la Compañía etectie juicios, estimaciones y supuestos que 
afectan la aplicación da poltcas de contabildad y los mantas reporiados de activos, 
Paswos, mgiesos y gastos. Los sesuliados reales pueden en de estas estmaciones 
Las estmacionos y aupusstos relevantes se revisan sobre una basa continua Las 
sesiones de las estimacianes contables son reconosidas en el periodo en que las 
estimaciones son revisadas y an cualquier penodo uluro efectado 

  

En parucatar lo información sobre juas crticos en la aplicación de políscas de 
centablidad y sobre supuestos e moerudumibres de estimaciones que pudieran tener
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Notas alos Estados Financieros 

(Exprasado en Dólares de tos Estados Unudos de Aménca USS) 

un efecto sxyaficatvo sobra los mantas reconocidos en los estados financieros adjuntos 
se desexibon en la nota 13 madican delas obligaciones para pensiones de jublación 

palronas e mdemnzaciones por desahucio. 
(Cortas) 

Casio en las Politicas de Contabilidad Signifcalivas 
La Compaña ha riantensio los policas contatias aplicadas on al ponodo 2013 
Politicas de Contabilidad Significatvas. 
Las politcas a contatulgaa mencionadas más adelante han suto aptcadas consstentemente 
.todos las pastodos presentados an estos estados Fincteros a menos que aro caera ses 
inaicado 

(a). Clasifeacion de Saldos Cor Sergen 
Los saldos de sctvos y posivos prasentados en el estado de situación nancinra so 
clasiican en función de su vencrmiento es dec cormo coruantes aquollos com 
Vencimiento igual o míeror a 12 meses, los que están dentro del co nomaal da la 
operación de la Compas y corno no comentes, os de vonciraemo suparor a dicho 
peroo. 

(6) Transacciones cn Moneda Estranjera 
Las transacciones en meneda entanyera son convertidas a la maneda funcional de la 
Cormpañia a las tasas do cambio a las fechas de las lransacsores, Los actuos y 
anios monetarios denominados en monedas extrenjeres a la fecha dal estado do 
tuación financiera son rocenvertios ala moneda funcional ala tasa de cambio de esa, 
fecha Las dsrencias es moneda extranjera son generalmente reconocidas en 
tosaliados 

(6) Instrumentos Financieros 
1 fsios Financieros no Denvados 

a Compara ene los siguientes activos Financieros no dervadas. 
Préstomos y Pertelas por Cobrar 
Los prestamos y partos por cobrar san sctuos fnangieras con pagas fjos o 
determínabies que no se colzan en un mercado setiva_ Estos aciwos mamenta 
Se reconocen 8l yaa razonable. Postenar al reconocimiento pel, los présiamos. 
Y peñas por cstersa valorizan al costo amorizado Usando el método de nlores 
fectwo, menos las pordidas por delenoro. Los prestamos y paffidas por cobrar so 
Compenen de las Cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Elesta y Equvatentes a Blgctuo 
El efecto y Equivalantes a efectno se compone de los saltos dol efectwo 
disponible en caja y bancas e inversiones de corta plazo en valares altamente
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Iesesdil lo Lido 

Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos cie América. US$) 

Iigurdos, euetas a un riesgo poco significativo da cambios en su valor y con 
venomiéntes ongmnses de tres meses o menos. 

(Contra) 
"o Pampa os o Dervados 

  

Inialmente la Compañta reconoce los mstrumentos de deuda emvtrtos enta fecha. 
en que sé ongnan Todos Ios afros pasivos fiuancieres son recengudos 
irisimente en la fecha de ta ransaccaón on la que la Compañía se hace pare de 

las disposiciones contractuales del mstrumgnto La Compañla da de baja un paso, 
Financiera cuando sus obigaciones contractuales ee cancelan o expran 
Estos pOsNos financieros son reconocidos misiatmente a su valor razonable más 
esti costo de tramsscción diectammarte arto Postenor a reconocimiema, 
Inexa astas pasivos fnarciesos se vafenzan al costo amoruado ussrado el mátado 
de interés oteciwo 

Los aos pasivas financieros se componen de puertas por pagar comerciales y 
tras cuentas y gastos acumulados par pagar 

lu Capra Aceranes 
Las acciones ordnanas (Unica clase da ssciones emilidas por la Compadia) son 
siasicadas camo potrmomo Los costos wsrementales ambubles directamente e 
la emblon de acaones ordinarias, de haberlos son reconocidos como una 
doducción del petrimomo, netos de cuatqueresecto nbutano 

inventarios 
Los inventanos so valoizan al costo 6 al precia de venta menos los costos para 
completar ta venta, el que ses menor El costo delas Inventarios se determina por £1 
método del costo promedio excepto por las Impertaciones en tránsito que se han al 
Sesto espeeífico e mcluye todos los costos Incurrdas para acqurr los inventarios y 
ros incurados para llevar al inventano 3 su localización y conatción actual 

jugbtes, Herramientas y Paura: 
*  Beconociemento y er 

Las paras de musbies, herromentas y equipos sen veirizadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por detadoro 
Las muebles, herramientas y equipos sn resonosen como acti ses probablo que 

so danven de eos benefios económicos futuros y su costo puede serltermunarto 
'Seuno meonierafale_ Electo meloyo dos gastos que son áreciamama atnumies 
a la adquisción det actwo El costo de scuvos construidos por la propia entidad 
incluye: 

el costo de los materiales y la mano de obra recta; 
cualquier oo costo arectamente anbuble al proceso de hacer que el actno 
Sea apto pora trabajar para su 150 prevtato,



Notas aos Estados Financseras 

(Expresado en Detaras do los Estados Unidos ce Amésica USO) 

Los programas de computacion adquindas que estan integrados ala funcionalidad 
de los equipos relacionados son cspigicados como parte de los respectwos 
qupos 

¡Contmia) 
Guaro partes de una partida de muebles, herramientas y equipos poseen das. 

stes éstas, son ragtradas como psrtsas separadas (componentes penelpales) 
detecto 
Las ganancias y pérdidas dela venta de un elemerto de muenies, herramientas y 
equipos son determnadas comparando los presos do venta con sus valores on 
lisos y son reconocidas on resultados ruanda sa roahzan o concen 

1 Costos Posteneses 
Mepras y renavacionas mayotes que incremenion la vida ul del aotvo o su 
capacidad predusia, son capralzados sójo 5,45 probabie que se denyen de aos 
berefios econdemcos luturos para la Compañia y su costo puede ser astmado de 
manera able. Los costos porepsrscionas y mantenimientos de ruima en muebles 
herramientas y equipos son resonacits a resultados cundo se meuren 

ñ Desrecacn 
La gepreciación de los elementos co muebles herramientas y equpos se calcula 
sola elmonto deprecioble que corresponde al costo delaetwo La Administración 
do la Compas no espera recuperes vor alguno al final do la vida vt estrada de 
lapropredad amuettes y equipes, y en concordaneza con esto nose defren valoras. 
residuales 

(Contniaj 
La dopreciación de les elementos de mueties, herrarmentas y egupos se reconoce 

en rosuítados y se saicusa pez el método de Enea secta con base a tas vas ulos. 
estimadas de cada componente de muebles. herramantas y equipos 
Los etementos de muetles herramientas y equipos so deptecian desde la fecha en 

ta cual ostán instalados y stos para su yso o es el caso de los activos constudos 
mtoamente desde la fecha on la cual el acto actá completado y en condiciones 
do ser usado 
Las vidas úlico estemasas pata el periago actual y comperatwo son las siguientes, 

Eofcos 20atos 
Herramentos Daños 
huebles y ersers Daños 
Exuios de cxmpulacn 3atos 

Venieaics Baños. 
Equipos decima 10 2tos 

St hay malcagores que ha habido combos sgníicatwos en las meiodos de 
depreciación y vidas las de un activa entoncos la depreciacin dal actvo es 
Tewsada ¿uospectuamente para elezas as nuiovas expectativas 

Actwga Intartos 

10



Invest Cia 1160 
Notas alos Estados Furancleras 

¡Espícsado an Detaras cos Estados Unos de Aménca - US$) 

Sa reconoce una paruda como actua Itangiie cuando es probabie que tos beneficios 
econamias futpros que se han ainbuido el mmo, fuyan a la compañía y el costo det 
cto puleda ser mero de manera fable. Los aciwos intangibles están conformados 
porsicentzas pasa uso de programas. 

(Conta) 
1 Reconocimiento y Medico 
La compañía registra las Icencias para uso de software a su costo de adquisicion 

Estas Intangiles son considerados de vda nta 
$ Amcáiación. 

La omorización de fos xclwos miangitios se basa en el costo del acto y sa 
“aconoos en resultados con base al método de lnea recta durante la vida 09! 
estimada de los rusmos desde la fecha on a que se encuentren cispontbies para 
su yso, La vida úll estimada pora el perfodo en curso y Comparaava es de 1186 
ños pra las icencis para uso de programas. 
Si hay mdcadores que ha habido cambios signficaios en los métodos do 
amortzación y vidas útles de un activo mtangísie entonces la amartzación dot 
actvo mangle es revsada prospectvamente para reflejar fas nuevas 
expectallvas 

(8) Deterore 
» Acts Ettancieros no Denvados 

Los actwas Inancioros son evaluados en cada fecha dol astado de stvación 
inancera para detemminar si suelo eucencia objetiva de detenoro tn achwo 
financiero está deleorado 61 exste evidencia objenva de doterlora como 
consecuencia de uno O más evartos de pérdida ocumdos después del 
tecanacimuento tal del aka, y ese o esos exentos de pésdida han tesido un 
alero negaimo en ls fos da lacio fte da aci que puedo esimarso de 

Las pétdlas par detenoro se reconoces an resultados y se refezan en una cuenta 
de prousión cota los préstamos y pastas por cobrar Cuando un hecho que 
curra despues de que se haya reconacido el deterioro causa que el monto de la 
pérdida pos delariaro disminuya. esta dismmución sa reirte contra resultados 

El lar en bros de los actos Intangibles y de muebles, herramientas y equipos, 
son revisados en la fecha del ostado de suación Anonciera para determinar 6 
osste algón india de deterioro Sy extsion Lalos meiowos entonces se estima os 
importe recuperatie del acto y se compara con el valor en bros del actmo Se 
recanoca inmediatamente en resultados Una pérdida por deleioro si el valor en 
Ibxos de un actwo excede su Importe recuperable. 

Simisrmente elvaloron libros as los muentarios es revisado enla facha des estado. 
de situación financiera para determinar 5, exsto algun Inticio de detenoro $ 
úexalen ales indicios, entonces se estima el precio de venta menos los costos para 
completar la vema y se compara con el velar en Mos de caña Item de los 
irventanos. Si un tem de nventatlos asta detenerado, su valoren bros se rece



Invesdial Cra. Liga, 
Notas a los Estados Financieras 

(Espresado sn Dóleros da los Estados Urudos da América. USS) 

a su precio de yenta menos los costos para completar la venta, una párdida por 
dolenoro se retonco lamaditamente en resultados 
Las pérdidas por detenoro sa semerton sr existe un cambio pn los estimadas 
stizados para determinar el importe recuperabto (precio de venta menas costos 

(Gotinga) 
para completar la venta, en el caso de los inventamos) Cuando se renerte una, 
perdida por detenoro el valor en lbxos del acto no puede exceder al valor que 
Habria so deterrunado seno se hutvese caconceido Una párdida por detenoro 

«1 Benegas a Empleados 
Y Bengicas PostEmpleo 

Planes de Ber 

    

105 Defiudos, Jutatación Patrr 
El Código del Trabago dela Ropúblca gel Ecuadar ostableve la obtgación por part. 
de los empleadores do canceder jubilación patronal a togos aquellos empleados. 
que hayan cumplido un tempo minima de semicio de 25 años en Una Misma. 
compañís, el que cala como un plan de beneficios defuds sm asignación de. 
tndaz separados. 
La oblgeción neta de ta Compañía relacionada con el plan de jubilacion patronal e 
determina callando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado 
8 camiso da sus sencios en el pariogo actua y en los antenoros ese beneficia se 
descuenta para detenminar su valor presente “El ollo os resizado amuaimenta 
por un actuamo callicado usando el merodo de costeo de crédro unta 
proyectado 
La Compañía reconogs todas las gononcias o pármidas actyaralas que surgen 
plan da beneficios debidos de jublación patronal on ovas resultados Integrales y 
lodos los gastos relacionados con el plan excluyendo el sancamento del 
descuento, em los gastos por benelicas a empleadas en rasulíados 
Cuanda lengan dugar mejoras 0 esducones en tas benefcios da plan, la 
medicación resuliante an cl beneficio que se relaciona gon sesuicios pasados 
prestadas por los empleados 0 la ganancia o párdele por la reducción Será 
taconouida rmaetatamente en rosados La Compañia reconoce ganaaas y 
paudidas en la Iipudación de un plan de bgxofcos defnudos cuando ésta ocurra 

Beneficio a Emplea! 

  

asia Prato 
El Código del Yranajode ta epublica del Ecuador estatica que cuando la relación 
laboral termino por desahucio, Sl ampleador deberá pagar una indemazación 
esurcaiente al 25% de la Úloma remuneracion mensual mulupicada por el número, 
de años de seo. 
La obigavén nata de la Compa rslacionada con el benciow de nógmaización 
or desaluno as el monto de bencfto a futuro que las erpleados han reemdo a 
'sambio de sus samuclos en el periodo actual y en pariados pasados. ese bonofio 
se descuenta pora determinar su valor presente El calculo es toaleado 
anualmente por un actiano callicado usando el método de costeo de ceéggo. 
Unitario proyectado - Cusiquer ganancia O pérdida actuaril es taconocida de 
tammedito en otos resultados istegralos 

m
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investi Cia Leda 
Notas alos Estados Finanosros 

fésaresodo en Détares delos Estados Unidos de Amenca. US5) 

"Benet Coria Plazo 
Las obigaciones porbenefiis a cora plazo de ls trabajadores sonmedidas sobro. 

una base no descontada y son feconocidss como gastos a medida que los 
empleados proveen sus saruios o el benghao es devengado por elos 

(Contmsa) 
Se reconoce un pasta lla Compasta poses una obligación legato Implecta actual 
de pagar esto monto corno resuliado de un servicio entregado por el empleado en 
«el pasado y la obligación puede ser estmada de nianera fis Las prmcipales 
acumulaciones reconocidas per este concepto Coresponden a aquelas 
establecidas en el Codigo des Tratayo 

= Benefioos por Terrmación 
Las Indemnzacianes por fermnacon o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la deusión de dar por terminada la relación contractual con los. 
empleados 

Provstones.y Contrgencias 

Las obligaciones O pésdiras asociadas con conbngencias, orgmadas en rectamos, 
lgios multas o penaldados en Genersl_5e reconocen como paso en el estado de 
“ación Fnenergsa cuando exste una olgación legal o Implcita resultante de ayentos 
pasados, es probable que sea necasano Un ljo de salda de beneficios económicos 
ara resolver la obligación y el monto puede Sor estrato de manera Gte 
Las provistnes se detemman descontando et ¡jo de efecivo qua se espera 
desembolsar una tasa antes de impuesto que refeja la valoración actual del mercado 
obre 0 vete del Smeso en ei hemmpo y tos nesgos específicos de la cmupación El 
Saneamiento dl descuento se reconsoe como costa fneiciero, 
Elimmporte resenoeada como provisión corresponse a 12 mejor estación, ala fecha del 
estado de stuación fan, tomando en consideración las nesgos e incertdurmbras 
que rodean a la mayoría delos sucesos y oxcunstancias concurrentes a la valaración 
de éstas 
Cuando no es probable que un fo de salda de benafilas aconámicos sea requerióo 
5 el monto no puede ser estrado de manera fable, lg obligación es revelada como un 
paswo contrgente_ Otligaciones razonablemente posiblas cuya exstegosa sera 
'onfamada por la ocurrencia o no acumencia de uno o más eventos futuras, son tsmben 
roveladas como pasivos contngentes a menos que la probabilidad ea nto de salda 
8 beneficios soonómicos sea remota No se reconocen Mgresos, ganancias actos 
úconimgentes 
Eeconscrmnto.de Ingresos Ordinarios 

Eraducios Vendidos 
Los wngresos provenentes de la venta de produtos en el curso de las actvicades 
ercinadas son reconocidos al valor razonakie de la contraparida reciba o por 
recibir noto de devoluciones, descuentos bonificaciones o sebaras comerciales y 
el impueeto al valor agregado Los ingresos 30n reconocidas cuando este 
“idencta persuasiva de que los nesgos y beneficias signifoativos denvados de ¡a 
propiedad de los tuenes son transfendos al comprador es probable que se reciban



w 
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Notes alas Estados Fmangreros 
(Bxpresado en Delaros de les Estados Undos do Amérca USS) 

los beneficios asociados con la transacción los costos curados y Las posibles 
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidas con 
úfabisiad y la Compañia no conserva para sí nngún envolvamiento an la 

(Corina) 
“adminisración corrnte de los bres vendidos Si es prongbia que se otorguen 
¡descuentos y el manto do estas pued gstmarso de maneza fabse el doscuento se 
reconoce cama una seducción det ingreso cuando se reconagen as ventas. 

La oportunidad de tas transferencias de nesgos y beneficios varia dependiendo de 
los támmunos maviduales del cosirato y aguero de venta sn ermbargo para ventas. 
denvo de la junsckcción de la Compañía, a transferencia generalmente ocur 
cuando el producto es recibido en las mstalacionos de las clienes. 

Elingresaporaero de mantermiento do equpos mésicos es reconceido cuando 
$ seracio ha sido entregado y no Suborten ncerteumbres relacionadas con la 
tecuperación do la consideración adoudada o delos costos asociados. 

1 Gastos 
Los gastos son reconocxdas con basa en lo causado 1 cuando son nsurdos, Sa 
recongce inmediatamente un gasto cuando el desembolso Eleciuado no produca 
benafelos econórmoos futuras 

ingresos Financiergs y Costos Fnanoiros 
Las grasos financieros y costos Mancssros Incluyo 

ingraso por mtereses, 
gasto da intereses, 

- Ganancia O Pérgida on cambio sobra actos y pasos Manseros en moneda 
extrano, 

Elmgraso o gasto por Intros es recobro usando el método de mteres efectwa 
Impuesto ala Rentg 
Elgasto porimpuesto a ronta esta vompueslo porel mpuesto tosnante y el mpuesto 
tendo Elimpuesto ala renta comente y diendo es recenocido gn resuados excepto 
que so telacsone 8 paridas reconocidas en otros resufauos Integrales o iraciamente 
enel patrimonio, encuyo caso el monto ds mpuesto relacionado es reconocido en cios 
resultados iiegrales 9 e0 el palsmonio, tespecivamenta 
+ Impuesto Comente, 

El impuesto comente ás elimpuesto qua se espera pagar sota (a utiaao grava 
del año ubizanda la tasa impostva aphcable y cualquier aysio al impueeto por 
pagar de años anterlores 

1. Impuesto Diada 
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(Expresado an Dólares de los Estados Unos de América US$) 

El impuesto a la renta diendo as sacongcido sobes las ciferencias temporales 
existentes entre el valor en lxos de los actwos y passos reportados para 
propóstas Inencieas y sus cortespondientes bases trlutaras, No se reconoce 
'mpuesto ala renta endo por las diferencias tomparales que surgen en el 

(Contra) 
reconocimiento mil de un activo o paso on Lna transacción que no es una 
combmanión de negocios, y que no afectó la Ulldad o perdia Mancera mu 
oravabia 
La mein de los mpuestos leidos refea as consecuencias inbutanas que so 
denvan de la forma en que la Compara espera, la fecha del estado de sátración 
financira recuperar o liquidar el valor en kbros de sus actos y pasos, 

El apuesto a a renta Uferido es medido a la aso de Impuesto que se espera 
asique al momento de la seversión de tas diferencias temporales de acuerdo a la 
ley delmpuesto a la renta promulgada o sustancialmente promutgada a a fecha del 
estado de stuación Anancira. 
Los activos y passos por impuesto dilendo san compensados y consecuentemente 
se presentan en el estado de stuación fnanciera por su importe neto sente un 
derecho legal exigible de compensar los pasivos y actos porimpuestos conientes 
y están relacionados con los impuestos ala renta aplicados por a msma atouad. 
inbutara soto la misma entidad sujeta a Impuostas, 0 en dstrtas entidades 
Irbularias. pero pretenden iquidar Jos pasivos y áctlvos por Impuestos contentas 
en forma neta, o sus actios y pasivas por impuesto ala renta serán resizados at 
ruso tiempos 

  

Ln acto por mpuesto diera es reconccito por las pérdidas tribulenas 
sasiadables a ejerctos fturos y aferencras temporales deucblos, en 8 medida 
en que sea probable que estén disponibles ganaras gravalses futuras contre las 
uo puedan serutiizados Los actos per impuesto dilendo sen remsardos en cada, 
fecia del estedo de smuación financiera y son reducidos en la media que no sea. 
Probable que los begefcis por Impuestos reocignados serán realizados, 

»u Situación Tubutana 
Al deteminar tos montos de tos impuestos carentes e impuestos aifendas, la 
Compañía considera el mpacto de las posiciones fiscales mpisrtas y sí pueden 
adeudarsa Impuestos e intereses aceionales — La Compañía cres que la 
acumulación de sus pastos tnbutanos es adecuada para todos los aos Escales 
abienos, salio la hase de su evaluación de mushos factores Incluyendo las 
interpretaciones de la ley istutana y la expenenca anterior” Esta evaluacion 
depende da mstmanones y supuesios y puede smiolucrer una serle de Jucios 
acerca de evontos futuros” Puede Surg nueva información que haga que la 
Compañía cama su jugo acerca deta idanauad de los pestvos fiscales actuatos, 
tales cambias en los pasivos scales mpactarán el gasto fiscal en el periodo en que: 
se determnen 

  

(6) — Determinación de Valores Rezonablos 
Laspollbeas contattes de la Cormpañta requieren que se delemine los vaares razonahles de 
los actwos y pasivas financiesos y no Fnancieros para propúsuos de veleración y evolacián 
conforme las citenos que se detatan a continuacion Cuando coreespenda, se sevela mayor
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¡Notas a as Estados Finsncioros 

(Egresado en Dtares de los Estados Urudos de America = US$) 

istormacion acerca do tos Supuestos efectuados en la determnación d8 los valores 
razonables on las notas especificas releidas 2.958 acto o FASO. 

(Contra) 
Pxéstamos y Partetos por Cotrar 

El vajar razonable de los préstamos y parts por cobrar se estan al valor present de los 
Muyos do efecpuo futuros, descontados a la 1a5a de intarós de mercado a la fecha uel estada 
de situación Enancrera "Las cuartas pot cobrar comerciales, son móddas al mario de la 

taclurasiel electo del escuento as mimatena? Este valorrerenabie se datgrmina al momento, 
dal recomocterio nica y par proptalos de velan an cda fecha des ataco 
financieros anuales 
os mantos en libros de las cuentes por cobrar comensales y ofras auentas por catar 59 

“aproximan au salas razonable. dada su vencimiento de cera plazo 
Ottgg Pasivos Emanceras 
Exvalorsazongble que so detesína al momento del soconocmmento ga y para propositos. 
de resalación en cata fecha de los astados financieros anuales, se calcula scbre la hase del 
valor pressnig del aspital futuro y los Ms de ¡rleres, descamiados a 1a tasa da Interes da 
mercado ala facha del estado de situación financiera 

  

Los montos regsiradns de cuemas por pagar comensales y atfás cuentas y gastes 
bcumulados por pager se apreximan e Sa valor zonas debido 9 que lales Isrurmentos 
Venen vencamuento en el coto plazo 

Etoctivo   Etoctivo y Equivalente 
Et detal del afectivo y equieaientes a efecto es 6l siguente 

20m 20 

Etctno en coja uss 
Deposios en hancos. 803 425, 

ss [A [A 

Deudores Comerctales y Otras Cuentas por Cabar. 
Las cuentas for cobrar comerores y ctas cuentas por esbrar se detallan como sue 
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hate 2018 204 
Desdares Comesaes 
lentes Iccaes usy 
Prowsion para deterioro 

use 
ras cenas por colgar 
Compaños Fla.sonads. "aro uss 
Funcionanos y empleados 

use 
(Conta) 

La exposición de la Compañía al nosgo de eréduo relacionado con cuertas por cobrar 
úcomeraaies y otras cuantas por cobrer se revela en la nota 16 

(8) — Propiedad Planta y Equipos 
El etate y movimento de Propiedades, muebles y Equpos al y por los años que termmeron 
8131 de diciembre de 2015 y 2014 es como sue,
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otas alos Estados Firanairas 

(Espresado en Dólares de los Estados Unos de Aménca -USS) 

18) — Acreedores Comerciales y Otres Cuentas por Pager 
Los astesderos cameras y oras cuentas por pagar se detalan como sigue 

  

polos ams 
Acidos coeries 
Presets locals us 
Fiwastees de enteros 
ong mación « 150 

A ques 
ascuas po pagar 20 sm 

uss TE MEET 

Las cuentas por pegar a proxsedotes y compañías relacionadas representan facturas por 
Sompras de brenos y Sorvcios con plazo de basta 30 das y no davengan intereses 
La expotuión de la Compaña al sesgo de Iquidaz rolacianarto con os acreedores comercios 
y oues cuentas por pagar se revela en la nota 15 

110) — Activos y Pasivos por impuestas Gorrientes 
Eldatale de los activos y pasos por impuestos cornentes os el siguiente 

  

  

(Cortnda) 

2015 2014 
Ainas por impuesto comente OS 

resto Tratado a 1000 
Retensines en la serte del impuesto 

ata reta UsS 25846 14307 

Passes por impuesto comente 
Retención de 1VA por pa uss ess 
Retenciones ena fuente de impuesto 2505 221 

ala renta por pagar 
Impuesto ata reala por pagar 1977 160 

Use TRE TA 

Sancligci del Gasto de Impuesto aa Renta 
1
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(Expresado en Ditares do los Estados Unleos de Améñca USS) 

La tasa comorativa de mpuesto ala renta acuaorane 95 6125% Dicho 195a se reduce al 20% 
sn el 2015 las utidades so remosrion en la compañía a Wavés de aumentos en el capta 
acciones y se dostnan a la adquisición de meninaias o equipos nuevos o bienes refaionaos. 
«on awestgación y tecnploala que mejorenta productiadad 

  

A parts del ejer fiscal 2010 entes en gor la norma quo exo el pago de un "artapo minemo, 
de impuesto a la senta cuyo valor 0s calculado an funcon de las altos reportadas el año 
inmedano anteror aplicando el O 2% al patrmompo y los costos y gastos deducibles más el 40 
sobre las grosos gravable; y elolal de acivas, La refrida norma estatica que an caso da 
ue al mpuosto le renla causado sep menos que ol monta del amero mimo esta ultimo se 
Convera en impuesto ala tenta csfinivo_a menos quo el contrbuyento sols al Serra do. 
Rentas infarnas su devolyi, lo cual podra ser apicable ajo iertas condiciones. 

  

La squisnte as la conclíscon entre al gasto de mpuesto ala rerya y aquel que cesulgsía do 
pbcar la asa CO(porolWa da mpuesto als senta del 25% 9 la ullalad antes de Impuesto 10 
na 

(Continua) 
2045 2054 

Ldad prác neta us$ 70% e 
Impuesto a renta 
Lcad artos de mpuesto la rota vss zz EX 

Ipuesto que resi de apar a fos   

Gomorasa de wnpuesto ala ont 912535 USE aos) tua 
trcremonto Geducción mevlota 6e 
Gastos no deducen 
eceñsotubutano por pago tabasco 

  

  

us$ os qa 
Artago memo de mpugeto a renta uss 20 
Casio de mpuesto fa renta rocoracióo 
mios resultados us$ eos 100, 

Imuesto at Renta per Pagar 
Un resumen del movimiento de impuesto a la serte por pagar comento y de los antepos y 
relencionos de mpuesto la rentes como Sigue: 
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us ans 
al za] cencara. Borgir táeconer. Parr 

So amos 0 ma 00 20 var 
Enpureto lao comanta a año 00 ese 
Pago de epust asoma 
arce de pt ata 1 12m 
emparsatn a ages y tercimnes 
ri sopa 

Sion lero vs Gar 8 A 

Precas de Transferencias 
De acuerdo con tisposiones legales vigentes para log contrbuyentes supe al impuesto a la 

conta que hayan cleciuado operaciones can parte relacionada del exteror y tocaas, dentro de 
tin musmo ejercicio fiscal en ln monta scumuñado supenar los ISS mitones, deberán 

¿Cormada) 

  

resertar el Anexo de Operaciones con Ports Relacararas y aqueos contibuyentas en yn 
onto acumulado supenor e los USSS millones, Bsbarén presentar adicionalmente al Anexa el 
Intorme Integra! de Precios de Transterenala 
La Compaisa esta exantg de la presentación del Informe Integral de Pracios de Tronsferentia 
debido a que Sus operaciones son partes felaconadis no superaron el mia establecido en la 
Someta 
Styación Ft 
Las dectarsciones de Impuosia a la reta, apuesto al valor agregado y retenciones enla fuente 
presentadas por los eserclons ampastas del 2013 at 2018 esten abiertas a cousión de las 
eoadades tubular 

(1) - Benelicios a Empleados 
El detate de benelias a omplendos es como sfgue" 

2
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Bagiomación de los Teotoyadgres en tos Uiidcies 
De acuerdo con las tayas¡aborales vigentes, la compañia debe citrus entro sus trabeyedores 
el 16 de ta ulidad ames de mpuecta a da renta, La Compañía ha generado gasta do 
partepación de los trbasadoros del período 2015 51,345 (en el 2014 ja partepacón de los 

trabajadores te de US $1 319) En el2014, elgasto lua reconocido en las gastos acimisssivos 
Y generas y costo de ventas 

¿Contmua) 
¡tstas e Personal 
Los valores pagados pora Compofe en cencapto do gestos del porsonal metudas en os rubros 
de gastos de administración y gonsrajos en el estado de resultados por ds añas lerminados el 34 
e dcembre de 2015 y 2014 seresumen- contuacen 

zos 20 
Suelos y alos us 428 7 
Aportes ala seguidad Sora (neto Fondo. 
8 Resor) sus 43 
Bensfoos soni mo 105 
Partcpción de tabegadoas 
Vubtctón patronal Y desshao 

uss 55 6. 

(12) Capital y Resorvas 
Capital Acciones. 
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(Expresado en Dolares de los Estados Undos de Ammenca US) 

La Compañua ha gentrdo únicamente partopaciones orders y nomnalwas con vstor noennal 
dbUSS1 cadauna Las partipaciones autorzadas, susciitas ypagadas la fecha de os estados 
'sonciros son 400 

  

Reserva Legal 
La Lay de Compeñas ds la Republica del Equador recuiere para las compañas de 
rosponsablidad Limtgda que solvo disposicion estalutana en conírano, dela uikdad neta anual 
Setomará un porcentaje no menor a un 10% destinado fomnarun fondo de reserva tegal, hasta 
que este slcance por lo menos el 50% dol captal social de la compañia Dicha raserva no está 
sujeta a dstbucion exceplo en el caso de Igldación dela compañia, pero puede ser uuizada 
para gumentos de condal o para cub perditos en as operaciones 

  

(Comtewa) 

tados Acumulados par Apleacjan de ME 
La Suparntendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolución Na SC G40I CPAIERS 
11007 pubicada en el Regstro Oficial No 568 del 28 de aclubre de 2011 estableció que el 
aldo acreedor resultante do los austas provenientes dela adopción por prenera vez de as "Nile" 
que se tegstraron en el patrono en una gubcuentg denominado "Resultados acunsulados 
provenientes dela adopción por primera vez de las MIP" separada del resto de los 

   

tesatados acumutados, no está exjeto a dtsución axrepto en 6 caso de fgjuitanón se a. 
Compañis pero puede ser utizada para sumentor el captal acciones en la parte que exceda as 
valor do las pérdidas acumuladas y tas del dro ejercicio econónco conciudo, e las hubieren 

(13) — Administracion de Riesgo Financiero 
En al curso normal de Sus operaciones ta Compañía está oxpuesla y los aguentes nesgos 
celazonados con luso de metrumentos nando 
- Resgadecretao 

Riesgo de igurtaz 
- Riesgodemenado 

Marco de Astustación de Fiesgos. 
La Administración de la Compañía es responsable por astableoer y supenisar el marco de 
sdmnstiSción d8 nesgoS, asi como por el desamollo y moniomo de las polllcas de aSmslación de nesgos. 
Los poítces de admirisracón de noago de la Compañía son ostablocidas con el obyeto de 
tdentcar y analear los riesgas enfrentados per la Compañía, fya bates y controles do msgo 
ecusdos y para montorear los «esgos y el cumpimiento de las kmies Se rensan 
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(Esprosado en Détaros dolo» Estados Unidos de Arnenoa - USS) 

regularmente las políicas y tes Sistemas de administración de nesgo a fa da quo ollyan los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus actíitades. La Compa, a taués de sus 
normes y proceemmentes do adrmnsiación, pretende dosartolar un ambieme de cantol 
soplmado y constructivo en el que todos las empleados antlendan sus ccles y obligaciones 

La Agmeistración dela Compañsa montorea el cumplimiento de las pottcas y los procedementos 
de semmistcación de nasgo y revisa Sl su marco de admmstiasdn de nesgo es apropiada 
esparto las nesgos alos que se entrenta la Compañia 

  

120 de Credit 
El riesgo da rá es al nosgo de perdida Inarcera que afronta la Compara sun cliente a 
contragono de un Instrumento Fnancro no cumplo con sus obigaiones sontractuales, y so 
sigma princpalmente del efactvo y equwalontes de efectivo de cuentas por esbrar comercales 
y oras cuentas por cobrar 

  

(Conta) Esposigen al Riego de Crédito 
La exposición maxime al nesgo de ceácito ala fecha del estado de situación Inancira as como 
sue 

  

Esso y que sano 5 sm a 

«Cuentas por Gebrar Comerciales 
La Compañía ha estabigcido una política de 1iesgo bajo la cual se anaiea cada ciente nuevo 
«niiduelmente Fara evaluar su solveneta, antes de aulsezar vantas a csedao. La revsón de la 
Compañia incluye calícaciones extemas cuando están áspombles y en sigunos casos 
(ofesencias bancargo. Se establecon miles de venta para cada ciente 10s quo representan el 
monto abierto maxtmo que no requiere de oprobariones adicionales, astes lentes se revisan 
perñsaicamente Los cientos que no cumplan con los requennentos de saleencia exigidos por 
la Compañia sólo pueden etestuar csenpras do contado, 
Almontergar el rasgo de cedo de tos clanes, estos sa agrupan segun sus ceractaristcas de 
serás ieluyendo ss cortesponden a un Índiguo o a una entidad fegal sl son majonstos 
munorstas o usuagos meses, su ubcación geográfica wdustna,perftdo antiguedad vancimenta 
y eustencaa do uificltades Enanciss premas    
La Compoñío estatiaca una provsián pora delenoro de vaiar qua representa gu sstmacion a 
las péraxdas meutridas en relacion con las dastoros comerciales. Esta pravisin se dotormna en 
Essa a una evalvacón especifica que ss relaciona con Exposiciones indviduaimento saaficatvas 
y <on base e una ovaluación colecta para los saldos no sniicatos. 
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(Expresado en Dólares de los Estados Lindos de Ayménca. US) 

La axpotraón máxima al riesgo de creeo pora los deudoras comarcales a lg lecho del estado 
de sáliacon fnanasra portpo de chente fue 

2015 2012 

lentes tales uss 

(Canamba) 
Pérdidas cor Peter 
a sntaedad de los saldos delas cuentes por cobrar comercales a cada fecha del estado de 
tuacion financiera es le siguente 

  

  

     

Efagtuo y Eauitalentes y Efecto. 
La Compañia mantente efecto y equivalentes a efectivo por US$ 6:803 al 31 de dicsembre da 
2018 (US$ 4 257 al 31 de diembre de 2014), que ropresentan eu máxima exposición af nego. 
do credito por eslos entos El efocilvo y equivalentes a elgcivo son mantenidos pracipalmarta 
on bancos e Insituciones Imancieras que osián calíicades entre efrango ARA y AAA, segun 
las »gencws coicadoras Pacific Crec Rebng y Bank Watch Ratings o Humpleys S A 
Eissgo de Liguldes 
El nesqo de tur es el nesgo de qué ta Compañaa tango dculades para cumpla san gus. 
bigaciones asociadas con sus pastos Imancieros, qua sga liquidados mediante la entrega da 
efactva u oros actos financieros El enfoque de ís Compara para admita la Igulgez os 
sentar con tas racummos SUlcientes para cumple con sus obIgaciones cuando vencan, tanto en. 
condiciones nomalas como da tension si incunde en pértidas mecentables o armesgar la 
reputación de la Compoña 
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(Corta) 
La Administración de le Compañes dísrone de intormación que te pemae montorear les 
requermientos ds fuo de efecivo, por lo genera lene como abtto contar con los recursos 
necesarios para solventar los gastos Opesacionales esperados cuente un ponodo da sosanta 
stas esto excluye al pose impueio de crcemsiancis oxtiemas que no pueden predsctso 
razonablemente A la fecha de los estados fnancseros n0 <a han deteciado savaciones que a 
exter de la Admuristescion puedan ser consdaradas com nesgo de lqudez. 

  

  

  

  

Los asurentes son los vencmentes contctualss de pesvoS fnancieros 

TD Vi DET 

as cuen por pagar o 200 ass Senati Bocas de EN 

se 
ves TA 

Rosso de Moreda 
Elnosgo da marcado es olvlesgo de que les cambos on 10 precaas de mercado por ejemplo an 
las lasas de cumbio o 1950s de interes, aloctn los Ingresos de la Compaña 9 el valor delos 
instrumentos ngncieros que mantene Elobyelto de la administracion delrisego do mercado es 
Arnistrar y Cantata las oxposioones e este pesgo nio parámetros tazonaties y also 
tiempo optizar la rentabilidad 
Ruso de Honeda 

La Compañía enla posts, no entra en transacciones denommadas en monedas diferentes al 
US dólar manda funcional por consiguiente lo Admnsiracion consxdera que la exposicion do 
la Compañia alsiosgo de moneda es rrelevanto 
Administración de Capital 
a polítca de la Compañía es mantaner un nel do copill que le pesmila mantenor la confianza 
de los nversrousian y los actondores y sustentar al dosarratofatuo del negocio El captal se 
compone det patamono total La ¡ent de accionistas astablecs las neccsradas aiconalos de 
“nverelones de ceptel y en función de elo delermng el mel do Luudados que se remera 
anustmente y st avala dludendos que se paga alos acciomstas. La Compeñta no esta suyeta 
£ requerments exieimos de incremento da tapial No fubo Samos an el enfoque de la 
Compas pora a adermstiación de capital durante el aña 

(Continua) 
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(Expresaco en Delaras de las Estas Uirudos de América. US) 

La Campaña hnos seguimiento al copa! uiizando el indce deuda neta ajustada a petnmnonio 
ú<pustada Para este proposto, deuda neta ajustada es dehmda como el Isla do pastos, más 
lvdendos propuestas y no acumulados, de haberlos, y menos efecto y equivalentes a fact, 
y el patrmonss ajustado incluyo todos los componentes del patnmonio menos los dimdendos 
propuestos no acumulados de hsbeslss El Indice deuda neta ajustada a patrimonio ejustado de 
la Compaaía al término del pana del estado de srtuación nancsera es el sigulento 

  

  

2045 209 
Tola pasos us$ 2 8191 
Henos ela y esurclentes 63 (4257 
aten — 
Dedo meta austada us$ 22050, 7550 

Total pstamomo, uss no 3 
Incico deuda neta austada 
apatimona 34 19 

(15) Transacciones y Saldos con Portes Relacionadas 
Transacciones $68, das Retos      
El restmen de las princales transacciones con compañias relaciongils a tavés de propiedad 
o adnmstracon en los 5805 que temuinaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el Squienta 

  

20 E 
ingresos por Honorangs y Amendos Uss  ze4ota 201518 
Compras dl sumumstrso y sepuestos - 
Honoranes per sente ca manjenmento - 
Feerrbolso de gastos 
“Amenios pagados 

  

Un resumen de los ssldes con compafas relacionadas regutantes de fos ransaccionas antes 
indicadas 4321 de ciciempre de 2015 y 2014 es como sue 

(Contnuo) 
z



imvesdiaicra Leda 
Notas as Estados Financieras. 

(Bxpresaso en Dolaras de los Estados Unos de America. US$) 

  

2015 má 
Acs, 
tas cuoris por vs 

ognls por pszar comer ¡ales ss 
Pesa 32 

TL 

  copas con PorggnalCiate de Gerena 
Duraste las pños 201 y 2014 lag compensacionos secadas por el porsonal jscutoo y por la 
erencia clavo por sueidos benescos socias o coto plazo y planes de benahrs detimdos a 
Fargo plazo se recumen a continuacion 

  

  

20ls 2014 
Honorarios. US$ 281763 260 502 
Benoscios a corto plazo 
Benaferos a largo plazo - 

118) Gastos poriaturaleza 
El pasto atendiendo a su naturaleza se detala cómo gue 

2918 2014 
CoNo de la mercaderia consumida vss 404 

asta del poreongl (ota 13) Sea 408 
Gastos porBonoranos prolsianles 281768 266 508 
Gastos do atenaasento 
Gastos porimpoesto 
úSostos por meatenimuent y reparaciones 
¡Gastos por demueciacion y amortización os «00 
Gastos por sanieos básicos. 
Otros Gastos. 20 za 

uss TE 

28



y) 

as 

es 

Vavesdial Cra Liga 
Kotas alos Estados Financieros 

(Expresado en Detarss de los Estados Usos de América=US9) 

(Cortada) 
Costos Pinanoleros 
El ésto do los Ingresos y costos Inancieros que se muestran on el estado de resaltados poros 
hos temnados el 31 de diciembre de 201 y 2014 se resumen a coniunuación 

209 2094 
osios Nnancteros 
'rleceses pegados. us; 

Contratos 
PASALPATIÑO SALVADOR CÍA, LTDA 
La compañia manten dos contatos con la ompraso PASAL PATIÑO SALVADOR CIA LTDA, 
porla Reptesantacion legal dela emprasa y elalquier del Edielo donde funciona la Unidad Renal 
El casta parla Rapesentacion Legales de 51237820 y el coso por iguler del eo ss de 
510 000 La vigencia del contrato es idefeta 
Hechos Postetores. 
a Compañia ha avalado los evantae subsecuentes hasta el 02 de marzo de 2019 fecha anque. 
los estados Inencaras adjuntos coluvierca disponibles para ser emos. Ningun evento. 
srficatvo Ocumb con posterioridad 2831 de diclombre de 2015 fecha del estado de stuación 
Anancaera pero antes del 2 de maro de 2018, que roquera revelacion o ajuste a los estados. 
inancietos adjuntos




